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Ó ñòàòò³ çàïðîïîíîâàíî ñõåìó ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, âèçíà÷åí³
òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â
íà íüîìó, äå íàéá³ëüø âàæëèâèìè íà ñüîãîäí³ º ïîñè-
ëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, âïðîâàäæåííÿ êîðïî-
ðàòèâíèõ çàñàä, ïîñèëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
âïðîâàäæåííÿ êîíòðîë³íãó, çðîñòàííÿ ðîë³ ³íñòèòóö³éíèõ
³íâåñòîð³â. Âèçíà÷åíî îñíîâí³ ìåòîäè òà ìåõàí³çìè äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ÿê³ äîçâî-
ëÿòü ðåàë³çóâàòè çàçíà÷åí³ òåíäåíö³¿.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â, òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, ñõåìà ðåãó-
ëþâàííÿ, ìåòîäè òà ìåõàí³çìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Â ñòàòüå ïðåäëîæåíà ñõåìà ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå,
îïðåäåëåíû òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà è
äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà íåì, ãäå íàèáîëåå âàæíûìè
ÿâëÿþòñÿ: óñèëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
âíåäðåíèå êîðïîðàòèâíûõ îñíîâ, ïðèìåíåíèå êîíòðîë-
ëèíãà, ðîñò ðîëè èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ.
Îïðåäåëåíû îñíîâíûå ìåòîäû è ìåõàíèçìû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå, ñ
ïîìîùüþ êîòîðûõ áóäóò ðåàëèçîâàíû ýòè òåíäåíöèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî
ðûíêà, ñõåìà ðåãóëèðîâàíèÿ, ìåòîäû è ìåõàíèçìû ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

This article proposed the scheme of investment banking
regulation on the stock market, accented the tendencies of
the development of the stock market and banks' activities
on it, where emphasized the most important: increased
government regulation, implementation of corporate foun-
dations, controlling application, increase the role of institu-
tional investors. The basic methods and mechanisms of
state regulation in the stock market, which will be realized
with the help of these trends.

Keywords: regulation of investment banking, the devel-
opment trend of the stock market regulation scheme, the
methods and mechanisms of state regulation.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó åêîíî-

ì³÷íèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ïðèâ³â äî êàðäèíàëüíèõ çì³í â

ðåãóëþâàíí³ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, äå îñîá-

ëèâå ì³ñöå íàëåæèòü äåðæàâíîìó ðåãóëþâàííþ ä³ÿëüí³ñòþ

áàíê³â. Ïðè öüîìó çíà÷íî óñêëàäíþºòüñÿ ðåãóëþâàííÿ

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, ÿê³ ôóíêö³îíóþòü ó äèíàì³÷-

Î.Ï. ÊÂÀÑÎÂÀ,
ê.å.í., äîöåíò êàôåäðè ô³íàíñ³â, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò òåõíîëîã³é òà äèçàéíó

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà îñíîâ³ òåíäåíö³é

ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó
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íîìó ðåæèì³ ïåðìàíåíòíèõ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çì³í, îð³-

ºíòîâàíèõ íà êîíêóðåíö³þ, ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù.

Îêðåìî ñë³ä âèîêðåìèòè ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ òåíäåíö³é

ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó ³ íà ö³é îñíîâ³ ðîçðîáêè ñèñòåìè

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè.

Âèâ÷åííþ îêðåìèõ ïèòàíü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â

ãîñïîäàðþâàííÿ ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè óêðà¿íñüêèõ òà çàðóá³æ-

íèõ â÷åíèõ, äå ìîæíà âèîêðåìèòè äîñë³äæåííÿ

Â.Ä. Áàçèëåâè÷à, Ì.Ï. Äåíèñåíêà, Ñ.Â. Çàõàð³íà,

Î.Ì. ²âàíèöüêî¿, Â.Â. Êîðíººâà, ².Î. Ëþòîãî, Â.². Ì³ùåíêà,

Ñ.Â. Íàóìåíêîâî¿, Ð.Ì. Ï³êóñ, Í.Â. Ïðèêàçþê,

Ë.Ñ. Ñåë³âåðñòîâî¿, Ã.Ì. Òåðåùåíêî, Â.Î. Ãàëàíîâà,

Î.². Áàñîâà, Ó.Ô. Øàðïà, Äæ. Ãîðäîíà, Ä.Â. Áåéë³.

Çàñëóãîâóþòü íà óâàãó äîñë³äæåííÿ ïðîâåäåí³

Î.Ì. ²âàíèöüêîþ, ÿêà ðîçãëÿäàº íîâ³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿

ïîë³òèêè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³, äåðæàâíîãî

ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè Óêðà¿íè,

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â â Óêðà¿í³ â

ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä, ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ á³ðæîâî¿ òîð-

ã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè [1–4]. Âèâ÷àþ÷è ôîðìè ô³íàíñîâîãî

³íâåñòóâàííÿ, Ë.Ñ. Ñåë³âåðñòîâà âèîêðåìëþº âêëàäåííÿ êàï³-

òàëó â ñòàòóòí³ ôîíäè ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ ó äîõîäí³ âèäè

ãðîøîâèõ ³íñòðóìåíò³â, äîõîäí³ âèäè ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â

[5]. Ñ.Â. Çàõàð³í êîíñòàòóº, ùî «óêðà¿íñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê

ùå íå ñòàâ íàëåæíèì ³íñòðóìåíòîì ³íâåñòóâàííÿ íàö³îíàëü-

íî¿ åêîíîì³êè. Ôàêòè÷íî ôîíäîâèé ðèíîê âèêîðèñòîâóºòüñÿ

ÿê ïðèâàòèçàö³éíèé, à íå ³íâåñòèö³éíèé (ÿêèì â³í ìàº áóòè)

ìåõàí³çì» [6, ñ. 104]. Ó ö³é æå ðîáîò³ â³í çàçíà÷àº, ùî

«³íôðàñòðóêòóðà ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ïîêè ùî ó ñòàí³ ôîð-

ìóâàííÿ» [6, ñ. 98], ç ÷èì ìîæíà ïîãîäèòèñÿ òîìó, ùî ñèòóà-

ö³ÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó ïîòðåáóº ÿê³ñíèõ çì³í.
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Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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Äîñë³äæóþ÷è ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â, àâòîðè ìîíîãðà-

ô³¿ çàçíà÷àþòü, ùî «äëÿ ïîäàëüøîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè

Óêðà¿íè íåîáõ³äíîþ º àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

êîìåðö³éíèõ áàíê³â» [7, ñ. 5]. Àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-

íîñò³ áàíê³â ìîæå çàáåçïå÷óâàòèñÿ âèçíà÷åííÿì òåíäåíö³é

ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó ³ íà

ö³é îñíîâ³ ïîë³ïøåííÿ ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçðîáêà ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþ-

âàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ

òåíäåíö³é ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà

íüîìó ³ âíåñåííÿ êîðåêö³é äî íîðìàòèâíèõ àêò³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ

åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ

ïàïåð³â äåðæàâíó ïîë³òèêó êîðåêö³¿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ äîö³ëüíî

çä³éñíþâàòè çà çàïðîïîíîâàíîþ íàìè áëîê–ñõåìîþ, ÿêà

ïîäàíà íà ðèñ. 1. Íàñàìïåðåä íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè òåíäåí-

ö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó,

ïîò³ì âñòàíîâèòè âïëèâ ÷èííèê³â, ÿê³ ïðèâåëè äî ¿õ âèíèê-

íåííÿ (íà êîæíîìó âèä³ëåíîìó åòàï³) íà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â,

çä³éñíèòè âèá³ð îñíîâíèõ ïð³îðèòåò³â ðîçâèòêó ôîíäîâîãî

ðèíêó ³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Â³äïîâ³äíî äî ïð³îðèòåò³â ïîòð³áíî

â³äïðàöþâàòè êîðåêö³þ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ. 

Äîñë³äæåííþ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà

ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè áàãàòüîõ â÷åíèõ

òà ïðàêòèê³â. Îäíàê ¿õ íàïðàöþâàííÿ âêàçóþòü íà ð³çí³ ïîãëÿ-

äè íà òàêèé ðîçâèòîê, ó òîìó ÷èñë³ íà çíà÷èì³ñòü òèõ ÷è ³íøèõ

ïð³îðèòåò³â. Çîêðåìà, ó ñâî¿é ðîáîò³ Î.Â. Ëþáê³íà ñïðàâåäëèâî

çàçíà÷àº, ùî á³ëüø³ñòü ñó÷àñíèõ òåíäåíö³é ó ñôåð³ ô³íàíñî-

âèõ ïîñëóã âèêëèêàíà ãëîáàë³çàö³ºþ ðàçîì ³ç òåõí³÷íèì ïðî-

ãðåñîì. Ïðè öüîìó âîíà âèîêðåìëþº òàê³ òåíäåíö³¿, ÿê ô³íàí-

ñîâà ³íòåãðàö³ÿ, êîíñîë³äàö³ÿ ô³íàíñîâîãî á³çíåñó, çíèæåííÿ

áàð’ºð³â ì³æ ñåãìåíòàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà óí³âåðñàë³çàö³ÿ

ô³íàíñîâîãî á³çíåñó, çì³íè â ñïîñîáàõ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ

ïîñëóã, ïîøèðåííÿ âåðòèêàëüíèõ ³íòåãðîâàíèõ êîìïàí³é, êîí-

ñîë³äàö³ÿ òà ãëîáàë³çàö³ÿ ñèñòåì òîðã³âë³ [8].

Äîñë³äæóþ÷è ãåíåçèñ åêîíîì³êî–ïðàâîâèõ çàñàä ôîíäî-

âîãî ðèíêó, ùå â 2006 ðîö³ Î. Ðîçèíêà [9] ðîçãëÿäàº ³ñòî-

ðè÷íèé àñïåêò ñòàíîâëåííÿ ñâ³òîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó òà

îñîáëèâîñò³ éîãî ðåãóëþâàííÿ íà ð³çíèõ åòàïàõ ðîçâèòêó,

çàçíà÷àº, ùî ñó÷àñíèé óêðà¿íñüêèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â

ìàº ñï³ëüí³ ðèñè ðîçâèòêó ç ïåð³îäîì 1920–1930 ðîê³â ó

ÑØÀ, à öå äàº ï³äñòàâè âèêîðèñòàòè àìåðèêàíñüêèé äîñâ³ä

äëÿ âäîñêîíàëåííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè òà ³íâåñòèö³é-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó, à òàêîæ ïîë³ïøåííÿ éîãî

çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ. Ó ñâî¿é ðîáîò³ âîíà çàóâàæóº

íà òå, ùî çàðàç ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ðîçâèâàºòüñÿ â òðüîõ

îñíîâíèõ íàïðÿìàõ: íàñàìïåðåä, çä³éñíþºòüñÿ ïîäàëüøà

àâòîìàòèçàö³ÿ ôîíäîâèõ îïåðàö³é – «ñàìîñò³éí³ êîìï’þòåð-

í³ ñèñòåìè îá’ºäíóþòüñÿ ó âñåñâ³òíþ ìåðåæó åëåêòðîííî¿

êîìóí³êàö³¿». Ïî–äðóãå, òðèâàº ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ òà

âïðîâàäæåííÿì íîâèõ âèä³â ³ ìîäèô³êàö³é ö³ííèõ ïàïåð³â, äå

îñîáëèâå ì³ñöå çàéìàþòü áåçäîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè, â

òîìó ÷èñë³ ã³áðèäí³ ³ ïàïåðè äðóãîãî òà á³ëüø âèñîêèõ ïîðÿä-

ê³â, ùî òàêîæ º àêòóàëüíèì äëÿ Óêðà¿íè. Ïî–òðåòº, çðîñòàº

ñòóï³íü ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ùî º àêòó-

àëüíèì íà ñüîãîäí³. Êð³ì öüîãî, äîñë³äíèêàìè âèçíà÷àþòü-

ñÿ ³íø³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³

áàíê³â íà íüîìó. Âèîêðåìèìî íàéá³ëüø âàæëèâ³ òåíäåíö³¿,

ÿê³ ìàþòü ïð³îðèòåòíå çíà÷åííÿ íà äåíü çä³éñíåííÿ ðàíæó-

âàííÿ. Ïðîâåäåí³ íàìè äîñë³äæåííÿ ïîêàçàëè, ùî íà ñüî-

ãîäí³ íàéá³ëüøèé âïëèâ íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â

ñïðàâëÿþòü òåíäåíö³¿, ùî âèä³ëåíî íà ðèñ. 2. Âðàõóâàííÿ

³íøèõ òåíäåíö³é äîö³ëüíî ïðîâîäèòè ñèñòåìíî ³ç âíåñåííÿì

çì³í äî çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïèòàííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êîþ çàãàëîì ³

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó çîêðåìà

ñüîãîäí³ º îäíèì ³ç íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ. Óäîñêîíàëåííÿ

òàêîãî ðåãóëþâàííÿ ìàº ïðîõîäèòè ïåðìàíåíòíî ³ ïåðåäáà-

÷àòè éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ô³íàíñîâèõ êðèç òà ³íøèõ êàòàê-

ë³çì³â, òîáòî íåîáõ³äíî âïðîâàäæóâàòè â ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñî-

âèõ ïîñåðåäíèê³â ñèñòåìó àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ.

Çàóâàæèìî, ùî â Óêðà¿í³ îáñÿãè òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðà-

ìè íà íåîðãàí³çîâàíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó çíà÷íî ïåðåâè-

ùóþòü òàê³ òîðãè íà îðãàí³çîâàíîìó, íà ùî âêàçóâàëè â÷åí³

ùå â ñåðåäèí³ 2000–õ ðîê³â. Çîêðåìà, Ç.Ã. Âàòàìàíþê,

Î.Â. Áàóëà çàçíà÷àëè, ùî «íåçâàæàþ÷è íà âñ³ ïîçèòèâí³

çðóøåííÿ, ç 2003 ðîêó íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïå-

ð³â ñêëàëàñÿ ïàðàäîêñàëüíà ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿ îáñÿãè òîðã³â

íà íåîðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ³ñòîòíî âèïåðåäæàþòü òàê³ æ

ïîêàçíèêè îðãàí³çîâàíîãî ðèíêó. Òàê, ÷àñòêà îðãàí³çîâàíî-

ãî ðèíêó 2003 ðîêó ñòàíîâèëà ëèøå áëèçüêî 3%, 2004–ãî

– 4,1%, 2005 ðîêó – áëèçüêî 5%. Âîäíî÷àñ òåìïè çá³ëü-

øåííÿ ÷àñòêè îáñÿãó òîðã³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ïðîòÿ-

ãîì 1998–2005 ðîê³â º çíà÷íî íèæ÷èìè, í³æ òåìïè çðîñ-

òàííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â» [10,

ñ. 79]. Ïîä³áíå ñòàíîâèùå çáåð³ãàºòüñÿ ³ íà ñüîãîäí³ – ÷àñ-

òêà îðãàí³çîâàíîãî ðèíêó ñòàíîâèòü 10–12%.

Â.Ì. Ôåäîñîâ, Â.Ì. Îïàð³í, Ñ.Â. Ëüîâî÷ê³í öþ ñèòóàö³þ

ïîâ’ÿçóþòü ç ³ñíóâàííÿì íåïðîçîðîñò³ ³ çàêðèòîñò³ ôîíäîâî-

ãî ðèíêó. Âîíè çàçíà÷àþòü, ùî «äîñèòü ñêëàäíîþ º ñèòóàö³ÿ

íà óêðà¿íñüêîìó ôîíäîâîìó ðèíêó», ³ âèîêðåìëþþòü ãîëîâ-

íó ïðîáëåìó – «çàêðèò³ñòü ³ íåïðîçîð³ñòü – çàëèøàºòüñÿ

íåðîçâ’ÿçàíîþ òðèâàëèé ÷àñ (ó 2003 ðîö³ íà ðèíêó ö³ííèõ

ïàïåð³â íåîðãàí³çîâàíèé ðèíîê çàéìàâ 97%, ó 2006–ìó –

94,1%, ó 2007–ìó – 95,3%)» [11, ñ. 19].

Çíà÷íå ïåðåâèùåííÿ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè íà íåîðãà-

í³çîâàíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó âèìàãàº ïîñèëåííÿ ðîë³ äåð-

æàâè, ùî îñîáëèâî âàæëèâî â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîãî ðîç-

âèòêó åêîíîì³êè êðà¿íè, åêîíîì³÷íèõ êðèç òà ³íøèõ êàòàêë³ç-

ì³â. Òàêó òåíäåíö³þ ï³äêð³ïëþþòü äîñë³äæåííÿ Ã.Ì. Òåðå-

ùåíêî, ÿêà çàçíà÷àº, ùî «äëÿ ïîë³ïøåííÿ ñòàíó ôîíäîâîãî

ðèíêó Óêðà¿íè òà ï³äòðèìàííÿ éîãî ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè

ïîòð³áíî ï³äâèùèòè ðîëü äåðæàâè íà ôîíäîâîìó ðèíêó».

Ïðè öüîìó âîíà ï³äêðåñëþº, ùî îäíèì ³ç êëþ÷îâèõ åëåìåí-

ò³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º ïðîâåäåííÿ

êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ åì³òåíò³â, ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â

80 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 6 (157)/2014



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

ðèíêó, äå ìîæíà âèä³ëèòè ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, à òàêîæ

ôîíäîâ³ á³ðæ³ ³ ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿. Äàë³ àâòîð ñïðà-

âåäëèâî çàóâàæóº, ùî òàêèé êîíòðîëü ìàº áóòè ñïðÿìîâà-

íèé íà ïîïåðåäíº âèÿâëåííÿ é â÷àñíå çàñòåðåæåííÿ íåäîò-

ðèìàíü âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ôîíäîâîìó ðèíêó [12,

ñ. 99]. Çàçíà÷èìî, ùî âèêîíàííÿ òàêèõ óìîâ ìîæëèâå ïðè

ðîçâèòêó êîðïîðàòèâíèõ çàñàä óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ êîíòðî-

ë³íãó, ùî º òàêîæ âàæëèâèìè òåíäåíö³ÿìè ðîçâèòêó ôîíäî-

âîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó.

Äîö³ëüíî âèîêðåìèòè íàïðàöþâàííÿ Ì.². Äèáè,

Î.Ì. ²âàíèöüêî¿, ª.Ñ. Îñàä÷îãî. Âèõîäÿ÷è ç óðîê³â òà íàñë³ä-

ê³â îñòàííüî¿ êðèçè 2008–2009 ðîê³â âîíè ïðîïîíóþòü

çä³éñíèòè êîìïëåêñ çàõîä³â, ÿê³ ïîâèíí³ ïðèâåñòè äî ïîë³ï-

øåííÿ ñèòóàö³¿. Âèîêðåìèìî ò³ ïîëîæåííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â.

Ïåðåäóñ³ì öå ñòîñóºòüñÿ îáìåæåííÿ íåçàëåæíîñò³ öåí-

òðàëüíèõ áàíê³â. Ñâîþ ïîçèö³þ âîíè îá´ðóíòîâóþòü òèì, ùî

«ñàìå òàêà íåçàëåæí³ñòü Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè

ÑØÀ ñïðè÷èíèëà åêîíîì³÷íó êðèçó. Ñâ³ò ñòàâ ãëîáàëüíèì

íå ò³ëüêè ùîäî ³íòåðíàö³îíàëüíèõ òåíäåíö³é, à é óñåðåäèí³

êîæíî¿ äåðæàâè. Ãðîøîâî–êðåäèòíà ïîë³òèêà íå ìîæå é äàë³

ôóíêö³îíóâàòè ³çîëüîâàíî». Ç ³íøîãî áîêó, àâòîðè ïðîïîíó-

þòü ïîñèëèòè ðåãóëÿòèâíó ðîëü öåíòðàëüíèõ áàíê³â íà ³íøèõ

ðèíêàõ, «îñê³ëüêè ðèíêè ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòðàõóâàííÿ, ³íâåñ-

òèö³éí³ ôîíäè òîùî âèéøëè ç–ï³ä êîíòðîëþ» [1–4, 13]. Òàêó

ïîçèö³þ ï³äòðèìóº Ñ. Ì³ùåíêî, ÿêà çàçíà÷àº, ùî ï³ñëÿ êðèçè

áàãàòî êðà¿í ïåðåéøëè äî «³íòåãðîâàíèõ ñèñòåì ðåãóëþâàí-

íÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó», ùî ïåðåäáà÷àº ÷àñòêîâå àáî

ïîâíå îá’ºäíàííÿ «ôóíêö³é êîíòðîëþ òà ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â

áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ñòðàõîâèõ ïîñëóã ³ ö³ííèõ ïàïåð³â» [14,

ñ. 25]. Îñîáëèâî âàæëèâî çàïðîâàäæåííÿ öüîãî ï³äõîäó

ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

Óêðà¿íè. Âîäíî÷àñ öÿ ä³ÿëüí³ñòü ìàº êîíòðîëþâàòèñü ç áîêó

ÿê ÍÁÓ, òàê ³ ÍÊÖÏÔÐ, ÿê³ ìàþòü ðîçðîáèòè ñï³ëüíó ïðîãðà-

ìó ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íà ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â äîâãîñòðîêîâîãî õàðàêòåðó. Âèõîäÿ÷è ³ç

öüîãî ïðîïîíóºìî ïîñèëèòè àíòèêðèçîâ³ ðåãóëÿòîðí³ çàõîäè.

Ìîæëèâ³ íàñòóïí³ îñíîâí³ äâà âàð³àíòè ðåãóëþâàííÿ. Ïåðøèé

ïåðåäáà÷àº ïðîâåäåííÿ êàðäèíàëüíèõ çì³í ó ìåõàí³çìàõ äåð-

æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Äðóãèé

îçíà÷àº çä³éñíåííÿ äåÿêèõ óäîñêîíàëåíü ³ñíóþ÷èõ ìåõàí³çì³â.

Îñíîâí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ íèìè ëåæàòü ó ïëîùèí³ ìåòîä³â, ùî

çàñòîñîâóþòüñÿ, òà îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â, ÿê³ ïîëÿãàþòü â

ìîæëèâîñò³ ðåîðãàí³çàö³¿ ³ñíóþ÷î¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Íàøà

ïîçèö³ÿ ïîëÿãàº ó ïîñèëåíí³ âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íèõ òà

³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðíèõ ìåòîä³â. Âàæëèâî òàêîæ óäîñ-

êîíàëèòè ðîáîòó îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü ðåãóëþâàííÿ. Íà íàøó

äóìêó, â Óêðà¿í³ ùå íåäîñòàòíüî âèêîðèñòàí³ ìîæëèâîñò³ ³ñíóþ-

÷îãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ³íâåñòèö³éíîìó. Çîêðåìà,

éäåòüñÿ ïðî ðîçøèðåííÿ êîëà ìåòîä³â, ÿê³ ìàþòü áóòè çàñòîñî-

âàí³ ïðè ðåãóëþâàíí³, à òàêîæ óäîñêîíàëåííÿ íàÿâíèõ ìåõàí³ç-

ì³â, ùî íàñë³äêîì ìàº ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè ôîíäî-

âîãî ðèíêó íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Çîêðåìà, åôåêòèâíèì ìîæå áóòè çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèõ

ï³ëüã ïðè ³íâåñòóâàíí³ êëþ÷îâèõ îá’ºêò³â åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà

òàêîãî ³íñòðóìåíòó ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ÿê ö³ëüîâ³ êðå-

äèòè. Êð³ì öüîãî, äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè ïîñò³éíèé ô³íàíñîâèé

êîíòðîëü ³ â³äïîâ³äíå ðåãóëþâàííÿ âñ³º¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â³ä-

ïîâ³äíî äî âèçíà÷åíèõ ïð³îðèòåò³â.

Âèõîäÿ÷è ç öüîãî óäîñêîíàëåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ô³íàíñî-

âî–îðãàí³çàö³éíî¿ ìîäåë³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ³íâåñòèö³éíî-

ìó ðèíêó äîö³ëüíî ïðîâîäèòè øëÿõîì ðîçøèðåííÿ ìåòîä³â ³

ìåõàí³çì³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³

âàðòî àäàïòóâàòè äî ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà

òàêîìó ðèíêó. Çàçíà÷åí³ ìîæëèâ³ ìåòîäè ³ ìåõàí³çìè äåð-

æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïîäàíî íà ðèñ. 3.

Ïîçèö³þ ùîäî âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ çàñàä â ä³ÿëü-

í³ñòü áàíê³â ÿê îäíèõ ³ç íàéá³ëüø ïîòóæíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñå-

ðåäíèê³â, ï³äòðèìóº Â.². Ì³ùåíêî [15], ÿêèé çàçíà÷àº «…ùî

ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â ä³ÿëü-

íîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â º íàãàëüíèì ïðàêòè÷íèì çàâäàííÿì,

âèð³øåííÿ ÿêîãî äîçâîëèòü çàáåçïå÷èòè äèíàì³÷íå ³ åôåê-

òèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè». Ïðè

öüîìó àâòîð êîíñòàòóº, ùî ïðè ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ êîðïîðàòèâ-
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Ðèñóíîê 2. Òåíäåíö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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íîãî óïðàâë³ííÿ êîðïîðàòèâí³ ñòðóêòóðè ìîæóòü äîäàòêîâî

îòðèìàòè 10–12% ïðèð³ñò êàï³òàë³çàö³¿ ³, êð³ì öüîãî, ñóòòºâî

ïîêðàùèòè ³íø³ ïîêàçíèêè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàóâàæèìî, ùî îäíèì ³ç íàéá³ëüø âàæëèâèõ çàâäàíü

ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, à òàêîæ áàíê³â íà ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â º çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Çà äàíèìè

Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôîíäîâîãî ðèíêó,

îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç

³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ñòàíîâèâ

144,38 ìëðä. ãðí., ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì îáñÿã çàëó÷åíèõ

³íâåñòèö³é çá³ëüøèâñÿ íà 37,43 ìëðä. ãðí. [17].

Âèõîäÿ÷è ç öüîãî íàñòóïíîþ òåíäåíö³ºþ ÿâëÿºòüñÿ òåí-

äåíö³ÿ ïîñèëåííÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ôóíêö³¿ ä³ÿëüíîñò³

áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ùî ï³äòâåðäæóþòü äîñë³äæåííÿ

â÷åíèõ. Òàê, Â.Â. Êîðíººâ [18, ñ. 186], ôîðìóëþþ÷è ïð³îðè-

òåòí³ çàâäàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, íàñàìïåðåä âèîêðåìëþº

òàêó âàæëèâó çàäà÷ó, ÿê «íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é äî ðåàëü-

íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè», äàë³ âñòàíîâëþº, ùî ö³íí³ ïàïåðè º

ïîð³âíÿíî äåøåâøèì äæåðåëîì ³íâåñòóâàííÿ òà ³íñòðóìåí-

òàð³ºì äëÿ çàëó÷åííÿ êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á.

Êð³ì öüîãî, ïîñèëþºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ âåí-

÷óðíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÿêå º íåîáõ³äíèì åëåìåíòîì ³ííîâà-
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Ðèñóíîê 3. Ìåòîäè òà ìåõàí³çìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì; çàñòîñîâàí³ îêðåì³ ïîëîæåííÿ äæåðåëà [16].
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ö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè. Çà óìîâ ³íâåñòóâàííÿ â

àêö³¿ ô³ðì âåí÷óðíèé êàï³òàë ìàº ïåâí³ îñîáëèâîñò³, ùî

òðåáà âðàõîâóâàòè â ðîáîò³ áàíê³â, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç âåí÷óðíè-

ìè ³íâåñòèö³ÿìè. Ïî–ïåðøå, âåí÷óðíèé êàï³òàë íàäàºòüñÿ

âåí÷óðíèì ôîíäîì áåçïðîöåíòíî òà áåçïîâîðîòíî. Â îáì³í

íà îòðèìàí³ â³ä ôîíäó êîøòè ï³äïðèºìñòâî ïåðåäàº éîìó

àêö³¿, ï³äòâåðäæóþ÷è ïðàâî ôîíäó íà ó÷àñòü ó ðîçïîä³ë³ ïðè-

áóòêó. Ïî–äðóãå, îñíîâíèì çàâäàííÿì ï³ä ÷àñ âêëàäàííÿ

âåí÷óðíîãî êàï³òàëó º íå îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â, à ï³äâèùåí-

íÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é ï³äïðèºìñòâà.

Ç ìåòîþ çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â À.Â. Íåïðàí ïðî-

ïîíóº âñòàíîâëþâàòè íîðìàòèâè äëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà

îáñÿã ³íâåñòèö³é ó ö³íí³ ïàïåðè. Íà äóìêó àâòîðà, «ìàêñèìàëü-

íî äîïóñòèìèé îáñÿã ³íâåñòèö³é áàíêó â ö³íí³ ïàïåðè äîö³ëüíî

îáìåæóâàòè âåëè÷èíîþ 7–12% çàãàëüíîãî îáñÿãó àêòèâ³â»

[19, ñ. 120]. Ïðîïîíóºìî òàêîæ âñòàíîâëþâàòè íîðìàòèâíå

çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é áàíê³â â âåí÷óðí³ ñòðóêòóðè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî áàíêè çä³éñíþþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü â óìî-

âàõ ïåðìàíåíòíèõ çì³í, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ åêîíîì³÷íèõ, þðèäè÷-

íèõ, òåõíîëîã³÷íèõ òà ³íøèõ óìîâ ðîçâèòêó. Âèð³øåííÿ áàãàòüîõ

ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó áóäå ñïðèÿòè

çàñòîñóâàííÿ êîíòðîë³íãó, ùî º íàñòóïíîþ òåíäåíö³ºþ. 

Êîíòðîë³íã ìàº ñòàòè îñíîâîþ ñèñòåìíîãî óïðàâë³ííÿì

ô³íàíñîâèì ïîñåðåäíèêîì, äå ïåðåäáà÷àºòüñÿ ³íòåãðîâàíå

ïëàíóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ ³ êîíòðîëü çà çðîñòàííÿì ô³íàíñî-

âîãî ïîñåðåäíèêà, éîãî ðåíòàáåëüí³ñòþ, ë³êâ³äí³ñòþ, ïðîäóê-

òèâí³ñòþ, ñôåðîþ ðèçèêó. Îñíîâíà óâàãà â êîíòðîë³íãó ïðè-

ä³ëÿºòüñÿ çâ’ÿçêàì âñ³õ âèä³â ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó âñÿ âíóò-

ð³øíÿ ³ çîâí³øíÿ ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà íåîáõ³äíà äëÿ óñï³øíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèêà, çáèðàºòüñÿ, àíàë³çó-

ºòüñÿ ³ íàïðàâëÿºòüñÿ â³äïîâ³äàëüíèì îñîáàì äëÿ ïðèéíÿò-

òÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü. Ïèòàííÿ çàñòîñóâàííÿ êîíòðîë³íãó

â ïðàêòèêó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ðîçðîáëåí³ òåîðåòèêà-

ìè ³ ïðàêòèêàìè, ùî ìîæå áóòè îñíîâîþ äëÿ âïðîâàäæåííÿ

éîãî ïîëîæåíü â ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â.

Âèñíîâêè

Ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè çà çàïðîïî-

íîâàíîþ â ñòàòò³ ñõåìîþ, äå ïåðåäáà÷åíî âèçíà÷åííÿ òåí-

äåíö³é ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-

ò³ áàíê³â íà íüîìó, âèîêðåìëåííÿ ïð³îðèòåòíèõ òåíäåíö³é,

çä³éñíåííÿ êîðåêö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó

øëÿõîì âíåñåííÿ çì³í ³ äîïîâíåíü äî íîðìàòèâíèõ àêò³â,

âñòàíîâëåííÿ íîâèõ ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³ òà çä³éñíåííÿ

ïåðìàíåíòíîãî êîíòðîëþ çà òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ.

Ó äîñë³äæåíí³ âèçíà÷åí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî

ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó: ïîñèëåííÿ äåðæàâíîãî

ðåãóëþâàííÿ (îñîáëèâî ó íàïðÿìó àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ);

âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ çàñàä â ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â; çðîñ-

òàííÿ ðîë³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â; àêòèâ³çàö³ÿ âèêîíàííÿ

³íâåñòèö³éíî¿ ôóíêö³¿ áàíêàìè, â òîìó ÷èñë³ âåí÷óðíîãî ³íâåñ-

òóâàííÿ; âïðîâàäæåííÿ êîíòðîë³íãó â ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â.

Âðàõóâàííÿ âèçíà÷åíèõ ó äîñë³äæåíí³ òåíäåíö³é ïðè ðîçðîá-

ëåíí³ òà ðåàë³çàö³¿ ìåõàí³çì³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó

ðèíêó äîçâîëèòü óäîñêîíàëèòè ¿õ ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë,

çîêðåìà ñòðàòåã³þ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ç

ìåòîþ ïîêðàùåííÿ ñèòóàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ïîäàëüø³

äîñë³äæåííÿ äîö³ëüíî ïðîäîâæèòè â íàïðÿìêó ïîñèëåííÿ ðîë³

ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðè çä³éñ-

íåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ó òîìó

÷èñë³ áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè.
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ôîðìè ï³äòðèìêè ðîçâèòêó ³íäóñòð³àëüíèõ ïàðê³â íà
ðåã³îíàëüíîìó òà íà ì³ñöåâîìó ð³âíÿõ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íäóñòð³àëüíèé ïàðê, ì³ñòîóòâîðþþ÷å
ï³äïðèºìñòâî, ìîíîì³ñòî, äåâåëîïåð, «ºäèíå â³êíî».

Â ñòàòüå îïðåäåëåíû îñîáåííîñòè ðàçâèòèÿ èíäó-
ñòðèàëüíûõ ïàðêîâ â Óêðàèíå è ðàçðàáîòàíû ïðåäëîæå-
íèÿ ìåõàíèçìîâ ñòèìóëèðîâàíèÿ èõ ðàçâèòèÿ; îáîñíîâà-
íû ôîðìû ïîääåðæêè ðàçâèòèÿ èíäóñòðèàëüíûõ ïàðêîâ
íà ðåãèîíàëüíîì è íà ìåñòíîì óðîâíÿõ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíäóñòðèàëüíûé ïàðê, ãðàäîîáðà-
çóþùåå ïðåäïðèÿòèå, ìîíîãðîä, äåâåëîïåð, «ºäèíîå
îêíî».

The article defines the features of the development of
industrial parks in Ukraine and proposals of mechanisms to
promote their development; justified forms of support the
development of industrial parks on regional and local levels.

Keywords: industrial park, neoindustrializatsiya, transfor-
mation, industrial capacity, state support, one stop shop.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó ñïàäîê â³ä Ðàäÿíñüêîãî Ñîþçó

Óêðà¿íà îäåðæàëà çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ìîíîì³ñò – ïîíàä 122 îä.

(111 îä. – ìàë³ òà 11 îä. – ñåðåäí³ ì³ñòà) ç 460 îä., â ÿêèõ

ïðîæèâàº ïîíàä 2725,3 òèñ. îñ³á (9,5% â³ä çàãàëüíî¿

÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ ì³ñò Óêðà¿íè) [1]. Öå ïåðåâàæíî öåí-

òðè âèäîáóòêó âóã³ëëÿ (32 îä.), âèäîáóòêó ðóäíî¿ òà íåðóäíî¿

ñèðîâèíè (7 îä.), åíåðãåòèêè (9 îä.), ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëî-

âîñò³ (27 îä.), õ³ì³÷íî¿ òà íàôòîõ³ì³÷íî¿ ïðîìèñëîâîñò³ (6 îä.),

àãðàðíî–³íäóñòð³àëüí³ öåíòðè (18 îä.), òðàíñïîðòí³ öåíòðè

(9 îä.), ë³êóâàëüíî–îçäîðîâ÷³ öåíòðè (2 îä.) òà öåíòð õóäîæ-

í³õ ïðîìèñë³â (1 îä.) [2–4].

Ðîçâèòîê ìîíîì³ñò Óêðà¿íè ïîâ'ÿçàíèé ç âèð³øåííÿì

íèçêè ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì, ÿê³ ïîòðåáóþòü âèð³-

øåííÿ. Ñåðåä íèõ íåîáõ³äíî âèä³ëèòè: çàëåæí³ñòü ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â ì³ñò³ òà íàïîâíåííÿ ì³ñöåâîãî

áþäæåòó â³ä ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ì³ñòîóòâîðþþ-

÷èõ ï³äïðèºìñòâ; íèçüêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³

ì³ñò òà ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ì³ñòîîóòâîðþþ÷èõ ï³äïðè-

ºìñòâ; òåõíîëîã³÷íó â³äñòàë³ñòü, ô³çè÷íèé òà ìîðàëüíèé çíîñ

îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â ì³ñòîóòâîðþþ÷èõ ï³äïðèºìñòâ;

íèçüêèé ð³âåíü ïðîÿâó ï³äïðèºìíèöüêî¿ àêòèâíîñò³ òà

íååôåêòèâíó ñïåö³àë³çàö³þ ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà; êðèçó

êîìóíàëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, íåçàäîâ³ëüíèé ñòàí áëàãîóñ-

òðîþ ì³ñò òà äîðîæíüîãî ãîñïîäàðñòâà, çàãîñòðåííÿ ïðîáëåì

åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè; âóçüêèé ïðîô³ëü ñïåö³àë³çàö³¿ ïðàöåç-

äàòíîãî íàñåëåííÿ òà íèçüêèé ð³âåíü ¿õíüî¿ ìîá³ëüíîñò³, ùî

ïðèçâîäèòü äî ïîñèëåííÿ òåðèòîð³àëüíèõ äèñïðîïîðö³é íà

ðèíêó ïðàö³; íèçüêèé ð³âåíü ðîçâèòêó ì³ñüêî¿ ³íôðàñòðóêòóðè,

çîêðåìà ñôåðè ñîö³àëüíèõ ïîñëóã; âèñîêèé ïîêàçíèê

÷èñåëüíîñò³ îñ³á ïåíñ³éíîãî â³êó (40–50% ì³ñöåâîãî íàñå-

ëåííÿ), ÿêèé ñôîðìóâàâñÿ çà ðàõóíîê çàñòîñóâàííÿ ï³ëüãî-

âèõ óìîâ âèõîäó íà ïåíñ³þ ñïåö³àë³ñò³â ã³ðíè÷î–âèäîáóâíî¿

ñïåö³àë³çàö³¿; íèçüêèé ð³âåíü äîõîä³â òà òåíäåíö³¿ äî çðîñòàí-

íÿ á³äíîñò³ íàñåëåííÿ ìîíîì³ñò.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè.

Îñîáëèâîñò³ ìåõàí³çì³â â³äíîñíî ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó

³íäóñòð³àëüíèõ ïàðê³â âèñâ³òëþâàëè ó ñâî¿õ íàóêîâèõ ïðàöÿõ

òàê³ âèäàòí³ ôàõ³âö³, ÿê Â. Àíäð³àíîâ, À. Àñàóë,

Í. Ãàëü÷èíñüêà, À. Ãîí÷àðîâ, Ë. Çàãâîéñüêà, Í. Çóáàðåâè÷,

Ñ. ²âàíîâ, Â. Ëÿøåíêî, Î. Ìîëäîâàí, À. Íîâ³êîâ, Ñ. Ïðèõîäüêî,

Ê. Ðóäèé, Ä. Ñàíàòîâ, À. Ñåë³âàíîâ, Ä. ×åðòîê òà ³í. Îäíàê

íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ïèòàííÿ ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî

äîñë³äæåííÿ òà ãåíåçèñó.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó äîñë³äæåíí³ ìåõàí³çì³â ñòèìóëþ-

âàííÿ ðîçâèòêó ³íäóñòð³àëüíèõ ïàðê³â â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñüîãîäí³ åôåêòèâíà ðåã³î-

íàëüíà ïîë³òèêà ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ðåã³îí³â íå ìîæëèâà

áåç ìîäåðí³çàö³¿ ìîíîì³ñò â Óêðà¿í³. Îäíèì ç ¿¿ ³íñòðóìåíò³â

ìîæå ñòàòè ñòâîðåííÿ ³íäóñòð³àëüíèõ (ïðîìèñëîâèõ) ïàðê³â,

ùî îáóìîâëþºòüñÿ ä³ºþ òàêèõ ÷èííèê³â, ÿê: ñïðèÿííÿ ï³äâè-

ùåííþ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ â åêîíîì³ö³ (äîïóñê â ³íäóñòð³-

àëüíèé ïàðê îáìåæåíèé ì³í³ìàëüíèì îáñÿãîì ³íâåñòèö³é,

ÓÄÊ 330.341.1
Î.Ì. ÁÎÉÊÎ,

ê.å.í., ñ.í.ñ., ïðîâ.í.ñ., ²íñòèòóò åêîíîì³êè òà ïðîãíîçóâàííÿ ÍÀÍ Óêðà¿íè

Îñîáëèâîñò³ ìåõàí³çì³â ñòèìóëþâàííÿ
ðîçâèòêó ³íäóñòð³àëüíèõ ïàðê³â â Óêðà¿í³


