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ââå ñòè ãðà íè÷ íó ìå æó óòâî ðåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó,
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íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã, ô³ íàí ñî âà çàë -
åæ í³ñòü, ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â, ôîíä ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà -
ëó, áà çà îïî äàò êó âàí íÿ, ñòàí äàð òè áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó.

Â ñòàòüå ïðî à íà ëè çè ðî âà íî ñî ñòîÿ íèå êîð ïî ðà òèâ íî ãî
äîë ãà, åãî âëèÿ íèå íà ôîð ìè ðî âà íèå ðå çåð âîâ ñîì íè -
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õî çÿé ñòâî âà íèÿ Óê ðà è íû íå ñî îò âåò ñòâó þò ïðèí öè ïó «îñ -
ìî òðè òåëü íî ñòè», à áåñ êîí òðîëü íîñòü ïðî öåñ ñîâ óâå ëè -
÷å íèÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî äîë ãà, îò ñóò ñòâèå îãðà íè ÷å íèé ïî
ïðè âëå ÷å íèþ çà åì íûõ èñ òî÷ íè êîâ äëÿ ôè íàí ñè ðî âà íèÿ
õî çÿé ñòâåí íîé äåÿ òåëü íî ñòè ïî çâî ëÿ åò îñó ùåñò âëÿòü
ñïè ñà íèå äîë ãîâ è óìå íü øå íèå íà ëî ãî âûõ îáÿ çà òåëüñòâ
ïî íà ëî ãó íà ïðè áûëü. Ïðåä ëî æå íî âíå ñòè ëè ìè òè ðóþ ùåå
îãðà íè ÷å íèå ïðè ôîð ìè ðî âà íèè êîð ïî ðà òèâ íî ãî äîë ãà,
óñòà íî âèòü íîð ìà òèâ íûå ñðî êè äëÿ âû ïîë íå íèÿ ôè íàí -
ñî âûõ îáÿ çà òåëüñòâ ïî ðàñ ÷å òàì çà òî âà ðû, ðà áî òû, óñ ëó -
ãè (íå áî ëåå òðåõ ìå ñÿ öåâ), à òàê æå ñî êðà òèòü ñðîê èñêî -
âîé äàâ íî ñòè, îá ùèå íîð ìû êî òî ðîé ðå ãó ëè ðó þò ñÿ
ñòàòüÿ ìè 256–259 ãëà âû 19 Ãðàæ äàí ñêî ãî êî äåê ñà Óê -
ðà è íû, äî îä íî ãî ãî äà äëÿ óñêî ðå íèÿ ðàñ ÷å òîâ ìåæ äó
ñóáúåê òà ìè ðûí êà, âî âëå ÷å íèþ ðå ñóð ñîâ áàí êîâ ñêîé ñè -
ñòå ìû äëÿ êðå äè òî âà íèÿ ïëà òåæ íî ãî îáî ðî òà ñ öå ëüþ ñó -
ùå ñòâåí íî ãî ñíè æå íèÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî äîë ãà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êîð ïî ðà òèâ íûé äîëã, ôè íàí ñî âàÿ
çà âè ñè ìîñòü, ðå çåðâ ñîì íè òåëü íûõ äîë ãîâ, ôîíä ðå -
çåð âíî ãî êà ïè òà ëà, áà çà íà ëî ãî îá ëî æå íèÿ, ñòàí äàð òû
áóõ ãàë òåð ñêî ãî ó÷å òà.

The ar tic le dwells upon the sta te of cor po ra te debt, its
im pact on the for ma ti on of doubtful debt res er ves, ca pi tal
res er ve funds, and the ba sis of as ses sment of cor po ra te
in co me tax. It was find out that the pro por tion betwe en the
as sets and li a bi lit ies of bu si ness en tit ies in Uk ra i ne do not
cor res pond to the prin ci ple of «due di li gen ce»; and the lack
of con trol over the pro cess of cor po ra te debt ac cu mu la -
tion, and li be ra li ty of cre dit res our ces at trac tion, in or der to
fi nan ce eco no mic ac ti vi ty, ma kes pos si ble debt re li ef and
re duc tion of in co me tax li a bi lit ies. It is pro po sed to bring in
the li mit on the for ma ti on of cor po ra te debt, to esta blish
re gu la to ry de ad li nes on the ful fill ment of fi nan cial obli ga -
tions for go ods, works, ser vi ces (less than 3 months), as
well as to re du ce the li mi ta tion pe riod, which is go ver ned by
the gen eral ru les of Ar tic les 256–259 of Chap ter 19 of
the Ci vil Co de of Uk ra i ne, up to 1 ye ar in or der to ac ce le ra -
te set tle ments betwe en mar ket en tit ies, it is al so pro po sed
to in vol ve bank sy stems' res our ces to cre dit pa y ment cy cle
in or der to sig ni fi can tly re du ce cor po ra te debt.

Ke ywords: cor po ra te debt, fi nan cial le ve ra ge, doubtful
debt res er ves, ca pi tal res er ve funds, tax ba se, ac coun ting
stan dards.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ô³ íàí ñî â³ â³ä íî ñè íè ïðî òÿ ãîì

òðè âà ëî ãî ÷à ñó ìîæ íà õà ðàê òå ðè çó âà òè ÿê ïî ñò³é íèé ïðî öåñ

óòâî ðåí íÿ òà çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â áîð ãó â ð³ç íèõ ñôå ðàõ åêî íî -

ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Ñòð³ì êå çðî ñòàí íÿ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

äåð æà âè, åêî íî ì³÷ íèõ àãåí ò³â òà íå ð³â íî ì³ð íå ðîç ïîâ ñþ -

äæåí íÿ áîð ãó ì³æ ð³ç íè ìè êðà ¿ íà ìè îòî òîæ íþ ºòü ñÿ ç îä í³ ºþ ç

ïðè ÷èí ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè [1]. Íå áåç ï³ä -

ñòàâ íî áîð ãî âà çàë åæ í³ñòü íàç âà íà â ÷è ñë³ ãëî áàëü íèõ äèñ -

áà ëàí ñ³â, äî ÿêèõ â³ä íå ñå íî: 1) äåð æàâ íèé áîðã; 2) äå ô³ öèò

áþ äæå òó; 3) ñòàí òîð ã³ âåëü íî ãî áà ëàí ñó; 4) ñàëü äî ïî òî÷ íèõ

³í âå ñòè ö³é; 5) çà áîð ãî âà í³ñòü êîð ïî ðà òèâ íî ãî ñåê òî ðó.

Õî ÷à áîð ãè êîð ïî ðà òèâ íî ãî ñåê òî ðó â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè

çàé ìà þòü âà ãî ìó ÷àñò êó â çà ãàëü í³é âå ëè ÷è í³ çà áîð ãî âà íî ñò³,

çíà÷ íî ïå ðå âè ùóþ ÷è ð³ âåíü äåð æàâ íî ãî áîð ãó, à òà êîæ âêëþ -

÷å í³ äî ñêëà äó ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ äèñ áà ëàí ñ³â, íà äåð æàâ íî ìó

ð³â í³ ïðî öå ñàì áîð ãîó òâî ðåí íÿ â ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³ åêî íî ì³ -

êè íå ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ íà ëåæ íî¿ óâà ãè. Òà êîæ íå àíà ë³ çó ºòü ñÿ

çàë åæ í³ñòü ôîð ìó âàí íÿ ïî äàò êî âî¿ áà çè ç ïî äàò êó íà ïðè áó -

òîê, ñòâî ðåí íÿ ðå çåð â³â ñóì í³â íèõ áîð ã³â òà ôîí ä³â ðå çåð âíî -

ãî êà ï³ òà ëó â³ä äè íà ì³ êè êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, à òà êîæ òåí -

äåí ö³é çì³ íè ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó òà äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñóá'ºê ò³â óñ ³õ ôîðì âëàñ íî ñò³.

Ìå òà ñòàò ò³. Äîñ ë³ äè òè òåí äåí ö³¿ óòâî ðåí íÿ ðå çåð â³â ñóì -

í³â íèõ áîð ã³â, ôîí ä³â ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó âíàñ ë³ äîê çá³ëü -

øåí íÿ îá ñÿ ãó êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, çì³ íè ñòðóê òóð íèõ ïðî -

ïîð ö³é êà ï³ òà ëó ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òà âèÿ âè òè ¿õ í³é

âïëèâ íà ôîð ìó âàí íÿ ïî äàò êî âî¿ áà çè ç ïî äàò êó íà ïðè áó òîê.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ïðî áëå ìà òè êà óòâî ðåí íÿ

äåð æàâ íî ãî áîð ãó, ãà ðàí òî âà íî ãî äåð æà âîþ áîð ãó, çîâ í³ø -

íüî ãî áîð ãó º äî ñòàò íüî äîñ ë³ äæå íîþ. Ïðî òå ³ñ íó þòü ò³ñ íî

ïîâ'ÿçà í³ ³ç ïðî öå ñà ìè áîð ãîó òâî ðåí íÿ ïðî áëå ìè, ÿê³ ìà þòü

âïëèâ íå ëè øå íà áþ äæåò, à é íà ïî äàò êî âó ñè ñòå ìó â ÷à ñòè -

í³ ôîð ìó âàí íÿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ, à òà êîæ íà ñòâî ðåí íÿ

ð³ç íèõ ðå çåð âíèõ ôîí ä³â. Äëÿ äå òàëü íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ ïðî -

áëå ìà òè êè çâ'ÿç êó êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó ³ç ñè ñòå ìîþ îïî -

äàò êó âàí íÿ, íåîáõ³ä íî çâåð íó òè ñÿ äî ì³æ íà ðîä íèõ ñòàí äàð -

ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó. Òàê, âïðî âà äæó âà í³ â Óê ðà ¿ í³ Ïî -

ëî æåí íÿ ì³æ íà ðîä íèõ ñòàí äàð ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó

ïå ðåä áà ÷à þòü ïðà âî ñóá'ºê ò³â åêî íî ì³ êè ñòâî ðþ âà òè ðå çåð -

âí³ ôîí äè, çî êðå ìà, ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â, ÿêèé íà ïðÿ ìó

çàë åæèòü â³ä äè íà ì³ êè êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó. Ðå çåðâ ñóì -

í³â íèõ áîð ã³â ïî ÷àâ íà ðàõî âó âà òè ñÿ ³ ñòàâ â³ äîá ðà æà òè ñÿ â

îêðå ì³é ñòàò ò³ àê òè âó áà ëàí ñó ï³ä ïðè ºìñòâ îä íî ÷à ñíî ³ç

âïðî âà äæåí íÿì íà ö³î íàëü íèõ ñòàí äàð ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî ãî

îáë³ êó ç 2000 ðî êó ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî âè ìîã Ì³æ íà ðîä íèõ

ñòàí äàð ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó.

Çà ì³æ íà ðîä íè ìè ïðà âè ëà ìè ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â º

íå â³ä'ºì íîþ ñêëà äî âîþ â ñôå ð³ âèç íà ÷åí íÿ ðè çè ê³â,

ïîâ'ÿçà íèõ ³ç ãîñ ïî äàð ñü êîþ ä³ÿëü í³ ñòþ ï³ä ïðè ºìñòâ ³ áåç -

ïî ñå ðåäíüî çàë åæèòü â³ä âå ëè ÷è íè êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó.

Íà ïî ÷à òîê 2013 ðî êó êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä -

ïðè ºìñòâ ñÿã íóâ 3370 ìëðä. ãðí., ùî ñòà íî âèòü 233% ð³÷ -

íî ãî îá ñÿ ãó ÂÂÏ (òàáë. 1). Öå ìàé æå â ÷î òè ðè ðà çè ïå ðå âè -

ùóº äî ïó ñòè ìó íîð ìó (60% â³ä ÂÂÏ), ÿêà âñòà íî âëå íà ñòàò -

òåþ 18 Áþ äæåò íî ãî êî äåê ñó Óê ðà ¿ íè äëÿ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó

äåð æàâ íî ãî áîð ãó òà ãà ðàí òî âà íî ãî äåð æà âîþ áîð ãó íà ê³ -

íåöü áþ äæåò íî ãî ïå ð³î äó [2]. Äî ñêëà äó êîð ïî ðà òèâ íî ãî

áîð ãó ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â íà øî ìó äîñ ë³ äæåí í³

âêëþ ÷å íî: êðå äè òè áàí ê³â, êðå äè òîð ñü êó çà áîð ãî âà í³ñòü, ÿêà

âêëþ ÷àº çà áîð ãî âà í³ñòü çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè; ç ðîç -

ðà õóí ê³â ç áþ äæå òîì, çà áîð ãî âà í³ñòü ç îïëà òè ïðà ö³, ³í øó

çà áîð ãî âà í³ñòü, à òà êîæ âñ³ âè äè çà ïî çè ÷å íèõ äîâ ãîñ òðî êî -

âèõ ðå ñóð ñ³â. Òîá òî ò³ ñòàò ò³, ïî ÿêèõ ôîð ìó þòü ñÿ ô³ íàí ñî â³

çî áîâ'ÿçàí íÿ ïî òî÷ íî ãî òà äîâ ãîñ òðî êî âî ãî õà ðàê òå ðó.
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Ñë³ä ï³ä êðå ñëè òè, ùî ñòî ñîâ íî ãðà íè÷ íî¿ ìå æ³ óòâî ðåí íÿ

êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó â ö³ ëî ìó òà ó ðîç ð³ ç³ éî ãî îñ íîâ íèõ

ñêëà äî âèõ íå ³ñ íóº æîä íèõ îá ìå æåíü, ÿê íàñ ë³ äîê, áîðã âæå

á³ëüø í³æ óäâ³ ÷³ ïå ðå âè ùóº îá ñÿã ÂÂÏ. Íà â³òü ó ïå ð³îä ïëà -

ò³æ íî¿ êðè çè â 90–ðî êàõ ÕÕ ñò. áîð ãî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ ñóá'ºê -

ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ áó ëè íà ð³â í³ 120 0160% â³ä ÂÂÏ (çî -

êðå ìà, ó 1992 ðî ö³ êðå äè òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü, ÿêà º îñ -

íîâ íîþ ñêëà äî âîþ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, ñòà íî âè ëà ëè øå

38% â³ä ÂÂÏ). Íàé á³ëü øó ÷àñò êó ó ñêëà ä³ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

áîð ãó (ïî íàä 60–65%) çàé ìàº êðå äè òîð ñü êà çà áîð ãî âà -

í³ñòü, ÿêà ìàé æå íà ïî ëî âè íó ñêëà äà ºòü ñÿ ³ç çà áîð ãî âà íî ñò³

çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè.

Öå îç íà ÷àº, ùî ïðî öå ñè óòâî ðåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó

ò³ñ íî ïîâ'ÿçà í³ ³ç ñè ñòå ìîþ ðîç ðà õóí ê³â òà ïðà âî âè ìè íîð -

ìà ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ ïî ðÿä êó âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü. Çà âèñ íîâ êà ìè åêñ ïåð ò³â, êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã

çá³ëü øó ºòü ñÿ ïî ïðè ÷è í³ òî ãî, ùî ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äà ðþ âàí -

íÿ íå âè ñòà ÷àº âëàñ íèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ ïðî âà äæåí íÿ îñ íîâ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³. Òî ìó äå ô³ öèò âëàñ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ïî -

êðè âàºòü ñÿ çà ðà õó íîê çà ïî çè ÷å íèõ äæå ðåë ³ êî ìåð ö³é íî ãî

êðå äè òó âàí íÿ. Àëå íåîáõ³ä íî âçÿ òè äî óâà ãè, ùî íàñ ë³ä êîì

ðîç øè ðåí íÿ çà ïî çè ÷å íèõ äæå ðåë º ïî ñòó ïî âà âòðà òà ô³ -

íàí ñî âî¿ íå çàë åæ íî ñò³, êî ëè âëàñ í³ äæå ðå ëà ô³ íàí ñó âàí íÿ

ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïî ñò³é íî çìåí øó þòü ñÿ.

Íà íå áåç ïå êó äëÿ ðî çâèò êó íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè õðî -

í³÷ íî¿ íå ñòà ÷³ âëàñ íèõ îáî ðîò íèõ êîø ò³â çâåð òàº óâà ãó

À. Äà íè ëåí êî [3, ñ. 10–12]. Ó ñòàò ò³ «Óäîñ êî íà ëåí íÿ ìî äå ë³

óïðà âë³í íÿ åêî íî ì³ êîþ òà ô³ íàí ñî â³ ìå õà í³ç ìè ¿¿ ðå à ë³ çà ö³¿»

â÷å íèé çðî áèâ äå òàëü íèé àíà ë³ç ñòà íó çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí -

ñî âè ìè ðå ñóð ñà ìè ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè òà ïðî áëå ìè ôîð ìó -

âàí íÿ îáî ðîò íèõ êîø ò³â ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî

÷à ñó îáî ðîò í³ òà íåîáî ðîò í³ àê òè âè ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê â³ä ì³ ÷àº

â÷å íèé, ìàé æå íà ïî ëî âè íó ôîð ìó þòü ñÿ çà ðà õó íîê êðå äè -

òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ [3, ñ. 10].

Ðå çóëü òà òè ïðî âå äå íî ãî íà ìè äîñ ë³ äæåí íÿ òà êîæ çà ñâ³ä -

÷è ëè, ùî ïðî ïîð ö³¿ ì³æ âëàñ íè ìè òà çà ïî çè ÷å íè ìè äæå ðå -

ëà ìè ô³ íàí ñó âàí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïî ã³ð øó þòü ñÿ.

ßê ùî â 2004 ðî ö³ âëàñ í³ äæå ðå ëà áó ëè ìåí ø³, í³æ ïî çè÷ êî -

â³ íà 12%, à â 2012 ðî ö³ – âæå íà 43% (òàáë. 2). Ó ñòðóê òó -

ð³ ðå ñóð ñ³â äëÿ ïðî âà äæåí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ âëàñ -

í³ äæå ðå ëà çà 2004–2012 ðî êè çíè çè ëè ñÿ ç 45,4 äî

35,1%, ó òîé ÷àñ ÿê çà ïî çè ÷å í³ çðî ñëè ç 51,9 äî 62,2%.

Çá³ëü øåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, ùî ôîð ìó ºòü ñÿ âíàñ -

ë³ äîê ðîç øè ðåí íÿ áîð ãî âèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ ãîñ ïî -

äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî íå äîò ðè ìó ºòü ñÿ

ïðèí öèï «îáà÷ íî ñò³». Ñòàò òÿ 4 Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî áóõ ãàë -

òåð ñü êèé îáë³ê òà ô³ íàí ñî âó çâ³ò í³ñòü â Óê ðà ¿ í³» [4] ïå ðåä áà -

÷àº, ùî îä íèì ³ç ãî ëîâ íèõ ïðèí öè ï³â âå äåí íÿ áóõ ãàë òåð ñü -

êî ãî îáë³ êó ô³ íàí ñî âèõ ðå çóëü òà ò³â ìàº áó òè ñà ìå ïðèí öèï

îáà÷ íî ñò³, ÿêèé ïå ðåä áà ÷àº «çà ñòîñ óâàí íÿ ìå òî ä³â îö³í êè,

ÿê³ ïî âèí í³ çà ïî á³ ãà òè çà íè æåí íþ îö³í êè çî áîâ'ÿçàíü òà âè -

òðàò ³ çà âè ùåí íþ îö³í êè àê òè â³â ³ äî õî ä³â ï³ä ïðè ºì ñòâà» [4].

Ñë³ä ï³ä êðå ñëè òè, ùî â Êîí öåï ö³¿ çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ö³î -

íàëü íî¿ áåç ïå êè ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³ [5] ïî ñòà âëå íå çàâ äàí -

íÿ ùî äî íåîáõ³ä íî ñò³ äîò ðè ìàí íÿ ïðèí öè ïó îáà÷ íî ñò³, îñ -

ê³ëü êè ñïðàâ æíüîþ çà ãðî çîþ ô³ íàí ñ³â ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè º íå â³ä ïî â³ä í³ñòü ì³æ àê òè âà ìè òà çî áîâ'ÿçàí íÿ -

ìè ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, íà ñàì ïå ðåä

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Âëàñ í³ äæå ðå ëà (âëàñ íèé êà ï³ òàë), ìëðä. ãðí. 583 683 801 1051 1134 1269 1427 1586 1905
ó ñòðóê òó ð³ çà ãàëü íèõ ðå ñóð ñ³â, % 45,4 45,5 43,5 42,1 34,9 34,5 34,8 33,9 35,1

Ïî çè÷ êî â³ äæå ðå ëà (êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã),
ìëðä. ãðí.

666,5 763,5 988 1372 2028 2314 2567 2957,9 3370

ó ñòðóê òó ð³ çà ãàëü íèõ ðå ñóð ñ³â, % 51,9 51,6 53,6 55,0 62,5 62,9 62,6 63,3 62,2
Â³ä íî øåí íÿ âëàñ íèõ äæå ðåë äî ïî çè êî âèõ 0,875 0,895 0,81 0,766 0,559 0,548 0,556 0,536 0,565

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã, âñüî ãî 666,5 763,5 988,2 1372 2028 2314 2566,9 2958,0 3370,0
â ò.÷. çà òåð ì³ íîì ñïëà òè:
äîâ ãîñ òðî êî âèé 91,4 136,9 213,7 350,8 578,5 608,8 675,6 774,7 897,2
êî ðîò êî ñòðî êî âèé 575,2 626,6 774,5 1022 1445 1705,4 1891,3 2183,3 2472,8

ç íüî ãî:
• êî ðîò êî ñòðî êî â³ êðå äè òè áàí ê³â 50,4 67,6 97,9 141,9 227,9 224,3 225,8 275,2 316,9
³ç çà ãàëü íî¿ ñó ìè áîð ãó
• êðå äè òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü 513,5 545,1 661,7 858,9 1181 1427,8 1596 1839,5 2065,1
ç íå¿:
çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè 323,8 331,6 385,6 476,7 672,3 770,1 824,3 959,9 1027,4
çà ðîç ðà õóí êà ìè ç áþ äæå òîì 21,30 23,1 19,36 23,01 22,8 26,3 48,3 35,8 30,3
ç³ ñòðàõ óâàí íÿ 3,2 3,7 4,4 5,75 7,58 11,0 8,28 9,9 11,3
ç îïëà òè ïðà ö³ 5,5 6,5 7,55 9,06 10,96 11,9 10,75 11,9 13,7
³í øà ïî òî÷ íà çà áîð ãî âà í³ñòü 159,7 180,2 244,8 344,4 467,5 608,4 704,4 821,8 982,2

Êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã, % äî ÂÂÏ 193,1 173,0 181,6 190,4 213,9 253,4 237,1 230,9 233,3
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áà çî âèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè. ßê ïî êà çà ëè ðå çóëü òà òè íà øî ãî

äîñ ë³ äæåí íÿ (òàáë. 3), ç êîæ íèì ðî êîì öÿ ïðî ïîð ö³ÿ ïî ã³ð -

øó ºòü ñÿ. ßê ùî â 2004 ðî ö³ ñï³â â³ä íî øåí íÿ àê òè â³â òà áîð -

ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ñòà íî âè ëî ïðî ïîð ö³þ «48,6: 51,4», òî íà

ê³ íåöü 2012 ðî êó – «37,9: 62,1». 

Òà êîæ ó Êîí öåï ö³¿ â³ä çíà ÷à ºòü ñÿ, ùî ç ìå òîþ çà ïî á³ ãàí íÿ

ô³ íàí ñî âèì ïðî áëå ìàì ó ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³ åêî íî ì³ êè

íåîáõ³ä íî çä³é ñíþ âà òè ïî ñò³é íèé ìî í³ òî ðèíã çà çáà ëàí ñî -

âà í³ ñòþ àê òè â³â ³ ïà ñè â³â ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðî òå íà äà íèé ÷àñ

òà êèé ìî í³ òî ðèíã ³ç ïî äàëü øèì çà ïðî âà äæåí íÿì â³ä ïî â³ä -

íèõ çà õî ä³â ðå à ãó âàí íÿ íà äåð æàâ íî ìó ð³â í³ íå çä³é ñíþ ºòü -

ñÿ. Íà ÿâ í³ñòü äèñ ïðî ïîð ö³é ì³æ àê òè âà ìè òà çî áîâ'ÿçàí íÿ -

ìè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ï³ä òâåð äæó ºòü ñÿ òèì, ùî ç

2004 ïî 2012 ð³ê çà ãàëü íà âå ëè ÷è íà àê òè â³â çá³ëü øè ëà ñÿ â

4,2 ðà çà, à êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó – â 5,1 ðà çà.

Ïðàê òè÷ íî áåç êîí òðîëü íå íà êî ïè ÷åí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

áîð ãó äçåð êàëü íî â³ äîá ðà æà ºòü ñÿ íà çá³ëü øåí í³ îá ñÿ ãó äå -

á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³, îñ ê³ëü êè âî íè ò³ñ íî ïîâ'ÿçà í³ ì³æ

ñî áîþ ñè ñòå ìîþ ðîç ðà õóí ê³â ì³æ ïî ñòà ÷àëü íè êà ìè (ïðî -

äàâ öÿ ìè) òà ñïî æè âà ÷à ìè (ïî êóï öÿ ìè). ßê ùî ïî êó ïåöü â÷à -

ñíî íå ñïëà ÷óº çà îò ðè ìà í³ òî âà ðè, íà äà í³ ïî ñëó ãè òà âè êî -

íà í³ ðî áî òè, ó íüî ãî óòâî ðþ ºòü ñÿ êðå äè òîð ñü êà çà áîð ãî âà -

í³ñòü. Àëå îä íî ÷à ñíî ó ïî ñòà ÷àëü íè êà (ïðî äàâ öÿ) óòâî ðþ -

ºòü ñÿ äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü, ïðî òå òà êà çà áîð ãî âà -

í³ñòü º íàñ ë³ä êîì, à íå ïðè ÷è íîþ. Òî ìó çà õî äè, ÿê³ íåîáõ³ä íî

çà ä³ÿ òè äëÿ çíè æåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, ìà þòü áó òè

ñïðÿ ìî âà í³ ïå ðå äîâ ñ³ì íà îáîâ'ÿç êî âå òà ñâîº ÷à ñíå âè êî -

íàí íÿ ïëà ò³æ íèõ çî áîâ'ÿçàíü ïî êóï ö³â çà îò ðè ìà í³ íè ìè òî -

âà ðè, íà äà í³ ïî ñëó ãè òà âè êî íà í³ ðî áî òè.

Òðè âà ëå íåî òðè ìàí íÿ ïî ñòà ÷àëü íè êà ìè (ïðî äàâ öÿ ìè)

êîø ò³â çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè ñòâî ðþº ïðå öå äåíò òî ãî,

ùî âè íè êàº òàê çâà íà ñóì í³â íà çà áîð ãî âà í³ñòü, ÿêà, ñâîºþ

÷åð ãîþ, äàº ïðà âî ôîð ìó âà òè ðå çåð âíèé ôîíä ÷å ðåç ñâîº -

÷à ñíå íå âè êî íàí íÿ ïî êóï öÿ ìè ñâî ¿õ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü.

Çî êðå ìà, ñòâî ðþ âà òè ðå çåðâ äî çâî ëÿº Ïî ëî æåí íÿ (ñòàí -

äàðò) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà -

í³ñòü» [16]. Äî 2000 ðî êó ðå çåð âè íà áà ç³ ñóì í³â íî¿ äå á³ òîð -

ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ íå ñòâî ðþ âà ëè ñÿ. Àëå ñë³ä âðàõ óâà òè,

ùî íà äàí íÿ òà êî ãî ïðà âà ï³ä ïðè ºì ñòâàì âè ïëè âàº ç ö³ë êîì

îá'ºê òèâ íèõ ïðè ÷èí – ïî ïå ðå äæåí íÿ òà í³ âå ëþ âàí íÿ ðè çè ê³â

âå äåí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ (îñî áëè âî, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç

óòâî ðåí íÿì áîð ãó). Àëå òà ê³ ðå çåð âè åêî íî ì³÷ íî îá´ðóí òî -

âà íî ôîð ìó âà òè òî ä³, êî ëè âå ëè ÷è íà áîð ãó óòâî ðå íà îá'ºê -

òèâ íî, âñ³ ìî æëè â³ ³í ñòðó ìåí òè äëÿ çìåí øåí íÿ éî ãî îá ñÿ ãó

âè êî ðè ñòà í³, à òà êîæ ä³ þòü ÷³ò ê³ ïðà âî â³ íîð ìè, ùî çî -

áîâ'ÿçó þòü ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â÷à ñíî âè êî íó âà òè

ñâî¿ ô³ íàí ñî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ.

Ñòàí äàðò áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó «Äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî -

âà í³ñòü» âèç íà ÷àº, ùî ðå çåðâ ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ –

âå ëè ÷è íà ðîç ðà õóí êî âà ³ çàë åæèòü â³ä êîí êðåò íèõ óìîâ ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ó÷à ñíè ê³â.

Âàð òî çâåð íó òè óâà ãó, ùî ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â, âå ëè -

÷è íó ÿêî ãî íà âî äÿòü ñóá'ºê òè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ó ôîð ì³ 1

«Áà ëàíñ» ó ðÿä êó 162 â ïî äàëü øî ìó íå â³ äîá ðà æà þòü ñÿ â

ñòà òè ñòè÷ í³é çâ³ò íî ñò³. Îð ãà íè ñòà òè ñòè êè ï³ä ÷àñ óçà ãàëü -

íåí íÿ âñ³õ áà ëàí ñ³â ïî Óê ðà ¿ í³, ïî êàç íè êè «ðå çåðâ ñóì í³â íèõ

áîð ã³â» (ðÿ äîê 162 áà ëàí ñó) âêëþ ÷à þòü â êî ëîí êó «³í ø³», òà -

êèì ÷è íîì çíåî ñî áëþþ ÷è âà æëè âó ³í ôîð ìà ö³þ, ùî

ïîâ'ÿçà íà ³ç ïðî öå ñà ìè áîð ãîó òâî ðåí íÿ. Äëÿ ïðî âå äåí íÿ

äîñ ë³ äæåí íÿ íà ìè áó ëî îò ðè ìà íî ³í ôîð ìà ö³þ çà äî äàò êî -

âèì çà ïè òîì äî Äåðæ êîì ñòà òó.

Çà íà øè ìè ðîç ðà õóí êà ìè â ïå ð³îä 2004–2012 ðî ê³â îá -

ñÿã ñòâî ðå íî ãî ðå çåð âó êî ëè âàºòü ñÿ â ìå æàõ â³ä 3,6% â

2004 ðî ö³ äî 1,7% â 2012 ðî ö³ ïî â³ä íî øåí íþ äî çà ãàëü íî¿

âå ëè ÷è íè äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³. Ïî â³ä íî øåí íþ äî

äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè ðå -

çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â ñòà íî âèâ â³ä 6 äî 3,7% (òàáë. 4). Ìî -

æå ñêëà ñòè ñÿ âðà æåí íÿ, ùî ñòâî ðå íèé ðå çåðâ ñóì í³â íèõ

áîð ã³â º íåç íà÷ íèì. Àëå òà êèé ðå çóëü òàò, íà íàø ïî ãëÿä, îò -

ðè ìà íî òî ìó, ùî íàñ ïðà âä³ º ñóò òº âî çà âè ùå íîþ âå ëè ÷è íà

äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³, ÿêà º äçåð êàëü íèì â³ äîá ðà -

æåí íÿì ³ñ íóþ ÷î ãî êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó.

Íåîáõ³ä íî ï³ä êðå ñëè òè, ùî äî íåîá´ðóí òî âà íî ãî çá³ëü -

øåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó ³ ïîâ'ÿçà íî¿ ç íèì äå á³ òîð ñü êî¿

çà áîð ãî âà íî ñò³, íà íà øó äóì êó, ïðî âî êó þòü ñà ì³ íîð ìè Ïî -

ëî æåí íÿ (ñòàí äàð òó) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ òîð ñü -

êà çà áîð ãî âà í³ñòü». Çî êðå ìà, ñòàí äàðò òðàê òóº, ùî ïî òî÷ íà

äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü – öå ñó ìà äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî -

âà íî ñò³, ÿêà âè íè êàº â õî ä³ íîð ìàëü íî ãî îïå ðà òèâ íî ãî öè êëó

³ áó äå ïî ãà øå íà ïðî òÿ ãîì äâà íàä öÿ òè ì³ ñÿ ö³â. Äîâ ãîñ òðî êî -

âà äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü – ñó ìà äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî -

âà íî ñò³, ÿêà áó äå ïî ãà øå íà ï³ ñëÿ äâà íàä öÿ òè ì³ ñÿ ö³â. Ìè

ââà æà ºìî, ùî òà ê³ íîð ìè º íàä òî ë³ áå ðàëü íè ìè ³ òàêè ìè, ùî

íå äèñ öè ïë³ íó þòü ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ äî ñâîº ÷à ñíî ãî

âè êî íàí íÿ ãðî øî âèõ çî áîâ'ÿçàíü. Ç îãëÿ äó íà òå ùî ð³ âåíü

êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó á³ëüø í³æ óäâ³ ÷³ ïå ðå âè ùóº îá ñÿã

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Àê òè âè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ðå àëü íî ãî
ñåêòî ðó åêî íî ì³ êè

1283 1478 1842 2494 3245 3676 4097 4676 5420

Ô³ íàí ñî âèé ðå çóëü òàò äî îïî äàò êó âàí íÿ 42,9 61,4 70,7 121,6 –10,9 –6,2 54,4 118,6 75,7
Â³ä íî øåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó äî îïî äàò êó -
âàí íÿ äî àê òè â³â ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, % 

3,3 4,15 3,8 4,9 – – 1,3 2,5 1,4

Êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã 666,5 763,5 988,2 1372 2028 2314 2567 2958 3370
Â³ä íî øåí íÿ âå ëè ÷è íè êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó
äî àê òè â³â ï³ä ïðè ºìñòâ, % 

51,4 51,6 53,6 55,0 62,4 62,9 62,6 63,2 62,1

10 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 6 (157)/2014

Òàáëèöÿ 3. Äèíàì³êà àêòèâ³â, äîõîä³â òà êîðïîðàòèâíîãî áîðãó ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ Óêðà¿íè, ìëðä. ãðí.

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè [6–15].



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ÂÂÏ, ââà æà ºìî, ùî íåîáõ³ä íî âñòà íî âè òè á³ëüø æîð ñòê³ âè -

ìî ãè âè êî íàí íÿ ãðî øî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, à òà êîæ çà êî íî äàâ -

÷î çà òâåð äè òè çíà÷ íî êî ðîò ø³ ñòðî êè äëÿ ïðî âå äåí íÿ ðîç -

ðà õóí ê³â. Óìî âè, çà ÿêèõ äî çâî ëÿºòü ñÿ ìàé æå ð³ê íå ïëà òè òè

çà ïðî äóê ö³þ, â ðå çóëü òà ò³ é ïðèç âî äÿòü äî òî ãî, ùî êîð ïî -

ðà òèâ íèé áîðã ïðàê òè÷ íî íå çìåí øó ºòü ñÿ ³ òÿ ãíå çà ñî áîþ

çá³ëü øåí íÿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³.

Ó Öè â³ëü íî ìó êî äåê ñ³ Óê ðà ¿ íè (ÖÊÓ) ó ãëà â³ 19 òà êîæ, íà íà -

øó äóì êó, âñòà íî âëå í³ äó æå ë³ áå ðàëü í³ òà åêî íî ì³÷ íî íå âè -

ïðà âäà í³ íîð ìè ùî äî òðàê òó âàí íÿ ñòðî ê³â ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³

[17]. Çã³ äíî ç³ ñòàò òåþ 256 ÖÊÓ «ïî çîâ íà äàâ í³ñòü» – öå

ñòðîê, ó ìå æàõ ÿêî ãî ìîæ íà çâåð íó òè ñÿ äî ñó äó ç âè ìî ãîþ ïðî

çà õèñò ñâî ãî öè â³ëü íî ãî ïðà âà àáî ³í òå ðå ñó. Ñòàò òÿ 257 ÖÊÓ

âñòà íî âëþº çà ãàëü íó ïî çîâ íó äàâ í³ñòü òðè âà ë³ ñòþ ó òðè ðî êè.

Ââà æà ºìî, ùî ïî ºä íàí íÿ íîðì Ïî ëî æåí íÿ (ñòàí äàð òó) áóõ -

ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü», äå

âñòà íî âëå íî, ùî ïî òî÷ íó äå á³ òîð ñü êó çà áîð ãî âà í³ñòü äî çâî -

ëÿºòü ñÿ ïî ãà øà òè ïðî òÿ ãîì äâà íàä öÿ òè ì³ ñÿ ö³â (à äîâ ãîñ òðî -

êî âó ï³ ñëÿ äâà íàä öÿ òè ì³ ñÿ ö³â), ðà çîì ç³ ñòàò òåþ 257 ÖÊÓ, ÿêà

âñòà íî âëþº çà ãàëü íó ïî çîâ íó äàâ í³ñòü òðè âà ë³ ñòþ ó òðè ðî êè,

ñòâî ðþº çà êî íî äàâ ÷³ ï³ä ñòà âè äëÿ íå ñâîº ÷à ñíî ãî âè êî íàí íÿ

ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü (àáî âçà ãà ë³ äî ¿õ íå âè êî íàí íÿ), à òà -

êîæ çá³ëü øåí íÿ âå ëè ÷è íè êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó ³ éî ãî äçåð -

êàëü íî ãî â³ äîá ðà æåí íÿ – äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³.

Êð³ì òî ãî, ñòàò òÿ 259 ÖÊÓ äî çâî ëÿº çì³ íþ âà òè òðè âà ë³ñòü

ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³. Çî êðå ìà, ïî çîâ íà äàâ í³ñòü, âñòà íî âëå íà

çàêî íîì, ìî æå áó òè çá³ëü øå íà çà äîìî âëå í³ ñòþ ñòî ð³í. Öå,

íà íà øó äóì êó, ùå â á³ëü ø³é ì³ ð³ ïðî âî êóº ñóá'ºê ò³â äî íå âè -

êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü. Ââà æà ºìî, ùî òà ê³ íîð ìè

òà êîæ íå ñïðèÿ þòü àêó ìó ëÿ ö³¿ ãðî øî âèõ êîø ò³â ç ìå òîþ

ñâîº ÷à ñíî ãî ³ â ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü, à íà ïðî òè, ñòâî ðþ þòü ìî æëè â³ñòü äëÿ ¿õ ðîç ïî ðî -

øåí íÿ òà íå ö³ ëüî âî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ.

Îñ ê³ëü êè ³ñ íó þòü òà ê³ «ðîç ìè ò³ â ÷à ñ³» ñòðî êè äëÿ çä³é -

ñíåí íÿ âñ³õ ô³ íàí ñî âèõ ïëà òå æ³â, à òà êîæ º ïðà âî çá³ëü øó -

âà òè òåð ì³ íè ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³ çà äîìî âëå í³ ñòþ ñòî ð³í, ëî -

ã³÷ íî âè íè êàº òàê çâà íà áåç íà ä³é íà çà áîð ãî âà í³ñòü ³ áîð ãè â

ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³ ïî ñò³é íî çá³ëü øó þòü ñÿ.

Ïî ëî æåí íÿ (ñòàí äàðò) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ -

òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü» äî áåç íà ä³é íî¿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð -

ãî âà íî ñò³ â³ä íî ñèòü òà êó, ùî äî ÿêî¿ ³ñ íóº âïåâ íå í³ñòü ïðî ¿¿

íå ïî âåð íåí íÿ áîðæ íè êîì, àáî çà ÿêîþ ìè íóâ ñòðîê ïî çîâ -

íî¿ äàâ íî ñò³, äî ñóì í³â íî ãî áîð ãó – ïî òî÷ íà äå á³ òîð ñü êà çà -

áîð ãî âà í³ñòü, ùî äî ÿêî¿ ³ñ íóº íåâ ïåâ íå í³ñòü ¿¿ ïî ãà øåí íÿ

áîðæ íè êîì. Òà êèì ÷è íîì, ÷èí í³ ïðà âî â³ íîð ìè ñòâî ðþ þòü

ï³ä ñòà âè äëÿ íå âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, äî çâî -

ëÿ þòü âñòà íî âëþ âà òè ñòðî êè ïëà òå æ³â çà äîìî âëå í³ ñòþ

ñòî ð³í (äå ìî æëè â³ ð³ç í³ çìî âè ³ êî ðóï ö³é í³ ä³¿). Öå, íà íàø ïî -

ãëÿä, âïëè âàº íà áåç ï³ä ñòàâ íå çá³ëü øåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

áîð ãó òà ñòâî ðåí íÿ ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â.

Òî ìó íåîáõ³ä íî ðîç ãëÿ íó òè ïè òàí íÿ ùî äî âñòà íî âëåí íÿ

òåð ì³ íó ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³ (ñòðî êó, â ìå æàõ ÿêî ãî îñî áà ìî æå

çâåð íó òè ñÿ äî ñó äó ç âè ìî ãîþ ïðî çà õèñò ñâî ãî öè â³ëü íî ãî

ïðà âà àáî ³í òå ðå ñó) â ìå æàõ îä íî ãî ðî êó, ³ â çà êî íî äàâ ÷î ìó

ïî ðÿä êó ñêî ðî òè òè òåð ì³ íè ðîç ðà õóí ê³â çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî -

ñëó ãè, âèç íà ÷èâ ¿õ ãðà íè÷ íèé òåð ì³í (íå á³ëü øå òðüîõ ì³ ñÿ ö³â).

Íîð ìà ñòàò ò³ 257 ÖÊÓ âñòà íî âëþº çà ãàëü íó ïî çîâ íó äàâ -

í³ñòü òðè âà ë³ ñòþ ó òðè ðî êè, àëå ó ñòàò ò³ 258 âñòà íî âëå íà

ñïå ö³àëü íà ïî çîâ íà äàâ í³ñòü â îäèí ð³ê, ÿêà çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ,

äî âè ìîã: 1) ïðî ñòÿ ãíåí íÿ íå ó ñòîé êè (øòðà ôó, ïå í³); 2) ïðî

ñïðî ñòó âàí íÿ íå äî ñòî â³ð íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, ïî ì³ ùå íî¿ ó çà ñî áàõ

ìà ñî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿; 3) ïðî ïå ðå âå äåí íÿ íà ñï³â âëàñ íè êà

ïðàâ òà îáîâ'ÿç ê³â ïî êóï öÿ ó ðà ç³ ïî ðó øåí íÿ ïå ðå âàæ íî ãî

ïðà âà êó ï³â ë³ ÷àñò êè ó ïðà â³ ñï³ëü íî¿ ÷àñò êî âî¿ âëàñ íî ñò³);

4) ó çâ'ÿç êó ç íå äî ë³ êà ìè ïðî äà íî ãî òî âà ðó; 5) ïðî ðî ç³ð âàí -

íÿ äî ãî âî ðó äà ðó âàí íÿ; 6) ó çâ'ÿç êó ç ïå ðå âå çåí íÿì âàí òà -

æó, ïî øòè. Ââà æà ºìî, ùî âñ³ âè ìî ãè ô³ íàí ñî âî ãî õà ðàê òå ðó

ìà þòü ðîç ãëÿ äà òè ñÿ âêëþ ÷íî äî îä íî ãî ðî êó.

Îñ ê³ëü êè íå âñòà íî âëå íà ãðà íè÷ íà ìå æà óòâî ðåí íÿ êîð -

ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, ³ñ íó þòü äó æå «ðîç ìè ò³ â ÷à ñ³» òåð ì³ íè

âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, òî ìó é âèç íà ÷å í³ ó Ïî -

ëî æåí í³ (ñòàí äàð ò³) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ òîð ñü êà

çà áîð ãî âà í³ñòü» ìå òî äè ðîç ðà õóí êó âå ëè ÷è íè ðå çåð âó ñóì -

í³â íèõ áîð ã³â, ö³ë êîì ëî ã³÷ íî ìîæ íà ââà æà òè ñï³ð íè ìè.

Íà äà íèé ÷àñ äî çâî ëÿºòü ñÿ âèç íà ÷à òè ðå çåðâ ñóì í³â íî¿ çà -

áîð ãî âà íî ñò³ íà îñ íî â³ çà ñòîñ óâàí íÿ: à) àá ñî ëþò íî¿ ñó ìè ñóì -
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Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â*, ìëðä. ãðí. 14,3 14,9 12,9 14,1 15,9 18,2 21,5 22,3 29,0
Äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü, ìëðä. ãðí. 400,2 421,8 534,0 726,5 1023,0 1217,9 1374,8 1499,9 1701,4
â ò. ÷.
çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè:
÷è ñòà ðå à ë³ çà ö³é íà âàð ò³ñòü 239,2 242,2 287,4 349,9 517,1 581,9 635,9 704,1 781,2
Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 10,7 14,6 19,6 23,7 35,0 34,3 39,4 43,5 47,1
Ðå çåðâ ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³
äî çà ãàëü íî¿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³, % 3,57 3,53 2,43 1,94 1,56 1,49 1,56 1,49 1,7
ó ò. ÷.
äî äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ çà òî âà ðè,
ðîáî òè, ïî ñëó ãè

5,97 6,15 4,51 4,03 3,09 3,12 3,38 3,17 3,71

äî ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó 133,4 102,0 66,1 59,5 45,6 52,9 54,5 51,3 61,6

Òàáëèöÿ 4. Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â ðåçåðâó ñóìí³âíèõ áîðã³â, äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ òà ðåçåðâíîãî êàï³òàëó
íà ê³íåöü ðîêó

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè [6–15] òà äîäàòêîâî¿ ³íôîðìàö³¿ Äåðæêîìñòàòó.
* Äàí³ ³ç ôîðìè 1 «Áàëàíñ» (ðÿäîê 162) îòðèìàíî çà äîäàòêîâèì çàïèòîì äî Äåðæêîìñòàòó.
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í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³; á) êî å ô³ ö³ ºí òà ñóì í³â íî ñò³. Ïî ìå òî äó

âèç íà ÷åí íÿ àá ñî ëþò íî¿ ñó ìè ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ðå çåðâ

âèç íà ÷à ºòü ñÿ íà îñ íî â³ àíà ë³ çó ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ îêðå ìèõ

äå á³ òî ð³â. Ïî ìå òî äó âèç íà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òà ñóì í³â íî ñò³ ðå -

çåðâ ìî æå áó òè ðîç ðà õî âà íèé ìíî æåí íÿì ñó ìè çà ëèø êó íà

ïî ÷à òîê ïå ð³î äó íà êî å ô³ ö³ ºíò ñóì í³â íî ñò³. Êî å ô³ ö³ ºíò ñóì í³â -

íî ñò³ ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ íà áà ç³: à) âèç íà ÷åí íÿ ïè òî ìî¿ âà ãè áåç -

íà ä³é íèõ áîð ã³â â ÷è ñòî ìó äî õî ä³; á) êëàñ èô³ êà ö³¿ äå á³ òîð ñü êî¿

çà áîð ãî âà íî ñò³ ïî ñòðî êàì íå ïî ãà øåí íÿ; â) âèç íà ÷åí íÿ ñå -

ðåäíüî¿ ïè òî ìî¿ âà ãè ñïè ñà íî¿ â ïðî äîâæ ïå ð³î äó äå á³ òîð ñü êî¿

çà áîð ãî âà íî ñò³ çà ïî ïå ðåä í³ 3–5 ðî ê³â.

Òà êèì ÷è íîì, ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî ä³ þ ÷³ íîð ìè çà êî íî -

äàâ ñòâà òà ñòàí äàð ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó íå âðàõî âó þòü

ðå àëü í³ òåí äåí ö³¿ ùî äî óòâî ðåí íÿ áîð ãó, çä³é ñíåí íÿ ðîç ðà -

õóí ê³â, ³ òî ìó ¿õ äî ö³ëü íî ïå ðå ãëÿ íó òè. Íåîáõ³ä íî, íà íà øó äóì -

êó, âñòà íî âè òè á³ëüø æîð ñòê³ âè ìî ãè ùî äî îáîâ'ÿç êî âî ñò³ òà

ñòðî ê³â âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, à òà êîæ âèç íà ÷è -

òè ãðà íè÷ íó ìå æó óòâî ðåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó òà éî ãî

ñêëà äî âèõ â ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³ åêî íî ì³ êè.

Êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã ìàº òà êîæ ñóò òº âèé âïëèâ íà ôîð ìó -

âàí íÿ áà çè ç îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºìñòâ òà ñòâî -

ðåí íÿ ôîí äó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó. Òà êèé çâ'ÿçîê ïðî -

ÿâëÿºòü ñÿ â òî ìó, ùî íà ðà õî âà íà ñó ìà ðå çåð âó ñóì í³â íèõ

áîð ã³â â³ äîá ðà æà ºòü ñÿ ó çâ³ ò³ ïðî ô³ íàí ñî â³ ðå çóëü òà òè ó

ñêëà ä³ ³í øèõ îïå ðà ö³é íèõ âè òðàò. Ó òà êèé ñïî ñ³á ðå çåðâ ñóì -

í³â íèõ áîð ã³â, ñôîð ìî âà íèé íà áà ç³ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà -

íî ñò³, ùî íà ïðÿ ìó çàë åæèòü â³ä îá ñÿ ãó êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð -

ãó, â³ä íî ñèòü ñÿ íà âè ðîá íè ÷³ âè òðà òè.

Âïëèâ ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â íà âå ëè ÷è íó ô³ íàí ñî âî -

ãî ðå çóëü òà òó äî îïî äàò êó âàí íÿ, òà îêðå ìî íà îá'ºìè îò ðè -

ìà íèõ ïðè áóò êó òà çáèò ê³â íà âå äå íî ó òàáë. 5. Ðîç ðà õó íîê

âïëè âó ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â âè êî íó âàâ ñÿ íà îñ íî â³

ïðè ðîñ òó öüî ãî ïî êàç íè êà çà êî æåí ð³ê ïî â³ä íî øåí íþ äî

îá ñÿ ã³â ïðè áóò êó äî îïî äàò êó âàí íÿ ³ ïî â³ä íî øåí íþ äî îá -

ñÿ ãó çáèò ê³â. Ðå çóëü òà òè ðîç ðà õóí êó ïî êà çó þòü, íà ñê³ëü êè

ïðè ð³ñò ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â â êîæ íî ìó ðî ö³ çìåí øó -

âàâ îá ñÿã ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºìñòâ. Ó â³ä ñîò êî âî ìó â³ä íî -

øåí í³ íàé ìåí øèé íå ãà òèâ íèé âïëèâ çà ô³ê ñî âà íî ó 2011

ðî ö³ – 0,3%, íàé á³ëü øèé – 3,9% ó 2004 ðî ö³ òà 2,7% – ó

2012 ðî ö³.

Âïëèâ ïðè ðîñ òó ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â ïî â³ä íî øåí íþ äî

îá ñÿ ã³â çáèò ê³â ïîâ òî ðþº äè íà ì³ êó öüî ãî ïî êàç íè êà ïî â³ä íî -

øåí íþ äî ïðè áóò êó. Àëå â³ä íî øåí íÿ ïðè ðîñ òó ðå çåð âó ñóì í³â -

íèõ áîð ã³â äî îá ñÿ ãó çáèò ê³â ìàº á³ëüø âè ñî ê³ çíà ÷åí íÿ, òîá òî

ïðè ð³ñò ðå çåð â³â ñóì í³â íèõ áîð ã³â ñóò òº âî çá³ëü øó âàâ çáèò êè.

Ó 2009 ðî ö³ ïðè íà ðà õî âà íî ìó ðå çåð â³ ñóì í³â íèõ áîð ã³â

íà ê³ íåöü ðî êó â îá ñÿ ç³ 18,2 ìëðä. ãðí., íà äî õî äè áó ëî â³ä -

íå ñå íî 13,7 ìëðä. ãðí., à íà âè òðà òè – 12,2 ìëðä. ãðí.

Ó 2010 ðî ö³ ïðè íà ðà õî âà íî ìó ðå çåð â³ ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî -

âà íî ñò³ 21,5 ìëðä. ãðí. íà äî õî äè áó ëî â³ä íå ñå íî 13,4 ìëðä.

ãðí., à íà âè òðà òè – 10,3 ìëðä. ãðí. Öå îç íà ÷àº, ùî îá ñÿ ãè

ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³, ùî âïëè âà þòü íà ôîð ìó âàí íÿ áà -

çè ç îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó, º çíà÷ íè ìè, àëå íà ðà õî âà íî ãî

ðå çåð âó áó ëî äî ñòàò íüî äëÿ ïî êðèò òÿ âè òðàò.

Âïëèâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â òà áåç íà ä³é íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ íà

ïî äàò êî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ áóâ çà êî íî äàâ ÷î óíîð -

ìî âà íèé Çàêî íîì Óê ðà ¿ íè «Ïðî îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó ï³ä -

ïðè ºìñòâ» â³ä 22.05.97 [18]. Ó òåê ñò³ öüî ãî çà êî íó âðàõ óâàí -

íÿ áåç íà ä³é íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ðå ãó ëþ âà ëà â³ä ïî â³ä íà ñòàò òÿ,

ââå äåí íÿ ÿêî¿ ñòà ëî íåîáõ³ä íèì â³ä ïî â³ä íî çì³ íàì, ÿê³ âíî ñè -

ëèñü öèì çàêî íîì ó âèç íà ÷åí íÿ îá ñÿ ã³â òà ñòðóê òó ðè äî õî ä³â

òà âè òðàò ïðè âèç íà ÷åí í³ ïðè áóò êó äëÿ îïî äàò êó âàí íÿ. Îä íà ç

ïðèí öè ïî âèõ çì³í – öå ïå ðå õ³ä ó âèç íà ÷åí í³ îá ñÿ ãó âà ëî âî ãî

äî õî äó çà ìå òî äîì íà ðàõ óâàíü, òîá òî çà â³ä âàí òà æå íîþ ïðî -

äóê ö³ ºþ, à íå çà êà ñî âèì ìå òî äîì (îïëà ÷å íîþ ïðî äóê ö³ ºþ).

Öåé ìå òîä â ïðàê òè ö³ îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó ä³ÿâ ç 1997 ïî

2010 ð³ê ÿê ìå òîä «ïåð øî¿ îïå ðà ö³¿», òîá òî âðàõî âó âà ëî ñÿ àáî

â³ä âàí òà æå íà ïðî äóê ö³ÿ, àáî ¿¿ îïëà òà). Ô³ íàí ñî âèé ðå çóëü òàò

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ çà áóõ ãàë òåð ñü êèì îáë³ êîì âèç íà ÷àâ -

ñÿ ç 1997 ðî êó çà ìå òî äîì íà ðàõ óâàí íÿ, òîá òî çà â³ä âàí òà -

æå íîþ ïðî äóê ö³ ºþ. Ïðè çì³ í³ ìå òî äè êè ðîç ðà õóí êó îïî äàò êî -

âà íî ãî ïðè áóò êó òà ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó ñóì í³â íà òà áåç -

íà ä³é íà çà áîð ãî âà í³ñòü ïî ÷à ëà íå ãà òèâ íî âïëè âà òè íà ô³ íàí -

ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºìñòâ, éî ãî äî õî äè òà âè òðà òè, à òà êîæ ôîð -

ìó âàí íÿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðè âèç -

íà ÷åí í³ îïî äàò êî âà íî ãî ïðè áóò êó ïî êà ñî âî ìó ìå òî äó çà áîð -

ãî âà í³ñòü çà â³ä âàí òà æå íó ïðî äóê ö³þ íå âïëè âà ëà íà îá ñÿã

îïî äàò êî âà íî ãî ïðè áóò êó.

Ó Ïî äàò êî âî ìó êî äåê ñ³ Óê ðà ¿ íè [19] íîð ìè ç âðå ãó ëþ âàí -

íÿ áåç íà ä³é íî¿ òà ñóì í³â íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ íà âå äå íî ó ðîç -

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â, ìëðä. ãðí. 14,3 14,9 12,9 14,1 15,9 18,2 21,5 22,3 29,0
Ô³ íàí ñî âèé ðå çóëü òàò äî îïî äàò êó âàí íÿ, ìëðä. ãðí.
â ò.÷.

42,9 61,4 70,7 121,6 –10,9 –6,2 54,4 118,6 75,7

ô³ íàí ñî âèé ðå çóëü òàò ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ îò ðè ìà ëè 
ïðè áó òîê

71,9 86,0 104,9 168,7 173,6 137,2 189,6 255,5 248,0

ô³ íàí ñî âèé ðå çóëü òàò ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ îò ðè ìà ëè çáè òîê 29,0 24,6 34,3 47,1 184,5 143,4 135,2 136,9 172,4
Çì³ íà ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â 
äî ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó äî îïî äàò êó âàí íÿ 
ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ îò ðè ìà ëè ïðè áó òîê, %

3,9 0,7 – 0,7 1,1 1,6 1,8 0,3 2,7

äî ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó äî îïî äàò êó âàí íÿ 
ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ îò ðè ìà ëè çáè òîê, %

9,7 2,6 – 2,5 1,0 1,5 2,5 0,6 3,9
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Òàáëèöÿ 5. Çàëåæí³ñòü îáñÿãó âàëîâîãî ïðèáóòêó (ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó) äî îïîäàòêóâàííÿ â³ä ðåçåðâó ñóìí³âíèõ
áîðã³â

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè [6–15].
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ä³ ë³ ²²² «Ïî äà òîê íà ïðè áó òîê», ó ñòàò ò³ 159. Îñ íîâ í³ ïî ëî æåí -

íÿ ö³ º¿ ñòàò ò³ ðå ãó ëþ þòü ïî ðÿ äîê òà óìî âè çìåí øåí íÿ ñóì

äî õî ä³â òà çá³ëü øåí íÿ ñó ìè âè òðàò ïðè ñêëà äàí í³ Äå êëà ðà -

ö³¿ ïðî ïî äà òîê íà ïðè áó òîê, ÿê³ ìà þòü ì³ñ öå ó âè ïàä êó âè íè -

êíåí íÿ ñóì í³â íî¿ òà áåç íà ä³é íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³.

Íåîáõ³ä íî òà êîæ ïðî à íà ë³ çó âà òè ïðà âè ëà ³ íîð ìè, çà ÿêè -

ìè ï³ä ÷àñ â³ä íå ñåí íÿ ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â íà äî õî äè òà

âè òðà òè ä³ þòü ñóá'ºê òè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Çî êðå ìà, ÿê ùî âè -

íè êëà ñóì í³â íà àáî áåç íà ä³é íà çà áîð ãî âà í³ñòü ó ïëàò íè êà

ïî äàò êó – ïðî äàâ öÿ (äå îáë³ êî âó ºòü ñÿ äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî -

âà í³ñòü ³ ìàº ïðà âî ñòâî ðþ âà òè ñÿ ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â),

òî â³í ìàº ïðà âî çìåí øè òè ñó ìó äî õî äó çâ³ò íî ãî ïå ð³î äó íà

âàð ò³ñòü â³ä âàí òà æå íèõ òî âà ð³â (âè êî íà íèõ ðî á³ò, íà äà íèõ

ïî ñëóã) ó ðà ç³, ÿê ùî ïî êó ïåöü (äå îáë³ êî âó ºòü ñÿ êðå äè òîð ñü -

êà çà áîð ãî âà í³ñòü) òà êèõ òî âà ð³â (ðî á³ò, ïî ñëóã) çàò ðè ìóº

áåç ïî ãî äæåí íÿ ç ïëàò íè êîì ïî äàò ê³â îïëà òó ¿õ âàð òî ñò³ (íà -

äàí íÿ ³í øèõ âè ä³â êîì ïåí ñà ö³¿ ¿õ âàð òî ñò³). Òà êå ïðà âî âè íè -

êàº, ÿê ùî ïðî òÿ ãîì çâ³ò íî ãî ïå ð³î äó: à) ïëàò íèê ïî äàò êó

ïðî äàâ åöü çâåð òà ºòü ñÿ äî ñó äó ç ïî çî âîì (çà ÿ âîþ) ïðî ñòÿ -

ãíåí íÿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ç òà êî ãî ïî êóï öÿ, àáî ïðî ïî ðó øåí íÿ

ñïðà âè ïðî éî ãî áàí êðóò ñòâî ÷è ñòÿ ãíåí íÿ çà ñòà âëå íî ãî

íèì ìàé íà; á) çà ïî äàí íÿì ïðî äàâ öÿ íî òà ð³ óñ â÷è íÿº âè êî -

íàâ ÷èé íà ïèñ ïðî ñòÿ ãíåí íÿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ç ïî êóï öÿ àáî

ñòÿ ãíåí íÿ çà ñòà âëå íî ãî ìàé íà (êð³ì ïî äàò êî âî ãî áîð ãó).

Ïëàò íèê ïî äàò êó – ïðî äàâ åöü, ÿêèé çìåí øóº ñó ìó äî õî äó çâ³ò -

íî ãî ïå ð³î äó íà âàð ò³ñòü â³ä âàí òà æå íèõ òî âà ð³â (ðî á³ò, ïî ñëóã),

â³ä ïî â³ä íî çî áîâ'ÿçà íèé îä íî ÷à ñíî çìåí øè òè ñó ìó âè òðàò íà

ñî á³ âàð ò³ñòü òà êèõ òî âà ð³â (ðî á³ò, ïî ñëóã). Ïëàò íèê ïî äàò êó – ïî -

êó ïåöü çî áîâ'ÿçà íèé çìåí øè òè âè òðà òè íà âàð ò³ñòü çà áîð ãî âà -

íî ñò³, âèç íà ÷å íó ñó äîì ÷è çà âè êî íàâ ÷èì íà ïè ñîì íî òà ð³ ó ñà, ó

ïî äàò êî âî ìó ïå ð³î ä³, íà ÿêèé ïðè ïà äàº äåíü íàá ðàí íÿ çà êîí íî¿

ñè ëè ð³ øåí íÿ ñó äó ïðî âèç íàí íÿ (ñòÿ ãíåí íÿ) òà êî¿ çà áîð ãî âà íî -

ñò³ àáî â÷è íåí íÿ íî òà ð³ ó ñîì âè êî íàâ ÷î ãî íà ïè ñó.

Òà êèì ÷è íîì, çà ïðî âà äæå íèé ïî ðÿ äîê ðå ãó ëþ âàí íÿ ñóì -

í³â íî¿ òà áåç íà ä³é íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ïî ºä íó ºòü ñÿ ³ç ïî ðÿä -

êîì âè ð³ øåí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êèõ ñï³ð íèõ ïè òàíü ó â³ä ïî â³ä íî ñò³

³ç Öè â³ëü íèì êî äåê ñîì Óê ðà ¿ íè ÷å ðåç ñó äî â³ ð³ øåí íÿ. Ç ïî -

ãëÿ äó îö³í êè âïëè âó íà ïî äàò êî â³ íàä õî äæåí íÿ îñî áëè âî íå -

ãà òèâ íèé âïëèâ ìàº áåç íà ä³é íà çà áîð ãî âà í³ñòü, ÿêà íå ìî æå

áó òè ïî ãà øå íà çà ðà õó íîê ïî êóï öÿ, à ó ïðî äàâ öÿ íå âè ñòà ÷àº

ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â äëÿ ¿¿ ïî êðèò òÿ, ùî â ðå çóëü òà ò³

çá³ëü øóº îá ñÿã çáèò êî âî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ. Âðàõî âóþ ÷è, ùî íà

äà íèé ÷àñ êîð ïî ðà òèâ íèé áîðã á³ëüø, í³æ ó äâà ðà çè ïå ðå âè -

ùóº ÂÂÏ, íå ³ñ íóº ãðà íè÷ íèõ ìåæ ùî äî éî ãî óòâî ðåí íÿ ³ öå

áåç ïî ñå ðåäíüî âïëè âàº íà äå á³ òîð ñü êó çà áîð ãî âà í³ñòü, ÿê

íàñ ë³ äîê îá'ºê òèâ íî ñòâî ðþ þòü ñÿ ï³ä ñòà âè äëÿ çâåð íåí íÿ äî

ñó äó ïðî ñòÿ ãíåí íÿ áîð ã³â âå ëè êî¿ ê³ëü êî ñò³ ñóá'ºê ò³â. À

âðàõî âóþ ÷è òå, ùî çà áîð ãî âà í³ñòü ìàº îç íà êè «öè êë³÷ íî ñò³»

(òîá òî âêëþ ÷àº ïðàê òè÷ íî âñ³õ ó÷à ñíè ê³â ñôå ðè âè ðîá íèö -

òâà òà ïî ñëóã, êî ëè ìàé æå óñ³ çà áîð ãó âà ëè îäèí îä íî ìó)

ñôå ðà ñó äî âèõ ïî çî â³â – áåç ìåæ íà. Ðà ö³î íàëü íèì êðî êîì â

öüî ìó âè ïàä êó, ÿê âæå çàç íà ÷à ëî ñÿ, º çà ïðî âà äæåí íÿ íà

çà êî íî äàâ ÷î ìó ð³â í³ æîð ñòêèõ òåð ì³ í³â ðîç ðà õóí ê³â (íå á³ëü -

øå 3–õ ì³ ñÿ ö³â) òà ââå äåí íÿ ãðà íè÷ íèõ ìåæ óòâî ðåí íÿ êîð -

ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó. Òà êîæ íåîáõ³ä íî çà ëó ÷è òè áàí ê³â ñüêó

ñè ñòå ìó äëÿ àê òèâ íî ãî êðå äè òó âàí íÿ ïëà ò³æ íî ãî îáî ðî òó

ì³æ ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Òðè âà ëèé ÷àñ ñâî¿ ðå ñóð ñè

áàí êè ñïðÿ ìî âó þòü, ïå ðå âàæ íî, äëÿ êðå äè òó âàí íÿ ñôå ðè

òîð ã³â ë³ ³ ïî ñå ðåä íèöü êèõ ïî ñëóã.

Ùå îä íèì âà æëè âèì ïè òàí íÿì ïðè îö³í ö³ âå ëè ÷è íè êîð ïî -

ðà òèâ íî ãî áîð ãó òà ñòâî ðå íî ãî ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â, º ¿õ

ïî ð³â íÿí íÿ ³ç îá ñÿ ãà ìè ñôîð ìî âà íî ãî ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó,

ÿêèé âõî äèòü äî ñêëà äó âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ³ áåç ïî ñå ðåäíüî

âïëè âàº íà ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü. Çî êðå ìà, ðå çåð âí³ ô³ íàí ñî â³

ðå ñóð ñè ï³ä ïðè ºìñòâ âêëþ ÷à þòü ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â òà

ðå çåð âíèé êà ï³ òàë. Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë ôîð ìó ºòü ñÿ çà ðà õó íîê

÷è ñòî ãî ïðè áóò êó, íà îá ñÿã ÿêî ãî âïëè âàº âå ëè ÷è íà ðå çåð âó

ñóì í³â íèõ áîð ã³â, ÿêèé âêëþ ÷à ºòü ñÿ ó âè òðà òè îïå ðà ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³, ³ ÷èì öåé ðå çåðâ á³ëü øèé, òèì âè ù³ âè òðà òè ïðè

âèç íà ÷åí í³ ïðè áóò êó â³ä îïå ðà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Â³ä ïî â³ä íî äî òåî ðå òè÷ íèõ ïî ëî æåíü, ðå çåð âíèé êà ï³ òàë º

îä íèì ³ç âà æëè â³ øèõ ñòà á³ ë³ çà ö³é íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí -

ò³â â óìî âàõ ë³ áå ðàëü íî¿ ìî äå ë³ åêî íî ì³ êè ³ ôîð ìó ºòü ñÿ äëÿ

ïî êðèò òÿ íå ïå ðåä áà ÷å íèõ âè òðàò ³ çáèò ê³â ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà -

ðþ âàí íÿ. Àëå, ÿê ñâ³ä ÷àòü ïðî âå äå í³ ðîç ðà õóí êè, â íàñ ë³ äîê

òðè âà ëî ãî íà êî ïè ÷åí íÿ áîð ãó, ó 2004–2005 ðî êàõ ðå çåðâ

ñóì í³â íèõ áîð ã³â ïå ðå âè ùó âàâ (!) âå ëè ÷è íó ñòâî ðå íî ãî íà

áà ç³ ïðè áóò êó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó (òàáë. 6).

Ó òàáë. 7 íà âå äå í³ äà í³, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü â³ä íî øåí íÿ

ðå çåð âó ñóì í³â íèõ áîð ã³â äî äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ òà

äî ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó ïî åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè. Àíà ë³ çóþ ÷è ð³ -

âåíü äî ñòàò íî ñò³ ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó, íà ìè áó ëè âèç íà ÷å í³

êî å ô³ ö³ ºí òè ñòðà õî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ ïî êà çó -

þòü, ñê³ëü êè êîø ò³â çà ðå çåð âî âà íî íà êîæ íó ãðèâ íþ âàð òî -

ñò³ ìàé íà çà âêëà äà ìè âëàñ íè ê³â äî ñòà òóò íî ãî ôîí äó, äî

çà ãàëü íî¿ ñó ìè àê òè â³â òà âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Ðîç ðà õî âà í³ êî å ô³ ö³ ºí òè ñòðàõ óâàí íÿ íåîáõ³ä íî ïî ð³â íÿ òè

ç íîð ìà òè âîì ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî ä³ þ ÷î ãî çà êî íî äàâ ñòâà. Çî -

êðå ìà, ó òî âà ðè ñòâàõ ðå çåð âíèé êà ï³ òàë ñòâî ðþ ºòü ñÿ â ðîç -

ì³ ð³, âñòà íî âëå íî ìó óñòà íîâ ÷è ìè äî êó ìåí òà ìè, àëå íå ìåí -

øå 25% ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó. Ðîç ì³ð ùî ð³÷ íèõ â³ äðàõ óâàíü

äî ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó ïå ðåä áà ÷à ºòü ñÿ óñòà íîâ ÷è ìè äî êó -

ìåí òà ìè, àëå íå ïî âè íåí áó òè ìåí øèì 5% ñó ìè ÷è ñòî ãî

ïðè áóò êó.

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 10,7 14,6 19,6 23,7 35,0 34,3 39,4 43,5 47,1

Ðå çåðâ ñóì í³â íèõ áîð ã³â*, ìëðä. ãðí. 14,3 14,9 12,9 14,1 15,9 18,2 21,5 22,3 29,0

äî ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó, % 133,4 102,0 66,1 59,5 45,6 52,9 54,5 51,3 61,6
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Äëÿ âèç íà ÷åí íÿ ðå àëü íî ãî âïëè âó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó íà

ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â ïðî öå ñ³ äîñ -

ë³ äæåí íÿ áó ëè ðîç ðà õî âà í³ òàê³ ïî êàç íè êè:

– êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ á³ç íå ñó – â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó ðå -

çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó äî ñó ìè àê òè âó áà ëàí ñó [(ðÿ äîê 340): (ðÿ -

äîê 280) ôîð ìè 1 «Áà ëàíñ»];

– êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó – â³ä íî øåí -

íÿ îá ñÿ ãó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó äî îá ñÿ ãó ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó

[(ðÿ äîê 340): (ðÿ äîê 300) ôîð ìè 1 «Áà ëàíñ»];

– êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó – â³ä íî øåí íÿ

îá ñÿ ãó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó äî âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó [(ðÿ äîê

340): (ðÿ äîê 380) ôîð ìè 1 «Áà ëàíñ»].

Ðå çóëü òà òè ïðî âå äå íèõ ðîç ðà õóí ê³â ïî êà çà ëè, ùî çà

2004–2012 ðî êè æî äåí êî å ô³ ö³ ºíò, ÿêèé õà ðàê òå ðè çóº

âïëèâ ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó íà ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºìñòâ,

íå íà áëè çèâ ñÿ äî ì³ í³ ìàëü íî ãî ð³â íÿ. Íàé âè ùèé ð³ âåíü ìàº

êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó (2004 ð³ê –

0,031; 2012 ð³ê – 0,052). Öüî ìó îïî ñå ðåä êî âà íî ñïðèÿº

íà ÿâ í³ñòü çà êî íî äàâ ÷èõ âè ìîã ùî äî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ðå çåð -

âíî ãî êà ï³ òà ëó òà ñòà òóò íî ãî ôîí äó. ²í ø³ êî å ô³ ö³ ºí òè –

ñòðàõ óâàí íÿ á³ç íå ñó òà ñòðàõ óâàí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó çíà -

õî äÿòü ñÿ íà äó æå íèçü êî ìó ð³â í³, îñî áëè âî êî å ô³ ö³ ºíò

ñòðàõ óâàí íÿ á³ç íå ñó. Öåé ïî êàç íèê çà 2004–2012 ðî êè

ìàâ ð³ âåíü â 10 ³ á³ëü øå ðà ç³â íèæ ÷èé, í³æ ðå êî ìåí äî âà íî

íàé íèæ ÷èì íîð ìà òè âîì éî ãî çíà ÷åí íÿ.

Äæå ðå ëîì ôîð ìó âàí íÿ ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó º ÷è ñòèé

ïðè áó òîê, îá ñÿã ÿêî ãî çà ïå ð³îä ç 2004 ïî 2012 ð³ê íà ï³ä -

ïðè ºì ñòâàõ, ÿê³ îò ðè ìó þòü ïðè áó òîê â ö³ ëî ìó ïî åêî íî ì³ ö³

çð³ñ ó 3,7 ðà çà, îä íî ÷à ñíî çáèò êè ïî åêî íî ì³ ö³ â ö³ ëî ìó çà

öåé ïå ð³îä çðî ñëè ó 5,9 ðà çà.

Òà êèì ÷è íîì, ìîæ íà çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî äëÿ ôîð ìó -

âàí íÿ ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó íà äî ñòàò íüî ìó ð³â í³ ó ï³ä ïðè -

ºìñòâ íå âè ñòà ÷àº âëàñ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, â ïåð øó

÷åð ãó ïðè áóò êó, íå çâà æàþ ÷è íà òå, ùî â öüî ìó ïå ð³î ä³ çíè -

æó âà ëèñü ñòàâ êè îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó. Òàê, ó 2004 ðî ö³

ñòàâ êà ïî äàò êó íà ïðè áó òîê áó ëà çíè æå íà ç 30 äî 25%; â

2011 ðî ö³ – äî 23%; â 2012 ðî ö³ – äî 21%.

Âèñ íîâ êè

Ïðî âå äå í³ äîñ ë³ äæåí íÿ ïî êà çà ëè, ùî ïî ñò³é íå íà êî ïè -

÷åí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó ìàº çíà÷ íèé âïëèâ íà ôîð -

ìó âàí íÿ ðå çåð â³â ñóì í³â íèõ áîð ã³â, ôîí äó ðå çåð âíî ãî êà -

ï³ òà ëó òà áà çó îïî äàò êó âàí íÿ ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðî -

òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ÷à ñó ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ïî ã³ð øåí íÿ ïðî ïîð -

ö³é ì³æ àê òè âà ìè òà çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ Óê ðà ¿ íè, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî íå äîò ðè ìàí íÿ ïðèí öè ïó

«îáà÷ íî ñò³», ñòâî ðåí íÿ ï³ä ñòàâ äëÿ çíè æåí íÿ ð³â íÿ ô³ íàí -

ñî âî¿ íå çàë åæ íî ñò³ â íàñ ë³ äîê ðîç øè ðåí íÿ ìàñ øòà áó âè -

êî ðè ñòàí íÿ çà ïî çè ÷å íèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ ãîñ ïî äàð -

ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Â Êîí öåï ö³¿ çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ö³î íàëü íî¿

áåç ïå êè ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³ [5] ïî ñòà âëå íî çàâ äàí íÿ ùî äî

íåîáõ³ä íî ñò³ äîò ðè ìàí íÿ áåç ïå÷ íèõ ïðî ïîð ö³é ì³æ àê òè âà -

ìè òà çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè, íà ñàì ïå ðåä áà çî âèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè. Àëå â

ðå àëü íî ñò³ öÿ ïðî ïîð ö³ÿ ïî ã³ð øó ºòü ñÿ. ßê ùî â 2004 ðî ö³

ñï³â â³ä íî øåí íÿ àê òè â³â òà áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ñòà íî âè -

ëî «48,6: 51,4», òî íà ê³ íåöü 2012 ðî êó – «37,9: 62,1». Öå

ñâ³ä ÷èòü ïðî áåç êîí òðîëü í³ñòü ïðî öå ñ³â çá³ëü øåí íÿ êîð -

ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, â³ä ñóò í³ñòü ìåæ ùî äî çà ëó ÷åí íÿ ïî çè -

êî âèõ äæå ðåë äëÿ ô³ íàí ñó âàí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³

òà íå ä³ º â³ñòü íîðì çà êî íî äàâñòâ. Òî ìó íåîáõ³ä íî ðîç ãëÿ -

íó òè ìî æëè â³ñòü ùî äî çà êî íî äàâ ÷î ãî ââå äåí íÿ ãðà íè÷ íî¿

ìå æ³ óòâî ðåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî áîð ãó, âñòà íî âëåí íÿ íîð -

ìà òèâ íèõ ñòðî ê³â äëÿ âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ç

ðîç ðà õóí ê³â çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè (íå á³ëü øå òðüîõ

ì³ ñÿ ö³â), à òà êîæ ñêî ðî ÷åí íÿ ñòðî ê³â ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³, çà -

ãàëü í³ íîð ìè ÿêî¿ ðå ãó ëþ þòü ñÿ ñòàò òÿ ìè 256–259 ãëà âè

19 Öè â³ëü íî ãî êî äåê ñó Óê ðà ¿ íè, äî îä íî ãî ðî êó. Íåîáõ³ä íî

òà êîæ ðîç ãëÿ íó òè ïè òàí íÿ ùî äî êî ðè ãó âàí íÿ íîðì Ïî ëî -

æåí íÿ (ñòàí äàð òó) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 10 «Äå á³ òîð ñü êà

çà áîð ãî âà í³ñòü» [16] ó ÷à ñòè í³ òðàê òó âàí íÿ ñòðî ê³â ïî ãà -

øåí íÿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³. Òà ê³ ä³¿ ìî æóòü ñòâî -

ðè òè áà çî âó îñ íî âó äëÿ ïðè ñêî ðåí íÿ ðîç ðà õóí ê³â ì³æ

ñóá'ºê òà ìè ðèí êó, ðå àëü íî ãî çíè æåí íÿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

áîð ãó, îá ñÿ ãó äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ³, ÿê ðå çóëü òàò,

çá³ëü øåí íÿ âå ëè ÷è íè îò ðè ìà íî ãî ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó, ÿêèé

ìî æå áó òè ñïðÿ ìî âà íèé íà ìî äåð í³ çà ö³þ íà ö³î íàëü íî¿

åêî íî ì³ êè. Âå ëè êå çíà ÷åí íÿ ìàº òà êîæ çà ëó ÷åí íÿ ðå ñóð ñ³â

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äëÿ êðå äè òó âàí íÿ ïëà ò³æ íî ãî îáî ðî òó

ì³æ ïî ñòà ÷àëü íè êà ìè òà ïî êóï öÿ ìè. Äëÿ ðîç ðî áëåí íÿ òà -

êèõ çà õî ä³â âàð òî çà ëó ÷è òè íàó êî â³ ³í ñòè òó òè åêî íî ì³÷ íî ãî

òà ïðà âî âî ãî ñïðÿ ìó âàí íÿ.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
1. Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 10,7 14,6 19,6 23,8 35,0 34,3 39,4 43,5 47,1
2. Àê òè âè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ,
ìëðä. ãðí. 

1282,8 1477,9 1842,4 2494,1 3245,4 3676,1 4096,9 4676,1 5419,7

3. Êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ á³ç íå ñó 
(íîð ìà òèâ > 0,1)

0,008 0,010 0,011 0,010 0,011 0,009 0,010 0,009 0,009

4. Ñòà òóò íèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 346,1 388,3 461,6 552,0 648,5 742,9 767,0 853,9 909,6
5. Êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ ñòà òóò íî ãî 
êà ï³ òà ëó (íîð ìà òèâ – çà ïëà íîì)

0,031 0,038 0,042 0,043 0,054 0,046 0,051 0,051 0,052

6. Âëàñíèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 583,1 673,9 801,9 1050,6 1133,6 1269,5 1426,7 1586,3 1904,9
7. Êî å ô³ ö³ ºíò ñòðàõ óâàí íÿ âëàñ íî ãî 
êà ï³ òà ëó (íîð ìà òèâ > 0,1) 

0,018 0,022 0,024 0,023 0,031 0,027 0,028 0,027 0,025
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Òàáëèöÿ 7. Âïëèâ ðåçåðâíîãî êàï³òàëó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ (íà ê³íåöü ðîêó)

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè [6–15].
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Ó ñòàò ò³ ðîç êðè òî êîí öåï ö³þ ñî ö³àëü íî ãî ðèí êî âî ãî
ãîñ ïî äàð ñòâà. Ïðî âå äå íî ïî ð³â íÿëü íèé àíà ë³ç ìî äå ëåé
ñî ö³àëü íî¿ ïî ë³ òè êè. Äî âå äå íî, ùî ñî ö³àëü í³ ïðî öå ñè ³
ñòó ï³íü ñî ö³àëü íî ãî çà õè ñòó áåç ïî ñå ðåäíüî ïîâ'ÿçà í³ ç
åôåê òèâ í³ ñòþ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè. Îõà ðàê òå ðè çî âà íî
òåí äåí ö³¿ òà åâî ëþ ö³þ ñî ö³à ë³ çà ö³¿ â ºâðî ïåéñü êèõ ðîç -
âè íå íèõ äåð æà âàõ. Çàç íà ÷å íî, ùî ï³ä âïëè âîì ºâðî ³í òå -
ãðà ö³é íèõ ïðî öå ñ³â çì³ íþ þòü ñÿ óìî âè, íà ïðÿ ìè, ìå õà -
í³ç ìè ñî ö³à ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ºâðî ïåéñü êèõ êðà ¿í. Íà îñ -
íî â³ äîñ â³ äó ñî ö³à ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ðîç âè íå íèõ êðà ¿í çà -
ïðî ïî íî âà íî ãî ëîâ í³ øëÿ õè çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ö³î íàëü íèõ
ñî ö³àëü íèõ êîí êó ðåíò íèõ ïå ðå âàã.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ñî ö³àëü íà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü,
ñî ö³àëü íà ïî ë³ òè êà, êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü, ñî ö³à ë³ çà ö³ÿ.

Â ñòàòüå ðà ñêðû òà êîí öåï öèÿ ñî öèàëü íî ãî ðû íî÷ íî ãî
õî çÿé ñòâà. Ïðî âå äåí ñðàâ íè òåëü íûé àíà ëèç ìî äå ëåé ñî -
öèàëü íîé ïî ëè òè êè. Äî êà çà íî, ÷òî ñî öèàëü íûå ïðî öåñ ñû

è ñòå ïåíü ñî öèàëü íîé çà ùè òû íå ïî ñðåä ñòâåí íî ñâÿ çà íû
ñ ýô ôåê òèâ íî ñòüþ ðà çâè òèÿ ýêî íî ìè êè. Îõà ðàê òå ðè çî -
âà íû òåí äåí öèè è ýâî ëþ öèÿ ñî öèà ëè çà öèè â åâ ðî ïåé ñêèõ
ðà çâè òûõ ãî ñó äàð ñòâàõ. Îò ìå ÷å íî, ÷òî ïîä âëèÿ íè åì åâ -
ðî èí òå ãðà öèîí íûõ ïðî öåñ ñîâ èç ìå íÿ þò ñÿ óñëî âèÿ, íà -
ïðà âëå íèÿ, ìå õà íèç ìû ñî öèà ëè çà öèè ýêî íî ìè êè åâ ðî -
ïåé ñêèõ ñòðàí. Íà îñ íî âå îïû òà ñî öèà ëè çà öèè ýêî íî ìè êè
ðà çâè òûõ ñòðàí ïðåä ëî æå íû ãëàâ íûå ïó òè îáåñ ïå ÷å íèÿ
íà öèî íàëü íûõ ñî öèàëü íûõ êîí êó ðåíò íûõ ïðå è ìó ùåñòâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ñî öèàëü íàÿ êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá -
íîñòü, ñî öèàëü íàÿ ïî ëè òè êà, êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñòü,
ñî öèà ëè çà öèÿ.

In the ar tic le the con cept of the so cial mar ket eco no my is
re ve a led. The com pa ra ti ve ana ly sis of the so cial po li cy mo dels
was con duc ted. It is pro ved that so cial pro ces ses and the de -
gree of so cial pro tec tion are di rec tly re la ted to the ef fi ci en cy
of the eco no my. It was cha rac te riz ed the trends and the evo -
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