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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Á³ëüø³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðè-

ºìñòâ âèÿâèëàñÿ íåñïðîìîæíîþ åôåêòèâíî óïðàâëÿòè äåá³-

òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ, ÿêà çàâäàº åêîíîì³÷íî¿ øêîäè ï³ä-

ïðèºìñòâó–êðåäèòîðó – ãðîø³ âòðà÷àþòü ñâîþ êóï³âåëüíó

ñïðîìîæí³ñòü âíàñë³äîê ³íôëÿö³¿, çðîñòàþòü çáèòêè â³ä âòðà-

÷åíèõ ìîæëèâîñòåé, ï³äïðèºìñòâî âèïëà÷óº áàíêó â³äñîòîê çà

êðåäèò, ïîâ’ÿçàíèé ³ç íåñòà÷åþ âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â.

Òîìó â óìîâàõ ñüîãîäåííÿ âñå á³ëüøîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº

îäèí ³ç ïåðñïåêòèâíèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, çäàòíèé

ïîäîëàòè âèùåçàçíà÷åí³ òðóäíîù³ – ôàêòîðèíã.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè.

Ïèòàííÿì ðîçâèòêó ôàêòîðèíãó òà ìåõàí³çìó çä³éñíåííÿ

ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ ðÿä â³ò÷èç-

íÿíèõ òà çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, òàêèõ ÿê Î. Áåðåñëàâñüêà,

Ò. Áåëÿëîâ, Ë. Á³ëîóñîâ, Á. Ãâîçäºâ, Þ. Ëèñåíêîâ, Î. Ëÿõîâà,

À.Ñàâ÷åíêî, Þ. Ñêàêàëüñüêèé, Ë. Ðóäåíêî, Â. Ï’ÿòàíîâà,

Ð. Êîòòåð, Ð. Êåìáåëë, Ï. Ðîóç Æ. Ïåðàð, Å. Äîëëàí òà ³í.

Oäíàê ïðîáëåìè óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà

ðàõóíîê ôàêòîðèíãó ïîòðåáóþòü ïîñò³éíîãî ðîçãëÿäó, àíàë³-

çó òà âèð³øåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ

çàáîðãîâàí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà øëÿõîì ôàêòîðèíãó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ôàêòîðèíã äóæå ö³êàâèé

ñüîãîäí³ ÿê äëÿ áàíê³â, òàê ³ äëÿ ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é.

Êîíêóðåíö³ÿ íà öüîìó ðèíêó íåâèñîêà. (Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: â

ªâðîï³ îáñÿã ðèíêó ôàêòîðèíãó çà ïîêàçíèêîì â³äñòóïëåíèõ

ïðàâ ñòàíîâèòü á³ëüøå 6% ÂÂÏ, ó Ðîñ³¿ – 1% , òîä³ ÿê â

Óêðà¿í³ – òðîõè á³ëüøå 0,5%.) Òîìó àêòóàëüí³ñòü ôàêòîðèíãó

íà ñüîãîäí³ ä³éñíî âèñîêà. Ïðîäóêò äàº áàíêàì ìîæëèâ³ñòü

ïîñèëèòè ñâî¿ êîíêóðåíòí³ ïîçèö³¿ íà ðèíêó ³ çá³ëüøèòè ïðè-

áóòêîâ³ñòü á³çíåñó.

Â³äñòåæèòè îáñÿãè ôàêòîðèíãó, ùî ïðîïîíóþòü áàíê³âñüê³

óñòàíîâè, º ïðàêòè÷íî íåìîæëèâèì, àäæå îáñÿãè ö³º¿ ä³ÿëü-

íîñò³ íå îïðèëþäíþþòüñÿ ïåðåä âèùèìè äåðæàâíèìè îðãà-

íàìè, íà â³äì³íó â³ä ôàêòîðèíãîâîþ îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é. Íà ñüîãîäí³ ìàéæå 50 êîìïàí³é

Óêðà¿íè ìàþòü ïðàâî íà ïðîâåäåííÿ ôàêòîðèíãîâèõ îïåðà-

ö³é, àëå ïðàêòè÷íî ¿õ ðåàë³çóþòü ëèøå 17. Íà óêðà¿íñüêîìó

ðèíêó ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè ïðîïîíóþòü áëèçüêî 34 áàíê³â

òà ñïåö³àë³çîâàíèõ ôàêòîðèíãîâèõ/³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é.

Îáñÿã íàäàíèõ ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó

äèíàì³÷íî çðîñòàº.

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ ñòàëè øèðîêî

âèêîðèñòîâóâàòèñü äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ïðîöåñ³â ðåàë³çàö³¿

ïðîäóêö³¿, ïî÷èíàþ÷è ç 60–õ ðîê³â ìèíóëîãî ñòîð³÷÷ÿ.

Äèíàì³êà ðîçâèòêó ðèíêó ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã ó ïðîâ³äíèõ

êðà¿íàõ ñâ³òó ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ñåìè ðîê³â ïîçèòèâíà –

ùîð³÷íå çðîñòàííÿ îáñÿã³â ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã áëèçüêî

18%. Îáñÿã ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é ó êðà¿íàõ ªâðîïè çà

2013 ð³ê ñòàíîâèâ 806 983 ìëí. ºâðî, Àç³¿ – 149 995 ìëí.

ºâðî, Àìåðèêè – 140 944 ìëí. ºâðî, âñüîãî ó ñâ³ò³ – 1 134

288 ìëí. ºâðî. Íà ñüîãîäí³ îáñÿã ïîñëóã ôàêòîðèíãó ó êðà¿-

íàõ ªâðîïè ñòàíîâèòü äî 10% ÂÂÏ. Àêòèâíî çðîñòàþòü

îáñÿãè ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã ó êðà¿íàõ Ïðèáàëòèêè òà Ðîñ³¿.

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 350 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè [1]

(áàíê ìàº ïðàâî óêëàñòè äîãîâ³ð ôàêòîðèíãó (ô³íàíñóâàííÿ

ï³ä â³äñòóïëåííÿ ïðàâà ãðîøîâî¿ âèìîãè), çà ÿêèì â³í ïåðå-

äàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè ãðîøîâ³ êîøòè â ðîçïî-

ðÿäæåííÿ äðóãî¿ ñòîðîíè çà ïëàòó, à äðóãà ñòîðîíà â³äñòóïàº

àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ â³äñòóïèòè áàíêó ñâîº ïðàâî ãðîøîâî¿

âèìîãè äî òðåòüî¿ îñîáè.

Çã³äíî ç³ ñò. 1077 Öèâ³ëüíîãî Êîäåêñó Óêðà¿íè [2] çà

äîãîâîðîì ôàêòîðèíãó (ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ

ïðàâà ãðîøîâî¿ âèìîãè) îäíà ñòîðîíà (ôàêòîð) ïåðåäàº àáî

çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè ãðîøîâ³ êîøòè â ðîçïîðÿäæåííÿ

äðóãî¿ ñòîðîíè (êë³ºíòà) çà ïëàòó (ó áóäü–ÿêèé ïåðåäáà÷åíèé

äîãîâîðîì ñïîñ³á), à êë³ºíò â³äñòóïàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ

â³äñòóïèòè ôàêòîðîâ³ ñâîº ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè äî òðåòüî¿

îñîáè (áîðæíèêà).
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Ôàêòîðèíã (â³ä àíãë. factor – ìàêëåð, ïîñåðåäíèê, àãåíò) –

öå áàíê³âñüêà îïåðàö³ÿ, ñóòü ÿêî¿ ïîëÿãàº â ïðèäáàíí³ áàí-

êîì (ôàêòîðîì) ó ïîñòà÷àëüíèêà (ïðîäàâöÿ) ïðàâà âèìîãè ó

ãðîøîâ³é ôîðì³ íà äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü ïîêóïö³â çà

â³äâàíòàæåí³ ¿ì òîâàðè (âèêîíàí³ ðîáîòè, íàäàí³ ïîñëóãè), ç

ïðèéíÿòòÿì ðèçèêó âèêîíàííÿ òàêî¿ âèìîãè, à òàêîæ ïðè-

éìàííÿ ïëàòåæ³â [8]. Ãîëîâíèìè çàâäàííÿìè çä³éñíåííÿ

ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é âèñòóïàþòü: çàáåçïå÷åííÿ ïîñòà-

÷àëüíèêà ñâîº÷àñíîþ îïëàòîþ â³äâàíòàæåíèõ òîâàð³â,

óïðàâë³ííÿ ïëàò³æíîþ äèñöèïë³íîþ ïîçè÷àëüíèêà, ï³äâè-

ùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîçðàõóíê³â ì³æ êë³ºíòàìè, ë³êâ³äàö³ÿ

âèíèêíåííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ïîçè÷àëüíèêà.

Ôàêòîðèíãîâîìó îáñëóãîâóâàííþ íå ï³äëÿãàþòü:

1) ï³äïðèºìñòâà ç âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ äåá³òîð³â, çàáîðãî-

âàí³ñòü êîæíîãî ç ÿêèõ âèðàæàºòüñÿ íåâåëèêîþ ñóìîþ;

2) ï³äïðèºìñòâà, ùî çàéìàþòüñÿ âèðîáíèöòâîì íåñòàí-

äàðòíî¿ àáî âóçüêîñïåö³àë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿;

3) áóä³âåëüí³ àáî ³íø³ ï³äïðèºìñòâà, ùî ïðàöþþòü ç ñóá-

ï³äðÿäíèêàìè;

4) ï³äïðèºìñòâà, ùî ðåàë³çîâóþòü ñâîþ ïðîäóêö³þ íà

óìîâàõ ï³ñëÿ ïðîäàæíîãî îáñëóãîâóâàííÿ, ïðàêòèêóþòü

êîìïåíñàö³éí³ îïåðàö³¿;

5) ï³äïðèºìñòâà, ùî óêëàëè ç³ ñâî¿ìè êë³ºíòàìè äîâãîñ-

òðîêîâ³ êîíòðàêòè, ÿê³ ïðåä’ÿâëÿþòü ðàõóíêè ï³ñëÿ çàê³í÷åí-

íÿ ïåâíèõ åòàï³â ðîá³ò àáî äî çä³éñíåííÿ äîñòàâêè (àâàíñîâ³

ïëàòåæ³) [7].

Îñíîâíèìè ñïîæèâà÷àìè ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã íà âíóò-

ð³øíüîìó ðèíêó Óêðà¿íè âèñòóïàþòü:

– ï³äïðèºìñòâà îïòîâî¿ òîðã³âë³ (ÿê ïðîäîâîëü÷î¿, òàê ³

íåïðîäîâîëü÷î¿ ãðóïàìè òîâàð³â);

– âèðîáíèêè ïðîäîâîëü÷èõ òà íåïðîäîâîëü÷èõ òîâàð³â ç

êîðîòêèì öèêëîì âèðîáíèöòâà;

– ï³äïðèºìñòâà ñôåðè ïîñëóã (òóðèñòè÷í³, ðåêëàìí³,

òðàíñïîðòí³, ³íòåðíåò–á³çíåñó, ìîá³ëüíîãî çâ’ÿçêó).

Ïð³îðèòåòíèìè âèäàìè òîâàð³â ïðè íàäàíí³ ôàêòîðèíãî-

âèõ ïîñëóã º: ïðîäóêòè õàð÷óâàííÿ, àëêîãîëüí³ òà áåçàëêî-

ãîëüí³ íàïî¿, ïðîäóêòè òþòþíîâî¿ ïðîìèñëîâîñò³, êîìï'þòåðè

òà îðãòåõí³êà, ïîáóòîâà òåõí³êà, àâòîçàï÷àñòèíè òà àâòîêîñ-

ìåòèêà, ôàðìàöåâòèêà, êàíöåëÿðñüê³ òîâàðè, áóä³âåëüí³

ìàòåð³àëè, ïàðôóìåð³ÿ.

Áàíê íå ïðèéìàº äî ôàêòîðèíãó:

1) ïðàâà âèìîãè çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ô³çè÷íèõ îñ³á;

2) çîáîâ’ÿçàííÿ ïîêóïö³â, ÿê³ º êðåäèòîðàìè ïîñòà÷àëüíèêà;

3) çîáîâ’ÿçàííÿ ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á;

4) çîáîâ’ÿçàííÿ çà êîíòðàêòàìè, çà ÿêèìè ðîçðàõóíêè

çä³éñíþþòüñÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ â³äïîâ³äíèõ åòàï³â ðîá³ò, ùî

âèìàãàþòü îäåðæàííÿ ñïåö³àëüíèõ äîçâîë³â (ñåðòèô³êàò³â),

àáî ïðèéîìêè ÿêîñò³ ðîá³ò ç áîêó òðåò³õ îñ³á, 

5) ïîñòàâêè ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó íà òåðì³í á³ëüøå 90 äí³â;

6) ïîñòàâêè íåñòàíäàðòíî¿ òà âóçüêîñïåö³àë³çîâàíî¿ ïðî-

äóêö³¿;

7) «ï³ëîòí³» ïðîåêòè, ñïðÿìîâàí³ íà çàâîþâàííÿ ðèíêó ó

ñòàä³¿ ñòàíîâëåííÿ;

8) áàðòåðí³ ïîñòàâêè;

9) ïðîñòðî÷åíó äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü [8].

Áàíêè çä³éñíþþòü ôàêòîðèíãîâå îáñëóãîâóâàííÿ ïîñòà-

÷àëüíèê³â ó ìåæàõ âñòàíîâëåíîãî íà íèõ ë³ì³òó ìàêñèìàëü-

íî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà ôàêòîðèíãîì, ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ ç

óðàõóâàííÿì ïëàíîâèõ îáñÿã³â ïîñòàâîê ïîêóïöÿì â³äïîâ³ä-

íî äî óêëàäåíèõ äîãîâîð³â ïîñòàâîê, ê³ëüêîñò³ òà òðèâàëîñò³

ïåð³îä³â â³äñòðî÷îê ïëàòåæó íà ïåð³îä ä³¿ Ãåíåðàëüíîãî

äîãîâîðó ôàêòîðèíãó.

Ïîðÿäîê ïîãàøåííÿ ôàêòîðèíãó çàçíà÷åíî íà ðèñ. 1.

Ñïî÷àòêó ïîñòà÷àëüíèê ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ (êë³ºíò áàíêó)

ïîñòàâëÿº ïðîäóêö³þ äî äåá³òîðà; íàäàº íåîáõ³äí³ äîêóìåíòè

(òîé æå ñïèñîê äîêóìåíò³â, ùî ³ ïðè îòðèìàíí³ êðåäèòó) ³ â³ä-

ñòóïëåííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ áàíêó; ôàêòîð (áàíê)

ïåðåðàõîâóº àâàíñ â³ä ñóìè ïîñòàâêè – íàé÷àñò³øå

80–95% â³ä óãîäè; äåá³òîð îïëà÷óº 100% ñóìè ïîñòàâêè

áàíêó; Ôàêòîð ïåðåðàõîâóº çàëèøêè êîøò³â â³ä ñóìè

ïîñòàâêè ç âèðàõóâàííÿì âàðòîñò³ ïîñëóã áàíêó.

Ôàêòîðèíã äîçâîëÿº ô³íàíñóâàòè îá³ãîâèé êàï³òàë ïîñòà-

÷àëüíèêà êîøòàìè áàíêó, âíàñë³äîê ÷îãî ïîñòà÷àëüíèê

îòðèìóº íîâ³ êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè:

– ìîæëèâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ ó ðîçðàõóíêàõ ç ïîêóïöÿìè

ìåõàí³çìó òîâàðíîãî êðåäèòó (ïåðåíåñåííÿ òåðì³í³â ïëàòåæó

180 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 6 (157)/2014

Åêîíîì³÷í³ Ïðîäàæó Ìàðêåòèíãîâ³ Ô³íàíñîâ³

Çá³ëüøåííÿ îáî-
ðîòíîñò³ îá³ãîâèõ
êîøò³â ³, ÿê íàñë³-
äîê, çìåíøåííÿ
ïîòðåáè â íèõ;
çàõèñò â³ä âòðàò;
çàõèñò â³ä âòðà÷å-
íî¿ âèãîäè.

Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè âçàº-
ìîçàëåæíîñò³ ì³æ îäåðæàí-
íÿì êîøò³â ïðîäàâöåì ³
îïëàòîþ ïîêóïöåì;
íåîáõ³äí³ñòü çá³ëüøåííÿ
îáñÿã³â ïðîäàæ³â;
çíèæåííÿ ðèçèê³â ïðè ïðîäà-
æ³ â êðåäèò;
íàâåäåííÿ ïîðÿäêó â ïëàò³æ-
í³é äèñöèïë³í³ äåá³òîð³â;
ìîæëèâ³ñòü ï³äòðèìêè á³ëü-
øèõ ñêëàäñüêèõ çàïàñ³â ³
ðîçøèðåííÿ àñîðòèìåíòó ó
ïîêóïö³â ³ äèëåð³â

Çàõèñò ñâîº¿ ðèíêîâî¿ ÷àñòêè;
ðîçâèòîê á³çíåñó (ñåãìåíò, ðèíîê,
ãàëóçü); 
îäåðæàííÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã;
âèâåäåííÿ íà ðèíîê íîâèõ ïðîäóêò³â;
íå âòðàòèòè ïîòåíö³éíîãî ïîêóïöÿ;
ðîçâèíåííÿ íîâèõ ñåãìåíò³â äëÿ ñâî¿õ
òîâàð³â; 
ïîë³ïøåííÿ ³ì³äæó äëÿ ñâîãî ïîñòà-
÷àëüíèêà çàâäÿêè ðåãóëÿðíîñò³ òà òî÷-
íîñò³ â ðîçðàõóíêàõ;
ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷åííÿ òîâàðîì
ñâîãî ïîêóïöÿ íåçàëåæíî â³ä ñòðîêó
ïëàòåæó

Îòðèìàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî
íåîáìåæåíîãî áåççàñòàâíîãî
ô³íàíñóâàííÿ; 
ïîë³ïøåííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàëàí-
ñó, çìåíøåííÿ êðåäèòíîãî
íàâàíòàæåííÿ; 
ïðîãíîçîâàí³ñòü òà ñòàá³ëü-
í³ñòü ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü;
ãàðàíò³ÿ íàäõîäæåíü êîøò³â
â³ä ïîêóïö³â ó âñòàíîâëåíèé
ñòðîê; 
çìåíøåííÿ äåô³öèòó îá³ãîâèõ
êîøò³â;
çíèæåííÿ âàðòîñò³ îá³ãîâèõ
êîøò³â;
îïòèì³çàö³ÿ îïëàòè ÏÄÂ

Òàáëèöÿ 1. Çàâäàííÿ, ÿê³ âèð³øóº ôàêòîðèíã
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çà ïîñòàâëåíó ïðîäóêö³þ íå ïîçíà÷àºòüñÿ íà êîðîòêîñòðîêî-

â³é ë³êâ³äíîñò³ áàëàíñó ïîñòà÷àëüíèêà ³ ñòàí³ éîãî ðîçðàõóíê³â

ç êðåäèòîðàìè, îñê³ëüêè áàíê êîìïåíñóº îá³ãîâ³ êîøòè ïîñòà-

÷àëüíèêà ó ðàìêàõ ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ);

– ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøåííÿ ë³ì³ò³â â³äâàíòàæåííÿ òîâàð³â íà

óìîâàõ òîâàðíîãî êðåäèòó;

– ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ïîòåíö³éíèõ ïîêóïö³â;

– ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ ïîñòà÷àëüíèêîì îïòîâèõ çàêóï³-

âåëü òîâàð³â ³ â³äïîâ³äíî ï³äòðèìêà ð³çíîìàí³òíèõ àñîðòè-

ìåíò³â òîâàð³â çà ðàõóíîê êîìïåíñóâàííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â;

– ïîêðèòòÿ òîðãîâåëüíèõ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç â³äñòðî÷-

êîþ ïëàòåæó:

à) ë³êâ³äíîãî – ðèçèêó íåñâîº÷àñíî¿ îïëàòè ïîñòàâîê

ïîêóïöÿìè;

á) âàëþòíîãî – ðèçèêó çì³íè êóðñó äîëàðà ïðîòÿãîì ïåð³î-

äó ôàêòè÷íî¿ îáîðîòíîñò³ ïîñòàâêè;

â) ïðîöåíòíîãî – ðèçèêó ð³çêî¿ çì³íè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³

ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â.

– çì³öíåííÿ ðèíêîâî¿ ïîçèö³¿ òà ïîë³ïøåííÿ ä³ëîâîãî ³ì³ä-

æó ³ êîðîòêîñòðîêîâî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîñòà÷àëüíèêà

øëÿõîì ïðîâåäåííÿ ñâîº÷àñíèõ ðîçðàõóíê³â ïîñòà÷àëüíèêà

ç³ ñâî¿ìè êðåäèòîðàìè.

Ïåðåâàãè ïîêóïöÿ (äåá³òîðà):

– ìîæëèâ³ñòü ðîáîòè ç ïîñòà÷àëüíèêîì íà óìîâàõ òîâàð-

íîãî êðåäèòó;

– çíèæåííÿ âèòðàò ç ô³íàíñóâàííÿ îïëàòè ïîñòàâîê (çà

ôàêòîðèíã ïëàòèòü ïîñòà÷àëüíèê);

– ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàêóï³âåëü áåç çàëó÷åí-

íÿ äîäàòêîâîãî êàï³òàëó [8].

Ïëàòà çà ô³íàíñóâàííÿ â³äïîâ³äíî äî äîãîâîðó ôàêòîðèí-

ãó âèçíà÷àºòüñÿ çàëåæíî â³ä óìîâ ïðîâåäåííÿ ôàêòîðèíãî-

âî¿ îïåðàö³¿ òà âêëþ÷àº:

– âàðò³ñòü ô³íàíñóâàííÿ;

– ïðèéíÿòòÿ áàíêîì ðèçèê³â (êðåäèòíîãî ðèçèêó, ðèçèêó

ë³êâ³äíîñò³, ïðîöåíòíèõ ðèçèê³â);

– âåäåííÿ îáñëóãîâóâàííÿ îïåðàö³é (îáðîáêà äîêóìåíò³â,

âåäåííÿ îáë³êó îïåðàö³é, ³íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ êë³ºí-

ò³â ùîäî ïëàò³æíî¿ äèñöèïë³íè äåá³òîð³â);

– àäì³í³ñòðóâàííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ [9].

Ïëàòà çà ô³íàíñóâàííÿ ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ïðîöåíò â³ä

ñóìè ïðàâ ãðîøîâèõ âèìîã, ÿê³ êë³ºíò ïåðåäàº áàíêó. Ðîçì³ð

ïëàòè òàêîæ çàëåæèòü â³ä ðîçì³ðó ô³íàíñóâàííÿ òà ñòðîêó

âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü äåá³òîðàìè êë³ºíòà.

Êîìåðö³éí³ áàíêè Óêðà¿íè ñüîãîäí³ º ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè, ÿê³ íàìàãàþòüñÿ îð³ºíòóâàòèñÿ

íà ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè òà âèìîãè ³ ðåàãóâàòè íà ïîòðåáè

êë³ºíò³â, ê³ëüê³ñòü ÿêèõ ïîâèííà ïîñò³éíî íàðîùóâàòè. Ïî

ïðè÷èí³ òîãî, ùî ôàêòîðèíã ñüîãîäí³ º äîñèòü ïåðñïåêòèâ-

íèì âàð³àíòîì ðîçâèòêó á³çíåñó, áàíê ìàº ìîæëèâ³ñòü çá³ëü-

øèòè ê³ëüê³ñòü ñâî¿õ êë³ºíò³â–þðèäè÷íèõ îñ³á.

Â Óêðà¿í³ íà ñüîãîäí³ 34 áàíêè ïðîïîíóþòü ïîñëóãó

«Ôàêòîðèíã». Êîæåí ç íèõ ìàº ð³çí³ êðèòåð³¿ ùîäî íàäàííÿ

äàíî¿ ïîñëóãè.

Ìè äîñë³äèëè ä³ÿëüí³ñòü íàéá³ëüøèõ áàíê³â Óêðà¿íè,

çàãàëüíà ÷àñòêà ÿêèõ íà ðèíêó ñòàíîâèòü 77,25%, à ñàìå 24

áàíêè (òàáë. 2). 12 ç ÿêèõ íàäàþòü ïîñëóãè ç ôàêòîðèíãó.. 

Óñ³ àíàë³çîâàí³ óñòàíîâè çàçíà÷èëè ãðèâíþ ÿê âàëþòó

ô³íàíñóâàííÿ îïåðàö³¿. Ó êîæíîãî çàçíà÷åíí³ ³íäèâ³äóàëüí³

òàðèôè íà âèíàãîðîäó áàíêó çà êðåäèòíå îáñëóãîâóâàííÿ òà

íà îïëàòó çà ïåðåâ³ðêó äîêóìåíò³â. Çä³éñíåííÿ áàíêàì îïå-

ðàö³é ç ôàêòîðèíãó ðåãóëþºòüñÿ Öèâ³ëüíèì êîäåêñîì

Óêðà¿íè [2], Çàêîíîì «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü» [3],

Çàêîíîì «Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ³ äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ

ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã» [4] òà ³í.

Ïðîöåíòíà ñòàâêà ôàêòîðèíãó çàëåæèòü â³ä òåðì³íó ïîãà-

øåííÿ çàáîðãîâàíîñò³, êîëèâàºòüñÿ ó ìåæàõ 2,0–2,3% çà

30 äí³â; 4,0–4,6% äî 60 äí³â; 6,0–7,0% äî 90 äí³â;

8,7–9,3% äî 120 äí³â.

Êîæíîìó ç áàíê³â íåîáõ³äíèé ïåâíèé ÷àñ äëÿ ðîçãëÿäó

çàÿâè êë³ºíòà íà îòðèìàííÿ ôàêòîðèíãó – 5–20 äí³â â çàëåæ-

íîñò³ â³ä ñêëàäíîñò³ òà ðèçèêîâàíîñò³ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³¿.

Òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó â ñåðåäíüîìó ñòàíîâèòü 6–12 ì³ñÿö³â.

Äëÿ ïðèêëàäó çàñòîñóâàííÿ ôàêòîðèíãó ïðîâåäåìî ðîç-

ðàõóíêè íà ðåàëüíî ä³þ÷îìó ï³äïðèºìñòâ³ õë³áîïåêàðñüêî¿

ïðîìèñëîâîñò³ ÄÏ ÏÀÒ «Êè¿âõë³á» Õë³áîêîìá³íàò ¹12. Ó

2013 ðîö³ ñóìà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà òîâàðè
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1 – ïîñòàâêà òîâàðó (íàäàííÿ ïîñëóãè) íà óìîâàõ â³äñòðî÷åííÿ ïëàòåæó.
2 – íàäàííÿ äîêóìåíò³â ³ â³äñòóïëåííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³.
3 – ïåðåðàõóâàííÿ ÷àñòèíè êîøò³â (àâàíñó) â³ä ñóìè ïîñòàâêè.
4 – îïëàòà 100% ñóìè ïîñòàâêè íà ñïåö³àëüíèé ðàõóíîê.
5 – ïåðåë³ê çàëèøêó êîøò³â â³ä ñóìè ïîñòàâêè (äëÿ ôàêòîðèíãó ç ðåãðåñîì.
Ðèñóíîê 1. Ïîðÿäîê ïîãàøåííÿ ôàêòîðèíãó
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ñêëàëà 12395 òèñ. ãðí., öå îçíà÷àº, ùî Õë³áîêîìá³íàò ¹12

íå ì³ã ðîçïîðÿäæàòèñÿ öèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè, ïîêè

äåá³òîðè íå ðåàë³çóâàëè ïðîäóêö³þ ³ íå ïîâåðíóëè êîøòè.

Ïðîïîíóºìî ñêîðèñòàòèñÿ ïîñëóãîþ ôàêòîðèíã, àëå íà ½

â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ (à ñàìå 6

197,5 òèñ. ãðí.), îñê³ëüêè ôàêòîðèíã íàäàºòüñÿ ò³ëüêè þðè-

äè÷íèì îñîáàì, à ÷àñòèíà äåá³òîð³â Õë³áîêîìá³íàòó ¹12 –

ô³çè÷í³ îñîáè.

Ó òàáë. 3 ìè âèçíà÷èëè âàðò³ñòü ïîñëóã àíàë³çîâàíèõ áàí-

ê³â çà ïîñëóãó «Ôàêòîðèíã». Òðèâàë³ñòü ïîãàøåííÿ äåá³òîð-

ñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó 2013 ðîö³ ñòàíîâèëà 29,51 äíÿ, òî

ìè îáðàëè îòðèìàííÿ ôàêòîðèíãó íà òåðì³í äî 30 äí³â.

Ïðè äàíèé ïîñëóç³ íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà îáñÿã

àâàíñîâàíîãî ïëàòåæó, ÿêèé ïðîïîíóº îäðàçó âèïëà÷óâàòè

áàíê òà íà çàãàëüíó âàðò³ñòü êîðèñòóâàííÿ ôàêòîðèíãîì.

Íà ðèñ. 2 çîáðàæåíèé îáñÿã àâàíñîâàíîãî ïëàòåæó, ÿêèé

êîæåí ç áàíê³â çîáîâ’ÿçàíèé âèïëàòèòè ÄÏ ÏÀÒ «Êè¿âõë³á»

Õë³áîêîìá³íàòó ¹12 ï³ñëÿ â³äâàíòàæåííÿ òîâàðó äåá³òîðàì.

Íàéá³ëüøèé àâàíñîâèé ïëàò³æ çàçíà÷åíèé ó Êðåäèòïðîì-

áàíêó òà Óêðåêñ³ìáàíêó, à ñàìå 5 887,63 òèñ. ãðí. (95% â³ä

ñóìè ïîñòàâêè).

Íà äðóãîìó ì³ñö³: Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü, Óêðñîöáàíê,

Àëüôà–Áàíê, VAB Áàíê, ÎÒÏ Áàíê, Ô³íàíñè òà Êðåäèò, ÏÓÌÁ

òà Ï³âäåííèé Áàíê, ÿê³ ïðîïîíóþòü àâàíñîâàíèé ïëàò³æ ó ðîç-
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Ðèñóíîê 2. Àâàíñîâèé ïëàò³æ, òèñ. ãðí.

Ðèñóíîê 3. Çàãàëüí³ âèòðàòè çà êîðèñòóâàííÿ ôàêòîðèíãîì ïî êîæíîìó áàíêó, òèñ. ãðí.
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ì³ð³ 5 577,75 òèñ. ãðí. (90% â³ä ñóìè ïîñòàâêè). Íà îñòàíí³õ

ì³ñöÿõ: ÏðèâàòÁàíê òà Áàíê Õðåùàòèê, ÿê³ ïðîïîíóþòü àâàíñ

ëèøå ó ðîçì³ð³ 85 òà 80% â³ä ñóìè ïîñòàâêè â³äïîâ³äíî.

ßêùî ðîçãëÿäàòè ôàêòîðèíã ç áîêó îòðèìàííÿ íàéá³ëü-

øîãî îáñÿãó àâàíñó, òî íàéâèã³äí³ø³ Óêðåêñ³ìáàíê òà

Êðåäèòïðîìáàíê.

À ÿêùî ðîçãëÿäàòè ç ô³íàíñîâî¿ ñòîðîíè äàíó îïåðàö³þ, òî

íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè ïðîöåíòíó ñòàâêó çà êîðèñòóâàííÿ

ôàêòîðèíãó, à òàêîæ âèïëàòè áàíêó çà êðåäèòíå îáñëóãîâó-

âàííÿ òà ïåðåâ³ðêó äîêóìåíò³â.

Íà ðèñ. 3. çîáðàæåíî çàãàëüí³ âèòðàòè çà êîðèñòóâàííÿ

ôàêòîðèíãîì ïî êîæíîìó ç àíàë³çîâàíèõ áàíê³â, ðîçòàøî-

âàíèõ çà ñïàäàííÿì.

Çíèçó ðèñ. 3 çàçíà÷åí³ áàíêè, ïîñëóãè ÿêèõ º íàéâèã³äí³øèìè,

òàê ÿê âàðò³ñòü ¿õ ïîñëóã º íàéíèæ÷îþ. À ñàìå: Áàíê Õðåùàòèê

(ïîâíà âàðò³ñòü ïîñëóã ñêëàäàº 125,07 òèñ. ãðí.), Àëüôà–Áàíê

(125,19 òèñ. ãðí.) òà Êðåäèòïðîìáàíê (125,56 òèñ. ãðí.).

Íàéäîðîæ÷³ îïåðàö³¿ áóäóòü ó ÎÒÏ Áàíê òà ÏÓÌÁ 140,98

òèñ. ãðí. òà 145,04 òèñ. ãðí. â³äïîâ³äíî.

Îñíîâíèì ôàêòîðîì, ÿêèé âïëèíóâ íà âàðò³ñòü îïåðàö³¿, º

ïðîöåíòíà ñòàâêà ôàêòîðèíãó, ÿêà º íàéá³ëüøîþ ó áàí-

ê³â–àóòñàéäåð³â.  

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äîçâîëÿº ä³éòè âèñíîâêó ïðî òå, ùî

ôàêòîðèíã – öå åôåêòèâíèé òà íàä³éíèé ³íñòðóìåíò ô³íàíñîâî¿

ï³äòðèìêè á³çíåñó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, îñîáëèâî ï³ä ÷àñ

êðèçîâèõ ÿâèù. Ãðàìîòíå âèêîðèñòàííÿ öüîãî ³íñòðóìåíòó

ðîçêðèâàº ìîæëèâîñò³ äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºì-

ñòâà, ãàðàíòóº çì³öíåííÿ ðèíêîâèõ ïîçèö³é ï³äïðèºìñòâ.

Âèñíîâêè

Ïðîàíàë³çóâàâøè ðèíîê áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ìè âèÿâèëè,

ùî ò³ëüêè 12 áàíê³â â Óêðà¿í³ íàäàþòü ïîñëóãó ôàêòîðèíãó.

Ïðè àíàë³ç³ ìè âèêîðèñòîâóâàëè äëÿ âñ³õ áàíê³â îäíàêîâèé

ðîçì³ð äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ òà îòðèìàëè ìàéæå

îäíàêîâ³ çíà÷åííÿ äëÿ Áàíê Õðåùàòèê (ïîâíà âàðò³ñòü

ïîñëóã ñòàíîâèòü 125,07 òèñ. ãðí.), Àëüôà–Áàíê (125,19

òèñ. ãðí.) òà Êðåäèòïðîìáàíê (125,56 òèñ. ãðí.), òî íà ñüî-

ãîäí³ ñåðåä áàíê³â, ÿê³ íàäàþòü ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè,

äîö³ëüíî â³ääàòè ïåðåâàãó Áàíêó Õðåùàòèê, îñê³ëüêè âèòðà-

òè çà êîðèñòóâàííÿ ïîñëóãîþ ôàêòîðèíãó ó öüîìó áàíêó

íàéìåíø³.
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