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Ïðîàíàë³çîâàíî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ñôåð³ íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³. Âñòàíîâ-
ëåíî, ùî íà ñüîãîäí³ îñíîâíà ä³ÿëüí³ñòü íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çîñåðåäæåíà ó ñåêòîð³ þðèäè÷íèõ îñ³á,
à ñòðàõîâèõ êîìïàí³é – ô³çè÷íèõ îñ³á. Âèçíà÷åíî îñíîâ-
í³ ïðîáëåìè, ÿê³ ñòðèìóþòü ðîçâèòîê íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ,
íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, êîìïàí³¿ ç³ ñòðàõóâàííÿ
æèòòÿ.

Ïðîàíàëèçèðîâàíû ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè íåãîñó-
äàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ è ñòðàõîâûõ êîìïàíèé
â ñôåðå íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
â Óêðàèíå. Óñòàíîâëåíî, ÷òî íà ñåãîäíÿ îñíîâíàÿ äåÿ-
òåëüíîñòü íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ
ñîñðåäîòî÷åíà â ñåêòîðå þðèäè÷åñêèõ ëèö, à ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé – ôèçè÷åñêèõ ëèö. Îïðåäåëåíû îñíîâíûå
ïðîáëåìû, ñäåðæèâàþùèå ðàçâèòèå íåãîñóäàðñòâåííî-
ãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ â Óêðàèíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: íåãîñóäàðñòâåííîå ïåíñèîííîå
îáåñïå÷åíèå, íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû,
êîìïàíèè ïî ñòðàõîâàíèþ æèçíè.

The results of the activities of non–state pension funds
and insurance companies in the non–state pension provi-
sion sphere in Ukraine were analyzed. The fact that the
current activities of non–state pension funds is focused on
the legal entities sector, and insurance companies – on the
individuals is determined. The main problems that hinder
the development of the non–state pension provision sys-
tem in Ukraine are identified.

Keywords: non–state pension provision, non–state
pension funds, life insurance companies.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäíèì ³ç íàïðÿì³â ðåôîðìóâàí-

íÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ º ðîçâèòîê íåäåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ (ÍÏÇ), ÿêå ïåðåäáà÷àº âèïëàòó

äîäàòêîâî¿ ïåíñ³¿ çà ðàõóíîê äîáðîâ³ëüíî ñïëà÷åíèõ ïðîòÿ-

ãîì ïåâíîãî ïåð³îäó âíåñê³â. Ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíóòîþ åêîíî-

ì³êîþ íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ º íåâ³ä’ºìíîþ

ñêëàäîâîþ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè òà â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó

ñîö³àëüí³é òà åêîíîì³÷í³é ñôåðàõ äåðæàâè.

Â Óêðà¿í³ ïðàâîâ³ çàñàäè ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ÍÏÇ áóëè

ñôîðìîâàí³ ùå ó 2003 ðîö³ ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè

«Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ». Â³äïîâ³äíî äî

öüîãî çàêîíó íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ çä³éñíþ-

ºòüñÿ:

– íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè øëÿõîì óêëàäåííÿ

ïåíñ³éíèõ êîíòðàêò³â ì³æ àäì³í³ñòðàòîðàìè ïåíñ³éíèõ ôîí-

ä³â òà âêëàäíèêàìè ôîíä³â;

– ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè øëÿõîì óêëàäåííÿ äîãîâîð³â

ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íàñòàííÿ

³íâàë³äíîñò³ àáî ñìåðò³ ó÷àñíèêà ôîíäó;

– áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè ÷åðåç óêëàäåííÿ äîãîâîð³â

ïðî â³äêðèòòÿ ïåíñ³éíèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíê³â äëÿ íàêîïè-

÷åííÿ ïåíñ³éíèõ çàîùàäæåíü [1].

Íà ñüîãîäí³ îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè ñèñòåìè íåäåðæàâ-

íîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ º íåäåðæàâí³ ïåí-

ñ³éí³ ôîíäè (ÍÏÔ) òà êîìïàí³¿ ³ç ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ (òàê

çâàí³ ÑÊ Life).

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè.

Ïèòàííÿì ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³

ïðèñâÿ÷åíî ðîáîòè òàêèõ óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ, ÿê À. Áàõìà÷,

ß. Ãóùàê, Ì. Ìàëüîâàíèé, Î. Ïèùóë³íà, Ä. Ñàíäëåð òà ³í.

Íèìè áóëî äîñèòü äåòàëüíî äîñë³äæåíî ïðîöåñè ñòàíîâëåí-

íÿ òà ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ â Óêðà¿í³. Ïðîáëåìàòèêà

ðîçâèòêó íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà ó÷àñò³

ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ó íåäåðæàíîìó ïåíñ³éíîìó çàáåçïå-

÷åíí³ âèñâ³òëþâàëèñü ó ïðàöÿõ Â. Àäàìîâè÷à, Î. Çàëºòîâà,

À. Çåë³íñüêî¿, Ã. Òðåòüÿêîâî¿, Â. Ñàõàöüêîãî. Ðàçîì ³ç òèì

ïèòàííÿ îñîáëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é

ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çàëèøàþòü-

ñÿ íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèìè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó ðîçâèòêó íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ òà îñîáëèâîñòåé

ä³ÿëüíîñò³ ó ö³é ñôåð³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà

ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. 1. Ä³ÿëüí³ñòü íåäåðæàâ-

íèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³.

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè (ÍÏÔ) â Óêðà¿í³ ðîçïî÷àëè ñâîþ

ä³ÿëüí³ñòü ó 2004 ðîö³. Öå ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ìàþòü ñòàòóñ

íåïðèáóòêîâèõ îðãàí³çàö³é, ÿê³ çä³éñíþþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü

âèêëþ÷íî ç ìåòîþ íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â ó÷àñíèê³â

ïåíñ³éíîãî ôîíäó, óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, à òàêîæ

çàáåçïå÷åííÿ îòðèìàííÿ íèìè âèïëàò ï³ñëÿ íàñòàííÿ ïåíñ³é-

íîãî â³êó. Ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ êîæåí íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé

ôîíä ïîâ’ÿçàíèé ç êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíèì ôîí-

äîì, êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, áàí-

êîì–çáåð³ãà÷åì. Çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì íåäåðæàâíèé ïåí-

ñ³éíèé ôîíä íå ìîæå áóòè ïðîãîëîøåíèé áàíêðóòîì òà ë³êâ³-

äîâàíèé çà çàêîíîäàâñòâîì ïðî áàíêðóòñòâî.

Â Óêðà¿í³ íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ñòâîðþþòüñÿ ó ôîðì³

â³äêðèòèõ (ÂÍÏÔ), êîðïîðàòèâíèõ(ÊÍÏÔ) òà ïðîôåñ³éíèõ
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(ÏÍÏÔ) ïåíñ³éíèõ ôîíä³â. Íà â³äì³íó â³ä â³äêðèòèõ ÍÏÔ,

ó÷àñíèêàìè ÿêèõ ìîæóòü áóòè ôiçè÷íi îñîáè, íåçàëåæíî âiä

ìiñöÿ òà õàðàêòåðó ¿õíüî¿ ðîáîòè, êîðïîðàòèâí³ òà ïðîôåñ³é-

í³ ÍÏÔ º çàêðèòèìè, îñê³ëüêè ñòâîðþþòüñÿ ðîáîòîäàâöÿìè

äëÿ ñâî¿õ ïðàö³âíèê³â àáî ïðîôñï³ëêàìè äëÿ ¿õí³õ ÷ëåí³â.

Ñòàíîì íà 01.03.2014 ó Äåðæàâíîìó ðåºñòð³ ô³íàíñîâèõ

óñòàíîâ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñî-

âèõ ïîñëóã ì³ñòèëàñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî 81 íåäåðæàâíèé ïåí-

ñ³éíèé ôîíä, ç íèõ 65 â³äêðèòèõ, 10 êîðïîðàòèâíèõ ³ 6 ïðî-

ôåñ³éíèõ ÍÏÔ [2].

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â

â Óêðà¿í³ ó 2006–2012 ðîêàõ ïðåäñòàâëåí³ ó òàáë. 1. Ó ïîð³â-

íÿíí³ ç 2006–2009 ðîêàìè, êîëè ñïîñòåð³ãàëîñÿ äîâîë³ äèíà-

ì³÷íå ðîçãîðòàííÿ ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ó

2010–2012 ðîêàõ â³äáóëîñÿ çìåíøåííÿ òåìï³â ïðèðîñòó

ïîêàçíèê³â ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ÷è ñïàä ïî îêðåìèõ ïîêàçíèêàõ.

Çîêðåìà, öå ñòîñóºòüñÿ ê³ëüêîñò³ ó÷àñíèê³â ÍÏÔ òà ê³ëü-

êîñò³ óêëàäåíèõ ïåíñ³éíèõ êîíòðàêò³â Òàê, íà ê³íåöü 2012

ðîêó ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ÍÏÔ ñòàíîâèëà 584,8 òèñ. îñ³á. òà

çìåíøèëàñü ó ïîð³âíÿíí³ ³ç 2011 ðîêîì íà 1,7%. Ê³ëüê³ñòü

ïåíñ³éíèõ êîíòðàêò³â, óêëàäåíèõ ÍÏÔ ó 2012 ðîö³, ñêîðîòè-

ëàñÿ ïîð³âíÿíî ³ç 2011 ðîêîì íà 18,1% [3].

Ðàçîì ³ç òèì îáñÿã ñïëà÷åíèõ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â ó 2012 ðîö³

çá³ëüøèâñÿ ïîð³âíÿíî ³ç 2011 ðîêîì íà 19,2% (ç íèõ íà

âêëàäíèê³â – þðèäè÷íèõ îñ³á ïðèïàäàëî 95,5% â³ä çàãàëüíî-

ãî îáñÿãó ïåíñ³éíèõ âíåñê³â), à ïåíñ³éíèõ âèïëàò – íà 20,6%.

Çàãàëüíèé îáñÿã àêòèâ³â, ñôîðìîâàíèõ íåäåðæàâíèìè

ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè ñòàíîì íà 31.12.2012 ñòàíîâèâ

1660,1 ìëí. ãðí.

²íâåñòóâàííÿ êîøò³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â³äáó-

âàºòüñÿ ç ì³í³ìàëüíèì ñòóïåíåì ðèçèêó òà óðàõóâàííÿì

âèìîã ùîäî íîðìàòèâ³â ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ êîøò³â â

îêðåì³ âèäè àêòèâ³â. Íàéá³ëüøà ÷àñòêà ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â

ÍÏÔ ðîçì³ùóâàëàñÿ íà áàíê³âñüêèõ äåïîçèòàõ, ³íâåñòóºòüñÿ

â êîðïîðàòèâí³ îáë³ãàö³¿, àêö³¿ óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â òà ö³íí³

ïàïåðè, äîõ³ä çà ÿêèìè ãàðàíòóºòüñÿ äåðæàâîþ. Çà ïåð³îä

³ñíóâàííÿ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çàãàëüíà ñóìà ³íâåñòèö³éíîãî

äîõîäó ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó ñòàíîâèëà 620,3 ìëí.

ãðí. (àáî 47,2% â³ä ñóìè ñïëà÷åíèõ âíåñê³â) òà çá³ëüøèëàñü

ïðîòÿãîì 2012 ðîêó íà 10,8%.

Àíàë³çóþ÷è ä³ÿëüí³ñòü íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â

Óêðà¿í³, ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî á³ëüø³ñòü òèõ, õòî ðîáèòü âíåñêè

äî ÍÏÔ, – öå þðèäè÷í³ îñîáè, ³ ëèøå 4% âíåñê³â äî ÍÏÔ –

ïëàòåæ³ ô³çè÷íèõ îñ³á.

Âêëàäíèêàìè – þðèäè÷íèìè îñîáàìè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³é-

íèõ ôîíä³â º íàñàìïåðåä âåëèê³ áàíêè òà êîðïîðàòèâí³ êë³ºí-

òè ç îêðåìèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, çîêðåìà Íàö³îíàëüíèé áàíê

Óêðà¿íè (ÍÁÓ), Óêðåêñ³ìáàíê, Íåçàëåæíà ãàëóçåâà ïðîôåñ³é-

íà ñï³ëêà åíåðãåòèê³â Óêðà¿íè òîùî. Ö³ óñòàíîâè çä³éñíþþòü

âíåñêè ó âëàñí³ êîðïîðàòèâí³ òà ïðîôåñ³éí³ ÍÏÔ çà ðàõóíîê ¿õ

âêëþ÷åííÿ ó ñîá³âàðò³ñòü ïðîäóêö³¿ ³ òàêèì ÷èíîì çàáåçïå÷ó-

þòü ñîö³àëüí³ ïàêåòè äëÿ ñâî¿õ ïðàö³âíèê³â [4].

Íà ÷àñòêó ÊÍÏÔ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ó 2012

ðîö³ ïðèïàäàëî 59,6% çàãàëüíî¿ ñóìè àêòèâ³â ÍÏÔ, à çà

îáñÿãàìè ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà âèïëàò â³í çíà÷íî âèïåðåä-

æàº ³íø³ íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè (òàáë. 2).

Ñóêóïíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ïåðøî¿ ï’ÿò³ðêè ÍÏÔ çà ï³äñóì-

êàìè 2012 ðîêó ñòàíîâèòü áëèçüêî 80% ñóêóïíèõ àêòèâ³â

âñ³õ ÍÏÔ. Ñåðåä ïåðøî¿ ï'ÿò³ðêè ÍÏÔ – ë³äåð³â ðèíêó º ³ â³ä-

êðèò³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, òàê³ ÿê ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé

â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé ôîíä», ÂÍÏÔ «Åìåðèò–Óêðà¿íà».

Òàê, ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé

ôîíä» ò³ñíî ïîâ'ÿçàíèé ç ²ìåêñáàíêîì ³ ìàº ïðåäñòàâíèöòâà

ó ô³ë³ÿõ öüîãî áàíêó â 25 ì³ñòàõ Óêðà¿íè. ÂÍÏÔ

«Åìåðèò–Óêðà¿íà» çàñíîâàíèé êîìïàí³ºþ «Óêðòåëåêîì». Ó

2007 ðîö³, ó ïåðøèé ð³ê éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, íà ïåíñ³éí³

ðàõóíêè áëèçüêî 80 òèñ. ñï³âðîá³òíèê³â êîìïàí³¿ áóëî ïåðå-

ðàõîâàíî ïîíàä 20 ìëí. ãðí. Îäíàê óíàñë³äîê ô³íàíñîâî¿

êðèçè òà ïðîöåñó ïðèâàòèçàö³¿ «Óêðòåëåêîìó» ³íòåíñèâíèé

ðîçâèòîê ä³ÿëüíîñò³ öüîãî ÍÏÔ çàãàëüìóâàâñÿ.

Òàêèì ÷èíîì, õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ ó

ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º òå, ùî
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Ïîêàçíèêè ÍÏÔ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Òåìïè ïðèðîñòó
2011/
2010

2012/
2011

Ê³ëüê³ñòü íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â 79 96 110 107 101 96 94 –5 –2
Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â çà óêëàäåíèìè ïåíñ³é-
íèìè êîíòðàêòàìè, òèñ. îñ³á

193 279 482,5 497,1 569,2 594,6 584,8 + 4,5% –1,7%

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ ïåíñ³éíèõ
êîíòðàêò³â, òèñ. îä.

41,5 55,9 62,3 62,5 69,7 75,0 61,4 + 7,6% – 18,1%

Çàãàëüí³ àêòèâè ÍÏÔ, ìëí. ãðí. 119,7 234,4 582,9 857,9 1144,3 1386,9 1660,1 + 21,2% + 19,7%
Ïåíñ³éí³ âíåñêè (ìëí. ãðí.), ó ò.÷. 119,7 234,4 582,9 754,6 925,4 1102,0 1313,7 +19,1% + 19,2%
â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á 5,3 14,0 26,0 31,8 40,7 50,6 58,6 +24,3% + 15,9%
â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á 108,2 220,4 556,8 722,7 884,6 1051,2 1254,9 + 18,8% + 19,4%
â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â 0,02 0,04 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,0%
Ïåíñ³éí³ âèïëàòè, ìëí. ãðí. 4,0 9,1 27,3 90,1 158,2 208,9 251,9 + 32,0% + 20,6%
Ñóìà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, ìëí. ãðí. 23,4 68,1 86,8 236,7 433,0 559,9 620,3 + 29,3% + 10,8%
Ñóìà âèòðàò, ùî â³äøêîäîâóþòüñÿ çà
ðàõóíîê ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

6,1 16,6 31,6 47,1 64,6 86,6 106,6 + 34,1% + 23,1%

Òàáëèöÿ 1. Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³ â 2006–2012 ðîêàõ

Äæåðåëî: [3].
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ïîíàä 90% ïåíñ³éíèõ ïëàòåæ³â äî ÍÏÔ íàäõîäÿòü çà êîí-

òðàêòàìè ç þðèäè÷íèìè îñîáàìè, ÿê³ ó òàêèé ñïîñ³á çàáåç-

ïå÷óþòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ íàêîïè÷åííÿ äëÿ ñâî¿õ ïðàö³â-

íèê³â. Ïðè öüîìó óñï³øíî ïðàöþþòü ò³ ÍÏÔ, çà ÿêèìè ñòîÿòü

âåëèê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ï³äïðèºìñòâà àáî êîìïàí³¿, ùî

äîçâîëÿº ¿ì ñòàá³ëüíî çàáåçïå÷óâàòè ïåíñ³éí³ âíåñêè.

Þðèäè÷í³ îñîáè – çàñíîâíèêè ÷è âêëàäíèêè ³íøèõ ÍÏÔ â

îñòàíí³ ðîêè âòðà÷àþòü ³íòåðåñ äî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ

ñâî¿õ ñï³âðîá³òíèê³â, âíàñë³äîê ÷îãî â³äáóâàºòüñÿ ïðèçóïè-

íåííÿ àáî ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ïëàòåæ³â.

Íåçâàæàþ÷è íà ïðèð³ñò ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ÍÏÔ, âîíè

äîñèòü íåâåëèê³, ÿêùî ïîð³âíÿòè ¿õ ç ðîçì³ðàìè àêòèâ³â

³íøèõ áàíê³âñüêèõ òà íåáàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Íàêîïè÷åííÿ

íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ñòàíîâëÿòü ìåíøå 1% ð³÷-

íîãî îáñÿãó áþäæåòó Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè. Âàãîìèì

÷èííèêîì, ùî îáìåæóº ïðèð³ñò ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ÍÏÔ,

º íåâåëèê³ îáñÿãè çàëó÷åíèõ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, à òàêîæ

çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåí³ îáìåæåííÿ ùîäî ³íâåñòóâàííÿ

ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ùî íå äîçâîëÿº ³íâåñòóâàòè ¿õ ó ïðèáóòêî-

â³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

2. Ä³ÿëüí³ñòü êîìïàí³é ³ç ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ó ñôåð³

íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³.

Â îñòàíí³ ðîêè ó çâ'ÿçêó ³ç çàïðîâàäæåííÿì íåäåðæàâíî-

ãî ïåíñ³éíîþ çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³, çíà÷íó ÷àñòèíó ðèíêó

ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ çàéìàþòü ïåíñ³éí³ òà íàêîïè÷óâàëüí³

ïðîãðàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ. Òàê, ó 2012 ðîö³ íà íàêîïè÷ó-

âàëüíå ³ ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ ïðèéøëîñÿ 50% ðèíêó ñòðà-

õóâàííÿ æèòòÿ ( òàáë. 3).

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå

çàáåçïå÷åííÿ» ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ äîçâîëÿºòüñÿ óêëàäàòè

äîãîâîðè ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ (âèïëàòè äîâ³÷íîãî

àíó¿òåòó) ëèøå çà ðàõóíîê êîøò³â, ùî íàêîïè÷óþòüñÿ â

íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó ôîíä³. Ðàçîì ³ç òèì ÷èííå ñòðà-

õîâå çàêîíîäàâñòâî æîðñòêî íå ðåãëàìåíòóº ä³ÿëüí³ñòü

ñòðàõîâèê³â íà ðèíêó ÍÏÇ. Òîìó â ðàìêàõ Çàêîíó Óêðà¿íè

«Ïðî ñòðàõóâàííÿ» [7] ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çä³éñíþþòü íàêî-

ïè÷óâàëüíå ñòðàõóâàííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ äîäàòêîâîãî

äîõîäó âïðîäîâæ ïåâíîãî òåðì³íó àáî äîâ³÷íî, ï³ñëÿ âèõîäó

íà ïåíñ³þ àáî ïðè äîñÿãíåíí³ ïåâíîãî â³êó.

Îáñÿãè ïëàòåæ³â çà ïåíñ³éíèìè òà íàêîïè÷óâàëüíèìè

ïðîãðàìàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ï³ñëÿ ïåâíîãî ñïàäó â

2009–2010 ðîêàõ, ïîâ’ÿçàíîãî ³ç íàñë³äêàìè ñâ³òîâî¿

ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008ð., â îñòàíí³ ðîêè ïîêàçóþòü ïîçè-

òèâíó äèíàì³êó çðîñòàííÿ. Ïðè öüîìó áëèçüêî 95% öèõ ïëà-

òåæ³â ïðèïàäàº íà íàêîïè÷óâàëüíå ñòðàõóâàííÿ, 5–6% – íà

ïåíñ³éíå (ðèñ. 1).

Ñòðàõîâ³ âèïëàòè çà äîãîâîðàìè íàêîïè÷óâàëüíîãî òà ïåí-

ñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ñòàíîâëÿòü 5–6% â³ä îáñÿã³â íàäõîäæåíü
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Òàáëèöÿ 2. Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ íàéá³ëüøèõ ÍÏÔ çà 2012 ð³ê

Òàáëèöÿ 3. Íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çà âèäàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ó 2008–2012 ðîêàõ

Äæåðåëî: [5].

Äæåðåëî: [6].

ÍÏÔ

Çàãàëüíà
ñóìà àêòè-

â³â, òèñ.
ãðí.

Çàãàëüíà ñóìà
íàäõîäæåíü

äî ÍÏÔ, òèñ.
ãðí.

Ñóìà íàä-
õîäæåíü 

çà 2012 ð³ê,
òèñ. ãðí.

Ñóìà ïåíñ³é-
íèõ âíåñê³â â³ä

þðèäè÷íèõ
îñ³á, òèñ. ãðí.

Ñóìà ïåíñ³é-
íèõ âíåñê³â â³ä
ô³çè÷íèõ îñ³á,

òèñ. ãðí.

1
ÊÍÏÔ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó
Óêðà¿íè

988654,8 643826,1 149909,3 149363,1 404,3

2
ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé â³ä-
êðèòèé ïåíñ³éíèé ôîíä»

111204,4 103534,3 2969,5 1513,5 664,6

3 ÍÒ «ÍÊÏÔ ÂÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 78160, 62452,1 9171,7 9145,9 0,0
4 ÂÍÏÔ «Åìåðèò–Óêðà¿íà» 74222,4 64387,9 1176,1 1000,0 10,3

5
ÏÏÔ Íåçàëåæíî¿ ãàëóçåâî¿ ïðîôå-
ñ³éíî¿ ñï³ëêè åíåðãåòèê³â Óêðà¿íè

67731,7 69751,5 5478,1 5478,1 0,0

6 ÂÍÏÔ «Óêðà¿íà» 41134,3 42994,7 4752,4 982,4 1000,6
7 ÍÏÔ «Âñ³» 29219,6 42566,9 10062,3 3055,3 110,9
8 ÂÏÔ «ÏðèâàòÔîíä» 24044,2 17854,2 3783,5 3512,3 270,3
9 ÂÍÏÔ «²ÔÄ Êàï³òàëÚ» 23228,4 29841,9 1193,4 910,3 23,7
10 ÂÍÏÔ «ªâðîïà» 20291,3 27340,5 2805,8 940,6 263,1

Âèäè ñòðàõóâàííÿ
Âàëîâ³ íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â

(ïðåì³é, âíåñê³â), ìëí. ãðí.

2008 2009 2010 2011 2012
Âñüîãî ç óñ³õ âèä³â ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, â ò. ÷.: 1095,5 827,3 906,5 1346,4 1809,5
Çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íàñòàííÿ
³íâàë³äíîñò³ àáî ñìåðò³ ó÷àñíèêà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó

0,09 1,2 2,1 0,35 0,59

Çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ, ÿêèìè ïåðåäáà÷åíî äîñÿãíåííÿ çàñòðàõîâà-
íîþ îñîáîþ âèçíà÷åíîãî äîãîâîðîì ïåíñ³éíîãî â³êó

51,8 60,7 35,2 47,5 43,9

Çà ³íøèìè äîãîâîðàìè íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ 769,3 676,0 683,5 794,7 844,6
Çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ëèøå íà âèïàäîê ñìåðò³ 40,4 15,6 20,7 72,4 45,1
Çà ³íøèìè äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ 234,0 73,8 165,0 431,4 875,3
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ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, âíàñë³äîê òîãî, ùî äîâãîñòðîêîâ³ íàêîïè-

÷óâàëüí³ ïðîãðàìè ïî÷àëè ä³ÿòè â³äíîñíî íåäàâíî.

Íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ³ç ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè-

÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ çàáåçïå÷óþòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì

çà ðàõóíîê ô³çè÷íèõ îñ³á, ÷àñòêà ÿêèõ ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ

íàäõîäæåíü ñêëàäàº â îñòàíí³ ðîêè 80–85% (òàáë. 4).

Ê³ëüê³ñòü ô³çè÷íèõ îñ³á, çàëó÷åíèõ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿ-

ìè äî ïðîãðàì ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàí-

íÿ, ïî÷èíàþ÷è ç 2009 ðîêó ïîñò³éíî çðîñòàëà ³ äîñÿãëà íà

ê³íåöü 2012 ðîêó ïîíàä 500 òèñ. îñ³á. (ðèñ. 2). Ùîð³÷íèé

ïðèð³ñò ó÷àñíèê³â íàêîïè÷óâàëüíèõ ïðîãðàì ó ïåð³îä

2009–2012 ðîê³â ñòàíîâèâ 70–90 òèñ. îñ³á.

Ñåðåä íàóêîâö³â òà ôàõ³âö³â ³ñíóþòü ð³çí³ äóìêè ùîäî ì³ñöÿ

ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ñèñòåì³ ÍÏÇ. Îäí³ åêñïåðòè ââàæàþòü,

ùî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ìîæå áðàòè ó÷àñòü â ÍÏÇ âèêëþ÷íî

øëÿõîì ñòâîðåííÿ îêðåìî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè – íåäåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà çâåðòàþòü óâàãó íà á³ëüø³ ðèçèêè ïðè

ðîáîò³ ³ç ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè ÷åðåç â³äñóòí³ñòü Ôîíäó

ãàðàíòóâàííÿ âèïëàò çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ [8]. 

²ñíóº ³ ïðîòèëåæíà äóìêà, ùî â ïëàí³ íàä³éíîñò³, ïëàòîñïðî-

ìîæíîñò³, çàõèñòó ³íòåðåñ³â ñâî¿õ êë³ºíò³â ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íå

ò³ëüêè íå ïîñòóïàþòüñÿ ÍÏÔ, à é ïåðåâàæàþòü ¿õ [9, 10].

Ïåðåâàãîþ ÍÏÔ º âèêîðèñòàííÿ á³ëüø ïðîçîðèõ ñõåì

îïîäàòêîâóâàííÿ ³ íàðàõóâàííÿ ïåíñ³é. Âîäíî÷àñ âîíè
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Ðèñóíîê 1. Âàëîâ³ íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ³ç ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, òèñ. ãðí.

Òàáëèöÿ 4. Âàëîâ³ íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ³ç ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

Ðèñóíîê 2. Ê³ëüê³ñòü îñ³á, çàñòðàõîâàíèõ çà äîãîâîðàìè ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

Íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â 2009 2010 2011 2012
Âñüîãî, òèñ. ãðí 737925,4 720825,2 842584,5 889129
â ò.÷. â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á, òèñ. ãðí. 579171,1 590359,6 695840,1 768364
×àñòêà ô³çè÷íèõ îñ³á ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ ïëàòåæ³â, % 78,4% 81,9% 82,3% 86,4%
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ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòè ëèøå îäíîòèïí³ ïðîäóêòè, æîðñòêî

âèçíà÷åí³ çàêîíîäàâñòâîì.

Äî ïåðåâàã ÑÊ Life â³äíîñÿòü á³ëüø øèðîêó ãàìó ïðîäóêò³â.

Çà ðàõóíîê ïîºäíàííÿ ïðîöåñó íàêîïè÷åííÿ êîøò³â ³ç ñòðà-

õîâèì çàõèñòîì êë³ºíò³â, êîìïàí³¿ ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ

äåìîíñòðóþòü á³ëüø åôåêòèâíó ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á.

Âèñíîâêè

Íà ñüîãîäí³ îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè ñèñòåìè íåäåðæàâ-

íîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º íåäåðæàí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè

òà êîìïàí³¿ ³ç ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ÿê³ çàéìàþòü ð³çí³ ñåãìåí-

òè ðèíêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ º òå, ùî áëèçü-

êî 96% ïåíñ³éíèõ âíåñê³â âîíè îòðèìóþòü â³ä þðèäè÷íèõ

îñ³á, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ íàêîïè÷åííÿ äëÿ

ñâî¿õ ïðàö³âíèê³â. Ïðè öüîìó óñï³øíî ïðàöþþòü ò³ ÍÏÔ, çà

ÿêèìè ñòîÿòü âåëèê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ï³äïðèºìñòâà àáî

êîìïàí³¿.

Çà ðàõóíîê êàäðîâî¿ çàáåçïå÷åíîñò³, íàÿâíîñò³ ðîçâèíåíî¿

³íôðàñòðóêòóðè êîìïàí³¿ ³ç ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ óñï³øíî ðîç-

âèâàþòü ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ ïåíñ³éíîãî òà íàêîïè÷óâàëüíîãî

ñòðàõóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á.

Íà äàíèé ÷àñ íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ âñå ùå

ïåðåáóâàº íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ðîçâèòêó. Äî ó÷àñò³ ó íåäåð-

æàâíèõ ïåíñ³éíîìó òà íàêîïè÷óâàëüíîìó ñòðàõóâàííÿ çàëó÷å-

íî ëèøå á³ëÿ 4% ïðàöþþ÷îãî íàñåëåííÿ. Ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíó-

òîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ öåé ïîêàçíèê íà ïîðÿäîê âèùèé.

Ñåðåä ïðîáëåì, ÿê³ ãàëüìóþòü ïîäàëüøèé ðîçâèòîê

íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïåðø çà âñå ñë³ä

â³äçíà÷èòè: â³äñóòí³ñòü ìîòèâàö³¿ ñòðàõóâàííÿ ñâî¿õ ñï³âðî-

á³òíèê³â êîðïîðàòèâíèìè êë³ºíòàìè; íèçüê³ äîõîäè ïåðåâàæ-

íî¿ á³ëüøîñò³ ãðîìàäÿí; íåäîñòàòíÿ ¿õ ïî³íôîðìîâàí³ñòü òà

íåäîâ³ðà äî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â; íåäîñêîíàë³ñòü ³ñíóþ÷èõ

³íñòðóìåíò³â ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â; íåîáõ³äí³ñòü

ïîñèëåííÿ ãàðàíò³é ùîäî çáåðåæåííÿ íàêîïè÷åíèõ êîøò³â

òîùî. Íå ìåíø âàæëèâèì º ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîï-

ðàâíîñò³ âñ³õ ñóá’ºêò³â ñèñòåìè ÍÏÇ ç ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ

ñèëüíèõ ñòîð³í êîæíîãî ç íèõ.
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