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Ââàæàºìî, ùî âíóòð³øí³é àóäèò êðåäèòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîð-
ïîðàö³¿ â íàêîïè÷óâàëüí³é åêîíîì³ö³ òà ó ñòðóêòóð³ íàö³î-
íàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà âäîñêîíàëåíî øëÿõîì ïîáóäîâè 
àäàïòèâíî¿ ìîäåë³ âíóòð³øíüî¿ îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ 
êîðïîðàö³¿, îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîä³â ïîïåðåäæåííÿ ïðîáëåì-
íî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè, ôîðìóâàííÿ ïîðÿäêó âè-
çíà÷åííÿ ñóìè ðåçåðâó çà êðåäèòàìè ó ðàç³ âèíèêíåííÿ ïî-
òðåáè ¿õ òåðì³íîâîãî ïîãàøåííÿ.

Ôîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðåçåðâó âèñòóïàº ïðîòèä³ºþ óòâî-
ðåííþ ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â âíàñë³äîê íåçäàòíîñò³ ìàøèíîáó-
ä³âíî¿ êîðïîðàö³¿ òåðì³íîâî ðîçðàõóâàòèñÿ íà âèìîãó êðåäèòî-
ð³â, êîòð³ ìàþòü íàì³ð çä³éñíèòè êîðïîðàòèâíå çàõîïëåííÿ.

Çàïðîïîíîâàíà àäàïòèâíà ìîäåëü äîçâîëÿº âðàõóâà-
òè ñóá’ºêòèâíèé ðèçèê ñòâîðåííÿ ïðîáëåìíî¿ êðåäèòîðñüêî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ êîðïîðàö³¿, ùî îáóìîâëåíèé çàãðîçîþ êîð-
ïîðàòèâíîãî çàõîïëåííÿ.

Ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ ôàêòîðó ñòâîðåííÿ ïðîáëåìíî¿ ïîçèêè 
âíóòð³øí³é àóäèò êîðïîðàö³¿ ìîæå çàñòîñóâàòè äâà âàð³àíòè 
ìåòîä³â (ïåðøî÷åðãîâ³ ³ ïîòî÷í³) ùîäî ïîâåðíåííÿ ïðîáëåì-
íî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ³ ïðîòèä³¿ êîðïîðàòèâíîìó çàõîïëåííþ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íâåñòèö³¿ â³ä³ãðàþòü âàæëèâó 
ðîëü íå ò³ëüêè ó ðîçâèòêó îêðåìîãî ï³äïðèºìñòâà, à é äåðæà-
âè â ö³ëîìó. Ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìà-

òó – ïåðøî÷åðãîâå çàâäàííÿ, àäæå çàâäÿêè öüîìó åêîíîì³-
êà êðà¿íè îòðèìàº âàæëèâ³ ³í’ºêö³¿ äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó. 
Â Óêðà¿í³ ³ñíóº ïðîáëåìà äåô³öèòó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ äåð-
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æàâà íå â çìîç³ ñàìîñò³éíî çä³éñíþâàòè ³íâåñòóâàííÿ ð³çíèõ 
ñôåð åêîíîì³êè ÷åðåç íåñòà÷ó áþäæåòíèõ êîøò³â. Ó çâ’ÿçêó 
ç öèì, îäí³ºþ ç íàéá³ëüø âàæëèâèõ ñó÷àñíèõ íàóêîâèõ ïðî-
áëåì º ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íèõ óìîâ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîåêò³â, ç îãëÿäó íà òå ùî ï³ä ÷àñ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ 
êðèçè âîíè çíà÷íî ñêîðîòèëèñÿ [1].

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó ðîçâèòêó 
áóäü–ÿêî¿ êðà¿íè, îñê³ëüêè ïîëÿãàþòü ó çàëó÷åíí³ íå ëèøå íå-
îáõ³äíîãî îáñÿãó êàï³òàëó, à é òðàíñôåðò³ ñó÷àñíèõ òåõíîëî-
ã³é. Âèâ÷åííÿ îñîáëèâîñòåé çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòèö³é äîçâîëèòü ìàêñèìàëüíî âèêîðèñòàòè âñ³ ïîçèòèâí³ 
åôåêòè ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ çàäëÿ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóê-
òóðè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîë³ïøåííÿ á³çíåñ–êë³ìàòó, çà-
áåçïå÷åííÿ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà ï³äâèùåí-
íÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ. Ïðîáëåìà ³íâåñòóâàííÿ äëÿ 
Óêðà¿íè º íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíîþ. Çà óìîâè íåñòà÷³ âëàñ-
íèõ åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â, ó ïåðøó ÷åðãó ô³íàíñîâèõ, íåîáõ³ä-
íèõ äëÿ â³äíîâëåííÿ íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà, ñòàá³ëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïå-
ðåáóäîâè òà ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè â ñâ³òîâ³ 
åêîíîì³÷í³ ñèñòåìè, âàæëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàþòü ïèòàííÿ 
çàëó÷åííÿ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-
íÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà ³ííîâàö³éíî–³íâåñòè-
ö³éíîãî ðîçâèòêó äåðæàâè äîñë³äæóâàëè çàðóá³æí³ íàóêîâö³, 
çîêðåìà Äæ. Äàíí³íã, Ã. Ðàéòåð, Ñ. Òîìñîí, À. Ðàãìåí, òà ³íø³. 
Îêðåì³ àñïåêòè ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíî-
ì³ö³ Óêðà¿íè çíàéøëè ñâîº â³äîáðàæåííÿ â ðîáîòàõ òàêèõ àâ-
òîð³â, ÿê À.Â. Ñèäîðîâà, Â.À. Õóäàâåðä³ºâà, À. Áóòíÿðîâ òà ³í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü ³íîçåìíî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ òà ïåðñïåêòèâ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî êë³-
ìàòó â Óêðà¿í³, ç’ÿñóâàííÿ ñòðàòåã³÷íèõ ïð³îðèòåò³â ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â, ¿õ ðîë³ â çàáåçïå÷åíí³ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó êðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ÌÂÔ òà ³íø³ ì³æíàðîäí³ 
îðãàí³çàö³¿ âèçíà÷àþòü ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ÿê âêëàäåííÿ êà-
ï³òàëó çà íàö³îíàëüíèìè ìåæàìè ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ âè-
ãîòîâëåííÿ òîâàð³â ³ íàäàííÿ ïîñëóã øëÿõîì îðãàí³çàö³¿ âè-
ðîáíèöòâà òà ïðèäáàííÿ òîâàð³â äëÿ ³ìïîðòó ó âëàñíó êðà¿íó 
÷è åêñïîðòó äî òðåò³õ êðà¿í.

Ñåðåä çàðóá³æíèõ äîñë³äíèê³â, ÿê³ çðîáèëè çíà÷íèé âíåñîê 
ó ðîçâèòîê òåîð³é ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ïîòð³áíî â³ä-
çíà÷èòè Ï. Ìàññå, Äæ. Êåéíñà, Ñ. Ô³øåðà òà ³í. Ùîäî âíåñêó 
óêðà¿íñüêèõ åêîíîì³ñò³â, òî äîñë³äæåííÿìè ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é çàéìàëèñü òàê³ â÷åí³, ÿê: Ã.Â. Êîçà÷åíêî, Â.ß. Øåâ÷óê, 
À.Ñ. Ìàãëàïåð³äçå òà ³í., ÿê³ ðåçóëüòàòè ñâî¿õ äîñë³äæåíü âè-
êëàëè ó ÷èñëåííèõ íàóêîâèõ ïðàöÿõ. Òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ 
«³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» íàâåäåíî ó òàáëèö³ [2].

Çà ³íôîðìàö³ºþ Äåðæñòàòó, íà 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó îáñÿã ïðÿ-
ìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíèé êàï³òàë íåðåçèäåíò³â), 
âíåñåíèõ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ñòàíîâèâ $58,157 ìëðä. Çîêðå-
ìà, ó ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ 2013 ðîêó ïîð³âíÿíî ç òðåò³ì êâàð-
òàëîì ÷èñòèé ïðèïëèâ ³íâåñòèö³é ñòàíîâèâ $1,592 ìëðä., à 
ê³ëüê³ñòü êðà¿í–³íâåñòîð³â çíèçèëàñÿ íà 2 – äî 136 êðà¿í.

Äåñÿòêà îñíîâíèõ êðà¿í–³íâåñòîð³â, íà ÿê³ ïðèïàäàº ïîíàä 
83% çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, íàâåäåíî íà ðèñ. 1.

Àíàë³çóþ÷è ïîêàçíèêè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ñë³ä çà-
çíà÷èòè ùî íàéá³ëüø çíà÷èìèìè ³íâåñòîðàìè âèñòóïàþòü òàê³ 
êðà¿íè, ÿê Ê³ïð, Í³ìå÷÷èíà, Í³äåðëàíäè. Ë³äåðîì ç ³ìïîðòó êàï³òà-
ëó â Óêðà¿í³ º Ê³ïð. Öå ïîâ’ÿçàíî ïåðåäóñ³ì ç òèì, ùî çàáåçïå÷åí³ 
óêðà¿íö³ âèâîçÿòü ñâ³é êàï³òàë ó Ê³ïð, çàáåçïå÷óþ÷è â ÿê³éñü ì³ð³ 
éîìó çàõèñò, à ïîò³ì ó ì³ðó ïîòðåáè ââîçÿòü éîãî â êðà¿íó, â³äïî-
â³äíî â ïîòð³áíèõ îá’ºìàõ. Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ç Óêðà¿íè íàäõîäèëè 
äî 46 êðà¿í ñâ³òó, ïåðåâàæíà ÷àñòêà – äî Ê³ïðó (88,5%).

Çà äàíèìè Äåðæñòàòó, çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é, íàïðàâëåíèõ â óêðà¿íñüêó ïðîìèñëîâ³ñòü, ñòàíî-
âèòü $18,013 ìëðä. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (%, â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó) ïîêàçàíî íà ðèñ. 2.

Çàáîðãîâàí³ñòü óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ çà êðåäèòàìè ³ 
ïîçèêàìè, òîðãîâèìè êðåäèòàìè òà ³íøèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè 
(áîðãîâ³ ³íñòðóìåíòè) ïåðåä ïðÿìèìè ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðà-
ìè íà 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó ñòàíîâèëà $10,155 ìëðä. [3].

Îáñÿã ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíèé êàï³òàë) ç Óêðà¿íè â 
åêîíîì³êó êðà¿í ñâ³òó íà 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó ñòàíîâèâ $6,575 
ìëðä., çîêðåìà äî êðà¿í ªÑ – $6,061 ìëðä., àáî 92,2% â³ä ¿õ 
çàãàëüíîãî îáñÿãó, äî êðà¿í ÑÍÄ – $412,5 ìëí., àáî 6,3%, äî 
³íøèõ êðà¿íè ñâ³òó – $102,1 ìëí., àáî 1,5%. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ 
³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ íàâåäåíî íà ðèñ. 3.

Çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè áåç-
ïåðå÷íî ìàº ïîçèòèâíèé åôåêò. ²íâåñòîðè ó ñâî¿õ âëàñíèõ 

Âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» ð³çíèìè àâòîðàìè

Àâòîð Âèçíà÷åííÿ
Ï. Ìàññå ²íâåñòóâàííÿ º àêòîì îáì³íó êàï³òàëó íà çàäîâîëåííÿ â ìàéáóòíüîìó ³íâåñòèö³éíèìè áëàãàìè

Äæ. Êåéíñ
²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ – ïîòî÷íèé ïðèð³ñò ö³ííîñò³ êàï³òàëüíîãî ìàéíà âíàñë³äîê âèðîáíè÷î¿ 
ä³ÿëüíîñò³ çà ïåâíèé ïåð³îä. Öå – òà ÷àñòèíà ïðèáóòêó çà ïåâíèé ïåð³îä, ÿêà ùå íå áóëà âèêîðè-
ñòàíà äëÿ ñïîæèâàííÿ

Ñ. Ô³øåð
²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ – öå âèòðàòè íà ñòâîðåííÿ íîâèõ ïîòóæíîñòåé ç âèðîáíèöòâà ìàøèí, 
ô³íàíñóâàííÿ æèòëîâîãî, ïðîìèñëîâîãî àáî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî áóä³âíèöòâà, à òàêîæ 
çàïàñ³â

Ã.Â. Êîçà÷åíêî
²íâåñòèö³¿ ðîçãëÿäàþòüñÿ ç ïîçèö³¿ ¿õ åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó, ³ç ïîãëÿäó ñôåðè âèðîáíèöòâà. Ïðîòå â 
öüîìó âèçíà÷åíí³ íå áåðóòüñÿ äî óâàãè òåçàâðàö³éí³ ³íâåñòèö³¿, òîáòî âêëàäåííÿ êîøò³â â îá'ºêòè, 
ùî íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê çàñ³á âèðîáíèöòâà

Â.ß. Øåâ÷óê ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî éîãî çá³ëüøåííÿ

À.Ñ. Ìàãëàïåð³äçå
²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ – öå åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ÿêà º îñíîâ-
íèì ³íñòðóìåíòîì ôîðìóâàííÿ ì³êðî– òà ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é ³ âèçíà÷àº òåìïè 
åêîíîì³÷íîãî ðîñòó.

Çàêîí Óêðà¿íè
«Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ»

Ï³ä ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü ö³ííîñò³, ùî âêëàäàþòüñÿ ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè 
â îá'ºêòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ç ìåòîþ îòðèìàííÿ 
ïðèáóòêó àáî äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó
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³íòåðåñàõ çàïðîâàäæóþòü ñó÷àñí³ òåõíîëîã³¿ ³ ìåòîäè óïðàâ-
ë³ííÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿêèìè âîíè âîëîä³þòü. Öå ñïðèÿº 
ï³äâèùåííþ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, ùî â ñâîþ ÷åðãó çàáåç-
ïå÷óº âëàñíèêàì á³ëüøèé äîõ³ä. Çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ 

ïðàö³ âåäå äî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿, ùî 
íàáóâàº îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè. Â 
ðåçóëüòàò³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â³äáóâàºòüñÿ ïî-
êðàùàííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó øëÿõîì çá³ëüøåííÿ åêñïîð-

Ðèñóíîê 1. Îñíîâí³ êðà¿íè–³íâåñòîðè Óêðà¿íè [3] íà 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó

Ðèñóíîê 2. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (%, â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó) [3]

Ðèñóíîê 3. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó) â Óêðà¿í³ çà îñíîâíèìè êðà¿íàìè–³íâåñòîðàìè
(ó % äî ï³äñóìêó) [4]
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òó. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ñòâîðþþòü äîäàòêîâó ðèíêîâó êîí-
êóðåíö³þ. Â Óêðà¿í³ ³ñíóº äóæå âèñîêèé ð³âåíü êîíöåíòðàö³¿ 
âèðîáíèöòâà â áàãàòüîõ ãàëóçÿõ. Ó öèõ óìîâàõ ï³äïðèºìñòâà 
ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ìîæóòü àêòèâ³çóâàòè êîíêóðåí-
ö³þ. Ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíö³¿ º îäíèì ³ç ôàêòîð³â, ùî ñïðè-
ÿº çìåíøåííþ çàãàëüíîãî ð³âíÿ âèðîáíè÷èõ çàòðàò íà ðèí-
êàõ îêðåìèõ âèä³â ïðîäóêö³¿. Â óìîâàõ ñëàáêîãî êîíòðîëþ çà 
âèêîðèñòàííÿì äåðæàâíèõ ïîçèê ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê ïåðå-
íîñèòüñÿ íà ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³ ñàìîñò³éíî âèð³øóþòü 
ïðîáëåìó ñàìîîêóïíîñò³ [5].

Â Óêðà¿í³ ³ñíóº ðÿä ïðîáëåì, ÿê³ ïåðåøêîäæàþòü åôåêòèâ-
íîìó çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é:

– â³äñóòíÿ ñâîÿ ñèñòåìà îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
êðà¿íè ³ ¿¿ îêðåìèõ ðåã³îí³â: ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè îð³ºíòóþòüñÿ 
íà îö³íêè ÷èñëåííèõ êîíñàëòèíãîâèõ ô³ðì, ùî ðåãóëÿðíî â³ä-
ñòåæóþòü ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â áàãàòüîõ êðà¿íàõ ñâ³òó, â òî-
ìó ÷èñë³ ³ â Óêðà¿í³;

– ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü: ³íâåñòîð áóäå ïî÷óâàòèñÿ íåâïåâ-
íåíî, êîëè ïîë³òè÷íèé êóðñ êðà¿íè çì³íþºòüñÿ ìàéæå ùîäíÿ;

– íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ì³æíàðîäíîãî 
á³çíåñó â Óêðà¿í³;

– íåäîñòàòíÿ ê³ëüê³ñòü â³äïîâ³äíèõ åêñïåðò³â, àóäèòîð³â, êîíñóëü-
òàíò³â ñòðèìóº çá³ëüøåííÿ íàäõîäæåíü çàêîðäîííîãî êàï³òàëó;

– íåñòàá³ëüí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè: âèñîêèé ð³âåíü ³ âå-
ëèêà ê³ëüê³ñòü ïîäàòê³â ïîçáàâëÿº äåðæàâó êîíêóðåíòíèõ ïå-
ðåâàã ïðè çàëó÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â [6];

– çàëèøêè ñèñòåìè êîìàíäíî¿ åêîíîì³êè;
– âèñîêèé ð³âåíü êîðóìïîâàíîñò³ åêîíîì³êè;
– â³äñóòí³ñòü ñòàëî¿ ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî ³ ïîë³òè÷íîãî 

ðîçâèòêó;
– òðóäíîù³ ç ì³ñöåâèìè áàíêàìè òà ³íøèìè êðåäèòíèìè 

óñòàíîâàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó;
– â³äñóòí³ñòü íàä³éíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ³ñòîð³¿, ùî ôîðìóºòüñÿ ðî-

êàìè âíàñë³äîê óñï³øíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü ³íâåñòîð³â òà ³íø³ [7].
Ùîäî ïðàâîâî¿ áàçè ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â 

Óêðà¿í³, òî âîíà º äîñèòü íåäîñêîíàëîþ òà íåñòàá³ëüíîþ. Çà-
êîíîäàâ÷î–ïðàâîâà áàçà ùîäî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòèö³é íàë³÷óº ïîíàä 100 ð³çíèõ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â 
(çàêîí³â, óêàç³â, ïîñòàíîâ, ³íñòðóêö³é òîùî), îêðåì³ ïîëîæåí-
íÿ ÿêèõ º íåîäíîçíà÷íèìè ³ ñóïåðå÷ëèâèìè, ùî ïðèçâîäèòü 
äî ïîã³ðøåííÿ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Íåäî-
ñêîíàëå çàêîíîäàâñòâî â Óêðà¿í³ º îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ ïðè÷èí, 
ùî ãàëüìóþòü ðîçâèòîê ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â êðà¿íó.

Äî òîãî æ Óêðà¿íà ìàº íåãàòèâíèé ì³æíàðîäíèé ³ì³äæ, ÿêèé 
ñêëàâñÿ âíàñë³äîê â³äñóòíîñò³ ìàñîâèõ «óñï³øíèõ» ³íâåñòè-
ö³éíèõ ³ñòîð³é, ÿê³ á ìîãëè ñëóãóâàòè çàñîáîì ðåêëàìè íà-
ö³îíàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñèòóàö³¿; íèçüêèé ð³âåíü ï³äãîòîâêè 
ñóá’ºêò³â íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè äî ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîïîçèö³é; çíà÷í³ äèñïðîïîðö³¿ ðåã³îíàëüíîãî òà ãàëó-
çåâîãî ðîçâèòêó, ùî îáóìîâëþþòü êîíöåíòðàö³þ ³íâåñòèö³é 
ó âóçüêèõ ñåãìåíòàõ ðèíê³â ³ òåðèòîð³é, çàñòàð³ë³ñòü ³íôðà-
ñòðóêòóðè òîùî [8].
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Íåîáõ³äíî ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, 
ÿêèé áè ïîëÿãàâ íå ò³ëüêè â çàëó÷åíí³ âèçíà÷åíîãî îáñÿãó 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, à é ó êîíêðåòíèõ óìîâàõ ¿õíüîãî çàñòî-
ñóâàííÿ. Øëÿõè âèð³øåííÿ çàçíà÷åíèõ ïðîáëåì:

– äå³íäóñòð³àë³çàö³ÿ êðà¿íè – ñêîðî÷åííÿ âèðîáíèöòâà 
ïðîäóêö³¿ âàæêî¿ ïðîìèñëîâîñò³ äî ð³âíÿ íàö³îíàëüíèõ ïî-
òðåá ³ ïîòðåá åêñïîðòó ¿¿ ïðîäóêö³¿;

– óïðîâàäæåííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é ³ ñòâîðåííÿ ïð³îðèòåò-
íèõ ñôåð ÿê îñíîâè ³íôîðìàö³éíîãî ñóñï³ëüñòâà íåìèíó÷å 
ïîâ’ÿçàíî ç çàëó÷åííÿì ³íîçåìíîãî êàï³òàëó;

– ÷èìàëèõ ³íâåñòèö³é âèìàãàº ðåêîíñòðóêö³ÿ àãðàðíîãî 
ñåêòîðà êðà¿íè ³ ï³äâèùåííÿ éîãî ïðîäóêòèâíîñò³;

– ÷èìàëèõ çàñîá³â âèìàãàº ÷àñòêîâà ðåàí³ìàö³ÿ ìèíóëî¿ ³ 
ñòâîðåííÿ íîâî¿ ìîäåë³ ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè â êðà¿í³, äå òàêîæ 
ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ [9];

– âïðîâàäæåííÿ åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³çìó ñòðàõóâàííÿ ðè-
çèê³â ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ;

– ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè øëÿõîì áóä³âíèöòâà òåõíîïàð-
ê³â ³ ò.ï.;

– àêòèâ³çàö³ÿ çàõîä³â, ùîäî ôîðìóâàííÿ ïîçèòèâíîãî ³ì³-
äæó Óêðà¿íè [10];

– ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, îñê³ëüêè â³í áåçïî-
ñåðåäíüî âïëèâàº íà îñíîâí³ ïîêàçíèêè ñîö³àëüíî–åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè;

– ðåôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè: íåîáõ³äíå ñòâîðåí-
íÿ ñòàá³ëüíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, ÿêà çàáåçïå÷óâàëà á äî-
ñòàòí³é îáñÿã íàäõîäæåíü äî áþäæåò³â óñ³õ ð³âí³â, ñòâîðåííÿ 
óìîâ äëÿ ïîäàëüøîãî ³íòåãðóâàííÿ Óêðà¿íè äî ñâ³òîâî¿ åêî-
íîì³êè. Âàæëèâèì º çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ 
÷åðåç ñêîðî÷åííÿ ïåðåë³êó ïîäàòê³â, çáîð³â (îáîâ’ÿçêîâèõ 
ïëàòåæ³â), çìåíøåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà ôîíä 
îïëàòè ïðàö³ äëÿ ôîðìóâàííÿ ñîë³äàðíèõ ñîö³àëüíèõ ôîíä³â;

– ïîêðàùåííÿ ðîáîòè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é: íåîáõ³äíî óòâî-
ðèòè íàö³îíàëüíó ñòðàõîâó êîìïàí³þ ç³ ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â 
â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â;

– ñòàá³ë³çàö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ïîòð³áíî ïðîâåñòè ö³-
ëèé êîìïëåêñ ð³çíîìàí³òíèõ çàõîä³â, ñåðåä ÿêèõ: ôîðìóâàí-
íÿ íàëåæíî¿ òà ÷³òêî¿ ïðàâîâî¿ áàçè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, ïðîâåäåííÿ 
ãíó÷êî¿ òà åôåêòèâíî¿ ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà-
¿íè ç ìåòîþ íàëåæíîãî êîíòðîëþ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â òà ì³í³-
ì³çàö³¿ âòðó÷àííÿ â òàêó ä³ÿëüí³ñòü ³íøèõ ñóá’ºêò³â òîùî [6].

Íàâåäåìî íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèé ³ ðåêîìåíäîâàíèé äëÿ 
ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ êîìïëåêñíèé ìåõàí³çì çàëó÷åí-
íÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (ðèñ. 4).

Äàíèé ìåõàí³çì ñïðÿìîâàíèé íà ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâî-
ãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâ-
íîñò³. Ñòðèæíåì òàêîãî ìåõàí³çìó º åêîíîì³êî–îðãàí³çàö³é-
íèé, ÿêèé áàçóºòüñÿ íà îá´ðóíòîâàí³é êîíöåïòóàëüí³é îñíîâ³ 
òà ñòðàòåã³¿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ñèñòåì³ ï³ëüã â 
îïîäàòêóâàíí³, âèçíà÷åíí³ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â âèêîðèñ-
òàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ðîçøèðåíí³ ìîæëèâîñòåé ó÷àñ-
ò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà ñòâîðåíí³ 
ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Îòæå, íàâåäåíèé êîìïëåêñíèé ìåõàí³çì çàëó÷åííÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é ñïðèÿòèìå:

– ïîêðàùåííþ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó é ï³äâèùåííþ ³í-
âåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³;

– ñèñòåì³ ï³ëüã â îïîäàòêóâàíí³;

– âèçíà÷åííþ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é;

– ðîçøèðåííþ ìîæëèâîñòåé ó÷àñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â 
ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ ³ ñòâîðåííþ ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ çà 
óìîâè åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó äåðæàâíèõ 
ãàðàíò³é ³ ñèñòåìè çàêîíîäàâ÷îãî, íîðìàòèâíîãî, ³íôîðìà-
ö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é [11].

Âèñíîâêè
Â Óêðà¿í³ ñòâîðåíî ê³ëüêà óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ 

³íâåñòèö³é, àëå ³ñíóº áàãàòî ïðîáëåì, ÿê³ íåîáõ³äíî âèð³øó-
âàòè. Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ïîêàçóº, ùî íàéá³ëüøèõ óñï³õ³â ó çàëó-
÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é äîñÿãàþòü ò³ êðà¿íè, ÿê³ ñòàâëÿòü 
òàêó ìåòó ÿê ïð³îðèòåòíó ó ñâî¿é åêîíîì³ö³, à òàêîæ âèêîðèñ-
òîâóþòü ïðè öüîìó ìîæëèâî á³ëüøèé íàá³ð çàõîä³â.

²íâåñòèö³¿ º îñíîâîþ ïåðåáóäîâè íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàð-
ñòâà Óêðà¿íè, à òîìó äåðæàâà ïîâèííà çàñòîñîâóâàòè âåñü 
êîìïëåêñ åêîíîì³÷íèõ, ïðàâîâèõ òà àäì³í³ñòðàòèâíèõ çàñî-
á³â äëÿ ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³.

Çàëó÷åííÿ â Óêðà¿íó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â 
äàñòü çìîãó ïîêðàùèòè çàãàëüíèé ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé 
ðîçâèòîê êðà¿íè, çàáåçïå÷èòü ìîäåðí³çàö³þ ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ 
çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðîáî÷èõ ì³ñöü, à òàêîæ äàñòü çìîãó çà-
ïðîâàäèòè ó âèðîáíèöòâî íîâ³ òåõíîëîã³¿.

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ïîòð³áíî ñïðÿìîâóâàòè íå ò³ëüêè íà ïî-
òî÷í³ ïîòðåáè ðîçâèòêó, à é âðàõîâóâàòè ìàéáóòí³ ïåðñïåêòèâè, 
ðîçâèòîê íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó, îð³ºíòóâàòèñÿ íà çì³-
íè, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ ó ñâ³ò³, ùîá âèéòè íà ì³æíàðîäíèé ð³âåíü 
ðîçâèòêó. Âèð³øåííÿ ïðîáëåì, ÿê³ ïåðåøêîäæàþòü åôåêòèâ-
íîìó çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ñïðèÿòèìå ïîêðàùåí-
íþ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó êðà¿íè òà ¿¿ åêîíîì³÷íîãî ñòàíîâèùà.
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Ñêëàäîâ³ îáë³êó äåÿêèõ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â 
ïðè ³ííîâàö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíèõ ï³äïðèºìñòâ

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî îñíîâí³ îñîáëèâîñò³ â îáë³êó íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ, ùî 
âèðîáëÿþòü ïðîäóêö³þ ³ç çàñòîñóâàííÿì ðàö³îíàëüíî¿ ìîäåë³ âïðîâàäæåííÿ íîâîââåäåíü. Â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü, âè-
çíà÷åíèõ ó Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó àãðàðíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè (íà ïåð³îä äî 2020 ðîêó), Äåðæàâí³é ö³ëüîâ³é ïðîãðàì³ ðîç-
âèòêó óêðà¿íñüêîãî ñåëà íà ïåð³îä äî 2015 ðîêó òà Êîíöåïö³¿ äåðæàâíî¿ ö³ëüîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïðîãðàìè âïðîâàäæåííÿ â 
àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é âèðîáíèöòâà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ íà ïåð³îä äî 2016 ðîêó, 
îñîáëèâó óâàãó íåîáõ³äíî ïðèä³ëèòè ³ííîâàö³éí³é ä³ÿëüíîñò³.

Êëþ÷oâ³ ñëoâà: ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ïåðâèííèé îáë³ê, àìîðòèçàö³ÿ.

Å.Â. ÁËÈÇÍÞÊ,
ê.ý.í. äîöåíò, êàôåäðà ó÷åòà, àóäèòà è ñòàòèñòèêè, Óêðàèíñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò ôèíàíñîâ è ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè

Ñîñòàâëÿþùèå ó÷åòà íåêîòîðûõ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 
ïðè èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè àãðàðíûõ ïðåäïðèÿòèé

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû îñíîâíûå îñîáåííîñòè â ó÷åòå íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðè-
ÿòèÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ ïðîäóêöèþ ñ ïðèìåíåíèåì ðàöèîíàëüíîé ìîäåëè âíåäðåíèÿ íîâîââåäåíèé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïî-
ëîæåíèÿìè, îïðåäåëåííûìè â Ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ àãðàðíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè (íà ïåðèîä äî 2020 ãîäà), Ãîñóäàð-
ñòâåííîé öåëåâîé ïðîãðàììå ðàçâèòèÿ óêðàèíñêîãî ñåëà íà ïåðèîä äî 2015 ãîäà è Êîíöåïöèè ãîñóäàðñòâåííîé öåëåâîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ïðîãðàììû âíåäðåíèÿ â àãðîïðîìûøëåííîì êîìïëåêñå íîâåéøèõ òåõíîëîãèé ïðîèçâîäñòâà ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè íà ïåðèîä äî 2016 ãîäà, îñîáîå âíèìàíèå íåîáõîäèìî óäåëèòü èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, ïåðâè÷íûé ó÷åò, àìîðòèçàöèÿ.
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The article reviews the main features in accounting for intangible assets on farms producing using a rational model of innovation. 
In accordance with the provisions set out in the Strategy of Development of the agricultural sector (until 2020), the State Target 
Program Ukrainian village of the period up to 2015 and the Conception of the economic program implementation in the agricultural 
sector of new technologies in agricultural production in the period to 2016, special attention should be given to innovation.
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Ïoñòàíoâêà ïðoáëåìè. Âàæëèâèì ïðè åôåêòèâíîìó ³í-
íîâàö³éíîìó ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ 
º ôîðìóâàííÿ ðàö³îíàëüíî¿ ìîäåë³ âïðîâàäæåííÿ íîâî-
ââåäåíü. Ðîçðîáêà ³ âèêîðèñòàííÿ îá’ºêò³â ³íòåëåêòóàëüíî¿ 
âëàñíîñò³ ñïðèÿþòü ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ. Öåé âèä àêòè-
â³â ï³äïðèºìñòâ, îñîáëèâî ó òèõ, õòî âèêîðèñòîâóº íàóêîºìí³ 
òåõíîëîã³¿, º íàéá³ëüø äèíàì³÷íèì. Îòæå, ìîæíà ñòâåðäæó-
âàòè ïðî íàÿâí³ñòü óìîâ äëÿ íàëåæíî¿ ïîáóäîâè îáë³êó âñ³õ 
íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â. Çâ³äñè âèíèêàº ïèòàííÿ, ÿê³ ïîòðå-
áóþòü îêðåìîãî ðîçãëÿäó òà óçàãàëüíåííÿ; ñåðåä ÿêèõ âàæ-
ëèâèìè º âèçíàííÿ îêðåìîãî îá’ºêòà íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â 
òà éîãî îö³íêà, ïîðÿäîê âåäåííÿ àíàë³òè÷íîãî îáë³êó â óìîâàõ 
ôóíêö³îíóâàííÿ â àãðàðíèõ ï³äïðèºìñòâ, â³äîáðàæåííÿ äà-
íèõ îïåðàö³é íà ðàõóíêàõ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Çíà-
÷íèé âíåñîê ó âèâ÷åííÿ îðãàí³çàö³¿ òà ìåòîäèêè îáë³êó íå-

ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³ çä³éñíèëè òàê³ â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³–åêî-
íîì³ñòè, ÿê Ô.Ô. Áóòèíåöü, Ì.ß. Äåìÿíåíêî, Â.Â. Æóê, Ì.Ñ. 
Ïóøêàð, Â.Â. Ñîïêî, Ï.Ë. Ñóê, ².Ä. Ôàð³îí òà ³í. Äîñë³äæóâà-
ëè ö³ ïèòàííÿ ó ñâî¿õ ïðàöÿõ çàðóá³æí³ íàóêîâö³: Ì.Ð. Ìåòüþñ, 
Ì.Õ.Â. Ïåðåðà, Ð. Äæîíñîí, Á. Òâ³ññ, Ð. Êóìáàñ, Ã. Ìåíø, Á. 
Ñàíòî òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³ – ðîçãëÿíóòè îñíîâí³ îñîáëèâîñò³ â îáë³êó íå-
ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºì-
ñòâàõ, ùî âèðîáëÿþòü ïðîäóêö³þ ³ç çàñòîñóâàííÿì ðàö³î-
íàëüíî¿ ìîäåë³ âïðîâàäæåííÿ íîâîââåäåíü.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âàæëèâ³ñòü àãðàðíîãî 
ñåêòîðó âèçíà÷àºòüñÿ íàñàìïåðåä íåîáõ³äí³ñòþ çàáåçïå÷åí-
íÿ ïðîäîâîëü÷î¿ áåçïåêè êðà¿íè, ùî ìîæå ³ñòîòíî âïëèâàòè íà 
ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé ñòàí ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó [1, ñ. 80]. 
Ñàìå òîìó ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ìàº ñòàòè âèçíà÷íèì ÷èí-
íèêîì ðîçâèòêó âñ³õ ãàëóçåé ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà Óêðà¿íè, 


