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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Áàíêè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü 
â åêîíîì³ö³ áóäü–ÿêî¿ êðà¿íè, îñê³ëüêè ñàìå âîíè çàáåçïå-
÷óþòü ïåðåäà÷ó ãðîøîâîãî êàï³òàëó ç³ ñôåð íàêîïè÷åííÿ ó 
ñôåðè âèêîðèñòàííÿ. Ïðîÿâ êðèçîâèõ ÿâèù ó äàíîìó ñåêòî-
ð³ åêîíîì³êè ïðèçâîäèòü äî íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó 
äåðæàâè, àäæå ñàìå ÷åðåç áàíêè ìîá³ë³çóþòüñÿ âåëèê³ êà-
ï³òàëè, íåîáõ³äí³ äëÿ ³íâåñòèö³é, ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà, 
âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é. Êð³ì òîãî, êîæåí áàíê ìàº ñâî¿ ³í-
äèâ³äóàëüí³ ÷èííèêè, ÿê³ ìîæóòü ñòàòè ïîòåíö³éíèìè ïðè-
÷èíàìè âèíèêíåííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Äëÿ îäíèõ áàíê³â öå 
íåÿê³ñíèé êðåäèòíèé ïîðòôåëü, äëÿ ³íøèõ – íååôåêòèâíà 
ïðîöåíòíà ïîë³òèêà, äëÿ òðåò³õ – íåäîñòàòí³é ð³âåíü êàï³òà-
ëó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ðîçðîáêà åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³ 
ïðîãíîçóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íàáóâàº âåëèêîãî çíà÷åííÿ 
äëÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ÿê³ ôóíêö³îíóþòü ó íåñò³éêîìó ðèí-
êîâîìó ñåðåäîâèù³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ðîç-
ðîáö³ åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íèõ ìîäåëåé ïðîãíîçóâàííÿ ô³-
íàíñîâî¿ êðèçè ïðèä³ëÿºòüñÿ âåëèêà óâàãà ç áîêó â³ò÷èçíÿíèõ 
òà çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â. Îñîáëèâó çàö³êàâëåí³ñòü ïðåä-
ñòàâëÿþòü ïðàö³ Á. Àäàìèê, Ã. Áàëÿíò, À. Âàðòàíîâ, Î. Âîâ-
÷àê, ². Ãåëåíêî, Â. Ãëóùåíêî, Î. Äçþáëþê, ². Çàðèöüêà, Ã. Êàð-
÷åâà, Î. Êèðè÷åíêî, Â. Êîâàëåíêî, ². Êîâçàíàäçå, Ò. Ëåòòåð, 
Å. Íàçàðîâà, Í. Îñòðîâñüêà, Ã. Ïàíîâà, Ë. Ïåòèê, Â. Ïðÿäêî, 
Ñ. Ðîãîëü, Ê. Ðóäèé, À. Ðóùèøèí, Ñ. Ôåäîðîâà, Ê. ×åðêàøè-
íà, À. ×åðíÿâñüêèé, ². Øàìîâà òà ³í. Îäíàê ÿê çàðóá³æí³, òàê ³ 
â³ò÷èçíÿí³ ìåòîäèêè ìàþòü ïåâí³ íåäîë³êè, ùî óñêëàäíþþòü 
ìîæëèâ³ñòü ¿õ çàñòîñóâàííÿ â Óêðà¿í³. Â³äïîâ³äíî òåìà äîñë³-
äæåííÿ º àêòóàëüíîþ ³ ìàº íàóêîâî–ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ äëÿ 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçðîáêà åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íî¿ ìî-
äåëü ïðîãíîçóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè äëÿ áàíê³â Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â óìîâàõ íåñòàá³ëüíî¿ 
åêîíîì³êè íåîáõ³äíî âèáðàòè ãðóïó ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòå-
ðèçóþòü ð³çí³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, ³ íà ¿õ îñíîâ³ ðîçðî-
áèòè ³íòåãðàëüíèé ðåéòèíã. Öåé ðåéòèíã äîçâîëèòü îö³íèòè 
ð³âåíü ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ çà-
õîä³â ùîäî éîãî ïîë³ïøåííÿ ïî òèõ àáî ³íøèõ íàïðÿìàõ.

Äëÿ ïîáóäîâè ³íòåãðàëüíî¿ ìîäåë³ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó áàíê³â âèêîðèñòîâóâàòèìåìî ìåòîäèêó ðàíãîâîãî ðåé-
òèíãóâàííÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â êîìïëåêñ³ ç àäèòèâ-
íîþ ìîäåëëþ ïîáóäîâè ³íòåãðàëüíèõ ðåéòèíã³â.

Ñëîâî «ðåéòèíã» – öå âèáóäîâóâàííÿ äåÿêèõ îäèíèöü ó 
ïåâíîìó ïîðÿäêó â³äïîâ³äíî äî çàçäàëåã³äü âñòàíîâëåíèõ 
ïðàâèë ³ êðèòåð³¿â. Â àíàë³ç³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ðåéòèíãó-
âàííÿ äîçâîëÿº ðîçòàøóâàòè ï³ä³áðàí³ ïåâíèì ÷èíîì áàíêè 
â îäíîìó ðÿäó íà ï³äñòàâ³ çíà÷åíü äåÿêèõ ïîêàçíèê³â ¿õ ä³ÿëü-
íîñò³. Ïîð³âíÿííÿ áàíêó ç ³íøèìè áàíêàìè çà ìàñøòàáàìè 
ä³ÿëüíîñò³ òà ³íøèìè êðèòåð³ÿìè äàº ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè 
éîãî ì³ñöå ñåðåä êîíêóðåíò³â, òîáòî ïðèïèñàòè éîìó ïåâíó 
çíà÷óù³ñòü (ðàíã) ñåðåä ³íøèõ áàíê³â [17, ñ. 312].

²ñíóº áåçë³÷ ñïîñîá³â âèçíà÷åííÿ òàêèõ ðàíã³â. Íàéïîøè-
ðåí³øèìè º ðåéòèíãè, ÿê³ ðàíãóþòü áàíêè çà îá’ºìíèìè ïî-
êàçíèêàìè, ùî ì³ñòÿòüñÿ ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ áàíê³â. Ðåé-
òèíãóâàííÿ ìîæå ïðîâîäèòèñÿ ÿê íà îñíîâ³ àáñîëþòíèõ 
çíà÷åíü íàéâàæëèâ³øî¿ (íà äóìêó àíàë³òèêà) ñòàòò³ çâ³òíîñò³, 
òàê ³ íà îñíîâ³ â³äíîñíèõ âåëè÷èí êîåô³ö³ºíò³â.

ßê àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè äëÿ áàíê³â ìîæóòü áóòè âèêîðèñ-
òàí³ òàê³:

– ñóìàðíà âàðò³ñòü àêòèâ³â;
– áàëàíñîâà âàðò³ñòü êàï³òàëó;
– âåëè÷èíà êðåäèòíî–³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ;
– ÷èñòèé ïðîöåíòíèé äîõ³ä;
– ÷èñòèé ïðèáóòîê;
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Economic and mathematical model for predicting the financial crisis
Economic and mathematical model of calculation an integral rating of banking establishments financial state is offered. The 

testing of the given model allows to recommend it to banks to predict a financial crisis.

Keywords: clean spred, total cost of assets, credit – investiciyniy brief–case, profitability of assets, hopeless credits, 
integral rating of the financial state of banks.



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

50 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 9 (160)/2014

– ³íø³.
Íà îñíîâ³ àáñîëþòíèõ ïîêàçíèê³â ôîðìóºòüñÿ á³ëüø³ñòü 

ðåéòèíã³â, ÿê³ ïóáë³êóþòüñÿ çàõ³äíèìè ³íôîðìàö³éíèìè 
àãåíòñòâàìè (íàïðèêëàä, Forbes, Fortune, Business Week).

Ñêàçàòè, ùî ö³ ðåéòèíãè º íå äîñêîíàëèìè, íå ìîæíà, 
îñê³ëüêè âîíè íà îñíîâ³ äîñèòü îá’ºêòèâíèõ êðèòåð³¿â ïîêà-
çóþòü, «õòî º õòî» â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ êðà¿íè àáî ñâ³òó. 
Äî ¿õ äîñòî¿íñòâ ñë³ä â³äíåñòè ïðîñòîòó ðîçðàõóíêó, à òàêîæ 
â³äíîñíó îá’ºêòèâí³ñòü (ÿêà îáìåæóºòüñÿ ò³ëüêè äîñòîâ³ð-
í³ñòþ ô³íàíñîâèõ äàíèõ, ïðåäñòàâëåíèõ äëÿ àíàë³çó). Ïðîòå 
äëÿ ö³ëåé ìàêðîåêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³â ðåéòèíãè, ïîáóäîâàí³ íà îá’ºìíèõ ïîêàçíèêàõ, íå äà-
þòü ïðàêòè÷íî í³÷îãî, îñê³ëüêè íå äîçâîëÿþòü ïîð³âíþâàòè 
åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ç ð³çíèìè ìàñøòàáàìè ä³ÿëü-
íîñò³. Ä³éñíî, ïîð³âíþâàòè íåâåëèêèé ñïåö³àë³çîâàíèé áàíê, 
ùî ïðàöþº â îäíîìó ðåã³îí³ ³ ìàº íå á³ëüøå ïàðè äåñÿòê³â 
â³ää³ëåíü, òà óí³âåðñàëüíèé áàíê, â³ää³ëåííÿ ÿêîãî â³äêðèò³ â 
êîæíîìó ðàéîííîìó öåíòð³ êðà¿íè, ç ïîçèö³¿ îö³íêè åôåêòèâ-
íîñò³ ä³ÿëüíîñò³ çà æîäíèì ³ç ïåðåë³÷åíèõ âèùå àáñîëþòíèõ 
êðèòåð³¿â íåêîðåêòíî. Êð³ì òîãî, î÷åâèäíî, ùî íåêîðåêòíèì 
áóäå ³ ïîð³âíÿííÿ áàíê³â, ïðàöþþ÷èõ ç àêöåíòîì íà êðåäèò-
íî–äåïîçèòíó ä³ÿëüí³ñòü ³ áàíê³â, ùî ðîáëÿòü àêöåíò íà êî-
ì³ñ³éíèõ îïåðàö³ÿõ çà êðèòåð³ÿìè ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõî-
äó, íàâ³òü ÿêùî îáñÿã ïðîäàæ³â ó íèõ îäíàêîâèé [17, ñ. 314].

Íàáàãàòî á³ëüøå àíàë³òè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ äàþòü ðåéòèí-
ãè, ïîáóäîâàí³ íà â³äíîñíèõ àáî ïèòîìèõ ïîêàçíèêàõ. Ñàìå 
¿õ ðåêîìåíäóºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè ïðè ïðîâåäåíí³ ðåéòèí-
ãîâî¿ îö³íêè ð³çíèõ ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â, çîêðåìà áàíê³â. 
ßê òàê³ ïîêàçíèêè ìîæóòü âèñòóïàòè ïîêàçíèêè ðåíòàáåëü-
íîñò³, ë³êâ³äíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, íàä³éíîñò³, ñòðóêòó-
ðè àêòèâ³â ³ êàï³òàëó, ³ áàãàòî ³íøèõ, ÿê³ áàíê³âñüêèé àíàë³òèê 
óÿâëÿº íàéâàæëèâ³øèìè äëÿ îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. ßêùî 
àíàë³òèê ìàº äîñòóï äî óïðàâë³íñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ áàíêó, ìî-
æóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ òàêîæ ³ êîåô³ö³ºíòè, ÿê³ íå ìîæíà 
ðîçðàõóâàòè ïî îô³ö³éí³é ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³.

Ïðîðàíãóâàòè äåê³ëüêà áàíê³â çà ÿêîþñü îäí³ºþ îçíàêîþ 
íå ñêëàäàº í³ÿêèõ òðóäíîù³â: î÷åâèäíî, ùî ÷èì âèùà ðåí-
òàáåëüí³ñòü – òèì êðàùå, ÷èì á³ëüøå ÷àñòêà áåçíàä³éíèõ 
êðåäèò³â ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â – òèì ã³ðøå. Ïðîòå ïðè ñïðî-
á³ ðîçãëÿäàòè äåê³ëüêà ïîêàçíèê³â àíàë³òèê óæå ñòèêàºòüñÿ 
ç ÷èìàëèìè òðóäíîùàìè. Íàïðèêëàä, ÿêèé áàíê ç äâîõ ñë³ä 
âèçíàòè çà êðàùèé, ÿêùî ó îäíîãî áàíêó âèù³ ïîêàçíèêè 
ðåíòàáåëüíîñò³, à ó ³íøîãî – ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³? Â öüîìó 
âèïàäêó ñë³ä çàñòîñîâóâàòè ñïåö³àëüí³ ìàòåìàòè÷í³ ìåòîäè.

Ìåòîäèêà ðàíãóâàííÿ ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â çà ñó-
êóïí³ñòþ ïîêàçíèê³â ¿õ ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñêëàäàºòüñÿ ç äåê³ëüêîõ åòàï³â.

Åòàï 1. Âèá³ð ïîêàçíèê³â, çà ÿêèìè çä³éñíþâàòèìåòü-
ñÿ ðàíãóâàííÿ. Çà äàíèìè áóõãàëòåðñüêî¿ çâ³òíîñò³ ìîæíà 
ñôîðìóâàòè äåñÿòêè, ÿêùî íå ñîòí³ ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºí-
ò³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ò³ àáî ³íø³ ñòîðîíè ä³ÿëüíîñò³ áàí-
êó. Ïðè âñ³é ð³çíîìàí³òíîñò³ ïîêàçíèê³â ¿õ ìîæíà ðîçä³ëèòè 
íà äåê³ëüêà ãðóï: ïîêàçíèêè äèíàì³êè, ÿêîñò³ àêòèâ³â, ñòðóê-
òóðè ïàñèâ³â (íàä³éíîñò³), åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ (â òîìó 
÷èñë³ ðåíòàáåëüíîñò³) òà ³íø³. Êð³ì òîãî, ìîæíà ñôîðìóâà-
òè ðÿä âèðîáíè÷èõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ íå ìîæóòü áóòè îá÷èñëåí³ 
çà îô³ö³éíèìè ôîðìàìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, àëå ÿê³ ìîæ-
íà ðîçðàõóâàòè çà äàíèìè óïðàâë³íñüêîãî îáë³êó. Íàâðÿä ÷è 

äîö³ëüíî âêëþ÷àòè â ïðîöåñ³ ðàíãóâàííÿ îäíî÷àñíî äåê³ëü-
êà ïîêàçíèê³â, ùî âõîäÿòü äî îäí³º¿ ãðóïè. Ðåêîìåíäóºòüñÿ 
äî ñêëàäó ãðóïè ïîêàçíèê³â, ùî ôîðìóþòü ðàíãîâèé íàá³ð, 
âêëþ÷àòè íå á³ëüøå îäíîãî ïîêàçíèêà ç êîæíî¿ ãðóïè. Ëè-
øå â îêðåìèõ ñïåö³àëüíèõ âèïàäêàõ ìîæíà âêëþ÷àòè â íàá³ð 
ñïîð³äíåí³ êîåô³ö³ºíòè ç îäí³º¿ ãðóïè. Ó áóäü–ÿêîìó âèïàä-
êó ï³äá³ð êîåô³ö³ºíò³â àíàë³òèêó ñë³ä ðåòåëüíî îá´ðóíòóâàòè.

ßê ïî÷àòêîâ³ ñêëàäîâ³ ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó äîö³ëüíî âè-
êîðèñòîâóâàòè òàê³ ïîêàçíèêè:

1. Ñåðåäí³ òåìïè ïðèðîñòó ÷èñòèõ àêòèâ³â çà îñòàíí³ òðè 
ðîêè. Äàíèé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº ìàñøòàáè ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³â â äèíàì³ö³. ßêùî áàíê ïðîâîäèòü íåäîñòàòíüî àêòèâ-
íó ïîë³òèêó íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, íå âåäå ðåêëàìíó ä³ÿëü-
í³ñòü, äèíàì³êà éîãî ÷èñòèõ àêòèâ³â áóäå íåâåëèêîþ. Â òîé æå 
÷àñ, ÿêùî áàíê ïðîâîäèòü äóæå àãðåñèâíó ïîë³òèêó, íåðàö³-
îíàëüíî ôîðìóþ÷è êðåäèòíèé ïîðòôåëü (ÿê öå áóëî ç ÏÀÒ 
ÊÁ «Ðîäîâ³ä Áàíê»), òî çà ðàõóíîê âåëèêèõ â³äðàõóâàíü ó ðå-
çåðâè ³ ñïèñàííÿ áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â äèíàì³êà éîãî àêòèâ³â 
áóäå òàêîæ íåãàòèâíîþ. ßêùî æ áàíê àêòèâíî ðîçâèâàºòüñÿ, 
íàäàþ÷è íàëåæíó óâàãó ³ ÿêîñò³ àêòèâ³â, ³ ïðîñóâàííþ ñâî¿õ 
ïðîäóêò³â ³ ïîñëóã íà ðèíîê, òîä³ äèíàì³êà àêòèâ³â áóäå ñòà-
á³ëüíî ïîçèòèâíîþ.

2. Â³äíîøåííÿ áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â äî âàðòîñò³ ÷èñòèõ àê-
òèâ³â. Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº ÿê³ñòü ôîðìóâàííÿ àêòè-
â³â. ßêùî àêòèâè ñôîðìîâàí³ íåÿê³ñíî, âåëè÷èíà áåçíàä³é-
íèõ êðåäèò³â ðîñòèìå, à áàëàíñîâà âàðò³ñòü ÷èñòèõ àêòèâ³â 
(çà ðàõóíîê ñïèñàííÿ áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â) áóäå çìåíøó-
âàòèñÿ. Òàêèì ÷èíîì, ÷èì âèùå äàíèé ïîêàçíèê, òèì ã³ðøå 
äëÿ áàíêó, òîìó ïåðåä äàíèì êîåô³ö³ºíòîì ó ðîçðàõóíêó ³íòå-
ãðàëüíîãî ³íäåêñó ñòîÿòèìå çíàê «–».

3. Ð³âåíü äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó (â³äíîøåííÿ âëàñíîãî êà-
ï³òàëó äî âàëþòè áàëàíñó). Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº íà-
ä³éí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ áàíêó, ð³âåíü çàõèùåíîñò³ éîãî îïåðàö³é 
âëàñíèìè êîøòàìè, ÿê³ íå ïîòð³áíî ïîâåðòàòè âêëàäíèêàì ³ 
êðåäèòîðàì áàíêó.

4. ×èñòèé ïðîöåíòíèé ñïðåä. Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº 
åôåêòèâí³ñòü ôîðìóâàííÿ ïðîöåíòíî¿ ïîë³òèêè áàíêó, äî-
çâîëÿº îö³íèòè ð³çíèöþ ì³æ ñåðåäíüîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â ³ ñå-
ðåäíüîþ âàðò³ñòþ çîáîâ’ÿçàíü, ÿêà º îñíîâîþ äëÿ ôîðìó-
âàííÿ ï³äñóìêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â áàíêó.

5. Ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â (â³äíîøåííÿ ÷èñòîãî ô³íàíñî-
âîãî ðåçóëüòàòó áàíêó äî ñåðåäíüî¿ âàðòîñò³ éîãî àêòèâ³â çà 
ïåð³îä). Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº ï³äñóìêîâó åôåêòèâ-
í³ñòü ä³ÿëüíîñò³ áàíêó, òîáòî ñê³ëüêè êîï³éîê ÷èñòîãî ïðèáóò-
êó ïðèíîñèòü êîæíà ãðèâíÿ éîãî àêòèâ³â.

Åòàï 2. Ï³äá³ð áàíê³â äëÿ ðàíãóâàííÿ.
Åòàï 3. Âèá³ð êîåô³ö³ºíò³â, çà ÿêèìè ðîáèòüñÿ ïîð³âíÿííÿ 

îáðàíèõ áàíê³â, ñë³ä äîïîâíèòè ùå îäí³ºþ ïðîöåäóðîþ – âè-
çíà÷åííÿì âàæëèâîñò³ (âàãè) êîæíîãî ç âèáðàíèõ ïîêàçíèê³â 
äëÿ äàíîãî áàíêó ³ âèá³ðêè â ö³ëîìó. Âàãó âñ³ì êîåô³ö³ºíòàì 
ìîæíà ïðèñóäèòè åêñïåðòíîþ äóìêîþ àíàë³òèêà, à ìîæíà 
âèêîðèñòîâóâàòè ðîçðàõóíîê âàãè íà îñíîâ³ ñåðåäí³õ çíà-
÷åíü äîñë³äæóâàíèõ ïîêàçíèê³â, ïðèâåäåíèõ äî ºäèíîãî áà-
çîâîãî ïîêàçíèêà. Äåòàëüí³øå äàíà àâòîðñüêà ìåòîäèêà áó-
äå îïèñàíà íèæ÷å.

Åòàï 4. Áåçïîñåðåäíº ïðîâåäåííÿ ïðîöåäóðè ïîáóäîâè ³í-
òåãðàëüíîãî ðåéòèíãó íà ï³äñòàâ³ îäíîãî ç âèáðàíèõ ìåòî-
ä³â åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ. Äëÿ ïîáóäî-
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âè ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó ðåêîìåíäóºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè 
àäèòèâíó ìîäåëü òàêîãî âèãëÿäó (ôîðì. 1):

     
(1)

äå a1...n – çíà÷èì³ñòü ïîêàçíèê³â, ôîðìóþ÷èõ ðåéòèíã áàíê³â;
Ê1...n – çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â, ôîðìóþ÷èõ ðåéòèíã áàíê³â.
Áàçîâà ôîðìóëà äëÿ ïîáóäîâè ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó ç 

óðàõóâàííÿì âèáîðó ïî÷àòêîâèõ ïîêàçíèê³â âèãëÿäàòèìå òà-
êèì ÷èíîì (ôîðì. 2):

I = a1* ÒÏ×Àñ – a2* ÁÊ×Àñ + a3* ÄÊñ + a4* ×ÏÑñ + a5* ÐÀñ, (2)
äå ÒÏ×Àñ – ñåðåäí³ òåìïè ïðèðîñòó ÷èñòèõ àêòèâ³â;
a1 – ìíîæíèê, ùî âèçíà÷àº çíà÷óù³ñòü ñåðåäí³õ òåìï³â 

ïðèðîñòó ÷èñòèõ àêòèâ³â;
ÁÊ×Àñ – â³äíîøåííÿ áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â äî âàðòîñò³ 

÷èñòèõ àêòèâ³â;
a2 – ìíîæíèê, ùî âèçíà÷àº çíà÷óù³ñòü â³äíîøåííÿ áåçíà-

ä³éíèõ êðåäèò³â äî âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â;
ÄÊñ – äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó;
a3 – ìíîæíèê, ùî âèçíà÷àº çíà÷óù³ñòü ïîêàçíèêà äîñòàò-

íîñò³ êàï³òàëó;
×ÏÑñ – ÷èñòèé ïðîöåíòíèé ñïðåä;
a4 – ìíîæíèê, ùî âèçíà÷àº çíà÷óù³ñòü ÷èñòîãî ïðîöåíò-

íîãî ñïðåäà;
ÐÀñ – ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â;
a5 – ìíîæíèê, ùî âèçíà÷àº çíà÷óù³ñòü ðåíòàáåëüíîñò³ àê-

òèâ³â.
Ñåðåäí³ çíà÷åííÿ îïèñàíèõ ïîêàçíèê³â çà òðè îñòàíí³õ 

ðîêè çà äåñÿòüìà äîñë³äæóâàíèìè áàíêàìè ïðåäñòàâëåí³ â 
òàáë. 1.

Ó òàáë. 1 æèðíèì êîëüîðîì âèä³ëåí³ òðè íàéêðàù³ ïîêàç-
íèêè çà äåñÿòüìà äîñë³äæóâàíèìè áàíêàìè. Äëÿ òåìï³â ïðè-
ðîñòó ÷èñòèõ àêòèâ³â, äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, ÷èñòîãî ñïðåäà ³ 
ðåíòàáåëüíîñò³ êàï³òàëó âèáðàí³ íàéá³ëüø³ ïîêàçíèêè, à äëÿ 
ñï³ââ³äíîøåííÿ áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â äî âàðòîñò³ ÷èñòèõ àê-
òèâ³â – íàéìåíø³.

Îñê³ëüêè ïîêàçíèêè ìàþòü ð³çí³ çíà÷åííÿ, àëå âîíè â îä-
íàêîâ³é ì³ð³ âïëèâàþòü íà ³íòåãðàëüíèé ðåéòèíã, òî íåîáõ³ä-
íî ðîçðàõóâàòè ìíîæíèêè (a1...n). 

Çà áàçîâèé ïîêàçíèê äîö³ëüíî âçÿòè òåìïè ïðèðîñòó àêòè-
â³â, îñê³ëüêè öå ºäèíèé äèíàì³÷íèé ïîêàçíèê ç òèõ, ùî ðîç-
ãëÿäàþòüñÿ â ìîäåë³. Äëÿ ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíò³â äîìíî-
æåííÿ ä³ëèìî ñåðåäíº çíà÷åííÿ òåìï³â ïðèðîñòó àêòèâ³â íà 
ñåðåäí³ çíà÷åííÿ â³äïîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â:

a2 = 5,699 / 10,978 = 0,519;
a3 = 5,699 / 17,365 = 0,328;
a4 = 5,699 / 10,149 = 0,562;
a5 = 5,699 / (–1,148) = –4,963 = 4,963 (çà ìîäóëåì).
Âèõîäÿ÷è ç íàáóòèõ çíà÷åíü êîåô³ö³ºíò³â äîìíîæåííÿ, ìî-

äåëü ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó ô³íàíñîâîãî ñòàíó 
áàíê³â Óêðà¿íè âèãëÿäàòèìå òàêèì ÷èíîì (ôîðì. 3):

I = K1 – 0,519*K2 + 0,328*K3 + 0,562*K4 + 4,963*K5. (3)
Âèêîðèñòîâóþ÷è îäåðæàíó ìîäåëü, ìîæíà ðîçðàõóâàòè 

îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ ³íäåêñó äëÿ ñó÷àñíèõ óêðà¿íñüêèõ áàí-
ê³â (íà ï³äñòàâ³ ñåðåäí³õ çíà÷åíü êðàùèõ ïîêàçíèê³â çà òðüî-
ìà áàíêàìè).

K1 îïò ñåðåä = (26,035 + 15,405 + 32,682) / 3 = 24,707%;
K2 îïò ñåðåä = (4,353 + 2,307 + 4,493) / 3 = 3,718%;
K3 îïò ñåðåä = (22,828 + 24,364 + 30,869) / 3 = 26,021%;
K4 îïò ñåðåä = (12,741 + 9,558 + 30,363) / 3 = 17,554%;
K5 îïò ñåðåä = (1,147 + 1,608 + 3,724) / 3 = 2,16%.
Iîïò = 24,707 – 0,519*3,718 + 0,328*26,021 + 

0,562*17,554 + 4,963*2,16 = 51,898%.
Ïîáóäîâàíà ìîäåëü ïîêàçóº, ùî â ñó÷àñíèõ óêðà¿íñüêèõ 

ðåàë³ÿõ äëÿ òîãî, ùîá ô³íàíñîâèé ñòàí áàíêó áóâ âèçíàíèé 
â³äì³ííèì, éîãî ³íòåãðàëüíèé ðåéòèíã, ðîçðàõîâàíèé çà àâ-
òîðñüêîþ ìåòîäèêîþ, ìàº ñêëàñòè 51,898%.

Äëÿ òîãî ùîá âèçíà÷èòè ì³í³ìàëüíå äîïóñòèìå çíà÷åí-
íÿ ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó, ñêîðèñòàºìîñÿ ïîêàçíèêîì âàð³-
àö³¿. Â åêîíîì³÷í³é ñòàòèñòèö³ ñóêóïíîñò³, ùî ìàþòü êîåô³ö³ºíò 
âàð³àö³¿ á³ëüøå 30–35%, ïðèéíÿòî ââàæàòè íåîäíîð³äíèìè, à 
ìåíøå 30–35% – â³äïîâ³äíî îäíîð³äíèìè [16, ñ. 252]. ßêùî 
ôàêòè÷íèé ³íòåãðàëüíèé ðåéòèíã äîñë³äæóâàíîãî áàíêó â³äð³ç-
íÿòèìåòüñÿ â³ä îïòèìàëüíîãî ìåíø í³æ íà 30%, òàêó ñóêóïí³ñòü 
ìîæíà áóäå âèçíàòè ÿê îäíîð³äíó, à ôàêòè÷íèé ³íòåãðàëüíèé 
ðåéòèíã çà çíà÷åííÿì áëèçüêèì äî îïòèìàëüíîãî. Âèõîäÿ÷è ç 
öüîãî ì³í³ìàëüíå (äîïóñòèìå) çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó 

Òàáëèöÿ 1. Ñåðåäí³ (çà 2010–2012 ðîêè) çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â, âèêîðèñòîâóâàíèõ äëÿ ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî 
ðåéòèíãó ô³íàíñîâîãî ñòàíó çà äåñÿòüìà äîñë³äæóâàíèìè áàíêàìè

¹
ï/ï Áàíê

Òåìïè 
ïðèðîñòó 
÷èñòèõ 

àêòèâ³â, % 
(ÒÏ×Àñ)

Ñï³ââ³äíîøåííÿ 
áåçíàä³éíèõ 

êðåäèò³â 
äî âàðòîñò³ 

÷èñòèõ àêòèâ³â, 
% (ÁÊ×Àñ)

Äîñòàòí³ñòü 
êàï³òàëó, % 

(ÄÊñ)

×èñòèé 
ñïðåä, % 
(×ÏÑñ)

Ðåíòàáåëü–
í³ñòü àêòèâ³â, 

% (ÐÀñ)

1 ÏÀÒ «ÏðèâàòÁàíê» 26,035 4,353 10,876 8,237 1,147
2 ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü» –4,079 14,742 12,535 12,741 0,063
3 ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» 10,948 2,307 13,113 4,092 –0,653
4 ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 15,405 8,622 22,828 9,558 0,127
5 ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê» –11,576 7,847 15,378 4,710 1,608
6 ÏÀÒ «Îùàäáàíê» 12,786 4,493 24,364 8,298 0,760
7 ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» 5,926 10,492 11,963 6,805 0,921
8 ÏÀÒ «Êðåä³ Àãð³êîëü Áàíê» 32,682 5,222 12,263 9,455 3,724
9 ÏÀÒ «Ïðàâåêñ–Áàíê» –11,750 14,991 19,463 7,228 –3,981

10 ÏÀÒ «Ðîäîâ³ä Áàíê» –19,386 36,716 30,869 30,363 –15,202
Ñåðåäíº çíà÷åííÿ 5,699 10,978 17,365 10,149 –1,148

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè ç ñàéòó ÍÁÓ [27].
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äëÿ áàíê³â Óêðà¿íè, ïðè ÿêîìó ô³íàíñîâèé ñòàí ìîæå áóòè âè-
çíàíå çàäîâ³ëüíèì, ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ìàº ñêëàñòè:

I äîï = I îïò * (1 – 0,3) = 51,898 * (1 – 0,3) = 36,329%.
Îòæå, äëÿ òîãî, ùîá ô³íàíñîâèé ñòàí áàíêó áóâ âèçíà-

íèé çàäîâ³ëüíèì ³ íå âèìàãàþ÷èì çä³éñíåííÿ àíòèêðèçîâèõ 
çàõîä³â, éîãî ³íòåãðàëüíèé ðåéòèíã ìàº ñêëàäàòè íå ìåíøå 
36,329%.

Ðîçðàõóíîê ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó çà êîæíèì ³ç áàíê³â 
ïðåäñòàâëåíèé ó òàáë. 2.

Ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íèõ ðåéòèíã³â ç îïòèìàëüíèì ³ äîïóñ-
òèìèì äîçâîëÿº çðîáèòè âèñíîâîê, ùî íà ñüîãîäí³ â³äì³í-
íèì ô³íàíñîâèì ñòàíîì ³ ì³í³ìàëüíèì ðèçèêîì âèíèêíåííÿ 
ô³íàíñîâî¿ êðèçè õàðàêòåðèçóºòüñÿ ëèøå îäèí ³ç äîñë³-
äæóâàíèõ áàíê³â – ÏÀÒ «Êðåä³ Àãð³êîëü Áàíê», ³íòåãðàëü-
íèé ðåéòèíã ÿêîãî ð³âíèé 57,784%, ùî íà 5,886% á³ëüøå 
éîãî îïòèìàëüíîãî çíà÷åííÿ. Ó ðàìêè äîïóñòèìèõ çíà÷åíü 
(â³ä 36,329 äî 51,898%) ïîòðàïëÿº ëèøå îäèí áàíê ³ç òèõ 
äåâ’ÿòè, ùî çàëèøèëèñÿ. Öå ÏÀÒ «ÏðèâàòÁàíê», ³íòåãðàëü-
íèé ðåéòèíã ÿêîãî ñòàíîâèòü 37,664%, ùî íà 1,335% á³ëü-
øå ì³í³ìàëüíî äîïóñòèìîãî ³ íà 14,234% ìåíøå çà îïòè-
ìàëüíèé. Ðåøòà â³ñ³ì áàíê³â ìàº ðåéòèíã íèæ÷å 36,329%, 
à îòæå, ïîòðåáóþòü ïîøóêó ³ ðåàë³çàö³¿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ 
íà çàïîá³ãàííÿ ô³íàíñîâ³é êðèç³.

Äëÿ òîãî ùîá îö³íèòè íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ êîí-
êðåòíèõ çàõîä³â ùîäî âèâåäåííÿ áàíê³â ç ðåéòèíãîì íèæ-
÷å 36,329% ç êðèçè, íåîáõ³äíî âèÿâèòè ñëàáê³ ñòîðîíè â ä³-
ÿëüíîñò³ öèõ áàíê³â. Äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî ïîð³âíÿòè ôàêòè÷í³ 
çíà÷åííÿ îêðåìèõ ÷èííèê³â (a1*K1, …, a5*K5), ùî âïëèâà-
þòü íà ï³äñóìêîâèé ðåéòèíã, ç ì³í³ìàëüíî/ìàêñèìàëüíî äî-
ïóñòèìèìè. Äëÿ òîãî ùîá îö³íèòè íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàí-
íÿ êîíêðåòíèõ çàõîä³â ùîäî âèâåäåííÿ áàíê³â ³ç ðåéòèíãîì 
íèæ÷å 36,329% ç êðèçè, íåîáõ³äíî âèÿâèòè ñëàáê³ ñòîðîíè 

â ä³ÿëüíîñò³ öèõ áàíê³â. Äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî ïîð³âíÿòè ôàê-
òè÷í³ çíà÷åííÿ îêðåìèõ ÷èííèê³â (a1* ÒÏ×Àñ, …, a5* ÐÀñ), ùî 
âïëèâàþòü íà ï³äñóìêîâèé ðåéòèíã, ç ì³í³ìàëüíî/ìàêñè-
ìàëüíî äîïóñòèìèìè. Ì³í³ìàëüíî/ìàêñèìàëüíî äîïóñòèì³ 
çíà÷åííÿ ÷èííèê³â â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä îïòèìàëüíèõ íà 30% çà 
òèì æå ïðèíöèïîì, ùî ³ ï³äñóìêîâèé ðåéòèíã.

a1* ÒÏ×Àñ äîï = 24,707 * 0,7 =17,295% (ì³í);
a2* ÁÊ×Àñ äîï = 0,519 * 3,718 * 1,3 = 2,509% (ìàêñ);
a3* ÄÊñ äîï = 0,328 * 26,021 * 0,7 = 5,974% (ì³í);
a4* ×ÏÑñ äîï = 0,562 * 17,554 * 0,7 = 6,906% (ì³í);
a5* ÐÀñ äîï = 4,963 * 2,16 * 0,7 = 7,504% (ì³í).
Ôàêòè÷í³ â³äõèëåííÿ îêðåìèõ ÷èííèê³â, ùî âïëèâàþòü íà 

ï³äñóìêîâèé ðåéòèíã, â³ä äîïóñòèìèõ ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 3. 
Çà ÷èííèêàìè 1, 3, 4 ³ 5 äîïóñòèì³ çíà÷åííÿ â³äõèëåíü ìàþòü 
áóòè ïîçèòèâíèìè, à çà ÷èííèêîì 2 – íåãàòèâíèìè.

Ó òàáë. 3 æèðíèì êîëüîðîì âèä³ëåí³ ò³ ÷èííèêè, íà ÿê³ íå-
îáõ³äíî çðîáèòè àêöåíò îêðåìèì áàíêàì ïðè ðîçðîáö³ àíòè-
êðèçîâèõ çàõîä³â.

Äàí³ òàáë. 3 ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî:
1) âñ³ì âîñüìè áàíêàì, ùî çàëèøèëèñÿ, íåîáõ³äíî çâåðíó-

òè óâàãó íà òåìïè çðîñòàííÿ ¿õí³õ àêòèâ³â. Ìàñøòàáè ä³ÿëü-
íîñò³ öèõ áàíê³â ó äèíàì³ö³ ÿâíî íåäîñòàòí³;

2) øåñòè ç âîñüìè áàíê³â (ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü», 
ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê», ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê», ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê», 
ÏÀÒ «Ïðàâåêñ–Áàíê», ÏÀÒ «Ðîäîâ³ä Áàíê») íåîáõ³äíî çâåð-
íóòè óâàãó íà ÿê³ñòü àêòèâ³â;

3) ÷îòèðüîì áàíêàì (ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü», ÏÀÒ 
«Ïðîì³íâåñòáàíê», ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê», ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê») íåîá-
õ³äíî âæèòè çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó;

4) øåñòè ç âîñüìè áàíê³â (ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê», ÏÀÒ «Ïðî-
ì³íâåñòáàíê», ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê», ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê», ÏÀÒ «Ïðà-

Òàáëèöÿ 2. Ðîçðàõóíîê ³íòåãðàëüíîãî ðåéòèíãó çà êîæíèì ³ç áàíê³â, %

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè ³ç ñàéòó ÍÁÓ [27].

¹ Áàíêè a1*ÒÏ×Àñ a2*ÁÊ×Àñ a3*ÄÊñ a4*×ÏÑñ a5*ÐÀñ I
1 ÏÀÒ «ÏðèâàòÁàíê» 26,035 2,260 3,569 4,626 5,693 37,664
2 ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü» –4,079 7,653 4,114 7,155 0,313 –0,150
3 ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» 10,948 1,198 4,304 2,298 –3,238 13,113
4 ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 15,405 4,476 7,492 5,367 0,632 24,419
5 ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê» –11,576 4,073 5,047 2,645 7,982 0,024
6 ÏÀÒ «Îùàäáàíê» 12,786 2,332 7,996 4,660 3,774 26,883
7 ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» 5,926 5,446 3,926 3,822 4,573 12,800
8 ÏÀÒ «Êðåä³ Àãð³êîëü Áàíê» 32,682 2,711 4,025 5,310 18,478 57,784
9 ÏÀÒ «Ïðàâåêñ–Áàíê» –11,750 7,782 6,387 4,059 –19,757 –28,843

10 ÏÀÒ «Ðîäîâ³ä Áàíê» –19,386 19,059 10,131 17,050 –75,440 –86,705

Òàáëèöÿ 3. Ôàêòè÷í³ â³äõèëåííÿ îêðåìèõ ÷èííèê³â, ùî âïëèâàþòü íà ï³äñóìêîâèé ðåéòèíã äîñë³äæóâàíèõ áàíê³â, 
â³ä äîïóñòèìèõ, %

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè ç ñàéòó ÍÁÓ [27].

¹ Áàíê a1* ÒÏ×Àñ a2* ÁÊ×Àñ a3*ÄÊñ a4* ×ÏÑñ a5*ÐÀñ
1 ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü» –21,374 5,144 –1,860 0,249 –7,191
2 ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» –6,347 –1,311 –1,670 –4,608 –10,742
3 ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» –1,890 1,967 1,518 –1,539 –6,872
4 ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê» –28,871 1,564 –0,927 –4,261 0,478
5 ÏÀÒ «Îùàäáàíê» –4,509 –0,177 2,022 –2,246 –3,730
6 ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» –11,369 2,937 –2,048 –3,084 –2,931
7 ÏÀÒ «Ïðàâåêñ–Áàíê» –29,045 5,273 0,413 –2,847 –27,261
8 ÏÀÒ «Ðîäîâ³ä Áàíê» –36,681 16,550 4,157 10,144 –82,944
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âåêñ–Áàíê», ÏÀÒ «Îùàäáàíê») íåîáõ³äíî ï³äâèùèòè ñåðåä-
í³é ð³âåíü ïðîöåíòíî¿ ìàðæ³ çà ñâî¿ìè îïåðàö³ÿìè;

5) óñ³ì áàíêàì (çà âèêëþ÷åííÿì ÏÀÒ «ÎÒÏ Áàíê») íåîá-
õ³äíî øóêàòè øëÿõè ï³äâèùåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â.
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