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íî–åêîíîì³÷í³é ñôåð³, ðåàë³çàö³ÿ àäì³í³ñòðàòèâíî¿ ðåôîð-
ìè òà ìîäåðí³çàö³ÿ ñèñòåìè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí îáóìîâëþ-
þòü íåîáõ³äí³ñòü çä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíèõ êîðåãóâàíü â ñèñòåì³ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ ïîòðåáóþòü øèðîêîãî âèêîðèñ-
òàííÿ äåðæàâîþ åêîíîì³÷íèõ ³íñòðóìåíò³â òà âàæåë³â ðåãó-
ëþâàííÿ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â, ÿê³ º âèçíà÷àëüíèìè äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ óñï³õó ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì, ñïðÿìîâàíèõ íà 
â³äíîâëåííÿ ïîñòóïàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ìîäåð-
í³çàö³þ åêîíîì³êè äåðæàâè òà ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó ãðîìà-
äÿí. Êð³ì òîãî, âèíèêíåííÿ êîìïëåêñó íîâèõ çàãðîç ³ âèêëèê³â 
àêòóàë³çóº ïîòðåáó ôîðìóâàííÿ â³äïîâ³äíèõ ìåõàí³çì³â ïîäî-
ëàííÿ âïëèâó íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â, ñòàá³ë³çàö³¿ òà çàáåçïå-
÷åííÿ ïîñòóïàëüíîãî ðîçâèòêó â óìîâàõ ðåñóðñíèõ îáìåæåíü 
[8]. Ãëîáàë³çàö³éí³ âèêëèêè, êðèçîâ³ ÿâèùà â åêîíîì³ö³, ïîë³-
òè÷í³ òà ñîö³àëüí³ êîíôë³êòè, íåñòàá³ëüí³ñòü òà íååôåêòèâ-
í³ñòü äåðæàâíèõ òà ãðîìàäñüêèõ ³íñòèòóò³â, à òàêîæ âíóòð³ø-
í³ ñòðóêòóðí³ òðàíñôîðìàö³¿ âèÿâèëè ñèñòåìíó íåóçãîäæåí³ñòü 
ìåõàí³çì³â áþäæåòíîãî ðåãóëþâàííÿ â Óêðà¿í³. Òàêèì ÷èíîì, 
ñèñòåìíèé ôàêòîðíèé àíàë³ç ðèçèê³â áþäæåòíî¿ ñèñòåìè, 
ôîðìóâàííÿ óçãîäæåíèõ òà ñèñòåìíèõ âàæåë³â ¿õ ïîäîëàííÿ º 
âàæëèâèìè íàïðÿìàìè çàáåçïå÷åííÿ áþäæåòíî¿ áåçïåêè íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ãëîáàë³çàö³ÿ é ³íòåãðàö³ÿ ñâ³òîâî¿ 
åêîíîì³êè º äâîìà íàéâàæëèâ³øèìè ôàêòîðàìè, ÿê³ âèçíà-
÷àþòü ðîçâèòîê ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà íà ìåæ³ XXI ñòîë³òòÿ. 
Îäíèì ³ç íàéâèùèõ åòàï³â ãëîáàë³çàö³¿ âèñòóïàº ãëîáàë³çàö³ÿ 
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó, ÿêà º íàéá³ëüø äèíàì³÷íîþ 
ñêëàäîâîþ çàãàëüíîãî ïðîöåñó ãëîáàë³çàö³¿ òà â³ä³ãðàº âñåç-
ðîñòàþ÷ó ðîëü ó ñâ³òîâîìó ðîçâèòêó.

Âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ êðà¿íè ìàº ðåòåëüíèé âèá³ð ìåõàí³ç-
ìó ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé 
ïðîñò³ð, ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíèõ äëÿ öüîãî óìîâ òà ïðîâåäåííÿ 
ñïðèÿòëèâî¿ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â çîâí³øíüî-
åêîíîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè.

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ ñâ³òîâèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ñòàº 
³íòåíñèâíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ³ç çàëó÷åííÿì 
íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê äî ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàëó, ïîñèëåí-
íÿ ¿õ âçàºìîçàëåæíîñò³.

Ãëîáàë³çàö³ÿ, çîêðåìà ¿¿ ô³íàíñîâà ñêëàäîâà, ³ ÿê ôàê-
òîð, ùî âïëèâàº íà íå¿, ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà ³íòåãðàö³ÿ 
íà òåïåð³øí³é äåíü – íåäîñòàòíüî âèâ÷åí³ ÿâèùà, òîìó äî-
ñë³äæåííÿ ó ö³é ñåð³ äóæå âàæëèâ³ òà çàêîíîì³ðíî âèêëèêà-
þòü âåëèêèé òåîðåòè÷íèé ³ ïðàêòè÷íèé ³íòåðåñ. ² â³ä òîãî, íà-
ñê³ëüêè øâèäêî òà ÿê³ñíî Óêðà¿íà áóäå ³íòåãðîâàíà ó ñâ³òîâèé 
ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð, çàëåæèòü ¿¿ ÷àñòêà ó ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ 
ïîòîêàõ, îáñÿãó çàëó÷åíèõ äî åêîíîì³êè ³íâåñòèö³é, à â³äïî-
â³äíî é ñêîð³øå äîñÿãíåííÿ ïîòåíö³éíîãî ð³âíÿ ó âèðîáíè÷³é 
òà ô³íàíñîâ³é ñôåðàõ. 

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñë³-
äæåííþ ïðîáëåì ùîäî ôîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ïîë³òèêè â óìîâàõ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³-
òàëó ïðèñâÿ÷åíî ðîáîòè íàóêîâö³â Ñ. Áîðèíöÿ, Î. Ãàâðèëþêà, 
Ë. Êðàñàâ³íî¿, Ä. Ìèõàéëîâà, Þ. Ìàêîãîíà, Ì. Ñàâëóêà, à òà-
êîæ çàõ³äíèõ â÷åíèõ Ä. Áëåéêà, Ë. Âàëüðàñà, Äæ.Ê. Âàí Õîð-
íà, Ë. Åðõàðäà, Äæ. Êåéíñà, Ì. Ïîðòåðà, Ñ. Ô³øåðà.

Íåçâàæàþ÷è íà çäîáóòêè ñó÷àñíî¿ íàóêîâî¿ äóìêè ùîäî 
ïåðñïåêòèâíèõ ìîæëèâîñòåé ³ ðåçåðâ³â ì³æíàðîäíî¿ ³íòåãðàö³¿, 
ñòàí åêîíîì³÷íî¿ ïðàêòèêè â Óêðà¿í³ ñâ³ä÷èòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü 
ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ç ïèòàíü ì³æíàðîäíîãî ³íòåãðóâàííÿ.

Ìåòà ñòàòò³ – ðîçðîáèòè ìåõàí³çì ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî 
ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàëó ç óðàõóâàííÿì âèìîã äî ôîðìóâàííÿ 
³íñòèòóö³îíàëüíèõ âàæåë³â ùîäî ðåãóëþâàííÿ öüîãî ïðîöåñó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ìà-
êðîåêîíîì³÷íèõ ïåðåäóìîâ çä³éñíåííÿ âàëþòíî¿ ë³áåðàë³çà-
ö³¿ º íåîáõ³äí³ñòü ðîçáóäîâè ³ çì³öíåííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, 
ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íàö³î-
íàëüíèõ áàíê³â. Àäæå íàäàí³ ë³áåðàë³çàö³ºþ ô³íàíñîâ³ ìîæ-
ëèâîñò³ â³ëüíîãî â³äêðèòòÿ ðàõóíê³â â ³íîçåìíèõ áàíêàõ, ÿê³ 
çàáåçïå÷óþòü âèùó ÿê³ñòü îáñëóãîâóâàííÿ òà íèæ÷ó âàðò³ñòü 
áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ìîæóòü ñïðè÷èíèòè ìàñîâèé â³äïëèâ ðå-
ñóðñ³â ç áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ùî çíèçèòü ¿¿ êðåäèòíèé ïîòåíö³-
àë. Ðàçîì ³ç òèì íåêîíòðîëüîâàíå ðîçðîñòàííÿ ô³ë³é ³íîçåì-
íèõ áàíê³â ìîæå ïðèçâåñòè äî ïåðåðîçïîä³ëó íà ¿õíþ êîðèñòü 
ðèíêó âåëèêèõ êîðïîðàòèâíèõ êë³ºíò³â òà âñòàíîâëåííÿ öèìè 
áàíêàìè êîíòðîëþ íàä íàéåôåêòèâí³øèìè ñôåðàìè ä³ÿëü-
íîñò³. Öå çíèçèòü îáñÿãè ô³íàíñóâàííÿ ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî 
á³çíåñó ³ íå â³äïîâ³äàº åêîíîì³÷íèì ³íòåðåñàì äåðæàâè.

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè º ñèñòåìîþ â³äêðèòîãî òèïó. 
Â Óêðà¿í³ ñòâîðåíî ð³âí³ óìîâè äëÿ ðåºñòðàö³¿ òà ôóíêö³îíó-
âàííÿ áàíê³â ç â³ò÷èçíÿíèì é ³íîçåìíèì êàï³òàëîì, çîêðåìà 

é ùîäî ðåãëàìåíòàö³¿ ìåíåäæìåíòó áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é òà 
¿õ îïîäàòêóâàííÿ, ïðàâà âèõîäó ó ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé ïðî-
ñò³ð [2]. Îñíîâíèìè ³íòåãðàö³éíèìè ôîðìàìè º:

– íàÿâí³ñòü ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà-
¿íè òà âèõ³ä óêðà¿íñüêèõ áàíê³â íà òåðèòîð³þ ³íøèõ äåðæàâ 
øëÿõîì ñòâîðåííÿ ô³ë³é, äî÷³ðí³õ áàíê³â òà ïðåäñòàâíèöòâ;

– âåäåííÿ ïðÿìèõ êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíê³â ì³æ óêðà¿í-
ñüêèìè ³ çàêîðäîííèìè áàíêàìè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ çîâí³ø-
íüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà âè-
êîíàííÿ âëàñíèõ ôóíêö³é;

– ÷ëåíñòâî óêðà¿íñüêèõ áàíê³â ó ì³æíàðîäíèõ áàíê³âñüêèõ 
îðãàí³çàö³ÿõ ³ ì³æíàðîäíèõ ïëàò³æíèõ ñèñòåìàõ;

– ñï³âðîá³òíèöòâî íà ð³âí³ ÍÁÓ ç öåíòðàëüíèìè áàíêàìè 
³íøèõ êðà¿í òà ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè.

Ãëèáîê³é ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ó ñâ³òîâó 
ô³íàíñîâó ñèñòåìó çàâàæàº íåäîñòàòí³é ð³âåíü ñóâåðåííîãî 
ðåéòèíãó äåðæàâè, ùî â³äøòîâõóº ñåðéîçíèõ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â, òà íåâèñîêà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè ïîð³âíÿíî ³ç áàíê³âñüêèìè ñèñòåìàìè ³í-
øèõ êðà¿í ³ ì³æäåðæàâíèìè óòâîðåííÿìè.

Îáîâ’ÿçêîâîþ óìîâîþ áëîêóâàííÿ íåãàòèâíèõ âèÿâ³â ë³áå-
ðàë³çàö³¿ º íåäîïóùåííÿ çíà÷íîãî äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþ-
äæåòó òà çä³éñíåííÿ âèâàæåíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè. Îñîáëèâî 
íåáåçïå÷íèì ó ïåð³îä çä³éñíåííÿ ë³áåðàë³çàö³¿ º ô³íàíñóâàí-
íÿ äåô³öèòó áþäæåòó çà ðàõóíîê ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â ñåðåä íåðåçèäåíò³â. Öå ñòèìóëþº äîäàòêîâèé ïðèïëèâ 
³íîçåìíîãî êàï³òàëó ïåðåâàæíî ñïåêóëÿòèâíîãî õàðàêòåðó.

Âàæëèâèì êðîêîì íà øëÿõó ë³áåðàë³çàö³¿ âàëþòíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ º ï³äâèùåííÿ ãíó÷êîñò³ îáì³ííîãî êóðñó. Öå íå 
îáîâ’ÿçêîâî îçíà÷àº ââåäåííÿ ðåæèìó â³ëüíîãî ïëàâàííÿ, 
àëå ïåðåäáà÷àº ïîñèëåííÿ ðèíêîâèõ çàñàä ó ïðîöåñ³ ôîð-
ìóâàííÿ îáì³ííîãî êóðñó. ßê ïðàâèëî, íåîáõ³äí³ çì³íè ó ìå-
õàí³çì³ êóðñîóòâîðåííÿ çä³éñíþþòüñÿ ó ïåð³îä åêîíîì³÷íîãî 
ï³äíåñåííÿ, êîëè íàö³îíàëüíà âàëþòà ïîñòóïîâî çì³öíþºòü-
ñÿ. Âèùà ãíó÷ê³ñòü îáì³ííîãî êóðñó ñïðèÿòèìå àäàïòàö³¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè äî âïëèâó çðîñòàþ÷èõ ïîòîê³â ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó, ï³äãîòóº åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â äî ïðàö³ â óìîâàõ ô³-
íàíñîâî¿ â³äêðèòîñò³, ñïîíóêàòèìå ¿õ óâàæí³øå ñòàâèòèñÿ äî 
íåîáõ³äíîñò³ ñòðàõóâàííÿ â³ä âàëþòíèõ ðèçèê³â.

Ó ìàë³é â³äêðèò³é åêîíîì³ö³, ÿêîþ º åêîíîì³êà Óêðà¿íè, 
íàéåôåêòèâí³øîþ âàëþòíîþ ïîë³òèêîþ º ïîºäíàííÿ ë³áå-
ðàë³çàö³¿ ðåãóëþâàííÿ ðóõó âàëþòíèõ ö³ííîñòåé çà îêðåìè-
ìè ñòàòòÿìè ïëàò³æíîãî áàëàíñó ³ç çáåðåæåííÿì âèá³ðêîâî-
ãî âàëþòíîãî êîíòðîëþ çà êîðîòêîñòðîêîâèìè ³íîçåìíèìè 
ïðèâàòíèìè ³íâåñòèö³ÿìè.

Íà ñüîãîäí³ ãîëîâíèì çàâäàííÿì âàëþòíî–ô³íàíñîâî¿ ïî-
ë³òèêè â Óêðà¿í³ ìàº ñòàòè çä³éñíåííÿ ìàñøòàáíî¿ ³ êîìïëåê-
ñíî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà, 
ñïðÿìîâàíî¿ íà ïîñèëåííÿ ðèíêîâèõ çàñàä êóðñîóòâîðåí-
íÿ ³ ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ âàëþòíîãî ðèíêó, ðîçðîáêó ÷³ò-
êèõ ìåõàí³çì³â ³ ïðàâèë âòðó÷àííÿ ÍÁÓ ó éîãî ôóíêö³îíóâàí-
íÿ, ï³äòðèìêó ðîçâèòêó ³íñòðóìåíò³â ñòðàõóâàííÿ â³ä âàëþòíèõ 
ðèçèê³â òà ³íôðàñòðóêòóðè ñòðîêîâîãî ðèíêó íà çàñàäàõ âè-
êîðèñòàííÿ çàïðîïîíîâàíîãî ìåõàí³çìó ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî 
ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàëó. Ñóòí³ñòü – ðîçðîáêà êîìïëåêñó íîð-
ìàòèâíî–ïðàâîâèõ òà îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íèõ çàõîä³â, 
ñïðÿìîâàíèõ íà óñóíåííÿ íàÿâíèõ ïåðåøêîä ó ðîçâèòêó âçà-
ºìîä³¿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â Óêðà¿íè ç ì³æíàðîäíèì ðèíêîì 
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êàï³òàëó òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³ áåçïåêè ³íòåãðàö³éíî¿ 
ñêëàäîâî¿ öüîãî ïðîöåñó, à ñàìå ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ðåãëà-
ìåíòàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ âçàºìîä³¿, ñòâîðåííÿ ì³æ-
íàðîäíî¿ êîðïîðàö³¿ ñòðàõóâàííÿ êðåäèò³â òà ñèñòåìè íîâèõ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³íâåñòóâàííÿ ³ç çàëó÷åííÿì ì³æíà-
ðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà âíóòð³øí³õ âàæåë³â äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ âèðîáíè÷î¿ ñôåðè (äèâ. ðèñ.).

Ùî ñòîñóºòüñÿ ïîñë³äîâíîñò³ ïðîâåäåííÿ ë³áåðàë³çàö³¿, òî 
óñóíåííÿ îáìåæåíü íà çä³éñíåííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é ìàº ïåðåäóâàòè ë³áåðàë³çàö³¿ ðóõó êîðîòêîñòðîêîâî-
ãî êàï³òàëó, à ïîì’ÿêøåííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ çà â³äïëè-
âîì òà ïðèïëèâîì êàï³òàëó äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè ç îãëÿäó íà 
ñòàí ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ð³âåíü çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â, 
îáñÿãè çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êðà¿íè òà ñèòóàö³þ íà ñâ³-
òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.

Çâàæàþ÷è íà â³äñóòí³ñòü â óêðà¿íñüê³é åêîíîìö³ ë³áåðàë³-
çîâàíîãî âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà, ïðèñêî-
ðåíà ë³áåðàë³çàö³ÿ âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ ðóõó êàï³òàëó 
ìîæå ñïðîâîêóâàòè íåñò³éê³ñòü âàëþòíîãî ðèíêó, çóìîâè-
òè ïîäàëüøå ïîñèëåííÿ äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ï³ä-
âèùèòè ¿¿ âðàçëèâ³ñòü äî çîâí³øí³õ øîê³â, òîä³ ÿê î÷³êóâà-
íèé ïîçèòèâíèé âïëèâ ³íîçåìíèõ êàï³òàë³â íà ñòèìóëþâàííÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïåâíîþ ì³ðîþ áëîêóâàòèìåòüñÿ íå-
ìîæëèâ³ñòþ ¿õ îïòèìàëüíîãî ðîçïîä³ëó äî íàéá³ëüø åôåê-
òèâíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè.

Íåäîñòàòí³é äëÿ ³íòåíñèô³êàö³¿ ðîçâèòêó Óêðà¿íè íà ³ííî-
âàö³éíî–³íâåñòèö³éí³é îñíîâ³ îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ðî-
áèòü àêòèâ³çàö³þ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà ðîçøè-
ðåííÿ äîñòóïó â³ò÷èçíÿíèõ óñòàíîâ òà îðãàí³çàö³é äî ðåñóðñ³â 
ñâ³òîâèõ ðèíê³â êàï³òàëó îñîáëèâî âàæëèâîþ. Òîìó ë³áåðàë³-
çàö³ÿ º áåçàëüòåðíàòèâíèì øëÿõîì ðîçâèòêó âàëþòíî–ô³-

íàíñîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³. Ó ïðîöåñ³ âíóòð³øíüî¿ ë³áåðà-
ë³çàö³¿ çí³ìàþòüñÿ áàð’ºðè, ùî çàâàæàþòü ì³æãàëóçåâîìó 
ïåðåëèâó êàï³òàë³â, ñòâîðþþòüñÿ åôåêòèâí³ ìåõàí³çìè àêó-
ìóëþâàííÿ çàîùàäæåíü òà ¿õ ïåðåòâîðåííÿ íà ³íâåñòèö³¿, 
óäîñêîíàëþþòüñÿ ³íñòðóìåíòè âàëþòíîãî ³ ãðîøîâî–êðå-
äèòíîãî ðåãóëþâàííÿ, ñòèìóëþºòüñÿ ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â. Çîâí³øíÿ ë³áåðàë³çàö³ÿ óñóâàº îáìåæåííÿ íà ïðîâå-
äåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é ç êàï³òàëîì, ùî ïîëåãøóº äîñòóï 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ äî ðåñóðñ³â ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â, ñòâîðþº ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ çä³éñíåííÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é òà ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é [1].

Àêòóàëüíèì ³ äîö³ëüíèì º ôîðìóâàííÿ êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó 
ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ, ÿêà á â³äïîâ³äàëà ñó÷àñíèì âèìî-
ãàì òà ñïðèÿëà ñòàá³ëüíîìó çðîñòàííþ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà 
¿¿ ðåã³îí³â. Òàêà êîíöåïö³ÿ ïîâèííà áàçóâàòèñÿ íà ïðèíöèï³â 
äåöåíòðàë³çàö³¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ. Íåîáõ³äíî 
÷³òêî âèçíà÷èòè ðîëü ³ ì³ñöå äåðæàâè é îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñà-
ìîâðÿäóâàííÿ ó ö³é ñôåð³, çîêðåìà îäíî÷àñíî ðîçìåæóâà-
òè êîìïåòåíö³¿ ì³æ óñ³ìà ð³âíÿìè âëàäè, âèçíà÷èâøè ôóíê-
ö³îíàëüí³ ïîâíîâàæåííÿ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè ³ ì³ñöåâîãî 
ñàìîâðÿäóâàííÿ, â òîìó ÷èñë³ îáëàñíèõ òà ðàéîííèõ ðàä, ÿê³ 
á âèêëþ÷àëè äóáëþâàííÿ öèõ ôóíêö³é.

Íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ 
ôóíêö³îíóþòü íàñòóïí³ åëåìåíòè ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êàï³-
òàëó: áàíêè, ôîíäîâ³ ³ âàëþòí³ á³ðæ³; íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâî–
êðåäèòí³ óñòàíîâè, àíàë³òèêè ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåéòèíãîâ³ 
àãåíòñòâà, àóäèòîðñüê³ êîìïàí³¿, êîíñóëüòàíòè. Ïîðÿä ³ç íèìè 
çàáåçïå÷óþòü ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³íôîðìà-
ö³éí³ àãåíòñòâà ³ íàâ÷àëüí³ çàêëàäè.

Ìåõàí³çì åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ³íôðàñòðóêòóðè 
ðèíêó êàï³òàëó âêëþ÷àº íàñòóïí³ óìîâè:

Ìåõàí³çì ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàëó
Ñêëàäåíî àâòîðîì.
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– ð³âíîïðàâí³ñòü ³ ñâîáîäà ó÷àñíèê³â ðèíêó;
– ìîæëèâ³ñòü âèáîðó (äîñòàòíÿ ê³ëüê³ñòü áàíê³â, ôîíäîâèõ 

á³ðæ, ³íøèõ åëåìåíò³â ³íôðàñòðóêòóðè);
– êîíêóðåíö³ÿ (çà îáñÿãè çä³éñíþâàíèõ îïåðàö³é; çà çàëó-

÷åííÿ íîâèõ êë³ºíò³â ç íàäàííÿì ¿ì ïîñåðåäíèöüêèõ ïîñëóã; ó 
ñôåð³ ä³ÿëüíîñò³ áðîêåð³â òà äèëåð³â, ó ðîë³ ÿêèõ ìîæóòü âè-
ñòóïàòè áàíêè, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè ³ êîìïàí³¿ çà íàäàííÿ áàí-
ê³âñüêèõ ïîñëóã);

– äîñòóïí³ñòü ³íôîðìàö³¿ ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ³íôðàñòðóê-
òóðíèõ åëåìåíò³â;

– íàëàãîäæåííÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â.
Ç îãëÿäó íà ôàêòîðè âïëèâó íà ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ðèí-

êó (ìàêðîåêîíîì³÷í³, ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³, ïîë³òè÷í³, íîðìà-
òèâíî–ðåãóëþþ÷³, ³íôîðìàö³éí³, ³ñòîðè÷í³, ïñèõîëîã³÷í³) ñë³ä 
â³äçíà÷èòè, ùî âñ³ âîíè ìàþòü âïëèâ íà ñòàí ³ åôåêòèâí³ñòü 
ðîçâèòêó ðåã³îíàëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî ðèíêó, àëå 
ñòóï³íü ¿õ âïëèâó º ð³çíèì. Êð³ì òîãî, ñë³ä âðàõóâàòè òå, ùî ó ð³ç-
íèõ ðåã³îíàõ ìàþòü á³ëüøèé àáî ìåíøèé ðîçâèòîê ð³çí³ âèäè 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ â³äïîâ³äíî íåîäíàêîâî â³äáóâàºòüñÿ ðîç-
âèòîê ³íôðàñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â. Òàê, ïðàêòè÷íî ó âñ³õ ðåã³î-
íàõ Óêðà¿íè ïîòóæí³øèì º ðîçâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó, ùî â³äî-
áðàæàºòüñÿ ó ðîçãàëóæåí³é ìåðåæ³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ó òîé 
æå ÷àñ ïîøèðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñòðóêòóð º ñóòòºâî ìåíøèì.

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ôàêòîðè ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè 
ðèíêó êàï³òàëó, çà ÿêèìè ðåã³îíè Óêðà¿íè íàéá³ëüøå â³äð³ç-
íÿþòüñÿ, òî äî íèõ ñë³ä â³äíåñòè:

• ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³ óìîâè ðîçâèòêó, ÿê³ ìîæíà îõà-
ðàêòåðèçóâàòè:

– ãîñïîäàðñüêèì ïîòåíö³àëîì ðåã³îíó;
– ð³âíåì âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ðåã³îíó, ÷àñòêîþ ÂÂÏ íà 

äóøó íàñåëåííÿ;
– ð³âíåì áàðòåðèçàö³¿ åêîíîì³êè òà íåïëàòåæ³â;
– ðîçâèòêîì ïðèâàòíîãî ñåêòîðó;
– ð³âíåì ãðîøîâèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ;
– ïñèõîëîã³÷í³ ôàêòîðè: ìåíòàë³òåò íàñåëåííÿ, ð³âåíü äî-

â³ðè äî êðåäèòíèõ ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â;
– ³ñòîðè÷í³ ôàêòîðè: òðàäèö³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî–êðåäèò-

íèõ óñòàíîâ;
• ³íôîðìàö³éíèé ôàêòîð âèçíà÷àºòüñÿ:
– íàÿâí³ñòþ ó ðåã³îíàõ ³íôîðìàö³éíèõ ³ êîíñóëüòàö³éíèõ 

àãåíòñòâ, íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ï³äãîòîâêó ³ ïå-
ðåï³äãîòîâêó ñïåö³àë³ñò³â ³ ìîæóòü íàäàòè êâàë³ô³êîâàíó äîïî-
ìîãó ç àêòóàëüíèõ ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó êàï³òàëó;

– íåð³âíîì³ðí³ñòü ó òåðèòîð³àëüíîìó ðîçì³ùåíí³ åëåìåíò³â 
³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êàï³òàëó ³ ð³âí³ ¿õ ðîçâèòêó â ðåã³îíàõ, 
ÿêà âèêëèêàíà ðîçì³ùåííÿì ³ ð³âíåì ïðîäóêòèâíèõ ñèë, ùî, 
ó ñâîþ ÷åðãó, íåìèíó÷å ïðèçâîäèòü äî âèíèêíåííÿ ïð³îðèòå-
ò³â ðîçâèòêó ð³çíèõ ñåãìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó â ðåã³îíàõ;

– ñòðóêòóðîóòâîðþþ÷èì ôàêòîðîì ðîçâèòêó ³íôðàñòðóê-
òóðè ðèíêó êàï³òàëó â ðåã³îí³ º áàíêè;

– äèôåðåíö³éîâàíèé ï³äõ³ä ïðè âñòàíîâëåíí³ ö³íè çàëåæ-
íî â³ä ðåã³îíó, äå íàäàºòüñÿ òà ÷è ³íøà ïîñëóãà. ßê ïðàâè-
ëî, â åêîíîì³÷íî ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ö³íà êðåäèòíèõ ïîñëóã 
âèùà, í³æ ó äåïðåñèâíèõ ðåã³îíàõ, ùî çóìîâëåíî âèùèì ïî-
ïèòîì íà êðåäèòí³ ðåñóðñè ³, â³äïîâ³äíî, âèùèì ïîêàçíèêàìè 

åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ öèõ êîøò³â, ³ íàâïàêè – ö³íà çà-
ëó÷åííÿ êîøò³â ³ îáñÿã äåïîçèò³â âèùèìè º â ìåíø ðîçâèíå-
íèõ ðåã³îíàõ êðà¿íè;

– á³ëüø ïîòóæí³ â ñåíñ³ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êà-
ï³òàëó ðåã³îíè ñïðè÷èíÿþòü â³äïëèâ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ç 
ìåíø ïîòóæíèõ ðåã³îí³â.

Îäíîçíà÷íî ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî óñï³õó íà ô³íàíñî-
âîìó ðèíêó äîñÿãíóòü ò³ åëåìåíòè ³íôðàñòðóêòóðè, ÿê³ ïðè 
îäíî÷àñíîìó çìåíøåíí³ âèòðàò ³ ö³í ïðàöþâàòèìóòü çà ðà-
õóíîê âïðîâàäæåííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é, åôåêòèâíèõ ìåòîä³â ³ 
ôîðì îðãàí³çàö³¿ ïðàö³.

Âèñíîâêè
Ãëèáîê³é ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ó ñâ³òîâó 

ô³íàíñîâó ñèñòåìó çàâàæàº íåäîñòàòí³é ð³âåíü ñóâåðåííîãî 
ðåéòèíãó äåðæàâè, ùî â³äøòîâõóº ñåðéîçíèõ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â, òà íåâèñîêà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè ïîð³âíÿíî ³ç áàíê³âñüêèìè ñèñòåìàìè ³í-
øèõ êðà¿í ³ ì³æäåðæàâíèìè óòâîðåííÿìè.

Ãîëîâíèì çàâäàííÿì âàëþòíî–ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè â Óêðà-
¿í³ ìàº ñòàòè çä³éñíåííÿ ìàñøòàáíî¿ ³ êîìïëåêñíî¿ ë³áåðàë³-
çàö³¿ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà, ñïðÿìîâàíî¿ íà 
ïîñèëåííÿ ðèíêîâèõ çàñàä êóðñîóòâîðåííÿ ³ ï³äâèùåííÿ ïðî-
çîðîñò³ âàëþòíîãî ðèíêó, ðîçðîáêó ÷³òêèõ ìåõàí³çì³â ³ ïðàâèë 
âòðó÷àííÿ ÍÁÓ ó éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, ï³äòðèìêó ðîçâèòêó ³í-
ñòðóìåíò³â ñòðàõóâàííÿ â³ä âàëþòíèõ ðèçèê³â òà ³íôðàñòðóêòó-
ðè ñòðîêîâîãî ðèíêó íà çàñàäàõ âèêîðèñòàííÿ çàïðîïîíîâà-
íîãî ìåõàí³çìó ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàëó.

Á³ëüø äîñêîíàëèì ó âñ³õ ðåã³îíàõ º ðîçâèòîê áàíê³â, ùî çó-
ìîâëåíî âèùèì ð³âíåì ðîçâèòêó ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã ó 
ïîð³âíÿíí³ ç ôîíäîâèì ðèíêîì. Òîìó íà ðåã³îíàëüíîìó ð³â-
í³ ñòðóêòóðîóòâîðþþ÷èì ôàêòîðîì ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó âèñòóïàþòü ñàìå êîìåðö³éí³ áàíêè, õî÷à ¿ 
¿õíÿ ä³ÿëüí³ñòü íå º äîñêîíàëîþ, ïðîòå âîíè äîñèòü äèíàì³÷-
íî, øâèäêî ³ äîñòàòíüî åôåêòèâíî ðåàãóþòü íà çì³íè ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó.
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