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Âïëèâ ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â êë³ºíò³â íà ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë áàíê³â
Ñõåìè ñòðàõóâàííÿ (ãàðàíòóâàííÿ) âêëàä³â ñïðè÷èíÿþòü ñóïåðå÷ëèâèé âïëèâ íà ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë áàíê³âñüêî¿ ñèñ-

òåìè. Ç îäíîãî áîêó, çðîñòàº çàõèùåí³ñòü âêëàäíèê³â òà ³íøèõ çàñòðàõîâàíèõ äåðæàòåë³â ðàõóíê³â íà âèïàäîê êðàõó áàíê³â. 
Ç ³íøîãî áîêó, âèíèêíåííÿ ñõåì ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â ñòâîðþº ïàðàäîêñàëüíó ñèòóàö³þ, êîëè ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çàõèùåíîñò³ 
âêëàäíèê³â íà âèïàäîê êðàõó áàíê³â ñóïðîâîäæóºòüñÿ áåçâ³äïîâ³äàëüíîþ ïîâåä³íêîþ ïåâíèõ êàòåãîð³é âêëàäíèê³â òà ïîäð³á-
íåííÿì âêëàä³â äî ð³âíÿ âèïëàòè êîìïåíñàö³é. Ç òî÷êè çîðó íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ³íñòèòóò ñòðàõóâàííÿ (ãàðàíòó-
âàííÿ) âêëàä³â ïîòðåáóº ïåðøîþ ÷åðãîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ â ïëàí³ ïîïåðåäæåííÿ êðàõ³â áàíê³â, à íå ñò³ëüêè â³äøêî-
äóâàííÿ çáèòê³â äëÿ äåðæàòåë³â ðàõóíê³â. Ðîçì³ð êîìïåíñàö³¿ âêëàäíèêàì íåïëàòîñïðîìîæíèõ áàíê³â, îáñÿã ãàðàíòîâàíèõ 
âêëàä³â, ð³âåíü ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè òà âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ïîð³âíþºòüñÿ ç àíàëîã³÷íèìè ïàðàìåòðàìè 
âèá³ðêè ð³çíèõ êðà¿í ñâ³òó ç óðàõóâàííÿì º äðóãîðÿäíèì çàâäàííÿì ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäæåííÿì íîâèõ áàíê³âñüêèõ êðèç. 
²ñíóþ÷à ñõåìà ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â â Óêðà¿í³ ïîòðåáóº óäîñêîíàëåííÿ ç âðàõóâàííÿì çàãàëüíîºâðîïåéñüêèõ òåíäåíö³é, 
à òàêîæ ñïåöèô³êè óêðà¿íñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Àâòîð îïèñóº ïðîáëåìó ³íôîðìàö³éíî¿ àñèìåòð³¿ íà ðèíêó, ÿêà ïîëÿ-
ãàº ó íåð³âíîì³ðíîñò³ äîñòóïó äî çâ³òíîñò³ áàíê³â ³ îö³íêè ¿õ ñò³éêîñò³, ñóòòºâèõ íåäîë³êàõ ó ï³äõîäàõ äî íåçàëåæíîãî àóäèòó 
³ ðåéòèíãóâàííÿ áàíê³â, âèñîêîìó ñòóïåí³ íåäîñòîâ³ðíîñò³ ó çâ³òíîñò³ áàíê³â, íåäîñêîíàë³é ³íôîðìàö³éí³é â³äêðèòîñò³ ôîíäó 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ³ ðåãóëÿòîðà. Íåîáõ³äíî â³äíîâèòè äîâ³ðó ó÷àñíèê³â ðèíêó ÿê äî áàíê³â, òàê ³ äî äåðæàâíèõ îðãàí³â ñòðà-
õóâàííÿ, ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó, îñíîâîþ öüîãî ïðîöåñó º ïîë³òè÷íà ñòàá³ë³çàö³ÿ ó ñóñï³ëüñòâ³. Àâòîð ïðîïîíóº ï³äâèùèòè 
ð³âåíü ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ òà â³äïîâ³äàëüíîñò³ â³äîìñòâ ó íàãëÿä³ çà áàíêàìè òà ãàðàíòóâàíí³ âêëàä³â, ïðîâåñòè àóäèò 
ä³ÿëüíîñò³ ñõåìè ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â òà ðåãóëÿòîðà ó â³äíîøåíí³ íåïëàòîñïðîìîæíèõ áàíê³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâèé ðèíîê, áàíê³âñüêà êðèçà, ðåãóëþâàííÿ ðèíêó, ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â, ìîðàëüíà áåçâ³äïîâ³äàëüí³ñòü.
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Âëèÿíèå ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ êëèåíòîâ 
íà ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë áàíêà

Ñõåìû ñòðàõîâàíèÿ (ãàðàíòèðîâàíèÿ) âêëàäîâ îêàçûâàþò ïðîòèâîðå÷èâîå âëèÿíèå íà ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðàñòåò çàùèùåííîñòü âêëàä÷èêîâ è äðóãèõ çàñòðàõîâàííûõ äåðæàòåëåé ñ÷åòîâ â 
ñëó÷àå êðàõà áàíêîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âîçíèêíîâåíèå ñõåì ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ ñîçäàåò ïàðàäîêñàëüíóþ ñèòóàöèþ, 
ïîâûøåíèå óðîâíÿ çàùèùåííîñòè âêëàä÷èêîâ â ñëó÷àå êðàõà áàíêîâ ñîïðîâîæäàåòñÿ áåçîòâåòñòâåííûì ïîâåäåíèåì 
îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé âêëàä÷èêîâ è äðîáëåíèåì âêëàäîâ äî óðîâíÿ âûïëàòû êîìïåíñàöèé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ íàöèîíàëü-
íîé ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè èíñòèòóò ñòðàõîâàíèÿ (ãàðàíòèðîâàíèÿ) âêëàäîâ òðåáóåò â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîâûøåíèÿ 
ýôôåêòèâíîñòè â ïëàíå ïðåäóïðåæäåíèÿ áàíêðîòñòâ áàíêîâ, à íå ñòîëüêî âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ äëÿ äåðæàòåëåé ñ÷åòîâ. 
Ðàçìåð êîìïåíñàöèè âêëàä÷èêàì íåïëàòåæåñïîñîáíûõ áàíêîâ, îáúåì ãàðàíòèðîâàííûõ âêëàäîâ, óðîâåíü ìèíèìàëüíîé 
çàðàáîòíîé ïëàòû è âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñðàâíèâàåòñÿ ñ àíàëîãè÷íûìè ïàðàìåòðàìè âûáîðêè ðàçíûõ ñòðàí 
ìèðà ñ ó÷åòîì ÿâëÿåòñÿ âòîðîñòåïåííîé çàäà÷åé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäóïðåæäåíèåì íîâûõ áàíêîâñêèõ êðèçèñîâ. Ñóùå-
ñòâóþùàÿ ñõåìà ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ â Óêðàèíå òðåáóåò óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñ ó÷åòîì îáùååâðîïåéñêèõ òåíäåí-
öèé, à òàêæå ñïåöèôèêè óêðàèíñêîãî ðûíêà. Àâòîð îïèñûâàåò ïðîáëåìó èíôîðìàöèîííîé àñèììåòðèè íà ðûíêå, êîòîðàÿ 
çàêëþ÷àåòñÿ â íåðàâíîìåðíîñòè äîñòóïà ê îò÷åòíîñòè áàíêîâ è îöåíêå èõ óñòîé÷èâîñòè, ñóùåñòâåííûõ íåäîñòàòêàõ â 
ïîäõîäàõ ê íåçàâèñèìîìó àóäèòó è ðåéòèíãîâàíèÿ áàíêîâ, âûñîêîé ñòåïåíè íåäîñòîâåðíîñòè â îò÷åòíîñòè áàíêîâ, íå-
ñîâåðøåííîé èíôîðìàöèîííîé îòêðûòîñòè ôîíäà ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ è ðåãóëÿòîðà. Íåîáõîäèìî âîññòàíîâèòü äî-
âåðèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà êàê ê áàíêàì, òàê è ê ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíàì ñòðàõîâàíèÿ, ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà, îñíîâîé 
ýòîãî ïðîöåññà ÿâëÿåòñÿ ïîëèòè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ â îáùåñòâå. Àâòîð ïðåäëàãàåò ïîâûñèòü óðîâåíü èíôîðìàöèîííîé 
ïðîçðà÷íîñòè è îòâåòñòâåííîñòè âåäîìñòâ â íàäçîðå çà áàíêàìè è îáåñïå÷åíèè âêëàäîâ, ïðîâåñòè àóäèò äåÿòåëüíîñòè 
ñõåìû ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ è ðåãóëÿòîðà â îòíîøåíèè íåïëàòåæåñïîñîáíûõ áàíêîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûé ðûíîê, áàíêîâñêèé êðèçèñ, ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà, ñòðàõîâàíèå âêëàäîâ, ìîðàëüíàÿ 
áåçîòâåòñòâåííîñòü.

G. PANASENKO,
PhD, associate professor, ñhief specialist of the State Service for Financial Monitoring of Ukraine

Impact of insurance customer deposits in resource potential of banks
Deposit insurance schemes cause contradictory effects on funding for the banking system. On the one hand, the protection of 

insured depositors and other holders of accounts in case of the collapse of banks is increasing. On the other hand, the emergence 
of deposit insurance schemes creates a paradoxical situation where improving protection of depositors in case of bank collapse 
accompanied by irresponsible behavior of certain categories of depositors and fragmenting deposits for the purpose of compensation. 
In terms of national financial security the insurance of deposit needs to increase the efficacy in terms of preventinf bank collapses, 
not only reimbursement of damage for account holders. The author compared the level of compensation payments to depositors 
of insolvent banks, amount of guaranteed deposits, minimum wage and gross domestic product with similar parameters in the 
sample of countries are considering a secondary objective compared with the warning of new banking crises. The Ukrainian deposit 
guarantee scheme needs improvement with regard to pan–European trends and specifics of Ukrainian financial market. The 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîÿâ³ ìîäåëåé ñòðàõóâàííÿ (ãà-
ðàíòóâàííÿ) âêëàä³â ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ïåðåäóâàëà ñåð³ÿ 
ìàñøòàáíèõ (ñèñòåìíèõ) êðèç ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³. Ðóéí³âí³ 
íàñë³äêè òàêèõ êðèç áàãàòî ÷îìó íàâ÷èëè ðåãóëÿòîð³â òà àêà-
äåì³÷íèõ â÷åíèõ, âèíèêëè òåîð³¿ áàíê³âñüêî¿ ïàí³êè, çîêðåìà, 
çàãàëüíî âèçíàíèì ìîæíà ââàæàòè âíåñîê àìåðèêàíñüêèõ 
â÷åíèõ Ï. Ä³áâ³ãà ³ Ä. Äàéìîíäà, à òàêîæ åêñïåðò³â ç îðãàí³â 
ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó, Áàçåëüñêîãî êîì³òåòó ç áàíê³âñüêî-
ãî íàãëÿäó, Ðàäè ç ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, Ñâ³òîâîãî áàíêó 
òà ÌÂÔ. ²íôîðìàö³éíà àñèìåòð³ÿ çàëèøàºòüñÿ íåïîäîëàíîþ 
ïðîáëåìîþ ó ôóíêö³îíóâàíí³ ðèíêó äåïîçèò³â êë³ºíò³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Âòå-
÷à âêëàäíèê³â (àáî íàá³ã íà áàíêè, àíãë. bank run) º ñï³ëü-
íî¿ ðèñîþ á³ëüøîñò³ ô³íàíñîâèõ êðèç. Âêëàäíèêè ïîñï³øà-
þòü çàáðàòè ñâî¿ äåïîçèòè, òîìó ùî î÷³êóþòü íà êðàõ áàíêó. 
Ñâîºð³äíó ñòàäíó ïîâåä³íêó âêëàäíèê³â íàéá³ëüø ÿñêðàâî 
îïèñóþòü àìåðèêàíñüê³ åêîíîì³ñòè Ô. Ä³áâ³ã ³ Ä. Äàéìîíä 
[7]. Íàñïðàâä³ ðàïòîâ³ çíÿòòÿ êîøò³â êë³ºíòàìè ìîæóòü çìó-
ñèòè áàíê ë³êâ³äóâàòè çíà÷íó ÷àñòèíó ñâî¿õ àêòèâ³â ³ç çíà÷íè-
ìè çáèòêàìè ³ âñå ð³âíî çàçíàòè êðàõó.

Ñåðåä óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ òåìà ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â íà 
âèïàäîê êðàõó áàíê³â ñòàëà îñîáëèâî àêòóàëüíîþ ï³ñëÿ 
êðèçè 2008–2010 ðîê³â. Ñë³ä â³äçíà÷èòè ïðàö³ åêîíîì³ñ-
ò³â Â.Â. Áîáèëÿ, Â.². Ìèùåíêà, ².Ð. Ìèõàñþêà, Ñ.Ê. Ðåâåð÷ó-
êà, À.ß. Îëåí÷èêà. Ïðîòå íåäîñòàòíÿ óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ íå-
âèêîðèñòàíèì ìîæëèâîñòÿì ñèñòåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ó 
çì³öíåíí³ äîâ³ðè ç áîêó êëþ÷îâîãî ñåãìåíòó êë³ºíòóðè, ÿêèì 
º ïðèâàòí³ îñîáè–âêëàäíèêè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ³äåíòèô³êàö³ÿ ïðîáëåìè ³íôîðìàö³éíî¿ 
àñèìåòð³¿ òà âïëèâó ñõåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â íà ðåñóðñíèé 
ïîòåíö³àë áàíê³â â óìîâàõ ñèñòåìíî¿ êðèçè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñõåìè ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â 
çäàâàëèñÿ âäàëèì âèíàõîäîì ó ïîäîëàíí³ ö³º¿ ïðîáëåìè, ïðî-
òå ï³ä ÷àñ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè âèÿâèëèñÿ ¿õ ñóòòºâ³ íå-
äîë³êè, çîêðåìà ñëàáêà çäàòí³ñòü ó ïîïåðåäæåíí³ íåïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ áàíê³â, ìîòèâàö³¿ âëàñíèê³â ³ êåð³âíèê³â áàíê³ð³â íà 
ïðèéíÿòòÿ ïðèïóñòèìîãî ðèçèêó. Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, ïîâå-
ä³íêà âêëàäíèê³â ëèøå â îêðåìèõ âèïàäêàõ â³äïîâ³äàº óÿâëåí-
íþ ³ððàö³îíàëüíî¿ ïîâåä³íêè. Ìîæíà ö³ëêîì ïîãîäèòèñÿ â òîìó, 
ùî â îñíîâ³ ð³øåíü ëþäåé ïðî äîñòðîêîâå âèëó÷åííÿ âêëàä³â 
òà/àáî â³äìîâó â³ä ðîçì³ùåííÿ êîøò³â ó áàíêàõ º ñòðàõ âòðàòè-
òè ñâî¿ çàîùàäæåííÿ, çàï³çíèòèñÿ ñàìå òîä³, êîëè òîâïà îäíî-
÷àñíî ³ íåñïîä³âàíî âèëó÷àº êîøòè ç êîíêðåòíîãî áàíêó, íàâ³òü 
ÿêùî äëÿ öüîãî íåìàº ï³äñòàâ. Ïðîòå òàê³ ð³øåííÿ, ÿê ïðàâèëî, 
º ðàö³îíàëüíèìè, îñê³ëüêè ëþäèíà (âêëàäíèê) íàìàãàºòüñÿ ç³-
áðàòè ³íôîðìàö³þ ç ð³çíèõ äæåðåë ïðî äàíèé áàíê, ïðî áàíê³â-
ñüêó ñèñòåìó â ö³ëîìó, ùîá çðîáèòè îïòèìàëüíèé âèá³ð.

Â Óêðà¿í³ ñèñòåìà ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â âèíèêëà ï³ñëÿ 
ïåðøî¿ ñèñòåìíî¿ êðèçè ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, ÿêà ñòàëà-

ñÿ ó 1996 ðîö³. Ñõåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â â ÅÑ, ÑØÀ òà 
Óêðà¿í³ íàâåäåí³ â òàáë. 1.

Öèôðè ó òàáë. 1 ïîêàçóþòü çíà÷íå ðîçìà¿òòÿ â ñõåìàõ ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Ç óðàõóâàííÿì íèçüêîãî îáñÿãó âàëîâî-
ãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ñóìà â³äøêîäóâàííÿ âêëàäíèêàì â 
Óêðà¿í³ íå âèãëÿäàº ã³ðøîþ â³ä ñóñ³äí³õ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í: 
âèõîäÿ÷è ç ³íøîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ – ð³âíÿ ì³í³ìàëüíî¿ çàðî-
á³òíî¿ ïëàòè â êðà¿íàõ ªÑ òà Óêðà¿í³ ïðèáëèçíî 10:1, òî ð³-
âåíü â³äøêîäóâàííÿ âêëàä³â íå çàíàäòî íèçüêèì. Ïîð³âíÿííÿ 
ð³âíÿ ãðàíè÷íîãî â³äøêîäóâàííÿ âêëàä³â òà ì³í³ìàëüíî¿ çà-
ðîá³òíî¿ ïëàòè ïîêàçóº, ùî Óêðà¿íà ïåðåáóâàº â ãðóï³ êðà-
¿í–êàíäèäàò³â àáî íîâèõ ÷ëåí³â ªÑ (òàáë. 2). Íà íàøó äóì-
êó, ³ñíóþ÷èé ðîçì³ð â³äøêîäóâàííÿ íå âðàõîâóº äåâàëüâàö³þ 
ãðèâí³, äåñòèìóëþº çàëó÷åííÿ âåëèêèõ âêëàä³â ³ çíà÷íî îá-
ìåæóº ðåñóðñíó áàçó áàíê³â. Çîêðåìà, âêëàäíèêè íåð³äêî 
ðîçáèâàþòü ñâî¿ çàîùàäæåííÿ íà ê³ëüêà áàíê³â, ùîá ðîçðà-
õîâóâàòè íà ïîâíó êîìïåíñàö³þ ó ðàç³ êðàõó îäíîãî íèõ.

Óêðà¿íà çíàõîäèòüñÿ çà ð³âíåì ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëà-
òè ñåðåä íàéá³äí³øèõ êðà¿í ªâðîïè, à ðîçðèâ íàâ³òü ç êðà¿íà-
ìè – êàíäèäàòàìè â ªÑ º êàòàñòðîô³÷íèì âåëèêèì. Íèçüêèé 
ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ ïðèçâîäèòü äî ïàä³ííÿ îáñÿã³â çàîùà-
äæåíü ó øèðîêèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ (ðèñ. 1).

ÔÃÂÔÎ ó 2013 ðîö³ âïðîâàäæåíà Ìåòîäèêà îö³íêè ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ 
îñ³á, çàòâåðäæåíà ð³øåííÿì âèêîíàâ÷î¿ äèðåêö³¿ ÔÃÂÔÎ â³ä 
28 ëþòîãî 2013 ðîêó ¹13. Ôàêòè÷íå çíà÷åííÿ ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ íå çìåíøóâàëîñÿ íèæ÷å 2,5%, òîáòî ïðîòÿãîì 
2013 ðîêó ó ÔÃÂÔÎ áóëî äîñòàòíüî êîøò³â äëÿ âèêîíàí-
íÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä âêëàäíèêàìè, îäíàê, ïî÷èíàþ-
÷è ç ëèïíÿ 2014 ðîêó âîíî ïî÷àëî ñòð³ìêî ïàäàòè, ùî ñâ³ä-
÷èëî ïðî íåìîæëèâ³ñòü ÔÃÂÔÎ çà âëàñí³ êîøòè âèêîíóâàòè 
çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä âêëàäíèêàìè áàíê³â. Öþ ñèòóàö³þ âäà-
ëîñÿ âèïðàâèòè ëèøå çà ðàõóíîê êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè äåð-
æàâè: ó äðóã³é ïîëîâèí³ 2014 ðîêó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèïëàò 
âêëàäíèêàì ÔÃÂÔÎ çàïîçè÷èâ êîøòè: â³ä Íàö³îíàëüíî-
ãî áàíêó Óêðà¿íè íà çàãàëüíó ñóìó 10,2 ìëðä. ãðí. òà â³ä Ì³-
í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè (â³äïîâ³äíî äî ïîñòàíîâè Êà-
á³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ¹456 â³ä 17 âåðåñíÿ 2014 ðîêó) 
10,1 ìëðä. ãðí. ó âèãëÿä³ ÎÂÄÏ ï³ä 12,5% â îáì³í íà âåêñå-
ë³ ÔÃÂÔÎ 12,5% [3]. Óíàñë³äîê çàçíà÷åíèõ ä³é ô³íàíñîâèé 
ñòàí ÔÃÂÔÎ íàïðèê³íö³ 2014 ðîêó çì³öíèâñÿ, ïðî ùî ñâ³ä-
÷èòü ï³äíÿòòÿ ÔÑÔ äî 2,54% ó ãðóäí³ òà çðîñòàííÿ äî 3,37% 
ñòàíîì íà ê³íåöü 2014 ðîêó. Ïðîòå áåç âðàõóâàííÿ çàïîçè-
÷åíü êîøòè ôîíäó áóëè á íåãàòèâíèìè, òîáòî â³í ïîòðàïèâ ó 
ô³íàíñîâ³é áàç³ ó çíà÷íó çàëåæí³ñòü â³ä äåðæàâè. Òàê³ áåç-
ïðåöåäåíòí³ çàõîäè ï³äòðèìêè õàðàêòåðí³ ëèøå äëÿ ñèñòåì-
íî¿ êðèçè ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³. Ïðî çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ó÷àñíèêàìè ðèíêó ñòàëî â³äîìî ëèøå ï³ñëÿ îïðè-
ëþäíåííÿ ð³÷íîãî çâ³òó Ôîíäó çà 2014 ð³ê.

author describes the problem of information asymmetry in the market which is treated as unequal access of market participants 
to banks’ statements and ability to evaluate their soundness, significant shortcomings in the approaches to independent audit 
and credit rating of banks, as well as high degree of uncertainty in banks reporting forms, imperfect transparency of domestic 
deposit guarantee fund, and regulatory agency. Restorating confidence of market participants as to banks and to state agencies 
of insurance, regulation and supervision is crucially required, with basing on political stabilization in society. The author proposes to 
increase the level of transparency and accountability of authorities in the supervision of banks and guaranteeing deposits, conduct 
the audit of deposit insurance scheme and regulator measures with regards to insolvent banks.

Keywords: financial market, banking crisis, market regulation, deposit insurance, moral hazard.
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Ó ð³÷íîìó çâ³ò³ çà 2014 ð³ê ôîíäó òàêîæ âèçíàºòüñÿ äóæå 
òðèâîæíà ñèòóàö³ÿ íà ïåðñïåêòèâó. Çàçíà÷åíî, ùî ïîêàç-
íèêè ñò³éêîñò³ ïðîòÿãîì 2015 ðîêó ð³çêî ïîã³ðøàòüñÿ, ô³-
íàíñîâà ñò³éê³ñòü ôîíäó çíèçèòüñÿ äî –23,59% íà ê³íåöü 
2015 ðîêó. Âíàñë³äîê öüîãî ïðîãíîçîâàíèé ð³âåíü äåô³öèòó 
êîøò³â ÔÃÂÔÎ ïðîòÿãîì 2015 ðîêó ñÿãíå 41,5 ìëðä. ãðí. 
Ó çâ’ÿçêó ç ÷èì äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ÔÃÂÔÎ 
òà âèêîíàííÿ ôóíêö³é òà ïîâíîâàæåíü, ó òîìó ÷èñë³, âèïëàò 
âêëàäíèêàì íåïëàòîñïðîìîæíèõ áàíê³â ïðîòÿãîì 2015 
ðîêó ÔÃÂÔÎ íåîáõ³äíî áóäå çàëó÷èòè äîäàòêîâå ô³íàíñó-
âàííÿ [3]. Òàê³ ðîçðàõóíêè íà ñüîãîäí³ çäàþòüñÿ çàíèæå-
íèìè, îñê³ëüêè íå âðàõîâóâàëè êðàõó äâîõ âåëèêèõ áàíê³â 
– Äåëüòà Áàíêó òà áàíêó «Ô³íàíñè òà Êðåäèò», à òàêîæ î÷³-
êóâàííÿ íà ðèíêó ùîäî îãîëîøåííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
³íøèõ âåëèêèõ áàíê³â. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ïîñòàº ïèòàííÿ ïðî 
çàãðîçó íåäîâ³ðè íå ò³ëüêè äî áàíê³â, à é äî ñõåìè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â. Âðÿòóâàòè ñèòóàö³þ ìîæå ëèøå äîäàòêî-
âå ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâîþ Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â 
çàãàëüíèì îáñÿãîì äî 100 ìëðä. ãðí. çà ï³äñóìêàìè 2015 
ðîêó, ùî ñòàíîâèòü ïîíàä 6% ÂÂÏ, çà îö³íêîþ àâòîðà. Öÿ 
ñóìà íå âðàõîâóº çàïëàíîâàíî¿ äîïîìîãè äåðæàâè áàíêàì 

øëÿõîì ¿õ äîäàòêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ òà íàÿâíîãî ðåô³íàíñó-
âàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì.

ßê ñïðàâåäëèâî âèçíàòü äåÿê³ åêîíîì³ñòè, äîñ³ íå âèçíà-
÷åíî ïðàâîâèé ìåõàí³çì ïîâåðíåííÿ âèïëàò ó ðàç³ áàíêðóò-
ñòâà Îùàäáàíêó [1]. ²ñíóº âèñîêà éìîâ³ðí³ñòü òîãî, ùî âêëà-
äè áóäóòü â³äøêîäîâóâàòèñÿ ïðîòÿãîì íåâèçíà÷åíîãî ÷àñó, 
ÿê öå â³äáóâàºòüñÿ ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ç ïîâåðíåííÿì êî-
øò³â âêëàäíèêàì Îùàäáàíêó ÑÐÑÐ. Ïîòð³áíî ïîâåðíóòè-
ñÿ äî ðîçãëÿäó ³äå¿ ïðî ïðèºäíàííÿ Îùàäáàíêó äî ó÷àñíè-
ê³â ôîíäó. Çà äóìêîþ Ñ. Ò³ã³ïêî, öå ïèòàííÿ º ïðèíöèïîâèì 
ïðèíàéìí³ ç äâîõ ïðè÷èí: íåó÷àñòü Îùàäáàíêó â ñèñòåì³ ãà-
ðàíòóâàííÿ íåîá´ðóíòîâàíî çì³öíþº éîãî êîíêóðåíòí³ ïåðå-
âàãè ïåðåä ³íøèìè áàíêàìè; Îùàäáàíê ÿê îäèí ³ç íàéá³ëü-
øèõ îïåðàòîð³â ðèíêó âêëàä³â íàñåëåííÿ ìîæå îïèíèòèñÿ ó 
ñêëàäí³é ô³íàíñîâ³é ñèòóàö³¿, ³ òîä³ çàõîäè ùîäî ¿¿ âðåãóëþ-
âàííÿ ëÿæóòü âàæêèì òÿãàðåì íà äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà-
¿íè [6]. Âïðîäîâæ 2015 ðîêó Îùàäáàíê ïðàöþº çáèòêîâî 
âíàñë³äîê ôîðìóâàííÿ ðåçåðâ³â çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè 
(çà äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â 2015 ðîêó ÷èñò³ çáèòêè – 5,40 ìëðä. ãðí., 
à íàêîïè÷åí³ çáèòêè äîñÿãëè 14,32 ìëðä. ãðí., ìàéæå 50% 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó) [2].

Òàáëèöÿ 1. Ñõåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â â ÅÑ, ÑØÀ òà Óêðà¿í³*

Êðà¿íà Äàòà çàïðî-
âàäæåííÿ ÑÃÂ

Ãðàíè÷íå ïî-
êðèòòÿ, 2013 

ð³ê (åêâ³âàëåíò), 
ºâðî

Ïîêðèòòÿ / 
ÂÂÏ íà äóøó 
íàñåëåííÿ, %

Çàãàëüíà 
ñóìà âêëàä³â, 
ìëðä. ºâðî

Âêëàäè, 
ïîêðèò³ ÑÃÂ, 
ìëðä. ºâðî

Ðîçì³ð ôîíäó 
ÑÃÂ/ Ïîêðèò³ 
äåïîçèòè, %

Àâñòð³ÿ 1979 100 000 282 324,9 173,4 0,0
Áåëüã³ÿ 1974 100 000 304 529,0 229,1 0,9
Ê³ïð 2000 100 000 557 104,4 51,9 0,0
Åñòîí³ÿ 1998 100 000 724 10,8 5,3 3,3
Ô³íëÿíä³ÿ 1969 100 000 292 136,5 77,8 1,2
Ôðàíö³ÿ 1980 100 000 321 1577,3 1103,5 0,2

ÔÐÍ 1998  100 000 306 3171,8 1575,3 0,2

Ãðåö³ÿ 1995 100 000 631 175,0 104,8 3,8
²ðëàíä³ÿ 1989 100 000 302 194,0 80,0 0,5
²òàë³ÿ 1987 100 000 397 1511,6 490,6 0,0
Ëàòâ³ÿ 1998 100 000 906 17,8 6,0 4,4
Ëèòâà 1996 100 000 861 13,4 6,7 0,0
Ëþêñåìáóðã 1989 100 000 125 215,9 30,4 0,0
Ìàëüòà 2003 100 000 603 28,0 7,0 0,1
Í³äåðëàíäè 1978 100 000 289 863,7 447,0 0,0
Ïîðòóãàë³ÿ 1992 100 000 665 221,5 110,2 0,2
Ñëîâà÷÷èíà 1996 100 000 778 45,9 24,2 0,8
Ñëîâåí³ÿ 2001 100 000 606 23,5 14,9 0,0
²ñïàí³ÿ 1977 100 000 473 1568,8 674,9 0,4
Çîíà ºâðî 495,9 10733,9 5212,7 0,3
Áîëãàð³ÿ 1999 100 000 1870 29,0 18,4 8,0
×åõ³ÿ 1994 100 000 731 123,6 65,3 1,5
Äàí³ÿ 1987 100 000 233 166,9 105,5 0,7
Óãîðùèíà 1993 100 000 1028 60,0 30,3 0,9
Ïîëüùà 1995 100 000 1029 278,6 103,2 1,8
Ðóìóí³ÿ 1996 100 000 1547 64,3 27,4 2,4
Øâåö³ÿ 1996 100 000 238 267,1 140,9 2,3
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 1982 121 219 354 2922,2 1218,8 0,0
ÑØÀ 1933 234 302 471 7888,0 6231,5 1,0
Óêðà¿íà 1998 12 796 520 36,5 22,3 3,3

Ïðèì³òêà: çà 2012 ð³ê äëÿ êðà¿í ªÑ, 2014 ð³ê – ÑØÀ òà çà 2013 ð³ê – Óêðà¿íè.
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè [13] òà Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â (http://www.fg.gov.ua/files/docs/reports/Zvit_FGVFO_ukr_2013.pdf).
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Âçàãàë³, ãîëîâíèì íàïðÿìîì, íà äóìêó àâòîðà, ìàº áóòè 
ñòàá³ë³çàö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ïîïåðåäæåííÿ êðàõó áàí-
ê³â, à íå ¿õ ïðèñêîðåíà ñàíàö³ÿ, îñê³ëüêè âèïëàòè â³äøêîäó-
âàííÿ âêëàäíèêàì º äóæå âèòðàòíèì äëÿ äåðæàâè âàð³àíòîì. 
Ó ïîøóêàõ âèõîäó ç êðèòè÷íî¿ ñèòóàö³¿ äîö³ëüíî çâåðíóòèñÿ 
äî çàðóá³æíîãî äîñâ³äó, ïåðøîþ ÷åðãîþ êðà¿í ªÑ òà ÑØÀ.

Íàïðèêëàä, ó ªâðîñîþç³ ñèñòåìà ãàðàíòóâàííÿ äåïîçè-
ò³â º îáîâ’ÿçêîâîþ äëÿ âñ³õ éîãî äåðæàâ – ÷ëåí³â, Äèðåêòèâà 
94/19/ªÑ ïðî ñõåìè ãàðàíòóâàííÿ äåïîçèò³â áóëà ïðèéíÿ-
òà ó 1994 ðîö³. Âèõîäÿ÷è ç ïåðñïåêòèâè ïðèºäíàííÿ Óêðà¿íè 

äî ªÑ ñë³ä âðàõîâóâàòè, ùî ï³ñëÿ ãëîáàëüíî¿ ñâ³òîâî¿ êðèçè 
2008–2009 ðîê³â ó 2010 ðîö³ ñòàëèñÿ ñóòòºâ³ çì³íè ó çà-
çíà÷åí³ Äèðåêòèâ³ ªÑ [9], çîêðåìà âñòàíîâëåíî ºäèíîãî ö³-
ëüîâèé ðîçì³ð ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ äåïîçèò³â íà ð³âí³ 1,5% 
â³ä îáñÿãó çàñòðàõîâàíèõ äåïîçèò³â (òàêèé íîðìàòèâ ìàº áó-
òè äîñÿãíóòèé çà 10 ðîê³â), ìîæëèâ³ñòü ñòÿãíåííÿ ç áàíê³â 
íàäçâè÷àéíèõ âíåñê³â äëÿ ïîïîâíåííÿ ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ 
äåïîçèò³â; ìîæëèâ³ñòü âñòàíîâëåííÿ ï³äâèùåíîãî ðîçì³ðó 
â³äøêîäóâàííÿ äëÿ îêðåìèõ äåïîçèò³â. Òàêîæ ïåðåäáà÷åíî 
âñòàíîâëåííÿ ºäèíîãî ñòàíäàðòó ³íôîðìóâàííÿ âêëàäíèêà 

Òàáëèöÿ 2. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ãàðàíòîâàíîãî â³äøêîäóâàííÿ âêëàä³â òà ì³í³ìàëüíî¿ çàðïëàòè â ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ, 
íà 1 ñ³÷íÿ 2015 ðîêó

Ì³í³ìàëüíà çàðïëàòà, ºâðî Ñï³ââ³äíîøåííÿ â³äøêîäóâàííÿ äî ì³í³ìàëüíî¿ çàðïëàòè, ðàçè
Áîëãàð³ÿ 194 515
Ðóìóí³ÿ 235 426
Ëèòâà 325 308
Óãîðùèíà 333 300
×åõ³ÿ 338 296
Ëàòâ³ÿ 360 278
Óêðà¿íà 48 269
Ñëîâà÷÷èíà 380 263
Åñòîí³ÿ 390 256
Ïîëüùà 418 239
ÑØÀ 1123 209
Ïîðòóãàë³ÿ 589 170
Ãðåö³ÿ 684 146
Ìàëüòà 720 139
²ñïàí³ÿ 757 132
Ñëîâåí³ÿ 791 126
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 1510 80
²ðëàíä³ÿ 1462 68
ÔÐÍ 1473 68
Í³äåðëàíäè 1508 66
Ëþêñåìáóðã 1923 52

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Minimum wage statistics. – Eurostat (http://ec.europa.eu/eurostat/) òà Äåðæñòàò Óêðà¿íè.

Ðèñóíîê 1. Ì³í³ìàëüíà çàðîá³òíà ïëàòà ñòàíîì íà 01.01.2015
Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè Minimum wage statistics. Eurostat (http://ec.europa.eu/eurostat/) òà Äåðæñòàò Óêðà¿íè. 
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ïðè ïðèäáàíí³ äåïîçèòíîãî ïðîäóêòó. Ó 2014 ðîö³ çàçíà÷åíà 
Äèðåêòèâà áóëà ìîäèô³êîâàíà [10]. Ó ëèñòîïàä³ 2015 ðî-
êó ªâðîêîì³ñ³ÿ îïðèëþäíèëà äëÿ îáãîâîðåííÿ àëüòåðíàòèâè 
ïîäàëüøîãî ðåôîðìóâàííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â: (à) ïîâíà çàì³íà ³ñíóþ÷î¿ ñèñòåìè ºäèíîþ 
ñõåìîþ ñòðàõóâàííÿ äëÿ çîíè ºâðî; (á) ñòâîðåííÿ äîäàòêîâî¿ 
ñõåìó ãàðàíòóâàííÿ äëÿ âèá³ðêè êðà¿í çîíè ºâðî; (â) ìåõàí³çì 
ïåðåñòðàõóâàííÿ äëÿ ³ñíóþ÷èõ ñõåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â â 
çîí³ ºâðî àáî (ã) ñèñòåìà ì³æíàö³îíàëüíîãî êðåäèòóâàííÿ 
ñõåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â [13].

Ó ÑØÀ Ôåäåðàëüíà êîðïîðàö³ÿ ñòðàõóâàííÿ äåïîçèò³â 
(ÔÊÑÄ) ìàº äîñòóï äî ô³íàíñóâàííÿ â³ä óðÿäó ÑØÀ â ðîç-
ì³ð³ $500 ìëðä. (áëèçüêî 3% â³ä ÂÂÏ êðà¿íè) ïðè êàï³òàë³ 
$63 ìëðä. (íà ê³íåöü 2014 ðîêó), à ïðè ñóì³ ïîêðèòèõ äåïî-
çèò³â $6,2 òðëí. ïîêðèòòÿ âëàñíèìè êîøòàìè ÔÊÑÄ ñòàíî-
âèòü áëèçüêî 1% ïðè ö³ëüîâîìó ð³âí³ 1,35% [11]. Ó ÔÐÍ ä³-
þòü îäðàçó ê³ëüêà ñõåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, àíàëîã³÷íî â 
Àâñòð³¿, Ê³ïðó, ²òàë³¿ òà Ïîðòóãàë³¿. Í³ìåöüêà ñõåìà ïîáóäîâà-
íà çà òðüîìà ð³âíÿìè [14]. Äâ³ ñõåìè îáîâ’ÿçêîâî¿ ó÷àñò³ äëÿ 
ïðèâàòíèõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â òà îäíà äëÿ äåðæàâíèõ áàíê³â 
(ï³ä íàãëÿäîì German Federal Financial Supervisory Authority 
– BaFin), ÿê³ íàäàþòü ïîêðèòòÿ íà âêëàäè äî 100 òèñ. ºâðî. 
Íàñòóïí³ äâ³ ñõåìè ³íñòèòóö³éíîãî çàõèñòó, îäíà äëÿ îùàä-
íèõ áàíê³â, à äðóãà äëÿ êîîïåðàòèâíèõ áàíê³â, ³ ÷ëåíè òàêèõ 
ñõåì âèêëþ÷àþòüñÿ ç îáîâ’ÿçêîâî¿ ó÷àñò³ ó ïåðøèõ äâîõ ñõå-
ìàõ. ²íñòèòóö³éí³ ñõåìè ñïðÿìîâàí³ íà çàõèñò æèòòºçäàòíîñ-
ò³ ñâî¿õ ó÷àñíèê³â øëÿõîì íàäàííÿ ãàðàíò³é, à òàêîæ ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â, àëå áåç âñòàíîâëåííÿ ñóì â³äøêîäóâàííÿ. 
Òðåò³é êîìïîíåíò âêëþ÷àº äâà ôîíäè äîáðîâ³ëüíîãî çà-
õèñòó äëÿ ïðèâàòíèõ ³ äåðæàâíèõ áàíê³â, àëå íå á³ëüøå 30% 
çîáîâ’ÿçàíü êîæíîãî áàíêó. Íåäîë³êîì í³ìåöüêî¿ ñõåìè º çà-
êðèò³ñòü ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí òàêèõ ñõåì òà â³ä-
ñóòí³ñòü âèçíà÷åíîãî ð³âíÿ â³äøêîäóâàííÿ.

Ñë³ä âðàõîâóâàòè íåãàòèâíèé íàñë³äîê çàïðîâàäæåííÿ ñõåì 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, à ñàìå ìîðàëüíó áåçâ³äïîâ³äàëüí³ñòü 
äåðæàòåë³â çàñòðàõîâàíèõ ðàõóíê³â (àíãë. moral hazard). Êîëè 
ñõåìà äîáðå ðîçðîáëåíà, ³íòåðåñè ó÷àñíèê³â ðèíêó, ðåãóëÿòî-
ð³â òà âêëàäíèê³â çáàëàíñîâàí³, òî âîíà ñïðèÿº ñòàá³ëüíîñò³ ô³-

íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ ï³äâèùóº äîâ³ðó âêëàäíèê³â äî áàíê³â, ñòè-
ìóëþº ïðèð³ñò çàîùàäæåíü. Çà äóìêîþ åêñïåðò³â Ì³æíàðîäíî¿ 
àñîö³àö³¿ ñõåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â (ÌÀÑÃÂ) [12], ìîðàëüíà 
áåçâ³äïîâ³äàëüí³ñòü ïðåäñòàâëÿº ïðîáëåìó äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â 
ìåðåæ³ áåçïåêè, ³ ïîì’ÿêøåííÿ ìîðàëüíîãî ðèçèêó º âàæëè-
âèì åëåìåíòîì ñèñòåìè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè. Â 
çàãàëüíîìó ðîçóì³íí³ ìîðàëüíà áåçâ³äïîâ³äàëüí³ñòü âèçíà÷à-
ºòüñÿ ÿê òåíäåíö³ÿ ó ñõèëüíîñò³ îñîáè (ïðèâàòíî¿ àáî þðèäè÷-
íî¿) äî ïðèéíÿòòÿ ðèçèêó àáî íåîáà÷ëèâ³é ïîâåä³íö³, í³æ â ³í-
øîìó âèïàäêó, â ðîçðàõóíêó íà òå, ùî íåãàòèâí³ íàñë³äêè òàêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ áóäóòü ïåðåêëàäàòèñÿ íà ñèñòåìó ñòðàõóâàííÿ âêëà-
ä³â. Ñõåìà ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ìîæå ñòèìóëþâàòè âêëàäíèê³â 
ðîçì³ùóâàòè ñâî¿ çàîùàäæåííÿ â óñòàíîâàõ, ÿê³ âåäóòü á³çíåñ 
ç ï³äâèùåíèìè (íåïðèéíÿòíèìè) ðèçèêàìè àáî ââàæàþòü, ùî 
êîíêðåòíà óñòàíîâà º íàñò³ëüêè âåëèêîþ íà ðèíêó, ùî ¿é íå äî-
çâîëÿòü çàçíàòè êðàõó ³ îáîâ’ÿçêîâî âðÿòóþòü. Öå ïðèçâîäèòü 
äî òîãî, ùî áàíêè ç á³ëüø îáà÷ëèâîþ (êîíñåðâàòèâíîþ) ïîë³-
òèêîþ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè òà â³äïîâ³äàëüíîþ ïîâåä³íêîþ íå 
çìîæóòü çìàãàòèñÿ ç àâàíòþðíèìè ñòðóêòóðàìè, ÿê³ ïðîïîíó-
þòü á³ëüø âèñîê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ³ ðàíî ÷è ï³çíî ïîòðàïëÿþòü 
ó ñêðóòíå ñòàíîâèùå. ßêùî âêëàäíèêè âïåâíåí³ â òîìó, ùî ¿õ 
çàîùàäæåííÿ áóäóòü øâèäêî ³ ïîâí³ñòþ â³äøêîäîâàí³, òî âîíè 
íå áóäóòü ñõèëüí³ äî âèìîãëèâîñò³ ùîäî óñòàíîâ, ÿêèì äîðó-
÷àòü ñâî¿ êîøòè. Ðàçîì ³ç òèì ìè ââàæàºìî, ùî íà ïåð³îä êðèçè, 
îñîáëèâî ó íàáëèæåííÿ äî ¿¿ àïîãåþ, äåðæàâà ìàº ï³äí³ìàòè ð³-
âåíü ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ç íàñòóïíèì çíèæåííÿì ó ì³ðó ñòà-
á³ë³çàö³¿ ñèñòåìè. Îäíèì ç âàð³àíò³â âèð³øåííÿ ïðîáëåìè ìîæå 
áóòè âñòàíîâëåííÿ ô³êñîâàíî¿ ïðèâ’ÿçêè ð³âíÿ â³äøêîäóâàííÿ 
âêëàä³â äî êðàòíîãî ðîçì³ðó ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè (àáî 
ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó), çîêðåìà öå äîçâîëèòü îá´ðóíòîâóâà-
òè ³íäåêñàö³þ ñóìè.

Ç ³íøîãî áîêó, âêëàäíèêè (â øèðîêîìó ïëàí³ – âñ³ äåðæà-
òåë³ ðàõóíê³â ó áàíêàõ) íå º äîñòàòíüî ³íôîðìîâàíèìè ïðî 
ñòàí áàíê³â. Íàâ³òü ÿêùî âêëàäíèêè ìàþòü äîñòóï äî ïóáë³÷-
íî¿ ³íôîðìàö³¿, âîíè çàçíàþòü òðóäíîù³â ç òëóìà÷åííÿì äà-
íèõ, ùîá çðîáèòè çâàæåíèé âèá³ð íà êîðèñòü á³ëüø íàä³éíèõ 
áàíê³â. Ùå îäí³ºþ ïåðåøêîäîþ äëÿ âêëàäíèê³â º îáìåæå-
í³ñòü ÷àñó äëÿ çáèðàííÿ òà àíàë³çó ³íôîðìàö³¿, òîìó âîíè, ÿê 

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà çì³íè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïî â³äíîøåííþ äî îáñÿã³â êîøò³â ÔÃÂÔÎ
Äæåðåëî: Çâ³ò ïðî ä³ÿëüí³ñòü Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á. – 2014 ð³ê. – [[Åëåêòðîí. ðåñóðñ]] Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
fg.gov.ua/images/docs/reports/zvit_2014_ukr.pdf
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ïðàâèëî, ïîêëàäàþòüñÿ íà îðãàíè ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó, 
íà ñõåìó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Ìè ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå 
ï³äêðåñëèòè âàæëèâ³ñòü ïðîáëåìè íåäîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìà-
ö³¿, ÿêó ïðîäîâæóþòü îïðèëþäíþâàòè äåÿê³ áàíêè ïðî ÿê³ñòü 
ñâî¿õ àêòèâ³â, îáñÿãè îïåðàö³é ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè òîùî, 
³ öå óíåìîæëèâëþº ïðèéíÿòòÿ àäåêâàòíèõ (ñâîº÷àñíèõ) ð³-
øåíü äåðæàòåëÿìè ðàõóíê³â.

Àíàë³ç êðåäèòíèõ ðåéòèíã³â, ÿê³ áóëè âñòàíîâëåí³ äëÿ óêðà¿í-
ñüêèõ áàíê³â, çãîäîì âèçíàíèõ íåïëàòîñïðîìîæíèìè, ïîêàçóº, 
ùî ïðàêòèêóºòüñÿ ÿâíå çàâèùåííÿ êëàñó ðåéòèíã³â, ãîëîâíèì 
÷èíîì, âíàñë³äîê ñïåöèô³÷íèõ ñòîñóíê³â ì³æ áàíêàìè òà àãåíò-
ñòâàìè «çàìîâíèê–ï³äðÿäíèê» [4]. Öå âèçíàíî ïðîáëåìîþ íå 
ò³ëüêè äëÿ óêðà¿íñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, àëå é äëÿ áàãàòüîõ 
çàðóá³æíèõ êðà¿í. Âêëàäíèêè (êðåäèòîðè, äð³áí³ ³íâåñòîðè) ìî-
æóòü ïîêëàäàòèñÿ ïåâíîþ ì³ðîþ íà àóäèò çâ³òíîñò³ áàíê³â. Ó 
öüîìó â³äíîøåíí³ ³ñíóþòü ïåðåøêîäè äëÿ ïîäîëàííÿ àñèìåòð³¿ 
³íôîðìàö³¿. Íà íàøó äóìêó, âîíè ïîëÿãàþòü ó íàñòóïíîìó: (1) 
çâ³òí³ñòü ïóáë³êóºòüñÿ íà ð³÷í³é îñíîâ³, ³ç çàï³çíåííÿì íà 3–5 
ì³ñÿö³â; (2) ðåïóòàö³ÿ ñàìèõ àóäèòîðñüêèõ ô³ðì ìîæå áóòè íå-
áåçäîãàííîþ, ùî âèçíàº ³ ñàì ðåãóëÿòîð [5]; (3) àóäèòîðñüêèé 
çâ³ò ð îçðàõîâàíèé íà ïðîôåñ³éíî ï³äãîòîâëåíèõ ôàõ³âö³â.

Ó áóäü–ÿê³é ñõåì³ ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â çàâæäè çàëèøà-
ºòüñÿ ïåâíà êàòåãîð³ÿ (êàòåãîð³¿) äåðæàòåë³â ðàõóíê³â, ÿê³ 
º íåçàñòðàõîâàíèìè ç ð³çíèõ ïðè÷èí. Îñíîâíó ãðóïó òàêèõ 
âêëàäíèê³â ïðåäñòàâëÿþòü êë³ºíòè ïåâíèõ òèï³â (âåëèê³ êðå-
äèòîðè, áàíêè–êîíòðàãåíòè, ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè äåðæàâí³ 
ï³äïðèºìñòâà, êîðïîðàö³¿, ïîâ’ÿçàí³ êîìïàí³¿), òîìó âîíè ïî-
ñòóïàþòü ðàö³îíàëüíî, êîëè øóêàþòü àáî îòðèìóþòü íàïðÿ-
ìó â³ä áàíê³â ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí áàíê³â òà àíàë³çóþòü ¿¿ äëÿ 
ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî çáåðåæåííÿ àáî çãîðòàííÿ ñòîñóíê³â 
ç êîíêðåòíîþ óñòàíîâîþ. Áàíêè–êîíòðàãåíòè çà ñïåöèô³êîþ 
ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ (ïîñò³éíèé ìîí³òîðèíã ðèçèê³â) íàéá³ëüø ³í-
ôîðìîâàí³ ïðî ñòàí ³íøèõ áàíê³â, âêëþ÷àþ÷è âèêîðèñòàí-
íÿ êàíàë³â íåôîðìàëüíî¿ êîìóí³êàö³¿. Íàéá³ëüø³ êðåäèòîðè 
áàíê³â íà ïðàêòèö³ ìàþòü ïåðåâàãè ó ïîâåðíåíí³ ñâî¿õ êîøò³â 
ç áàíê³â íàïåðåäîäí³ îãîëîøåííÿ ¿õ íåïëàòîñïðîìîæíèìè, 
ÿê öå ñòàëîñÿ ó âèïàäêó ç Äåëüòà Áàíêîì (âçàºìîçàë³ê âè-
ìîã ì³æ Cargill ³ Äåëüòà Áàíêîì íà ñóìó $104 ìëí.) [7]. Òîìó 
ö³ëêîì âèïðàâäàíèì º çàñòîñóâàííÿ ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ìå-
õàí³çìó àâòîìàòè÷íî¿ (áåçóìîâíî¿) êîíâåðòàö³¿ ã³áðèäíèõ ³í-
ñòðóìåíò³â êàï³òàëó ó ñòàòóòíèé êàï³òàë, ó òîìó ÷èñë³ ñóáîð-
äèíîâàíèõ êðåäèò³â ó ðàç³ ïàä³ííÿ àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó (öå 
ïèòàííÿ çàñëóãîâóº îêðåìîãî äîñë³äæåííÿ).

Åêñïåðòè ÌÀÑÃÂ òàêîæ îá´ðóíòîâàíî ïðîïîíóþòü â ÿêîñ-
ò³ ìåòîä³â ïîì’ÿêøåííÿ ìîðàëüíîãî ðèçèêó: óäîñêîíàëåííÿ 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè; âèìîãè 
âêëàäíèê³â ³íøèõ êðåäèòîð³â òà àêö³îíåð³â äî ðèíêîâî¿ äèñ-
öèïë³íè; ï³äâèùåííÿ âèìîãëèâîñò³ ç áîêó îðãàí³â ñòðàõóâàí-
íÿ äåïîçèò³â, íàãëÿäó ³ ðåãóëþâàííÿ [12]. Ðèíêîâà äèñöèïë³-
íà ïîëÿãàº â òîìó, ùî ðåàêö³ÿ çàö³êàâëåíèõ ñòîð³í íà ðèíêó 
ïðèìóøóº áàíêè çãîðòàòè ïðèéíÿòòÿ íàäì³ðíèõ ðèçèê³â.

Âèñíîâêè
Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ìàº ïîñèëþâàòè ñâîþ ðîëü 

ÿê â³äïîâ³äàëüíîãî ãàðàíòà âêëàä³â, à äëÿ öüîãî ñë³ä ïåðåä-
áà÷èòè: ïî–ïåðøå, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïðîçîðîñò³ ó ä³ÿëüíîñ-
ò³ ôîíäó, âêëþ÷àþ÷è îö³íêó éîãî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ñòàíó 
áàíê³â–ó÷àñíèê³â, â³äíåñåííÿ áàíê³â äî ãðóï ðèçèê³â çà ðå-

çóëüòàòàìè ðîçðàõóíêó âíåñê³â ó ôîíä; ïî–äðóãå, ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ îñâ³òè âñ³õ êàòåãîð³é êðåäèòîð³â áàíê³â 
øëÿõîì ðîç’ÿñíåííÿ ìåòîäèêè îö³íêè ñò³éêîñò³ áàíê³â, êëþ÷î-
âèõ ïîêàçíèê³â; ïî–òðåòº, âñòàíîâëåííÿ âèìîãó äî áàíê³â ïðî 
îïðèëþäíåííÿ ðîçì³ðó âíåñê³â, ÿê³ âîíè ïåðåðàõîâóþòü äî 
ÔÃÂÔÎ. Êð³ì òîãî, ìè ââàæàºìî çà äîðå÷íå ïðîâåñòè àóäèò 
ä³ÿëüíîñò³ ÔÃÂÔÎ òà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó çà êîíêðåòíèìè 
âèïàäêàìè êðàõó âåëèêèõ áàíê³â ç ìåòîþ ðîçðîáêè ïðîïîçè-
ö³é ç óäîñêîíàëåííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. Çâ³ò ïðî ðåçóëüòàòè àóäèòó 
ìàº áóòè îïðèëþäíåíèé (â ìåæàõ ðåæèìó êîíô³äåíö³éíîñò³). 
Öå áåçóìîâíî áóäå ñïðèÿòè ï³äâèùåííþ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³-
íè, â³äíîâëåííþ äîâ³ðè ó÷àñíèê³â ðèíêó äî äåðæàâíèõ îðãàí³â.
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