
ÑÎÖ²ÀËÜÍÎ-ÒÐÓÄÎÂ² ÏÐÎÁËÅÌÈ

182 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (174)/2015 © Ñ.Ã. ÄÐÈÃÀ, ª.Ì. ÑÅÂÐÓÊ, 2015

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äëÿ áóäü–ÿêîãî ï³äïðèºìñòâà 
óïðàâë³ííÿ îáîðîòíèìè àêòèâàìè º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ åôåê-
òèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. Åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ô³íàíñóâàí-
íÿì îáîðîòíèõ àêòèâ³â çàáåçïå÷óº áåçïåðåðâí³ñòü ïðîöåñó 
âèðîáíèöòâà òà ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ï³äâèùóº ë³êâ³äí³ñòü, ïëà-
òîñïðîìîæí³ñòü òà ðåíòàáåëüí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Òåîðå-
òè÷í³ ³ ïðèêëàäí³ àñïåêòè ùîäî âèçíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòè-
â³â äîñë³äæåí³ â ðîáîòàõ óêðà¿íñüêèõ ³ çàêîðäîííèõ íàóêîâö³â. 
Çàçíà÷èìî, ùî ó ðîçâèòîê òåîð³¿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â çíà÷íèé 
âíåñîê çðîáèëè â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³: ².Î. Áëàíê, À.Ì. Ïîääºðüî-
ã³í, ².Â. Îëåêñàíäðåíêî, Í.Î. Âëàñîâà, Ì.Â. ×îðíà, Â.À. Ãðî-
ñóë, Ð.Ì. Áóãðèìåíêî, Ñ.Â. Ðèëººâ, Ä.Ë. ßùóê, À.Ñ. Ïîëòîðàê, 
Ñ.Î. Çóáêîâ, Ë.Ã. Ñîëÿíèê, À.Ã. Áàëäèíþê. Ñåðåä çàêîðäîí-
íèõ ïðåäñòàâíèê³â åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, ùî çàéìàþòüñÿ îçíà-
÷åíîþ ïðîáëåìàòèêîþ, íàéá³ëüøî¿ óâàãè çàñëóãîâóþòü ïðàö³ 
Å. Õåëôåðòà, Þ. Áð³ãõåìà, Äæ. Âàí Õîðíà.

Âåëèêà ê³ëüê³ñòü âèçíà÷åíü îáîðîòíèõ àêòèâ³â, ÿêà çóñòð³-
÷àºòüñÿ ó íàóêîâ³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, ïðèâîäèòü äî âè-
íèêíåííÿ ïåâíèõ ñóïåðå÷íîñòåé ç ïðèâîäó òðàêòóâàííÿ äà-
íîãî ïîíÿòòÿ. Òàê³ ñóïåðå÷íîñò³ ïîñèëþþòüñÿ ùå é òèì, ùî 
ó òðàêòóâàíí³ êàòåãîð³é «îáîðîòí³ àêòèâè», «îáîðîòíèé êàï³-
òàë», «îáîðîòí³ çàñîáè», «îáîðîòí³ êîøòè», «îáîðîòí³ ôîí-
äè», «ïîòî÷í³ àêòèâè» ó íàóêîâîìó ñåðåäîâèù³ âèçíà÷èëèñÿ 
ð³çí³ ï³äõîäè: â³ä îòîòîæíåííÿ öèõ ïîíÿòü äî õàðàêòåðèñòèêè 
¿õ ôóíêö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé ³ â³äïîâ³äíîãî ðîçìåæóâàí-
íÿ öèõ êàòåãîð³é.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ñó÷àñíî¿ íàóêîâî¿ 
åêîíîì³÷íî¿ äóìêè ùîäî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ «îáî-
ðîòí³ àêòèâè».

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Åêîíîì³÷íà íàóêà ïðîïî-
íóº ð³çí³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «îáîðîòí³ àêòèâè». 
À.Ñ. Ïîëòîðàê [1] ïîä³ëÿº â÷åíèõ íà òðè ãðóïè â çàëåæíîñò³ â³ä 
îòîòîæíåííÿ ïîíÿòòÿ «îáîðîòí³ àêòèâè» ç ³íøèìè êàòåãîð³ÿ-

ìè: «îáîðîòíèé êàï³òàë», «îáîðîòí³ çàñîáè», «îáîðîòí³ êîøòè», 
«îáîðîòí³ ôîíäè», «ïîòî÷í³ àêòèâè». Ïåðøà ãðóïà âêëþ÷àº â÷å-
íèõ, êîòð³ ââàæàþòü âèùåçàçíà÷åí³ ïîíÿòòÿ òîòîæíèìè; äðó-
ãà ãðóïà âêëþ÷àº íàóêîâö³â, ÿê³ îá’ºäíóþòü ëèøå äåÿê³ ïîíÿò-
òÿ; òðåòÿ ãðóïà ââàæàº ïîìèëêîâèì îòîòîæíåííÿ òàêèõ ïîíÿòü.

Ñó÷àñí³ íàïðàöþâàííÿ â÷åíèõ ó ñôåð³ äîñë³äæåííÿ îáî-
ðîòíèõ àêòèâ³â äîçâîëÿþòü âèä³ëèòè áåçë³÷ òðàêòóâàíü äà-
íîãî ïîíÿòòÿ. Òàê, â³äïîâ³äíî äî Íàö³îíàëüíîãî ïîëîæåííÿ 
(ñòàíäàðòó) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 1 «Çàãàëüí³ âèìîãè äî 
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³» [2] îáîðîòí³ àêòèâè – öå ãðîø³ òà ¿õ åê-
â³âàëåíòè, ùî íå îáìåæåí³ ó âèêîðèñòàíí³, à òàêîæ ³íø³ àê-
òèâè, ïðèçíà÷åí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ÷è ñïîæèâàííÿ ïðîòÿãîì 
îïåðàö³éíîãî öèêëó ÷è ïðîòÿãîì äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â ç äà-
òè áàëàíñó. Äî îáîðîòíèõ àêòèâ³â íàëåæàòü [2]: çàïàñè (ìà-
ëîö³íí³ òà øâèäêîçíîøóâàí³ ïðåäìåòè, ñèðîâèíà, îñíîâí³ òà 
äîïîì³æí³ ìàòåð³àëè, ïàëèâî ³ ò.ä.); ïîòî÷í³ á³îëîã³÷í³ àêòè-
âè òâàðèííèöòâà òà ðîñëèííèöòâà; äåá³òîðñüêà çàáîðãîâà-
í³ñòü; ãîòîâà ïðîäóêö³ÿ; ïîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿; ãðîø³ òà 
¿õ åêâ³âàëåíòè (ãîò³âêà â êàñ³ ï³äïðèºìñòâà, ãðîø³ íà ïîòî÷-
íèõ òà ³íøèõ ðàõóíêàõ ó áàíêàõ, ÿê³ ìîæóòü áóòè â³ëüíî âè-
êîðèñòàí³ äëÿ ïîòî÷íèõ îïåðàö³é, à òàêîæ ãðîøîâ³ êîøòè â 
äîðîç³, åëåêòðîíí³ ãðîø³, åêâ³âàëåíòè ãðîøåé); âèòðàòè ìàé-
áóòí³õ ïåð³îä³â; ³íø³ îáîðîòí³ àêòèâè. Çã³äíî ç Ì³æíàðîäíè-
ìè ñòàíäàðòàìè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 1 [3] àêòèâ ïîâèíåí 
êëàñèô³êóâàòèñÿ ÿê êîðîòêîñòðîêîâèé (ïîòî÷íèé) àêòèâ, ÿê-
ùî: éîãî ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðåàë³çóâàòè àáî òðèìàòè äëÿ ïðî-
äàæó àáî âèêîðèñòàííÿ â íîðìàëüíèõ óìîâàõ îïåðàö³éíîãî 
öèêëó êîìïàí³¿; â³í ì³ñòèòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì â êîìåðö³éíèõ 
ö³ëÿõ; éîãî ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðåàë³çóâàòè ïðîòÿãîì 12 ì³ñÿ-
ö³â â³ä çâ³òíî¿ äàòè; â³í º àêòèâîì ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ êîøò³â 
àáî ¿õí³õ åêâ³âàëåíò³â, ùî íå ìàþòü îáìåæåíü íà îáì³í àáî 
âèêîðèñòàííÿ äëÿ ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïðèíàéìí³ ïðîòÿ-
ãîì 12 ì³ñÿö³â ç äàòè áàëàíñó. Òàêèì ÷èíîì, ïîíÿòòÿ «ïî-
òî÷í³ àêòèâè» âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ÌÑÁÎ. Âðàõîâóþ÷è òå, ùî 
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ñóòí³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè îáîðîòíèõ àêòèâ³â òà ïîòî÷íèõ àêòè-
â³â ñï³âïàäàþòü, ââàæàºìî ö³ ïîíÿòòÿ ³äåíòè÷íèìè.

Äàë³ À.Ñ. Ïîëòîðàê [1] îá´ðóíòîâóº ïîíÿòòÿ «îáîðîòí³ àê-
òèâè» ÿê ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³ ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, íå 
îáìåæåíèõ ó âèêîðèñòàíí³, ÿê³ îáñëóãîâóþòü ãîñïîäàðñüêèé 
ïðîöåñ ³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ÷è ñïîæèâàííÿ ïðîòÿãîì 
îïåðàö³éíîãî öèêëó àáî îäíîãî ðîêó ç äàòè ñêëàäàííÿ áà-
ëàíñó òà çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ âèðîáíè÷î–êîìåð-
ö³éíîãî öèêëó. Ñõîæå òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ íàäàº Ë.Ã. Ñîëÿíèê 
[4], âèçíà÷èâøè îáîðîòí³ àêòèâè ÿê ñóêóïí³ñòü ìàòåð³àëüíèõ 
³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, ÿê³ øëÿõîì ñòðóêòóðíî¿ òðàíñôîðìàö³¿ 
çä³éñíþþòü áåçïåðåðâíèé êðóãîîá³ã ôîðì âàðòîñò³ ç ìåòîþ 
ïîñò³éíîãî â³äíîâëåííÿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà, îäåðæàííÿ 
ïðèáóòêó, ï³äòðèìàííÿ íîðìàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
³ ïîâèíí³ ïîâí³ñòþ ñïîæèâàòèñÿ ïðîòÿãîì îäíîãî êàëåíäàð-
íîãî ðîêó ÷è îïåðàö³éíîãî öèêëó.

Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü îáîðîòíèõ àêòèâ³â, íà äóìêó Í.Â. ²ç-
ìàéëîâî¿ [6], ïîëÿãàº ó âò³ëåíèõ â íèõ ãðîøîâèõ êîøòàõ, ÿê³ 
ïîâí³ñòþ ñïîæèâàþòüñÿ ÷è ðåàë³çóþòüñÿ âïðîäîâæ îäíîãî 
âèðîáíè÷îãî öèêëó (àáî ïðîòÿãîì 12 ì³ñÿö³â) ïðè çä³éñíåí³ 
îïåðàö³éíî¿, ô³íàíñîâî¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî ñïðè-
ÿº áåçïåðåðâíîñò³ âèðîáíè÷î–êîìåðö³éíîãî öèêëó, à òàêîæ 
äîçâîëÿº ï³äòðèìóâàòè äîñòàòí³é ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ ³ ïðèáóò-
êîâîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

ßê íàòóðàëüíî–ðå÷îâèííó êàòåãîð³þ âèçíà÷àº îáîðîòí³ àê-
òèâè ².Â. Îëåêñàíäðåíêî [5]. Éîãî ïîçèö³ÿ áàçóºòüñÿ íà òîìó, ùî 
îáîðîòí³ àêòèâè º ñóêóïí³ñòþ ìàòåð³àëüíî–ðå÷îâèííèõ ö³ííîñ-
òåé ³ ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó ñòâîðåíí³ ïðîäóêòó, 
ö³ëêîì ñïîæèâàþòüñÿ ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³ ³ ïîâí³ñòþ ïåðå-
íîñÿòü ñâîþ âàðò³ñòü íà âèðîáíè÷èé ïðîäóêò óïðîäîâæ îïåðà-
ö³éíîãî öèêëó àáî äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â ç äàòè áàëàíñó. Íà íàøó 
äóìêó, òàêå òðàêòóâàííÿ á³ëüø ïîâíî ðîçêðèâàº ñóòí³ñòü ïîíÿò-
òÿ, ïðîòå ïðîïîíóºìî ðîçãëÿíóòè ùå äåÿê³ âèçíà÷åííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà êîíñòàòóâàòè ïðî ôîðìóâàííÿ íàóêî-
âîãî ï³äõîäó â ðàìêàõ ÿêîãî íàóêîâö³ ïðîïîíóþòü âèçíà÷àòè 
îáîðîòí³ àêòèâè ÿê ñóêóïí³ñòü ìàòåð³àëüíèõ ³ ô³íàíñîâèõ àê-
òèâ³â, ÿê ãðîøîâ³ êîøòè, à òàêîæ ÿê ñóêóïí³ñòü ìàòåð³àëüíî–
ðå÷îâèííèõ ö³ííîñòåé ³ ãðîøîâèõ êîøò³â.

Ïðîòå çàçíà÷èìî ùî ³ñíóþòü é ³íø³ òðàêòóâàííÿ îáîðîòíèõ 
àêòèâ³â, ÿê³ âèçíà÷àþòü ¿õ ÿê ðåñóðñè àáî ìàéíî. Íàïðèêëàä, 
Í.Î. Âëàñîâà, Ì.Â. ×îðíà, Â.À. Ãðîñóë [7, c. 10] äîòðèìóþòü-
ñÿ ïîçèö³¿, çã³äíî ç ÿêîþ îáîðîòí³ àêòèâè ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê 
åëåìåíò ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó, ùî êîíòðîëþºòüñÿ îðãàí³-
çàö³ºþ é ïðèçíà÷åíèé äëÿ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîãî é 
ïëàíîì³ðíîãî ïðîöåñó ¿¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïîæèâà-
ºòüñÿ îäíîêðàòíî ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïåâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
âèãîäè ó ìàéáóòíüîìó.

Äåùî ñõîæå âèçíà÷åííÿ íàäàº Ê.Ï. Äàöêî [8, c. 6]: îáî-
ðîòí³ àêòèâè – öå ðåñóðñè, ùî ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê ³íâåñ-
òîâàíîãî â íèõ êàï³òàëó, ÿê³, çì³íþþ÷è ñâîþ ôóíêö³îíàëüíó 
ôîðìó, áåðóòü ó÷àñòü â îäíîìó îïåðàö³éíîìó öèêë³ äëÿ çà-
áåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ òà îäåðæàííÿ åêîíî-
ì³÷íèõ âèã³ä ó ìàéáóòíüîìó. Ñâîºþ ÷åðãîþ, À.Ã. Áàëäèíþê 
[9, ñ. 7] çàçíà÷àº, ùî îáîðîòí³ àêòèâè ÿâëÿþòü ñîáîþ ãðó-
ïó êîíòðîëüîâàíèõ ï³äïðèºìñòâîì âèñîêîë³êâ³äíèõ ìàéíî-
âèõ ö³ííîñòåé, ñôîðìîâàíèõ çà ðàõóíîê ³íâåñòîâàíîãî â íèõ 
êàï³òàëó, ùî çàáåçïå÷óþòü áåçïåðåðâí³ñòü éîãî îïåðàö³é-
íîãî ïðîöåñó àáî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ ìàþòü áóòè ñïîæèò³ 

àáî ðåàë³çîâàí³ âïðîäîâæ îïåðàö³éíîãî öèêëó àáî â òåðì³í 
äî îäíîãî ðîêó, âèêîðèñòàííÿ ÿêèõ ñïðÿìîâàíå íà îòðèìàí-
íÿ â³äïîâ³äíîãî åêîíîì³÷íîãî åôåêòó. Ââàæàºìî òàêå âè-
çíà÷åííÿ äåòàëüíî îïèñóº îáîðîòí³ àêòèâè. Ïðîòå ñóïåðå÷-
ëèâèì º âèçíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ÿê âèñîêîë³êâ³äíèõ 
ìàéíîâèõ ö³ííîñòåé, îñê³ëüêè äåÿê³ âèäè îáîðîòíèõ àêòèâ³â 
ìîæóòü ðåàë³çîâóâàòèñü ïðîòÿãîì äîñèòü òðèâàëîãî ÷àñó, 
íàïðèêëàä, çàïàñè ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿.

Íà íàøå ïåðåêîíàííÿ, âèçíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ï³ä-
ïðèºìñòâà ç äîñòàòí³ì îá´ðóíòóâàííÿì ¿õ åêîíîì³÷íî¿ ñóò-
íîñò³ íàäàº ².Î. Áëàíê [10, c. 45], ÿêèé ðîçãëÿäàº îáîðîò-
í³ àêòèâè ÿê ñóêóïí³ñòü ìàéíîâèõ ö³ííîñòåé ï³äïðèºìñòâà, 
ùî çàáåçïå÷óþòü ïîòî÷íó âèðîáíè÷î–êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà òà, ÿê³ ïîâí³ñòþ ñïîæèâàþòüñÿ ó ïðîöåñ³ îäíî-
ãî îïåðàö³éíîãî (âèðîáíè÷î–êîìåðö³éíîãî) öèêëó.

Ó òàêîìó êîíòåêñò³ íàäàº âèçíà÷åííÿ îáîðîòíèì àêòè-
âàì ³ Î.Ï. Ãàöåíêî–Êîëóìáåò [11] ÿêà ïðîïîíóº òàêå ¿õ òëó-
ìà÷åííÿ: îáîðîòí³ àêòèâè – öå ñóêóïí³ñòü ìàéíîâèõ ö³ííîñ-
òåé ï³äïðèºìñòâà, ùî îáñëóãîâóþòü ïîòî÷íèé ãîñïîäàðñüêèé 
ïðîöåñ ³ ö³ëêîì ñïîæèâàþòüñÿ ïðîòÿãîì îäíîãî îïåðàö³éíî-
ãî (âèðîáíè÷î–êîìåðö³éíîãî) öèêëó. Ïðè öüîìó, íà ¿¿ äóì-
êó, îáîðîòí³ àêòèâè ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê ÷àñòèíó âèðîáíè÷èõ 
ôîíä³â ÷è ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî ïðèçíà÷åí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ 
àáî ñïîæèâàííÿ ïðîòÿãîì îïåðàö³éíîãî öèêëó, àáî ïðîòÿãîì 
äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â ç äàòè áàëàíñó.

Ñë³ä ï³äêðåñëèòè ³ñíóâàííÿ ³ ³íøèõ òðàêòîâîê îáîðîòíèõ àê-
òèâ³â ó âèçíà÷åí³ ÿêèõ â³äáóâàºòüñÿ ¿õ îòîòîæíåííÿ ç ÷àñòèíîþ 
âèðîáíè÷èõ ôîíä³â òà àâàíñîâàíîþ âàðò³ñòþ. Òàê, íàïðèêëàä, 
À.Ñ. Ô³ë³ìîíåíêîâ [13] âèçíà÷àº îáîðîòí³ àêòèâè ÿê âàðò³ñòü, 
ÿêà àâàíñîâàíà â êðóãîîá³ã âèðîáíè÷èõ îáîðîòíèõ ôîíä³â ³ 
ôîíä³â îá³ãó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ ïðîöåñó âè-
ðîáíèöòâà ³ îá³ãó. À ïîçèö³ÿ Ò.À. Äåì÷åíêî [14, ñ. 179] ïîëÿ-
ãàº â òîìó, ùî îáîðîòí³ àêòèâè º ñóêóïí³ñòþ îáîðîòíèõ ôîíä³â ³ 
ôîíä³â îá³ãó, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íî¿ 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ âèðàæåí³ â ãðîøîâ³é ôîðì³.

Òàêèì ÷èíîì, íàë³÷óºòüñÿ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ð³çíîìàí³òíèõ 
íàóêîâèõ ï³äõîä³â äî òðàêòóâàíü ïîíÿòòÿ îáîðîòí³ àêòèâè. 
Âàðòî â³äì³òèòè, ùî òðèâàëèé ÷àñ ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïî-
íÿòòÿ îáîðîòí³ àêòèâè âäîñêîíàëþâàëîñÿ. Àëå çàëèøàëîñÿ 
â³äêðèòèì ïèòàííÿ ùîäî ãðóïóâàííÿ íàçâàíèõ òðàêòîâîê â 
çàëåæíîñò³ â³ä êðèòåð³þ, ïîêëàäåíîãî ó îñíîâó ñôîðìóëüî-
âàíîãî âèçíà÷åííÿ. Îäíèì ³ç ïåðøèõ íàïðàöþâàíü ó öüî-
ìó íàïðÿì³ º íàóêîâ³ ðîçðîáêè Í.Î. Âëàñîâî¿, Ì.Â. ×îðíî¿ ³ 
Â.À. Ãðîñóë [7, ñ. 6–10], â ÿêèõ íàóêîâö³ îá’ºäíàëè íàÿâí³ âè-
çíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ó ÷îòèðè ãðóïè â çàëåæíîñò³ â³ä 
ñïîñîá³â òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ â÷åíèìè.

Òàê, çã³äíî ç ¿õí³ì äîñë³äæåííÿì äî ïåðøî¿ ãðóïè ñë³ä â³ä-
íåñòè òèõ íàóêîâö³â, ÿê³ ââàæàþòü, ùî îáîðîòí³ àêòèâè ìàþòü 
ãðîøîâó ïðèðîäó, âèêîíóþòü ôóíêö³þ ïëàò³æíî–ðîçðàõóí-
êîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ êðóãîîá³ãó ³ âèçíà÷àþòü ¿õ ÿê «êîøòè, 
àâàíñîâàí³ â îáîðîòí³ âèðîáíè÷³ ôîíäè ³ ôîíäè îá³ãó». Äî 
äðóãî¿ ãðóïè íàëåæàòü íàóêîâö³, êîòð³ ââàæàþòü, ùî îáîðîò-
í³ àêòèâè – öå ÷àñòèíà êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà, âêëàäåíîãî â 
éîãî ïîòî÷í³ àêòèâè. Òðåòÿ ãðóïà íàóêîâö³â òðàêòóº îáîðîò-
í³ àêòèâè ÿê ÷àñòèíó ìàéíà ï³äïðèºìñòâà. Íàðåøò³, ÷åòâåð-
òà ãðóïà åêîíîì³ñò³â òðàêòóº îáîðîòí³ àêòèâè ÿê àâàíñîâàíó 
âàðò³ñòü. Áåçóìîâíî, íàâåäåíå ãðóïóâàííÿ çà îçíàêîþ ñóò-
íîñò³, ïîêëàäåíî¿ â îñíîâó òðàêòóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â, 
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ìàº ì³ñöå. Îäíàê çàçíà÷èìî, ùî çà ìåæàìè òàêîãî ãðóïó-
âàííÿ çàëèøèëèñÿ âèçíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ÿê «îáî-
ðîòíèõ çàñîá³â» òà «îáîðîòíèõ ôîíä³â».

Íà íàøó äóìêó, äîö³ëüíî îá’ºäíàòè íàÿâí³ âèçíà÷åííÿ 
îáîðîòíèõ àêòèâ³â ó äâ³ ãðóïè. Äî ïåðøî¿ ïðîïîíóºìî â³ä-
íåñòè âèçíà÷åííÿ, ÿê³ ïîÿñíþþòü îáîðîòí³ àêòèâè ÿê ìàéíî, 
íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿê³ ñàìå åëåìåíòè âðàõîâàí³. Â³äïîâ³äíî 
äî äðóãî¿ íåîáõ³äíî â³äíåñòè âèçíà÷åííÿ, ÿê³ ïîÿñíþþòü åêî-
íîì³÷íó ñóòí³ñòü îáîðîòíèõ àêòèâ³â ÿê àâàíñîâàíó âàðò³ñòü.

Òàêèì ÷èíîì, äî ïåðøî¿ ãðóïè íåîáõ³äíî â³äíåñòè ò³ âèçíà-
÷åííÿ, ÿê³ ïîÿñíþþòü îáîðîòí³ àêòèâè ÿê ãðîø³, ðåñóðñè, ìàé-
íîâ³ ö³ííîñò³, îáîðîòí³ çàñîáè, ôîíäè òà ³í. Ó òàêîìó âèïàä-
êó îáîðîòí³ àêòèâè âèòðà÷àþòüñÿ òà ñïîæèâàþòüñÿ â ïðîöåñ³ 
çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìñòâîì ñâîº¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
Äî äðóãî¿ ãðóïè â³äíîñÿòüñÿ âèçíà÷åííÿ, ÿê³ ïîÿñíþþòü îáî-
ðîòí³ àêòèâè, ÿê àâàíñîâàíó âàðò³ñòü, òîáòî, ÷àñòèíà àêòèâ³â 
ï³äïðèºìñòâ ó âàðò³ñíîìó âèðàç³, ÿêà çíàõîäÿ÷èñü â ïîñò³é-
íîìó ðóñ³ çä³éñíþº áåçïåðåðâíèé êðóãîîá³ã ôîðì âàðòîñò³, â 
ðåçóëüòàò³ ÿêîãî â³äáóâàºòüñÿ ïîñò³éíå â³äíîâëåííÿ ïðîöå-
ñó âèðîáíèöòâà. Â òàêîìó âèïàäêó îáîðîòí³ àêòèâè íå âèòðà-
÷àþòüñÿ ³ íå ñïîæèâàþòüñÿ, à ðåàë³çóþòüñÿ òà ïîâåðòàþòüñÿ 
ï³äïðèºìñòâó çì³íþþ÷è ñâîþ ôîðìó. Òàêîæ íåîáõ³äíî â³ä-
íåñòè äî äàíî¿ ãðóïè ò³ âèçíà÷åííÿ, ÿê³ ïîÿñíþþòü îáîðîòí³ 
àêòèâè ÷åðåç êîøòè, ùî àâàíñóþòüñÿ.

Îñê³ëüêè ³ñíóº äîñèòü áàãàòî âèçíà÷åíü, ÿê³ ïîÿñíþþòü 
îáîðîòí³ àêòèâè ÷åðåç ãðîøîâ³ êîøòè, íåîáõ³äíî ç’ÿñóâàòè, ÷è 
ìîæëèâèì º îòîòîæíåííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ëèøå ç êîøòàìè. 
Íà íàøó äóìêó, îáîðîòí³ àêòèâè âêëþ÷àþòü íå ëèøå ãðîøîâ³, 
à é ìàòåð³àëüí³ ðåñóðñè, òîìó îòîòîæíåííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â 
ò³ëüêè ç êîøòàìè º åêîíîì³÷íî íå îá´ðóíòîâàíèì. Ãðîø³ òà ¿õ-
í³ åêâ³âàëåíòè (ãîò³âêà ó êàñ³ ï³äïðèºìñòâà, ãðîø³ íà ïîòî÷íèõ 
òà ³íøèõ ðàõóíêàõ ó áàíêàõ, ãðîøîâ³ êîøòè â äîðîç³, åëåêòðîíí³ 
ãðîø³, åêâ³âàëåíòè ãðîøåé) º ëèøå îäí³ºþ ³ç ñêëàäîâèõ îáî-
ðîòíèõ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà, â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà [2], 
ïîðÿä ³ç çàïàñàìè, ãîòîâîþ ïðîäóêö³ºþ òîùî.

Ââàæàºìî, ùî òðàêòóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ÷åðåç «îáî-
ðîòí³ çàñîáè», «îáîðîòí³ ôîíäè» òà «ôîíäè îá³ãó» òàêîæ º ñó-
ïåðå÷ëèâèì. Ó Ãîñïîäàðñüêîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè [15] çàçíà÷å-
íî, ùî «îáîðîòíèìè çàñîáàìè º ñèðîâèíà, ïàëèâî, ìàòåð³àëè, 
ìàëîö³íí³ ïðåäìåòè òà ïðåäìåòè, ùî øâèäêî çíîøóþòüñÿ, 
³íøå ìàéíî âèðîáíè÷îãî ³ íåâèðî áíè÷îãî ïðèçíà÷åííÿ, ùî 
â³äíåñåíî çàêîíîäàâñòâîì äî îáîðîòíèõ çàñîá³â». Îáîðîòí³ 
çàñîáè – öå ÷àñòèíà âèðîáíè÷èõ çàñîá³â ó âèãëÿä³ ïåâíî¿ ñó-
êóïíîñò³ ïðåäìåò³â ïðàö³, åëåìåíòè ÿêèõ ö³ëêîì ñïîæèâàþòü-
ñÿ ó êîæíîìó âèðîáíè÷îìó öèêë³. Åëåìåíòè îáîðîòíèõ çàñî-
á³â ôîðìóþòü ðå÷îâèííó ñóáñòàíö³þ âèãîòîâëþâàíî¿ ïðîäóêö³¿ 
(ñèðîâèíà, êîíñòðóêö³éí³ ìàòåð³àëè), ñòâîðþþòü ìàòåð³àëü-
í³ óìîâè äëÿ çä³éñíåííÿ òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåñ³â ³ ðîáîòè âè-
ðîáíè÷îãî óñòàòêóâàííÿ (ïàëèâî, åíåðã³ÿ), çáåðåæåííÿ ³ òðàí-
ñïîðòóâàííÿ ñèðîâèíè òà ãîòîâèõ âèðîá³â (ð³çí³ ìàòåð³àëè 
– ìàñòèëà, ôàðáè òîùî; òàðà) [16, c. 137]. Òàêèì ÷èíîì, äî 
îáîðîòíèõ âèðîáíè÷èõ çàñîá³â íàëåæàòü ïðåäìåòè òà çàñîáè 
ïðàö³, ÿê³ îáñëóãîâóþòü ñôåðó âèðîáíèöòâà.

Çîêðåìà, îáîðîòí³ çàñîáè ïîä³ëÿþòü íà îáîðîòí³ ôîíäè 
òà ôîíäè îá³ãó. Äî ôîíä³â îá³ãó íàëåæèòü ãîòîâà ïðîäóêö³ÿ, 
ãðîøîâ³ êîøòè íà ðàõóíêàõ ó áàíêó òà ó êàñ³ ï³äïðèºìñòâà, íå 
îïëà÷åíà â³äâàíòàæåíà ïðîäóêö³ÿ. Îáîðîòí³ âèðîáíè÷³ ôîí-
äè îáñëóãîâóþòü ñôåðó âèðîáíèöòâà òà ¿õ îñíîâíå ïðèçíà-

÷åííÿ ïîëÿãàº ó çàáåçïå÷åíí³ áåçïåðåðâíîãî ³ ðèòì³÷íîãî 
ïðîöåñó âèðîáíèöòâà. Íàéá³ëüøó ïèòîìó âàãó â îáîðîòíèõ 
âèðîáíè÷èõ ôîíäàõ çàéìàþòü ïðåäìåòè ïðàö³: ñèðîâèíà, 
îñíîâí³ ³ äîïîì³æí³ ìàòåð³àëè, òàðà, ïàëèâî, íàï³âôàáðèêàòè. 
Äî îáîðîòíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â íàëåæàòü òàêîæ çíàðÿä-
äÿ ïðàö³ [16, c. 138]. Òàêèì ÷èíîì, îáîðîòí³ ôîíäè òà ôîíäè 
îá³ãó º ñêëàäîâèìè îáîðîòíèõ çàñîá³â ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ñâî-
ºþ ÷åðãîþ º ñêëàäîâèìè îáîðîòíèõ àêòèâ³â. Óðàõîâóþ÷è òà-
êîæ òå, ùî ïîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ íå âõîäÿòü äî ñêëàäó 
îáîðîòíèõ çàñîá³â [18, ñ. 21], àëå º ÷àñòèíîþ îáîðîòíèõ àê-
òèâ³â, íà íàøó äóìêó, îòîòîæíþâàòè ïîíÿòòÿ íåâ³ðíî. Îñíî-
âíå ïðèçíà÷åííÿ ôîíä³â îá³ãó çàáåçïå÷èòè áåçïåðåðâí³ñòü 
ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ òîâàð³â òà ïîñëóã, òîáòî òàê³ ôîíäè îá-
ñëóãîâóþòü ïðîöåñ ðóõó òîâàð³â ÷åðåç ñôåðó òîâàðíîãî îá³-
ãó äî ñïîæèâà÷à. Äî ãðîøîâèõ êîøò³â òà ¿õ åêâ³âàëåíò³â â ñó-
÷àñí³é ïðàêòèö³ ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó â³äíîñÿòüñÿ íå 
ò³ëüêè çàëèøêè ãðîøîâèõ êîøò³â â íàö³îíàëüí³é òà ³íîçåìí³é 
âàëþò³ (â óñ³õ ¿¿ ôîðìàõ), àëå é êîðîòêîñòðîêîâ³ âèñîêîë³êâ³äí³ 
ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ â³ëüíî êîíâåðòóþòüñÿ â ãðîøîâ³ êî-
øòè òà õàðàêòåðèçóþòüñÿ íåçíà÷íèì ðèçèêîì çì³íè âàðòîñò³ 
[10, ñ. 78]. Â òàêîìó âèïàäêó äî ôîíä³â îá³ãó ìîæëèâèì º â³ä-
íåñåííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é. Ïðîòå íå 
âñ³ êîðîòêîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ âèêîðèñòîâóþòüñÿ 
íà çàêóï³âëþ ñèðîâèíè òà ìàòåð³àë³â òà îáñëóãîâóþòü ïðî-
öåñ îá³ãó òîâàð³â, äåÿê³ ç íèõ (àêö³¿, îáë³ãàö³¿) ñïðÿìîâóþòüñÿ 
íà îòðèìàííÿ ïðèáóòêó âíàñë³äîê çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Ââàæàºìî çà íåäîö³ëüíèì îòîòîæíþâàòè îáî-
ðîòí³ àêòèâè ç ñóêóïí³ñòþ îáîðîòíèõ ôîíä³â òà ôîíä³â îá³ãó, 
îñê³ëüêè îáîðîòí³ àêòèâè á³ëüø øèðøå ïîíÿòòÿ.

Àíàëîã³÷íà ñèòóàö³ÿ ç âèçíà÷åííÿìè, ÿê³ ïîÿñíþþòü îáî-
ðîòí³ àêòèâè ÷åðåç îáîðîòí³ êîøòè. Äî îáîðîòíèõ àêòèâ³â 
âêëþ÷àþòüñÿ ÿê ìàòåð³àëüí³, òàê ³ ãðîøîâ³ ðåñóðñè, òîìó ïî-
íÿòòÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â º äåùî øèðøèì, í³æ ïîíÿòòÿ îáî-
ðîòíèõ êîøò³â. Òàêî¿ äóìêè ïðèòðèìóºòüñÿ Î.Ï. Ïàðõîìåíêî 
[18, c. 21], ÿêà ââàæàº, ùî çàãàëüíîïðèéíÿòèé ïîä³ë îáî-
ðîòíèõ êîøò³â íà îáîðîòí³ ôîíäè òà ôîíäè îá³ãó íå âðàõîâóº 
òàêî¿ ñêëàäîâî¿ ãîñïîäàðñüêèõ çàñîá³â ï³äïðèºìñòâà ÿê êî-
ðîòêîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ. Êð³ì òîãî, íàóêîâö³ Î.Ñ. 
Ïîâàæíèé, Í.Î. Êðàìç³íà òà Þ.Â. Êâàøà [17, ñ. 47] ãîëîâíîþ 
â³äì³íí³ñòþ ì³æ ïîíÿòòÿìè «îáîðîòí³ àêòèâè» ³ «îáîðîòí³ êî-
øòè» ââàæàþòü òå, ùî îáîðîòí³ àêòèâè âèòðà÷àþòüñÿ ó ïðî-
öåñ³ âèðîáíèöòâà, òîä³ ÿê îáîðîòí³ êîøòè àâàíñîâàí³ ó âè-
ðîáíèöòâî, òîìó âîíè «íå âèòðà÷àþòüñÿ ³ íå ñïîæèâàþòüñÿ», 
âíàñë³äîê ÷îãî îáîðîòí³ êîøòè âèñòóïàþòü ïðîì³æíîþ ëàí-
êîþ ì³æ àêòèâîì ³ ïàñèâîì áàëàíñó. Âñ³ äæåðåëà, çà ðàõó-
íîê ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ îáîðîòí³ êîøòè, ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê 
ôîíä, ÿêèé ìîæíà íàçâàòè ôîíäîì îáîðîòíèõ êîøò³â. Ê³ëü-
ê³ñòü «îáîðîòíèõ êîøò³â» ÿê ÷àñòèíà àêòèâ³â ³ «ôîíä îáîðîò-
íèõ êîøò³â» ÿê ÷àñòèíà ïàñèâ³â ïîâèíí³ çá³ãàòèñÿ [11].

Íà íàøó äóìêó, îòîòîæíåííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â ç ÷àñòèíîþ 
êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà, ùî âêëàäåíèé â îáîðîòí³ àêòèâè, º òà-
êîæ ñóïåðå÷ëèâèì. Áåçóìîâíî, îáîðîòíèé êàï³òàë âèñòóïàº 
äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ ñêëàäîâèõ îáîðîòíèõ àêòèâ³â, òîáòî 
â³í ô³êñóºòüñÿ â ð³çíèõ ñòàòòÿõ ïàñèâó áàëàíñó, òîä³ ÿê îáî-
ðîòí³ àêòèâè â³äîáðàæàþòü õàðàêòåð ¿õ ðîçì³ùåííÿ ³ º ÷àñ-
òèíîþ àêòèâ³â áàëàíñó [1]. Ð³çíèöÿ ì³æ îáîðîòíèì êàï³òàëîì 
³ îáîðîòíèìè àêòèâàìè ïîëÿãàº òàêîæ â òîìó, ùî îáîðîòíèé 
êàï³òàë çàâæäè âèñòóïàº ³íâåñòèö³ºþ, ÿê äæåðåëî àâàíñóâàí-
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íÿ ôîðìóº îáîðîòí³ àêòèâè. Àâàíñîâàíèé â îáîðîòí³ àêòèâè 
êàï³òàë ïðèéìàº ¿õ íàòóðàëüíî–ðå÷îâó ôîðìó é ò³ëüêè ï³ñëÿ 
çàê³í÷åííÿ îïåðàö³éíîãî öèêëó âèêîðèñòàííÿ îáîðîòíèõ àê-
òèâ³â ïîâåðòàº ñâ³é ïåðâ³ñíèé âèãëÿä. Àëå îáîðîòíèé êàï³òàë 
íà â³äì³íó â³ä àêòèâ³â íå ñïîæèâàþòü ³ íå âèòðà÷àþòü, à ëèøå 
àâàíñóþòü äëÿ ïîâåðíåííÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ êîæíîãî îáîðîòó 
â òó ñàìó ôîðìó äëÿ íàñòóïíîãî àâàíñóâàííÿ [18, ñ. 20]. Îä-
í³ºþ ³ç ñóòí³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê àêòèâ³â º òå, ùî âîíè º ìàé-
íîâèìè ö³ííîñòÿìè ï³äïðèºìñòâà, ùî ôîðìóþòüñÿ çà ðàõó-
íîê ³íâåñòîâàíîãî â íèõ êàï³òàëó [10, c. 8]. Âêëàäåíèé ó íîâèé 
àáî á³çíåñ, ùî ðîçâèâàºòüñÿ, êàï³òàë ìàòåð³àë³çóºòüñÿ ó ôîð-
ì³ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà. Ñïðÿìîâàíèé íà ôîðìóâàííÿ àêòèâ³â 
ï³äïðèºìñòâà êàï³òàë ìîæå ³íâåñòóâàòèñÿ íå ò³ëüêè ó ãðîøî-
â³é (îïîñåðåäêîâàí³é), à é ó ðåàëüí³é (ïðÿì³é) ôîðì³. Â òàêîìó 
âèïàäêó àêòèâè òà êàï³òàë, áóäó÷è òîòîæíèìè â êîíêðåòí³é íà-
òóðàëüíî–ðå÷îâ³é ôîðì³, ìàþòü âñå æ òàêè ð³çíó åêîíîì³÷íó 
ïðèðîäó: êàï³òàë ÿâëÿº ñîáîþ ïðîäóêò ìèíóëîãî íàêîïè÷åí-
íÿ ö³ííîñòåé, ùî âòÿãóþòüñÿ â åêîíîì³÷íèé ïðîöåñ, à àêòèâè – 
ôîðìîâàíèé åêîíîì³÷íèé ðåñóðñ, ùî ïðèçíà÷åíèé äëÿ çä³é-
ñíåííÿ íàñòóïíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âèñíîâêè
Ìåéíñòðèì íàóêîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ äóìêè çàñâ³ä÷óº, ùî ó 

òðàêòóâàíí³ ïîíÿòòÿ «îáîðîòí³ àêòèâè» íàë³÷óºòüñÿ äîñèòü 
áàãàòî ðîçá³æíîñòåé: îäíà ãðóïà íàóêîâö³â îòîòîæíþº ïî-
íÿòòÿ «îáîðîòí³ àêòèâè», «îáîðîòíèé êàï³òàë», «îáîðîòí³ 
çàñîáè», «îáîðîòí³ êîøòè», «îáîðîòí³ ôîíäè», «ïîòî÷í³ àê-
òèâè», ³íø³ æ ââàæàþòü ùî öå ñàìîñò³éí³ åêîíîì³÷í³ êàòå-
ãîð³¿. Ìè çàëèøàºìîñÿ ïðèõèëüíèêàìè ò³º¿ ãðóïè íàóêîâö³â, 
ÿê³ íå îòîòîæíþþòü äàí³ ïîíÿòòÿ. Íà íàøó äóìêó, ëèøå «ïî-
òî÷í³ àêòèâè» º îäíàêîâèì çà çì³ñòîì äî îáîðîòíèõ àêòèâ³â, 
îñê³ëüêè ñóòí³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè îáîõ ïîíÿòü ñï³âïàäàþòü.

Ñâîºþ ÷åðãîþ, íàÿâí³ñòü ð³çíèõ òðàêòóâàíü ïîíÿòòÿ îáî-
ðîòí³ àêòèâè çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü ¿õ êëàñèô³êàö³¿. Íà íàøå 
ïåðåêîíàííÿ â îñíîâó òàêî¿ êëàñèô³êàö³¿ ñë³ä ïîêëàñòè áà-
çîâå ïîÿñíåííÿ íàóêîâöÿìè çíà÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â – 
÷åðåç ìàéíî, àáî ÷åðåç àâàíñîâàíó âàðò³ñòü. Çðîçóì³ëî, ùî 
êîæíà ç ãðóï âèçíà÷åíü â ò³é ÷è ³íø³é ì³ð³ õàðàêòåðèçóº ïî-
íÿòòÿ «îáîðîòí³ àêòèâè». Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, íàéá³ëüø äî-
ðå÷íèì º âèêîðèñòàííÿ âèçíà÷åíü, çã³äíî ç ÿêèìè îáîðîò-
í³ àêòèâè òðàêòóþòüñÿ ÿê ÷àñòèíà ìàéíà (ðåñóðñ³â, ìàéíîâèõ 
ö³ííîñòåé) ï³äïðèºìñòâà. Ï³ä îáîðîòíèìè àêòèâàìè, â íàøî-
ìó óÿâëåíí³, ñë³ä ðîçóì³òè ñóêóïí³ñòü òàêèõ ìàòåð³àëüíèõ òà 
ô³íàíñîâèõ ö³ííîñòåé, ùî îáñëóãîâóþòü ïîòî÷íó ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà òà â ïîâíîìó îáñÿç³ ïåðåíîñÿòü ñâîþ âàðò³ñòü 
íà ðåàë³çîâàíó ïðîäóêö³þ âïðîäîâæ îäíîãî îïåðàö³éíîãî 
öèêëó àáî â òåðì³í äî îäíîãî ðîêó.
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