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áàæàííÿ áàíê³â çá³ëüøèòè ñâî¿ ïðèáóòêè ) òà îá’ºêòèâí³ ïåðå-
äóìîâè (³íòåíñèô³êàö³ÿ ïðîöåñ³â çëèòò³â ³ ïîãëèíàíü ó ä³ÿëü-
íîñò³ ÒÍÊ òà ÒÍÁ, ðîçâèòîê ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî). Íà ñó-
÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ðèíîê áàíê³âñüêèõ ïîñëóã º âàæëèâîþ 
ëàíêîþ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî çíàõîäèòü 
ñâîº âèðàæåííÿ ó ò³ñí³é âçàºìîä³¿ äàíîãî ðèíêó ç ðèíêîì êà-
ï³òàë³â òà ðèíêîì ñòðàõóâàííÿ, à òàêîæ ó ïîçèòèâíîìó âïëèâ³ 
òàêèõ ÿâèù, ÿê ³íòåðíàö³îíàë³çàö³ÿ òà ãëîáàë³çàö³ÿ íà ïðîöåñè, 
ùî â³äáóâàþòüñÿ íà ñâ³òîâîìó ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã.
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Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíà ñòðóêòóðà âàëþòíîãî ðûíêà Óêðàèíû, ïðîàíàëèçèðîâàíî ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå è ïðåäëîæåíû 
ïóòè óëó÷øåíèÿ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
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The article shows the structure of the foreign exchange market of Ukraine, current condition and the ways of its improvement 
are analyzed.

Keywords: foreign exchange market, exchange rate, currency interventions, international reserves, balance of payments, 
discount rate.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ì³öí³ñòü ô³íàíñîâî–âàëþòíî¿ 
ñèñòåìè òà ñòàá³ëüí³ñòü âàëþòíîãî ðèíêó êðà¿íè âèçíà÷àº 
¿¿ åêîíîì³÷íó íåçàëåæí³ñòü, òîìó îñòàíí³ì ÷àñîì â Óêðà¿í³ 

çðîñòàº àêòóàëüí³ñòü âèâ÷åííÿ ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ç âàëþ-
òîþ ³ âàëþòíèì ðèíêîì. Îêð³ì òîãî, ð³âåíü ³íòåãðàö³¿ âàëþò-
íî–ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè ç ì³æíàðîäíîþ âàëþòíî–
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ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ çóìîâëþº åôåêòèâí³ñòü ³ñíóâàííÿ 
ð³çíèõ ôîðì ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³, à çíà÷èòü âïëèâàº íà ð³-
âåíü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ çðó-
øåííÿ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè òà ¿¿ çîâí³øíüîìó ñåðåäîâèù³, ñâîºþ 
÷åðãîþ, âïëèâàþòü íà ðîçâèòîê âàëþòíî–ô³íàíñîâèõ â³äíî-
ñèí ³ ïåâíîþ ì³ðîþ êîðèãóþòü âàëþòíó ïîë³òèêó äåðæàâè. 
Òàêèì ÷èíîì, çà óìîâ àêòèâ³çàö³¿ âïëèâó ïðîöåñ³â ãëîáàë³çà-
ö³¿ íà åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ ïîñòêðèçîâèì 
óñêëàäíåííÿì â³äíîâëåííÿ îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïî-
êàçíèê³â, ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî âàëþòíîãî 
ðèíêó íàáóâàþòü îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³. Ðîçáóäîâà ïîâíî-
ö³ííîãî âàëþòíîãî ðèíêó òà åôåêòèâíà îðãàí³çàö³ÿ âàëþòíèõ 
â³äíîñèí â Óêðà¿í³ âèçíà÷àþòüñÿ íåîáõ³äí³ñòþ ¿õ íàëåæíîãî 
ðåãóëþâàííÿ ç áîêó äåðæàâè. Ñàìå òîìó òåîðåòèêî–ìåòîäî-
ëîã³÷íà àðãóìåíòàö³ÿ îïòèìàëüíî¿ âçàºìîä³¿ êóðñîóòâîðåííÿ 
òà òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ñïîæèâ÷èõ ö³í, ñóêóïíîãî ïîïèòó, 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, ùî îáóìîâëþº äèíàì³êó çîâí³øíüî¿ òîð-
ã³âë³, ðóõó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà ì³æíàðîäíî¿ ì³ãðàö³¿ ðîáî-
÷î¿ ñèëè ïîñòàº âêðàé àêòóàëüíèì çàâäàííÿì.

Îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ º âàëþòíèé ðèíîê Óêðà¿íè, âàëþò-
íèé êóðñ òà âàëþòíà ïîë³òèêà Óêðà¿íè ÿê íåâ³ä’ºìíà ñêëàäîâà 
¿¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè.

Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ: ìåòîäè òà ³íñòðóìåíòè ðåãóëþâàííÿ 
íàö³îíàëüíîãî âàëþòíîãî ðèíêó íà øëÿõó ñòàá³ë³çàö³¿.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-
íÿìè âàëþòíî¿ ñèñòåìè ³ âàëþòíîãî ðèíêó ç óñ³ìà ïîõ³äíè-
ìè çàéìàþòüñÿ óêðà¿íñüê³ â÷åí³ Ô.Ñ. Ìèøê³í, Ò.Î. Êîðîëþê, 
Ñ.ß. Áîðèíåöü, Î.Ì. Êîëîä³çºâ, Ë.Ï. Ïåòðàøêî, Â.Ô. Êîë³ñí³-
÷åíêî, Â.Ì. Øåëóäüêî, ².². Ä’ÿêîíîâà òà áàãàòî ³íøèõ.

Ìåòà ñòàòò³ – çà äîïîìîãîþ ïîêàçíèê³â òà ³íñòðóìåíò³â ðå-
ãóëþâàííÿ ïðîàíàë³çóâàòè ñó÷àñíèé ñòàí íàö³îíàëüíîãî âàëþò-

íîãî ðèíêó òà ³íñòðóìåíòè ðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëüíîãî âàëþò-
íîãî ðèíêó, à òàêîæ âèçíà÷èòè ïðîáëåìè òà îá´ðóíòóâàòè øëÿõè 
óäîñêîíàëåííÿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè. Â³äïîâ³äíî äî ïîñòàâ-
ëåíî¿ ìåòè ó ðîáîò³ âèçíà÷åí³ òà âèð³øåí³ òàê³ çàâäàííÿ íàóêîâî–
òåîðåòè÷íîãî, ìåòîäè÷íîãî òà ïðàêòè÷íîãî õàðàêòåðó:

– âèçíà÷èòè ñóòí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ «âàëþòíèé ðè-
íîê», îõàðàêòåðèçóâàòè ñòðóêòóðó òà åòàïè ðîçâèòêó âàëþò-
íîãî ðèíêó Óêðà¿íè;

– íà îñíîâ³ ïîêàçíèê³â âàëþòíîãî ðèíêó âèçíà÷èòè îñíîâí³ 
ïðîáëåìè éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ â Óêðà¿í³;

– çä³éñíèòè àíàë³ç ³íñòðóìåíò³â ðåãóëþâàííÿ âàëþòíîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè;

– îá´ðóíòóâàòè øëÿõè âäîñêîíàëåííÿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè 
Óêðà¿íè.

²íôîðìàö³éíîþ áàçîþ äîñë³äæåííÿ º ïðàö³ â³ò÷èçíÿíèõ 
íàóêîâö³â, çàêîíîäàâ÷³ òà íîðìàòèâíî–ïðàâîâ³ äîêóìåíòè 
ç ïèòàíü ðåàë³çàö³¿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè, ñòàòèñòè÷í³ òà àíà-
ë³òè÷í³ ìàòåð³àëè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Ì³í³ñòåð-
ñòâà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ òîðã³âë³ Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíîãî 
áàíêó Óêðà¿íè, Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. Òàêîæ 
äóæå êîðèñíèìè âèÿâèëèñÿ ðîáîòè çàõ³äíèõ åêîíîì³ñò³â òà 
³íòåðíåò–äæåðåëà ñâ³òîâèõ ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âàëþòíèé ðèíîê – äóæå 
ñêëàäíå åêîíîì³÷íå ïîíÿòòÿ. Âïåðøå âîíî çóñòð³÷àºòüñÿ ùå 
â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ÕVI ñò., à â Óêðà¿íñüê³é ðàäÿíñüê³é 
åíöèêëîïåä³¿ 1978 ð. ìàº òàêå òðàêòóâàííÿ: «Âàëþòíèé ðè-
íîê – öå îñîáëèâà ñôåðà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ 
³ç ïðîâåäåííÿì îïåðàö³é ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ ³ ïëàò³æíèìè 
äîêóìåíòàìè â ³íîçåìíèõ âàëþòàõ (÷åêè, âåêñåë³, òåëåãðàôí³ 
é ïîøòîâ³ ïåðåêàçè, àêðåäèòèâè)»1.

1 Ä’ÿêîíîâà ².². Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè / ².². Ä’ÿêîíîâà. – Ê.: Óêðà¿íñüêà àêà-
äåì³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ÍÁÓ, 2013. – 410 ñ. (Ñ. 322).

Äæåðåëî Âèçíà÷åííÿ âàëþòíîãî ðèíêó
Í.À. Ì³êëîøåâñüêà, 
À.Â. Õîëîïîâ

Âàëþòíèé ðèíîê – öå îñîáëèâèé ðèíîê, íà ÿêîìó çä³éñíþþòü îáì³í âàëþòè îäí³º¿ êðà¿íè íà âàëþòè 
³íøî¿ çà âèçíà÷åíèì íîì³íàëüíèì âàëþòíèì êóðñîì

².Í. Ïëàòîíîâà

Âàëþòíèé ðèíîê ó øèðîêîìó ðîçóì³íí³ – öå ñôåðà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ÿêà âèÿâëÿºòüñÿ ïðè 
çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ç êóï³âë³-ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ âàëþòè, à òàêîæ îïåðàö³é ç ³íâåñòóâàííÿ âàëþò-
íîãî êàï³òàëó. Ñàìå íà âàëþòíîìó ðèíêó â³äáóâàºòüñÿ óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â ïðîäàâö³â ³ ïîêóïö³â 
âàëþòíèõ ö³ííîñòåé

Ñ.ß. Áîðèíåöü Âàëþòíèé ðèíîê – öå ïåðåâàæíî ì³æáàíê³âñüêèé ðèíîê, àäæå ñàìå â ïðîöåñ³ ì³æáàíê³âñüêèõ 
îïåðàö³é çä³éñíþºòüñÿ îñíîâíèé îáñÿã óãîä ç êóï³âë³-ïðîäàæó ³íîçåìíèé âàëþò

Ñ.Â. Ìî÷åðíèé

Âàëþòíèé ðèíîê – âàæëèâà ñôåðà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, äå çä³éñíþºòüñÿ êóï³âëÿ-ïðîäàæ 
³íîçåìíèõ âàëþò ³ ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â (÷åê³â, âåêñåë³â, àêðåäèòèâ³â, òåëåãðàôíèõ ³ ïîøòîâèõ 
ïåðåêàç³â). Íà ðèíêó ïðîâîäÿòüñÿ îïåðàö³¿ ùîäî çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, ðîçðàõóíê³â, ì³ãðàö³¿ êàï³òàë³â 
òà ðîáî÷î¿ ñèëè, òóðèçìó

Áàíê³âñüêî-
ô³íàíñîâèé-
ñëîâíèê-äîâ³äíèê

Âàëþòíèé ðèíîê – ñôåðà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ êðà¿íàìè, ïîâ’ÿçàíèõ ç îïåðàö³ÿìè êóï³âë³-
ïðîäàæó òà îáì³íó ³íîçåìíèõ âàëþò ³ âèêîðèñòàííÿì ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â â ³íîçåìíèõ âàëþòàõ

Ì.². Ñàâëóê Âàëþòíèé ðèíîê çà ñâî¿ì åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì – ñåêòîð ãðîøîâîãî ðèíêó, íà ÿêîìó 
âð³âíîâàæóþòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîçèö³ÿ íà òàêèé ñïåöèô³÷íèé òîâàð, ÿê âàëþòà

Â.À. Þùåíêî

Âàëþòíèé ðèíîê ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ â³äîáðàæàº ïåâíó ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí ùîäî çä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é ç êóï³âë³-ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ âàëþòè, ³íøèõ âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, ö³ííèõ ïàïåð³â ó ³íîçåìí³é 
âàëþò³ òà ðóõó ³íîçåìíèõ êàï³òàë³â. 3 ïðàêòè÷íîãî ïîãëÿäó ï³ä âàëþòíèì ðèíêîì ðîçóì³þòü îô³ö³éí³ 
ô³íàíñîâ³ öåíòðè, â ÿêèõ çîñåðåäæåíî çä³éñíåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é

Î.². Ëàâðóøèí
Âàëþòíèé ðèíîê – â³äíîñèíè íå ò³ëüêè ì³æ áàíêàìè, à é ì³æ ¿õ êë³ºíòàìè. Ãîëîâíà õàðàêòåðíà ðèñà 
âàëþòíîãî ðèíêó ïîëÿãàº â òîìó, ùî òóò ãðîøîâ³ îäèíèö³ ïðîòèä³þòü îäíà îäí³é ëèøå ó âèãëÿä³ 
çàïèñ³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ

Þ.Â. Ñåíåéêî Âàëþòíèé ðèíîê – öå îñîáëèâèé ðèíîê, íà ÿêîìó ä³þòü ó÷àñíèêè, ùî ïðîäàþòü, êóïóþòü ³ 
îáì³íþþòü òàêèé ñïåöèô³÷íèé òîâàð, ÿê âàëþòó, äå ðîëü ö³íè âèêîíóº âàëþòíèé êóðñ
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2 Êîëîäç³ºâ Î.Ì., Êîë³ñí³÷åíêî Â.Ô. Ãðîø³ ³ êðåäèò, Ï³äðó÷íèê / Î.Ì. Êîëîäç³ºâ. –  Ê.: Çíàííÿ, 2010. – 615 ñ. (Ñ. 455).
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Òàêîæ ³ñíóº áàãàòî ³íøèõ âèçíà÷åíü öüîãî ïîíÿòòÿ, ÿê³ íà-
âåäåí³ â òàáë. 1.

Ó ñèñòåì³ âàëþòíîãî ðèíêó ìîæíà âèä³ëèòè ì³æíàðîäíèé, 
ðåã³îíàëüíèé òà íàö³îíàëüíèé âàëþòí³ ðèíêè. Ñòðóêòóðó íàö³-
îíàëüíîãî òà ì³æíàðîäíîãî âàëþòíèõ ðèíê³â ïîäàíî ó òàáë. 2.

Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ðèíîê ñêëàäàºòüñÿ ç ò³ñíî 
ïîâ’ÿçàíèõ øâèäêîä³þ÷èìè êàíàëüíèìè ÷è ñóïóòíèêîâè-
ìè êîìóí³êàö³ÿìè ðåã³îíàëüíèõ ðèíê³â. Ñüîãîäí³ ³ñíóþòü òà-
ê³ ðåã³îíàëüí³ ðèíêè: ªâðîïåéñüêèé (îñíîâí³ öåíòðè – Ëîí-
äîí, Öþðèõ, Ôðàíêôóðò); Àç³àòñüêèé (îñíîâí³ öåíòðè – Òîê³î, 
Ãîíêîíã, Ñ³íãàïóð); Àìåðèêàíñüêèé (îñíîâí³ öåíòðè – Íüþ–
Éîðê, ×èêàãî, Ëîñ–Àíäæåëåñ).

Äåòàëüíà êëàñèô³êàö³ÿ âàëþòíèõ ðèíê³â íàâåäåíà ó òàáë. 3.
Îñíîâíèìè ôóíêö³ÿìè âàëþòíîãî ðèíêó º25: çàáåçïå÷åí-

íÿ óìîâ òà ìåõàí³çì³â ðåàë³çàö³¿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè äåðæà-
âè, ñòâîðåííÿ ó÷àñíèêàì âàëþòíèõ â³äíîñèí ïåðåäóìîâ äëÿ 
ñâîº÷àñíîãî çä³éñíåííÿ ì³æíàðîäíèõ ïëàòåæ³â çà ïîòî÷íè-
ìè ³ êàï³òàëüíèìè ðîçðàõóíêàìè òà ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó çî-
âí³øíüî¿ òîðã³âë³, âèçíà÷åííÿ ³ ôîðìóâàííÿ ïîïèòó òà ïðî-
ïîçèö³¿ íà ³íîçåìí³ âàëþòè, ðåãóëþâàííÿ âàëþòíîãî êóðñó, 
äèâåðñèô³êàö³ÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â.

Ó÷àñíèêàìè (ñóá’ºêòàìè) âàëþòíèõ ðèíê³â º êîìåðö³é-
í³ áàíêè, âàëþòí³ áðîêåðñüê³ ô³ðìè, âåëèê³ êîðïîðàö³¿, öåí-
òðàëüí³ áàíêè äåðæàâ, ô³çè÷í³ îñîáè òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòè-
òóòè. Îñíîâíèìè îïåðàö³ÿìè, ùî ïðîâîäÿòüñÿ ó÷àñíèêàìè 
ðèíêó º îáì³íí³ (êîíâåðñ³éí³) îïåðàö³¿, êðåäèòíî–äåïîçèòí³ 

5 Øåëóäüêî Â.Ì. Ô³íàíñîâèé ðèíîê: Íàâ÷. ïîñ³á. / Â.Ì. Øåëóäüêî. – Ê.: 
Çíàííÿ–Ïðåñ, 2002. – 535 ñ. (C. 461).

îïåðàö³¿, ³íâåñòèö³¿ â ö³íí³ ïàïåðè. ²ñíóº áàãàòî âèä³â âàëþò 
(òàáë. 4).

Îñíîâíèì îðãàíîì, íà ÿêèé ïîêëàäàºòüñÿ çàâäàííÿ ðîçðî-
áëåííÿ òà ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè òà ðåãóëþ-
âàííÿ âàëþòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè, º Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè.

Ðîçâèòîê âàëþòíîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ ìîæíà óìîâíî ïîä³-
ëèòè íà òðè åòàïè.

Ïåðøèé åòàï ïðèïàäàº íà 1991 ð³ê – æîâòåíü 1994 pîêó, ïå-
ð³îä áîë³ñíîãî ïîøóêó ö³ë³ñíî¿ êîíöåïö³¿ ðîçáóäîâè åêîíîì³êè íî-
âî¿ íåçàëåæíî¿ äåðæàâè, êîëè áóëî çàêëàäåíî ôóíäàìåíò ³äåîëîã³¿ 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, âèçíà÷åíî ¿¿ ãîëîâí³ îð³ºíòèðè ³ ïð³îðèòåòè.

Äðóãèé åòàï ðîçïî÷àâñÿ ç æîâòíÿ 1994 ðîêó ³ òðèâàâ äî 
ñåðïíÿ 1996 pîêó ï³ñëÿ ïðîãîëîøåíî¿ óðÿäîì ïðîãðàìè ìà-
êðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿.

Òðåò³é åòàï òðèâàº ç âåðåñíÿ 1996 ðîêó, êîëè áóëî ââåäå-
íî ãðèâíþ ÿê ïîâíîö³ííó íàö³îíàëüíó âàëþòó Óêðà¿íè.

Çà ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ, óñêëàäíåíèõ ñâ³òîâîþ ô³-
íàíñîâîþ êðèçîþ òà ïîë³òè÷íèì êîíôë³êòîì íà òåðèòîð³¿ 
Óêðà¿íè, íàö³îíàëüíèé âàëþòíèé ðèíîê ïåðåæèâàº äàëåêî 
íå íàéêðàù³ ÷àñè. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ãðèâí³ ³ äîëàðà õâèëþº íå 
ëèøå ïðîôåñ³îíàë³â, à é øèðîê³ âåðñòâè íàñåëåííÿ. Ó íàé-
áëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ âàëþòíèé ðèíîê áóäå ï³ääàíèé ùå á³ëü-
øîìó äèñáàëàíñó, îñê³ëüêè ïîã³ðøàòüñÿ òåìïè åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ ÿê íà ñâ³òîâîìó ð³âí³, òàê ³ â ìåæàõ Óêðà¿íè.

Îñíîâíèìè ³íñòðóìåíòàìè ðåãóëþâàííÿ âàëþòíîãî ðèí-
êó Óêðà¿íè º âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿, îáë³êîâà ñòàâêà, îáìåæåííÿ 
(ë³ì³òè), îáîâ’ÿçêîâ³ ðåçåðâè.

Òàáëèöÿ 2. Ñòðóêòóðà âàëþòíîãî ðèíêó13

3 Càâ÷åíêî À.Ã. Ìàêðîåêîíîì³êà: Ï³äðó÷íèê. / À. Ã. Ñàâ÷åíêî – Ê.: ÊÍÅÓ, 2005. – 442 ñ. (Ñ. 95)

Íàö³îíàëüíèé âàëþòíèé ðèíîê Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ðèíîê
Öåíòðàëüíèé áàíê Öåíòðàëüí³ áàíêè
Êîìåðö³éí³ áàíêè Áðîêåðñüê³ êîíòîðè Êîìåðö³éí³ áàíêè
²íø³ ô³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè Íåô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè Íàñåëåííÿ Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ 

³íñòèòóòè Ñâ³òîâ³ êîðïîðàö³¿
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4 Ñåíåéêî Þ. ²íôðàñòðóêòóðà âàëþòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè //Ðåã³îíàëüíà åêîíîì³êà. – 2006. – ¹5. – Ñ. 36

Êðèòåð³¿ êëàñèô³êàö³¿ Ñåãìåíòè âàëþòíîãî ðèíêó

Çàëåæíî â³ä îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ á³ðæîâèé
ïîçàá³ðæîâèé

Çà âèäàìè âàëþòíèõ êóðñ³â

ç ô³êñîâàíèì ðåæèìîì
ç «â³ëüíî ïëàâàþ÷èì» ðåæèìîì
ç «ðåãóëüîâàíèì ïëàâàþ÷èì» ðåæèìîì
ç ïîäâ³éíèì ðåæèìîì
ç ñèñòåìîþ ìíîæèííèõ ðåæèì³â

Çà õàðàêòåðîì îïåðàö³é
êîíâåðñ³éíèé (êàñîâèé, ô’þ÷åðñ³â, ôîðâàðä³â, îïö³îí³â)
äåïîçèòíèé (êîðîòêîñòðîêîâèé, äîâãîñòðîêîâèé)
êðåäèòíèé (êîðîòêîñòðîêîâèé, äîâãîñòðîêîâèé)

Çà ñôåðîþ ïîøèðåííÿ

ñâ³òîâèé
ì³æíàðîäíèé
íàö³îíàëüíèé
ðåã³îíàëüíèé

Â³äíîñíî âàëþòíèõ îáìåæåíü â³ëüíèé
ðåãóëüîâàíèé

Çà òåðèòîð³àëüíèì ðîçì³ùåííÿì
ªâðîïåéñüêèé
Ï³âí³÷íîàìåðèêàíñüêèé
Àç³àòñüêèé (Äàëåêîñõ³äíèé)

Çà ñóá’ºêòàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ç âàëþòîþ
ì³æáàíê³âñüêèé
á³ðæîâèé
êë³ºíòñüêèé
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Âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ º îäí³ºþ ³ç ïðè÷èí çðîñòàííÿ ³í-
ôëÿö³¿ â êðà¿í³, ÿêà ï³äðèâàº ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. 
Ïðîòÿãîì 2006–2007 ðîê³â ç ìåòîþ ï³äòðèìêè îáì³ííîãî 
êóðñó âîíè ñòàëè îñíîâíèì êàíàëîì ãðîøîâî¿ åì³ñ³¿, ÷àñòêà 
ÿêîãî ó 2007 ðîö³ â çàãàëüíîìó áåçãîò³âêîâîìó âèïóñêó ñòà-
íîâèëà ìàéæå 95%37.

Òðàäèö³éíî ÍÁÓ ïðîâîäèâ ³íòåðâåíö³¿ ç ïðîäàæó âàëþòè íà 
ðèíêó. Ó 2013 ðîö³ ñàëüäî âàëþòíèõ ³íòåðâåíö³é ÍÁÓ áóëî 
â³ä’ºìíå ³ ñòàíîâèëî $3,1 ìëðä., ùî â 2,4 ðàçà ìåíøå, í³æ ó 
2012 ðîö³. Íà ê³íåöü 2013 ðîêó â³ä’ºìíå ñàëüäî ³íòåðâåíö³é 
ñôîðìóâàëîñÿ íà ð³âí³ $942 ìëí. (ðèñ. 1).

Ì³æíàð îäí³ ðåçåðâè – âàæëèâà õàðàêòåðèñòèêà âàëþòíîãî 
ðèíêó, îñê³ëüêè â³ä ¿õíüîãî îáñÿãó çàëåæèòü ïîçèö³ÿ äåðæàâè 
íà ì³æíàðîäíîìó ðèíêó òà ¿¿ çàëåæí³ñòü â³ä çîâí³øíüîãî ô³-
íàíñóâàííÿ. Äåâàëüâàö³éí³ î÷³êóâàííÿ íàñåëåííÿ çìåíøèëè 
ì³æíàðîäí³ ðåçåðâí³ àêòèâè ÍÁÓ òà ïðèñêîðèëè ïàä³ííÿ êóð-
ñó ãðèâí³. Òàê, ó 2009 ðîö³ ïîð³âíÿíî ³ç 2007 ðîêîì ì³æíà-

7 Êîðîëþê Ò.Î. ×èííèêè ôëóêòóàö³é âàëþòíîãî êóðñó â Óêðà¿í³. Ìàòå-
ð³àëè ì³æíàðîäíî¿ íàóêîâî–ïðàêòè÷íî¿ êîíôåðåíö³¿ «Äåðæàâíå àíòèêðè-
çîâå óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿», ÊÍÅÓ, 2013 ð. – Ñ. 1.

ðîäí³ ðåçåðâè ÍÁÓ ñêîðîòèëèñÿ íà 18,5% – ç $32,5 ìëðä. 
äî $26,5 ìëðä.49. Íåçâàæàþ÷è íà ¿õ çðîñòàííÿ ó 2010 ðîö³, â 
2012 ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì âîíè çíîâó ñêîðîòèëèñÿ ìàé-
æå íà 30% – ç $34,6 ìëðä. äî $24,5 ìëðä. Ç ïî÷àòêó 2013 
ðîêó îáñÿã ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â ñêîðîòèâñÿ íà 16,8%, 
àáî íà $4,1 ìëðä. Çà ì³ñÿöü ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè çðîñëè 
íà 8,5% ïåðåâàæíî çà ðàõóíîê íàäõîäæåíü êîøò³â â³ä ðîç-
ì³ùåííÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ðèñ. 2). Âèêîíàííÿ çî-
âí³øí³õ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâè áóëî âèçíà÷àëüíèì 
÷èííèêîì âïëèâó íà äèíàì³êó ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â. Ç óðà-
õóâàííÿì ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ ïåðåä ÌÂÔ ñòàíîì íà 
01.01.2014 ð³âåíü ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â ñòàíîâèâ $20,42 
ìëðä. (ô³íàíñóâàííÿ ³ìïîðòó ïðîòÿãîì 2,4 ì³ñÿöÿ).

Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, ï³äòðèìóþ÷è åêîíîì³÷íó ïîë³-
òèêó óðÿäó, òàêîæ óæèâàâ ñèñòåìíèõ çàõîä³â ùîäî çíèæåííÿ 
âàðòîñò³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â òà àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³â. Ç ö³ºþ ìåòîþ äâ³÷³ (ïîåòàïíî) çíèæóâàëàñÿ îá-

9 Îô³ö³éíèé ñàéò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè – [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bank.gov.ua

Òàáëèöÿ 4. Êëàñèô³êàö³ÿ âàëþò16

6 ×èñòîâ Ñ.Ì., Íèêèôîðîâ À.ª., Êóöåíêî Ò.Ô., Òîðìîñà Þ.Ã., Ñòåöåíêî Ò.Î., ßãîäêà À.Ã. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè. Íàâ÷àëüíèé ïîñ³áíèê. – Ê.: 
ÊÍÅÓ, 2004. – 441 c. (C. 110–114).

Êðèòåð³é Âèäè âàëþò

Çà ñòàòóñîì âàëþòè

Íàö³îíàëüíà
²íîçåìíà
Ì³æíàðîäíà
Ðåã³îíàëüíà
ªâðîâàëþòà

Ñòîñîâíî âàëþòíèõ çàïàñ³â êðà¿íè Ðåçåðâíà
²íø³ âàëþòè

Çà âèäàìè âàëþòíèõ îïåðàö³é

Âàëþòà ö³íè êîíòðàêòó
Âàëþòà ïëàòåæó
Âàëþòà êðåäèòó
Âàëþòà êë³ðèíãó
Âàëþòà âåêñåëÿ

Ñòîñîâíî êóðñ³â ³íøèõ âàëþò Ñèëüíà (òâåðäà) 
Ñëàáêà (ì’ÿêà)

Çà ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâèííîþ ôîðìîþ Íàÿâíà
Áåçãîò³âêîâà

Çà ïðèíöèïîì ïîáóäîâè Êîøèêîâîãî òèïó
Çâè÷àéíà

Ðèñóíîê 1. Ñòðóêòóðà âàëþòíèõ ³íòåðâåíö³é ÍÁÓ â 2012–2013 ðîêàõ, $ ìëðä.18

8 Îô³ö³éíèé ñàéò ²íñòèòóòó åâîëþö³éíî¿ åêîíîì³êè – [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] – Ðåæèì äîñòóïó: http://iee.org.ua/ua/
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ë³êîâà ñòàâêà, ðîçì³ð ÿêî¿ ó 2013 ðîö³ ç 13.08.2013 ñòàíî-
âèâ 6,5% (ïðîòå ç 15.04.2014 – 9,5%).

Ðîçãëÿäàþ÷è â³äíîøåííÿ êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ, 
ºâðî òà ðóáëÿ, ïåðñïåêòèâà çì³öíåííÿ ïîçèö³¿ êóðñó ãðèâí³ 
ìîæëèâà ëèøå â³äíîñíî ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ, àäæå çà îñòàíí³ 
ï’ÿòü òà äåñÿòü ðîê³â íàö³îíàëüíà âàëþòè çíåö³íþâàëàñÿ ïî 
â³äíîøåííþ äî ñèëüíèõ âàëþò ó çâ’ÿçêó ç ïîñëàáëåííÿì åêî-
íîì³÷íî¿ ïîçèö³¿ Óêðà¿íè íà ñâ³òîâîìó ðèíêó (òàáë. 5).

Ïëàò³æíèé áàëàíñ – ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ñóìîþ ãðîøî-
âèõ íàäõîäæåíü, îòðèìàíèõ êðà¿íîþ ç–çà êîðäîíó, òà ñóìîþ 
çä³éñíåíèõ íåþ ïåðåâåäåíü çà êîðäîí ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïå-
ð³îäó (êâàðòàë, ð³ê). Ó 2012 ðîö³ îñîáëèâó óâàãó ïðèâåðòà-

ëà ïðîáëåìà çðîñòàííÿ â³ä’ºìíîãî ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðà-
õóíêó, ÿêà çàãîñòðþâàëà êðèçó ïëàò³æíîãî áàëàíñó Óêðà¿íè 
(ðèñ. ,) òà ñòâîðþâàëà ïåðåäóìîâè çíèæåííÿ îáì³ííîãî êóð-
ñó ãðèâí³, ïðîòå ñòàí ïëàò³æíîãî áàëàíñó Óêðà¿íè ó 2013 ðî-
ö³ ïîêðàùèâñÿ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ì³æíàðîäíèõ 
ðåçåðâ³â. Çâåäåíèé ïðîô³öèò ïëàò³æíîãî áàëàíñó ó 2013 
ðîö³ ñòàíîâèâ $2,0 ìëðä. ïîð³âíÿíî ç äåô³öèòîì ó ñóì³ $4,2 
ìëðä. ó 2012 ðîö³.

Íèí³øíÿ ñèòóàö³ÿ íà âàëþòíîìó ðèíêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
íåñò³éêîþ ð³âíîâàãîþ, ùî âèÿâëÿºòüñÿ â ïîñò³éíèõ êîëèâàí-
íÿõ êóðñó äîëàðà. Öå êîëèâàííÿ îáóìîâëåíå òèì, ùî ð³âåíü 
çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â öåíòðàëüíîãî áàíêó çàëèøàºòüñÿ 

Ðèñóíîê 2. Ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè òà äèíàì³êà ³íòåðâåíö³é ÍÁÓ â 2009–2013 ðîêàõ10

10 Îô³ö³éíèé ñàéò ²íñòèòóòó åâîëþö³éíî¿ åêîíîì³êè – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] – Ðåæèì äîñòóïó: http://iee.org.ua/ua/

Òàáëèöÿ 5. Êóðñ ãðèâí³ äî äîëàðà, ºâðî, ðóáëÿ çà ê³íåöü 2003, 2008 òà 2013 ðîê³â

31.12.2003
Âàëþòà Ãðèâíÿ (ïðÿìå êîòèðóâàííÿ) Ãðèâíÿ (îáåðíåíå êîòèðóâàííÿ)

Äîëàð ÑØÀ 0,18755 5,33200
ªâðî 0,14891 6,71565
Ðóáëü 5,48434 0,18234

31.12.2008
Âàëþòà Ãðèâíÿ (ïðÿìå êîòèðóâàííÿ) Ãðèâíÿ (îáåðíåíå êîòèðóâàííÿ)

Äîëàð ÑØÀ 0,12422 8,05000
ªâðî 0,08891 11,24746
Ðóáëü 3,79246 0,26368

31.12.2013
Âàëþòà Ãðèâíÿ (ïðÿìå êîòèðóâàííÿ) Ãðèâíÿ (îáåðíåíå êîòèðóâàííÿ)

Äîëàð ÑØÀ 0,12136 8,24000
ªâðî 0,08831 11,32423
Ðóáëü 3,98910 0,25068

Äæåðåëî: ñêëàäåíî íà îñíîâ³11

11 Îô³ö³éíèé ñàéò ì³æíàðîäíîãî ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà «Moody’s» [Åëåêòðîí. ðåñóðñ]. –  Ðåæèì äîñòóïó: https://www.moodys.com/

Âàëþòà 5-ð³÷íà çì³íà ãðèâí³, % 10-ð³÷íà çì³íà ãðèâí³, %
Äîëàð ÑØÀ -2,302 -35,292
ªâðî -0,675 -40,696
Ðóáëü 5,185 -27,264
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íåäîñòàòí³ì äëÿ çãëàäæóâàííÿ ð³çêèõ ñòðèáê³â êóðñó äîëàðà. 
Ïîêóïêà âàëþòè ÍÁÓ íà ðèíêó éäå íå ò³ëüêè íà ïîïîâíåííÿ ðå-
çåðâ³â, à é íà îáñëóãîâóâàííÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Äî 
òîãî æ ñëàáêèé åêñïîðòíèé ïîòåíö³àë íå çàáåçïå÷óº äîñòàò-
í³õ âàëþòíèõ íàäõîäæåíü ó êðà¿íó, à â³äñóòí³ñòü còàá³ëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà ïðèìóøóº åêñïîðòåð³â ïðèõîâóâà-
òè âàëþòó çà êîðäîíîì, îñê³ëüêè ó íèõ íåìàº ãàðàíò³é â³ëüíî-
ãî ðîçïîðÿäæåííÿ ñâî¿ìè âàëþòíèìè êîøòàìè é íåîáõ³äíèõ 
ñòèìóë³â äî ¿õ ³íâåñòóâàííÿ â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó. Òîìó íà 
ñüîãîäí³ âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíî¿ ïî-
ë³òèêè ó âàëþòíî–ô³íàíñîâ³é ñôåð³. Îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ ïðî-
áëåì âàëþòíî–êóðñîâîãî ðåãóëþâàííÿ ïðîòÿãîì 2008–
2014 ðîê³â áóëà íåîáõ³äí³ñòü çíàéòè ð³âíîâàãó ì³æ äèíàì³êîþ 
åêñïîðòó, ÂÂÏ, ³íôëÿö³ºþ, êîëèâàííÿìè ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
êîí’þíêòóðè, âèìîãàìè ÌÂÔ òà ÑÎÒ ùîäî âàëþòíèõ ðåæèì³â 
òà ð³âíåì çàêóï³âåëüíèõ âàëþòíèõ ³íòåðâåíö³é â íîâèõ óìîâàõ 
íåñòàá³ëüíîñò³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Äëÿ çàïîá³ãàííÿ âàëþòíî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ òà ïðèñêîðåí-
íÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ïîòð³áíî óçãîäèòè ï’ÿòè 
îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ:

1. Çì³öíåííÿ ðåçåðâ³â ³ çìåíøåííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè.
2. Ïîì³ðíå çäåøåâëåííÿ ãðèâí³.
3. Ë³áåðàë³çàö³ÿ òà ñïðîùåííÿ òàðèôíîãî ðåãóëþâàííÿ.
4. Ñò³éêèé ð³âåíü âèòðàò íà çàðïëàòó.
5. Çàãàëüíå çðîñòàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñâîáîäè.
Ðÿä ïðîáëåì â îáëàñò³ âàëþòíîãî êîíòðîëþ ³ ðåãóëþâàí-

íÿ ï³äëÿãàº âèð³øåííþ â ìàêñèìàëüíî êîðîòêèé òåðì³í. Òàê, 
íàïðèêëàä, ìàº áóòè àáñîëþòíà âïåâíåí³ñòü ó òîìó, ùî óïî-
âíîâàæåí³ áàíêè çàñòîñîâóþòü ³ ö³ëêîì äîòðèìóþòüñÿ óñòà-
íîâëåíèõ ïðàâèë âàëþòíîãî êîíòðîëþ. Ä³þ÷à íà ñüîãîäí³ 
ñèñòåìà ïîêàðàíü çà íåäîòðèìàííÿ íîðì âàëþòíîãî çàêî-
íîäàâñòâà º íåäîñêîíàëîþ.

Âèñíîâêè
Âàëþòíèé ðèíîê – öå îñîáëèâèé ðèíîê, ó÷àñíèêè ÿêîãî 

ïðîäàþòü, êóïóþòü ³ îáì³íþþòü òàêèé ñïåöèô³÷íèé òîâàð, ÿê 
âàëþòà, äå ó âèãëÿä³ ö³íè âèñòóïàº âàëþòíèé êóðñ. Îñíîâíèìè 
àòðèáóòàìè âàëþòíîãî ðèíêó º îá’ºêòè ³ ñóá’ºêòè, ïîïèò ³ ïðî-
ïîçèö³ÿ, ö³íà ðèíêó (âàëþòíèé êóðñ), îñîáëèâà ³íôðàñòðóêòó-

ðà, êîìóí³êàö³¿. Îñê³ëüêè âàëþòíèé ðèíîê – îäèí ³ç íàéâàæ-
ëèâ³øèõ ñåãìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ñòóï³íü éîãî ðîçâèòêó 
áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà ñòàí ³ ðîçâèòîê åêîíîì³êè. Ñó÷àñ-
íèé â³ò÷èçíÿíèé âàëþòíèé ðèíîê çíàõîäèòüñÿ ó ïðîöåñ³ ñòà-
íîâëåííÿ ³ îñòàòî÷íî ùå íå ñôîðìóâàâñÿ, ïðîòå éîãî êîíòóðè 
³ îñíîâí³ òåíäåíö³¿ âèÿâèëèñÿ äîñòàòíüî áåçóìîâíî.

Âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿ º îäí³ºþ ³ç ïðè÷èí çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿ 
â êðà¿í³, ÿêà ï³äðèâàº ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. Íà ñüî-
ãîäí³ âîíè º íååôåêòèâíèìè, âðàõîâóþ÷è ñó÷àñíèé ñòàí åêî-
íîì³êè ³ ÷àñòêîâó íåäîâ³ðó ó÷àñíèê³â ðèíêó äî ïîë³òèêè ÍÁÓ, 
òîìó ïðè çä³éñíåíí³ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè íåîáõ³äíî âèêîðèñòî-
âóâàòè ïåðåâàãè â³ä ïîçèòèâíîãî ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

Äèíàì³êà ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â Óêðà¿íè áóëà íåãàòèâíîþ, 
ïðîòå ô³íàíñóâàííÿ ç ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â 
÷àñòêîâî í³âåëþâàëî ¿õ ñêîðî÷åííÿ.

Îáë³êîâà ñòàâêà ÍÁÓ áóëà âñòàíîâëåíà ç 15.04.2014 íà 
ð³âí³ 9,5%, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðòîñò³ êðåäèòíèõ 
ðåñóðñ³â ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ïåð³îäîì, êîëè ñòàâêà ñòà-
íîâèëà 6,5%. «Ïîäîðîæ÷àííÿ» êðåäèò³â íåãàòèâíî âïëèâàº 
íà äîáðîáóò íàñåëåííÿ, ïðîòå âîäíî÷àñ êîìåðö³éí³ áàíêè 
ïðîïîíóþòü á³ëüø ïðèâàáëèâ³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè çà äåïîçè-
òàìè.

Çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â ïî-
êðàùèâñÿ ñòàí ïëàò³æíîãî áàëàíñó – ïðîô³öèò íà ð³âí³ $2,0 
ìëðä. íà ïî÷àòêó 2013 ðîêó ñâ³ä÷èòü ïðî ïîçèòèâíèé âïëèâ 
íà êóðñ ãðèâí³.

Ñòàí ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òà ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ òàêîæ âïëè-
âàº íà ñòàá³ëüí³ñòü âàëþòíèõ êóðñ³â òà âàëþòíîãî ðèíêó â ö³-
ëîìó. Êóðñ ãðèâí³ ùîäî ³íîçåìíî¿ âàëþòè ñêëàäàºòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì áàãàòüîõ ôàêòîð³â: ñòàíó òîðã³âåëüíîãî òà ïëàò³æ-
íîãî áàëàíñ³â, ð³âíÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ, ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíîãî 
äåô³öèòó, îáñÿãó âàëþòíèõ ðåçåðâ³â ÍÁÓ òà ³íòåðâåíö³é, ÿê³ 
â³í ïðîâîäèòü, à òàêîæ åêîíîì³÷íî¿ òà ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ ÿê 
âñåðåäèí³ êðà¿íè, òàê ³ ó ñâ³ò³.

Äëÿ ïîäîëàííÿ âàëþòíî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ âèð³øèòè íàñòóïí³ 
ïðîáëåìí³ çàâäàííÿ:

– ïðèñêîðåííÿ ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿, çàáåçïå÷åííÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ³íòåãðóâàííÿ Óêðà¿íè äî ì³æíàðîä-
íî¿ ñï³ëüíîòè;

Ðèñóíîê 3. Äèíàì³êà ïëàò³æíîãî áàëàíñó Óêðà¿íè çà 2001–2012 ðîêè1212

12 Êîðîëþê Ò.Î. ×èííèêè ôëóêòóàö³é âàëþòíîãî êóðñó â Óêðà¿í³. Ìàòåð³àëè ì³æíàðîäíî¿ íàóêîâî-ïðàêòè÷íî¿ êîíôåðåíö³¿ «Äåðæàâíå àíòèêðèçîâå 
óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿», ÊÍÅÓ, 2013.– Ñ. 3.
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– â³äïîâ³äí³ñòü óìîâ êðåäèòóâàííÿ Óêðà¿íè ì³æíàðîäíèìè 
ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè ïð³îðèòåòàì ¿¿ åêîíîì³÷íîãî òà ñî-
ö³àëüíîãî ðîçâèòêó;

– çìåíøåííÿ ð³âíÿ äîëàðèçàö³¿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ÷å-
ðåç ï³äâèùåííÿ ïðèâàáëèâîñò³ ãðèâíåâèõ àêòèâ³â;

– âñòàíîâëåííÿ îïòèìàëüíîãî ðåæèìó âàëþòíîãî êóðñó.
Ðåæèì âàëþòíîãî êóðñó ó íàø³é äåðæàâ³ ïîâèíåí ïåðåä-

áà÷àòè ìîæëèâ³ñòü éîãî ðåãóëþâàííÿ ç óðàõóâàííÿì ð³âíÿ 
³íôëÿö³¿ é ³íòåðåñ³â åêñïîðòåð³â. Ç îãëÿäó íà ñòàí âàëþòíîãî 
ðèíêó òà åêîíîì³êè Óêðà¿íè â ö³ëîìó, äëÿ óðÿäó ³ ÍÁÓ ïðàê-
òè÷íî íå ³ñíóº àëüòåðíàòèâè ùîäî ïðîâåäåííÿ êóðñîâî¿ ïî-
ë³òèêè: ð³çêà çì³íà êóðñîâîãî ðåæèìó íåäîö³ëüíà.
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