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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîøóê øëÿõ³â ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â ö³-
íîâî¿ òà êóðñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ íà ðèíêàõ ìàº áàãàòîâ³êîâó ³ñ-
òîð³þ. ̄ õíº çðîñòàííÿ íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ óíàñë³äîê ³íòåíñèô³-
êàö³¿ îïåðàö³é íà íüîìó òà íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíî¿ 
ë³êâ³äíîñò³ ñòàëî ïðè÷èíîþ çàðîäæåííÿ é øâèäêîãî ðîçâèòêó 
ñó÷àñíèõ ³íñòðóìåíò³â õåäæóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â. Ç äðóãî¿ 
ïîëîâèíè ÕÕ ñòîë³òòÿ ó ñâ³ò³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ øèðîêîìàñøòàáíå 
çàñòîñóâàííÿ ñòðîêîâèõ ³íñòðóìåíò³â – äåðèâàòèâ³â. Ðîçâèòêó 
ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ñïðèÿëî ïîãëèáëåííÿ ³íòåãðàö³é-
íèõ ïðîöåñ³â, ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é, ùî îïîñåðåäêî-
âóþòü ðóõ êàï³òàë³â ÿê íà âíóòð³øí³õ, òàê ³ ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ, 
ïðîðèâ ó ìàòåìàòè÷íîìó ìîäåëþâàíí³ ïðîöåñ³â ö³íîóòâîðåííÿ 
òà ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³ÿõ [1, c. 75].

Á³ëüø ïðèñêîðåíèé ðîçâèòîê ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â Óêðà¿í³ ì³ã áè áóòè îäíèì ³ç ÷èííèê³â ñòèìóëþâàííÿ 
òîâàðíîãî é ô³íàíñîâîãî ðèíê³â, ùî ñïðèÿëî á ôîðìóâàí-
íþ ðèíêîâèõ ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì òà ìåõàí³çì³â 
á³ðæîâî¿ òîðã³âë³, ñòâîðåííþ ñó÷àñíîãî ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó 
ö³íîóòâîðåííÿ òà ìîí³òîðèíãó ñòàíó ô³íàíñîâîãî òà ðåàëü-
íîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè, ïðîçîðîñò³ ïðîöåñ³â ³íâåñòóâàííÿ, 
ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Óêðà¿íè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ðèí-
êè ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðèâåðòàþòü óâàãó áàãàòüîõ òå-
îðåòèê³â òà ïðàêòèê³â. Ìåòîäîëîã³÷í³ îñíîâè ¿õíüîãî âèêî-
ðèñòàííÿ â³äîáðàæåíî ó ïðàöÿõ â³äîìèõ çàõ³äíèõ åêîíîì³ñò³â 
Äæ. Êåéíñà, Äæ. Õ³êñà, Í. Êàëäîðà, Ë. Êîðíåë³óñà, Ô. Áëåêà, 
Ð. Êîëáà, Ô. Øâàðöà, Ì. Øîóëçà, Äæ. Ìàðøàëëà òà ³íøèõ. 

Ñåðåä ðîñ³éñüêèõ òà â³ò÷èçíÿíèõ åêîíîì³ñò³â ìîæíà íàçâàòè 
ðîáîòè À. Áóðåí³íà, Â. Ãàëàíîâà, Î. Êàíä³íñüêî¿, À. Êàâê³íà, 
À. Ôåëüäìàíà, Ì. Áóðìàêè, Â. Êîðíººâà, Â. Îïàð³íà, Ë. Ïðè-
ìîñòêè, Î. Ñîõàöüêî¿, îêðåì³ ïèòàííÿ âèêîðèñòàííÿ äåðèâà-
òèâ³â âèñâ³òëåíî ó ïðàöÿõ Î. Êóçüì³íà, Â. Ì³ùåíêà, Î. Ìîç-
ãîâîãî, À. Ô³ë³ïåíêà, Î. Øàðîâà. Â ðîáîòàõ íàçâàíèõ àâòîð³â 
ðîçãëÿäàþòüñÿ òåîðåòèêî–ìåòîäîëîã³÷í³ òà îáë³êîâ³ àñïåê-
òè äåðèâàòèâ³â, ðîçêðèòî ñóòí³ñòü ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³í-
ñòðóìåíò³â, ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ á³ðæîâîãî òà ïîçàá³ð-
æîâîãî ñåãìåíò³â, òåõíîëîã³¿ çä³éñíåííÿ ñòðîêîâèõ óãîä. Ïðè 
öüîìó îñíîâíà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ äîñâ³äó âèêîðèñòàííÿ äå-
ðèâàòèâ³â ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ.

Â Óêðà¿í³ ñòðîêîâèé ðèíîê ïðàêòè÷íî â³äñóòí³é, ïðîöåñè 
éîãî ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòêó çàëåæàòü â³ä ðîçâèòêó ðèíêó 
áàçîâèõ àêòèâ³â, âäîñêîíàëåííÿ ³ñíóþ÷î¿ íîðìàòèâíî–ïðà-
âîâî¿ áàçè, ôîðìóâàííÿ òà äîòðèìàííÿ íåîáõ³äíèõ ïðàâèë, 
ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó ñâ³ò³. Òîìó äîö³ëüíèì º ïðîâåäåííÿ 
ïîãëèáëåíîãî äîñë³äæåííÿ ïðîöåñ³â ñòàíîâëåííÿ ñòðîêî-
âî¿ òîðã³âë³ íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó, ñïðÿìîâàíèõ íà ðîçðîáêó 
ðåêîìåíäàö³é ùîäî éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó âèñâ³òëåíí³ ðåçóëüòàò³â äîñë³äæåí-
íÿ ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà â³ò÷èçíÿíîìó ô³íàíñî-
âîìó ðèíêó òà îá´ðóíòóâàíí³ íàïðÿì³â éîãî ïîäàëüøîãî â 
óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Áåçïðåöåäåíòí³ ìàñø-
òàáè ñâ³òîâîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà éîãî çíà÷íà 
ðîëü ó ïðîöåñàõ ãëîáàëüíîãî ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàëó ïîòðå-
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áóþòü äåòàë³çîâàíîãî àíàë³çó ç ìåòîþ îêðåñëåííÿ íàïðÿ-
ì³â éîãî ïîñòêðèçîâîãî ðåôîðìóâàííÿ. Àíàë³ç â³ò÷èçíÿíî-
ãî ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â º ï³ä´ðóíòÿì äëÿ ðîçðîáêè 
êîíöåïö³¿ éîãî ðîçáóäîâè.

Ó ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
ìîæíà âèä³ëèòè äåê³ëüêà åòàï³â (òàáë. 1).

Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî çà îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â íà óêðà¿íñüêîìó 
ôîíäîâîìó ðèíêó â³äáóëàñÿ íèçêà âàæëèâèõ ³ ñóòòºâèõ çì³í. 
Íàðàç³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â º äîñèòü ìîëîäèì ñåãìåíòîì ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó, ïðîòå éîãî óñï³øíèé ðîçâèòîê ìîæíà ââà-
æàòè îäíèì ³ç ôàêòîð³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âñüîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Ó 2013 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 259 ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå íà 12,61% á³ëüøå 
ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì, êîëè áóëî âêëþ÷åíî 230 ïîõ³äíèõ 
(äåðèâàòèâ³â). Ðèíîê ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) çà îñòàíí³ ðîêè 
äåìîíñòðóº ñòàá³ëüíó äèíàì³êó îáñÿãó òîðã³â. Òàê, çà ï³äñóì-
êîì 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) ñòà-
íîâèâ 18,01 ìëðä. ãðí. (ðèñ. 1).

Àíàë³çóþ÷è 2013 ð³ê, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî ïîêàçíèê îá-
ñÿãó òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) çìåíøèâñÿ íà 6,90 
ìëðä. ãðí. ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì, ïðîòå ÷àñòêà äåðèâàòè-
â³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ çðîñëà ³ ñòàíîâèëà 1,07% (ðèñ. 2).

Çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) 
ó 2013 ðîö³ ìîæíà ïîÿñíèòè ³ñòîòíèìè çì³íàìè ó çàãàëüí³é 
ñòðóêòóð³ îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó, äå çíà÷íî çìåíøè-
ëàñü ÷àñòêà îïåðàö³é ç ïàéîâèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà á³ðæîâîìó ðèí-
êó ó 2013 ðîö³ ñòàíîâèâ 18,01 ìëðä. ãðí., ó òîìó ÷èñë³ â ñåê-
ö³¿ ñòðîêîâîãî ðèíêó ñóìà êîíòðàêò³â çà äåðèâàòèâàìè ñòà-
íîâèëà 17,64 ìëðä. ãðí. (òàáë. 2).

Çà äàíèìè Bank of International Settlements (BIS), íà ïî-
÷àòîê 2014 ðîêó ùîäåííèé îáñÿã îïåðàö³é «ñïîò» ñòàíî-
âèâ á³ëüø ÿê $700 ìëðä., çá³ëüøèâøèñü çà îñòàíí³ äå-
ñÿòü ðîê³â íà 70%; ôîðâàðäí³ îïåðàö³¿ òà îïåðàö³¿ «ñâîï» 
ñêëàäàëè $900 ìëðä., çá³ëüøèâøèñü ó çàçíà÷åíèé ïåð³îä 
ó 3,75 ðàçà.

(Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: îáñÿã òîðã³âë³ á³ðæîâèìè ô’þ÷åðñàìè â 
ñåðåäíüîìó çà äåíü ñòàíîâèòü $12 ìëðä.) Ñë³ä çàçíà÷èòè, 
ùî íà á³ðæ³ ñòàíäàðòíîãî ðîçì³ðó óãîäîþ º ñóìà ïðèáëèçíî 
â $100 òèñ., à íå $5 ìëí.,  ÿê íà ðèíêó «ñïîò» óãîä. «Äð³áí³» 
³íâåñòîðè â³ääàþòü ïåðåâàãó ô’þ÷åðñàì òà îïö³îíàì, à âå-
ëèê³ – ðèíêó Forex.

Ïðèáëèçíèé ðîçïîä³ë óãîä ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ íà ñâ³òî-
âèõ âàëþòíèõ ðèíêàõ òàêèé: «ñïîò» – 67%, «ôîðâàðä» – 5%, 
«ñâîï» – 28% (ðèñ. 3).
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çèòàðíà ñèñòåìà, ðîçðàõóíêîâî–êë³ðèíãîâ³ öåíòðè, íàÿâí³ñòü òîðãîâî–³íôîðìàö³éíèõ ñèñòåì)

Òàáëèöÿ 1. Õàðàêòåðèñòèêà îñíîâíèõ åòàï³â ñòàíîâëåííÿ ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè

Ñêëàäåíî àâòîðîì.

Ðèñóíîê 1. Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009–2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí. [5]
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Òàêèì ÷èíîì, ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³í-
íèõ ïàïåð³â ìîæíà õàðàêòåðèçóâàòè ÿê íîâèé åòàï ç íîâèìè 
ïàðàìåòðàìè éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ:

– ïîÿâà íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â (ô’þ÷åðñíèé 
êîíòðàêò íà ³íäåêñ àêö³é Óêðà¿íñüêî¿ á³ðæ³ (UX), îïö³îí íà 
ô’þ÷åðñíèé êîíòðàêò íà ³íäåêñ àêö³é UX);

– çíà÷íå çðîñòàííÿ îáñÿã³â óêëàäåíèõ óãîä;
– â³äíîâëåííÿ îïåðàö³é ñâîï ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, òîáòî 

îô³ö³éíî äîçâîëåíî çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ íà ïîçàá³ðæîâîìó 
ðèíêó ÏÔ²;

– ñòâîðåíî äîâîë³ ä³ºâó ³íôðàñòðóêòóðó – Íàö³îíàëüíà äå-
ïîçèòàðíà ñèñòåìà, ðîçðàõóíêîâî–êë³ðèíãîâ³ öåíòðè, íàÿâ-
í³ñòü òîðãîâî–³íôîðìàö³éíèõ ñèñòåì.

Ïðîòå ãîëîâíîþ ïðîáëåìîþ çàëèøàºòüñÿ âèêîðèñ-
òàííÿ íîâèõ âèä³â ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ á êîðèñ-
òóâàëèñÿ ïîïèòîì, áóëè ïðèâàáëèâèìè äëÿ âñ³õ ó÷àñíè-
ê³â ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, äîçâîëÿëè åôåêòèâíî 
óïðàâëÿòè ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè ³ ï³äòðèìóâàòè íà-
ëåæíèé ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ ðèíêó. Êð³ì òîãî, çàêðèòîþ º 
³íôîðìàö³ÿ ùîäî ðåçóëüòàòè âèêîðèñòàííÿ îïö³îí³â, ùî 
íå äîçâîëÿº ñòâîðèòè íàëåæíå ìåòîäîëîã³÷íå òà ïðàâî-
âå çàáåçïå÷åííÿ.

Âèêîðèñòàííÿ â Óêðà¿í³ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ïîõ³äíèõ ô³-
íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º êëþ÷îâîþ ïåðåäóìîâîþ åôåêòèâ-

íî¿ ðåàë³çàö³¿ ïðîöåñó ³íòåãðàö³¿ âàëþòíî–ô³íàíñîâîãî ðèíêó 
Óêðà¿íè ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó ³ ì³æíàðîäí³ âàëþòíî–ô³íàí-
ñîâ³ â³äíîñèíè. Êð³ì öüîãî, äëÿ Óêðà¿íè íàãàëüíîþ ïîòðå-
áîþ âèñòóïàº âäîñêîíàëåííÿ êðåäèòíî–ô³íàíñîâîãî ³ âà-
ëþòíî–ãðîøîâîãî ðèíêó òà ñåãìåíòó äåðèâàòèâ³â çîêðåìà, 
ùî ñïðèÿòèìå ñòàá³ë³çàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïðè ¿¿ âõî-
äæåíí³ ó ñâ³òîâå ãîñïîäàðñòâî.

Àíàë³ç âèäîâî¿ ñòðóêòóðè ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çà-
ñâ³ä÷èâ, ùî äèíàì³êà ñòðîêîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, çà äàíèìè 
ÍÊÖÏÔÐ, ïðåäñòàâëåíà ïåðåâàæíî îïåðàö³ÿìè ç îïö³îíà-
ìè. ²íø³ âèäè ³íñòðóìåíò³â ïðåäñòàâëåí³ ô’þ÷åðñíèìè êîíòð-
àêòàìè: 46 ñïåöèô³êàö³é ô’þ÷åðñíèõ êîíòðàêò³â, çàðåºñòðî-
âàíèõ ó âàëþòíîìó, ïàëèâíî–åíåðãåòè÷íîìó, àãðàðíîìó òà 
ô³íàíñîâîìó ñåêòîðàõ. Âîäíî÷àñ íà Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³ áóðõ-
ëèâîãî ðîçâèòêó çäîáóëè ô’þ÷åðñè òà îïö³îíè íà ô’þ÷åðñè 
íà ³íäåêñ óêðà¿íñüêèõ àêö³é (UX).

Îòæå, íà â³äì³íó â³ä ñâ³òîâîãî ðèíêó ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ 
òåíäåíö³¿ ó ðîçâèòêó ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿-
í³ [3, c. 176]:

– ðèíîê ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ º ïîêè ùî íåçíà-
÷íèì çà îáñÿãàìè, ïîâí³ñòþ íåñôîðìîâàíèì, ïåðåáóâàº íà 
åòàï³ ñâîãî àêòèâíîãî ñòàíîâëåííÿ;

– íèçüêà êîíñîë³äàö³ÿ ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó òà ð³âåíü êà-
ï³òàë³çàö³¿ á³ëüøîñò³ ç éîãî ó÷àñíèê³â;

Ðèñóíîê 2. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009–2013 ðîêàõ [5]

Òàáëèöÿ 2. Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà á³ðæîâîìó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009–2013 ðîêàõ, 
ìëðä. ãðí. [5]

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 0,05 0,02 0,17 0,13 0,00
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,05 3,73 23,82 24,78 18,01
Óñüîãî 0,10 3,75 23,99 24,91 18,01

Ðèñóíîê 3. Ðîçïîä³ë óãîä ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ íà ñâ³òîâîìó âàëþòíîìó ðèíêó â 2013 ðîö³ [4]
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– â³äñóòí³ñòü ä³ºâèõ ìîäåëåé äåïîçèòàðíîãî, êë³ðèíãîâîãî 
îáñëóãîâóâàííÿ íå ò³ëüêè îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè, àëå ³ ç áàçîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè;

– âèá³ð ³íñòðóìåíòàð³þ äëÿ çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ó÷àñíèê³â 
ðèíêó îáìåæåíèé, îêðåì³ ³íñòðóìåíòè òà îïåðàö³¿ ç íèìè íå-
îá´ðóíòîâàíî çàáîðîíåí³ ðåãóëÿòîðàìè;

– ðèíîê º íèçüêî ë³êâ³äíèì, â³äñóòíÿ â³äïîâ³äíà êë³ðèíãî-
âî–ðîçðàõóíêîâà ³íôðàñòðóêòóðà;

– õàðàêòåð òîðã³â º ïåðåâàæíî ñïåêóëÿòèâíèì, ÷àñòêà õå-
äæåð³â íà ðèíêó º íåçíà÷íîþ.

Â³äïîâ³äíî äî ìåòè êëþ÷îâèìè çàâäàííÿìè, ùî ñòàâè-
òèìóòüñÿ ïåðåä ñèñòåìîþ îö³íþâàííÿ ñòàíó ðèíêó ïîõ³äíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó êîíòåêñò³ çàáåçïå÷åííÿ éîãî ñò³éêîãî ðîç-
âèòêó ³ â³äïîâ³äíîãî éîãî îðãàí³÷íîãî âõîäæåííÿ ó ô³íàíñî-
âèé ðèíîê Óêðà¿íè, íà íàøó äóìêó, º òàê³ [2, ñ. 248]:

– ñòâîðåííÿ ³íôîðìàö³éíî–àíàë³òè÷íîãî ñåðåäîâèùà 
äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü íà îñíîâ³ ³äåíòèô³êàö³¿ òà âèçíà÷åí-
íÿ ìàñøòàá³â ñèñòåìíîãî òà ³íøèõ âèä³â ðèçèê³â ïîõ³äíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ðîçðîáêè ðåêîìåíäàö³é ùîäî ¿õ í³âåëþ-
âàííÿ;

– êîíñîë³äàö³ÿ, îáðîáêà òà íàäàííÿ ñâîº÷àñíî¿ ³íôîðìàö³¿ 
ïðî ñòàí ñèñòåì ðèçèê–ìåíåäæìåíòó ó÷àñíèê³â ðèíêó ïîõ³ä-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;

– âðàõóâàííÿ îñíîâíèõ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ðîçâè-
òîê ñâ³òîâèõ ðèíê³â ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðè íàäàíí³ îö³í-
êè ñòàíó ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³;

– ïðîâåäåííÿ ñòðåñ–òåñòóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà 
ñòàíó ðèíêó ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ïðîãíîçó-
âàííÿ ìîæëèâîñò³ ïîðóøåííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó ðèíêó.

Âèñíîâêè
Îòæå, ðîçâèòîê ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿-

í³ ðîçøèðèòü åôåêòèâí³ñòü ïåðåðîçïîä³ëó ö³íîâèõ ðèçè-
ê³â, îñíîâíîþ åêîíîì³÷íîþ ôóíêö³ÿ ÿêèõ º õåäæóâàííÿ, ï³ä-
âèùèòü ³íôîðìàòèâí³ñòü òîâàðíîãî, âàëþòíîãî ³ ôîíäîâîãî 
ðèíêó, ñòâîðèòü óí³ô³êîâàí³ óìîâè äëÿ ðîçâèòêó á³ðæîâî¿ òîð-
ã³âë³ ïîõ³äíèìè ³íñòðóìåíòàìè, ùî â ñâîþ ÷åðãó ñïðèÿòèìå 
ïðèñêîðåíîìó ôîðìóâàííþ â Óêðà¿í³ ö³ë³ñíîãî òà ³íâåñòè-
ö³éíî ïðèâàáëèâîãî òîâàðíîãî, âàëþòíîãî ³ ôîíäîâîãî ðèí-
êó, ³íòåãðàö³¿ ó ºâðîïåéñüêèé òà ñâ³òîâ³ ðèíêè.
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Resource pricing aspect of information on research of mineral deposits
Fiscal geology is grounded in theory and practice as geological science that reflects the cost side of geological objects and 

processes them, exploring the economic needs of geological origin. Minerals are regarded as production facilities, mineral raw 
materials for use in the manufacture of industrial products.
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