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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ÿê ÿê³ñíî 
íîâà òåíäåíö³ÿ ñâ³òîâèõ òðàíñôîðìàö³é ñòèìóëþº íåð³âíî-
ì³ðí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ ðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â ³ òèì ñàìèì âïëèâàº íà íàö³îíàëüíó ô³íàíñîâó ñòà-
á³ëüí³ñòü. Òîìó â ðàìêàõ ïðîâåäåííÿ ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíî¿ 
íà äîñÿãíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ïðàêòè÷íó çíà÷è-
ì³ñòü íàáóâàº ïèòàííÿ ê³ëüê³ñíî¿ òà ÿê³ñíî¿ îö³íêè ñòàíó ô³-

íàíñîâîãî ñåêòîðó, éîãî ñõèëüíîñò³ äî ðèçèê³â, çäàòíîñò³ àá-
ñîðáóâàòè øîêîâ³ âïëèâè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Òåî-
ðåòè÷í³ àñïåêòè ôîðìóâàííÿì òà ï³äòðèìàííÿì ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³ íàéá³ëüø ïîâíî â³äîáðàæåí³ ó ïðàöÿõ çàðóá³æ-
íèõ â÷åíèõ, çîêðåìà Â. Äóéçåíáåðã, Ï. Êàëëàóð, Å. Êðîêåò, 
À. Ëàóáøà, À. Ë³, Å. Ëÿðæ, Õ. Ì³íñê³, Ð. Ôåðãþñîí, Ì. Ôóò, 
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Äæ. ×àíò, À. Øâàðö, Äæ. Øèíàç³. Â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³÷-
í³é ë³òåðàòóð³ ïðîáëåìàì ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ïðè-
ñâÿ÷åí³ ðîáîòè Â. Ãåéöÿ, Î. Âàñèëèêà, Ð. Ëèñåíêà, ². Ëþòî-
ãî, Â. Ì³ùåíêî, À. Ñóõîðóêîâà, Ì. Ñàâëóêà, Ò. Óíêîâñüêî¿, 
Â. Ôåäîñîâà, À. ×óõíà, Â. Øåëóäüêî. Ïèòàííÿ ï³äòðèìàííÿ 
íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â óìîâàõ ãëîáàë³çà-
ö³¿ ðîçãëÿäàþòüñÿ â ðîáîòàõ Î. Á³ëîðóñà, À. Ãàëü÷èíñüêîãî, 
Ã. Êëèìêà, Ä. Ëóê’ÿíåíêà, Ç. Ëóöèøèí, Þ. Ìàêîãîíà, Î. Ïëîò-
í³êîâà, Â. Ðîêî÷³, À. Ðóìÿíöåâà, À. Ñåìåíîâà, À. Ô³ë³ïåíêà òà 
³íøèõ. Ðàçîì ³ç òèì ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íå çíàéøëè äîñòàò-
íüîãî îá´ðóíòóâàííÿ ³ íàëåæíîãî àíàë³çó ïèòàííÿ ñèñòåìíî-
ãî äîñë³äæåííÿ ìåõàí³çì³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ôîðìóâàííÿ òà 
ï³äòðèìàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ó 
êîíòåêñò³ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â óòî÷íåíí³ äåòåðì³íàíò ôîðìóâàííÿ 
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ç ìåòîþ îö³íêè âïëèâó øîê³â íà ñòàí 
íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ 
ñóòòºâî âïëèâàº íà ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Âî÷åâèäü 
ãëîáàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ÿâëÿº ñîáîþ áàãàòîàñïåê-
òíèé ïðîöåñ, ÿêèé, ç îäíîãî áîêó, äàº ó÷àñíèêàì ðèíêó äî-
äàòêîâ³ øàíñè òà ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ ïðè-
áóòê³â, àëå ç ³íøîãî – âèñóâàº ïåâí³ âèìîãè, ó òîìó ÷èñë³ 
îáóìîâëåí³ âèíèêíåííÿì ñêëàäíèõ ðèçèêîâèõ ñèòóàö³é, ÿêè-
ìè íåîáõ³äíî âì³òè óïðàâëÿòè.

Ðåçóëüòàòè óçàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü åêîíîì³÷íî¿ 
ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñâ³ä÷àòü, ùî â åêîíîì³÷í³é íàóö³ 
â³äñóòí³é ºäèíèé ï³äõ³ä äî ¿¿ âèçíà÷åííÿ. Íåçâàæàþ÷è íà ïë³äíó 
ïðàöþ â÷åíèõ–åêîíîì³ñò³â, çàëèøàþòüñÿ íåâèð³øåíèìè äåÿê³ 
àñïåêòè ïðîáëåìè, à ñàìå: íà ñüîãîäí³ íå ³ñíóº ÷³òêî¿ ìåæ³ ì³æ 
ïîíÿòòÿìè «ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü» òà «ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü». 
Íà ï³äñòàâ³ äîñë³äæåííÿ ïðèõîäèìî äî âèñíîâê³â, ùî ñò³éê³ñòü ³ 
ñòàá³ëüí³ñòü õàðàêòåðèçóþòü çäàòí³ñòü ñèñòåìè çáåðåãòè ñâîþ 
ÿê³ñòü â äèíàì³÷íîìó ñåðåäîâèù³. Ð³çíèöÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî 
ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çàëåæèòü ïåðåâàæíî â³ä åêñòåð-
íàëüíèõ ÷èííèê³â âïëèâó, à ñòàá³ëüí³ñòü – â³ä åêñòåðíàëüíèõ ³ 
³íòåðíàëüíèõ. Äîñë³äæåííÿ ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³ âèÿâèëî ¿õ ïåâíó àïîôàòè÷í³ñòü, òîáòî ìåòîä ïðîòè-
ñòàâëåííÿ – ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü âèçíà÷àºòüñÿ ÿê â³äñóò-
í³ñòü, â³äïîâ³äíî, ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. Íà öüîìó, çîêðåìà, 
íàãîëîøóº Þ.Ì. Ñàïà÷óê [1]. Âîäíî÷àñ Äæ. Ã. Ø³íàç³ ðîçãëÿäàº 
ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â êîíòåêñò³ äèíàì³÷íîñò³ ïðî-
öåñó, ùî äîñë³äæóþòüñÿ. «Ô³íàíñîâà ñèñòåìà ââàæàºòüñÿ ñòà-
á³ëüíîþ, ÿêùî â³äáóâàºòüñÿ åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë åêîíîì³÷íèõ 
ðåñóðñ³â, ðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ¿õ îö³íêè òà óïðàâë³ííÿ 
íèìè» [2].Ç ïîçèö³é ñèñòåìíîãî ï³äõîäó îïòèìàëüíèì ý âèçíà-
÷åííÿ çàïðîïîíîâàíå Ò. Óíêîâñüêîþ «ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè – öå òàêèé ðåæèì ôóíêö³îíóâàííÿ åêî-
íîì³êè, êîëè à) âîíà ïåðåáóâàº â äèíàì³÷íîìó ñòàí³ ô³íàíñî-
âî¿ ð³âíîâàãè àáî á) â ðàç³ åêçîãåííèõ àáî åíäîãåííèõ øîê³â ¿¿ 
â³äõèëåííÿ â³ä ð³âíîâàãè ëåæèòü ó çàäàíèõ ìåæàõ ³ âîíà çäàòíà 
ïîâåðíóòèñÿ â ðåæèì ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè» [3].

Âîäíî÷àñ àíàë³ç âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâà ñòàá³ëü-
í³ñòü» ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî äîñ³ íå ³ñíóº çàãàëüíîïðèéíÿòî¿ 
ìîäåë³ àáî àíàë³òè÷íîãî ìåõàí³çìó äëÿ ¿¿ îö³íêè àáî âèì³ðþ-
âàííÿ. Áàãàòî åêîíîì³ñò³â ðîçãëÿäàþòü ïðîáëåìó ô³íàíñî-
âî¿ ñòàá³ëüíîñò³ êð³çü ïðèçìó áàíê³âñüêî¿ êðèçè, äåðæàâíîãî 
áîðãó òà äåô³öèòó áþäæåòó, ïàä³ííÿ äîâ³ðè äî áàíê³â, ÿêå âè-

êëèêàº â³äò³ê âêëàä³â ³ çíèæåííÿ ë³êâ³äíîñò³. Ìîæëèâ³ñòü êðè-
çè â ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ ñïðèÿº áàíê³âñüêî¿ ïàí³ö³ ³ 
ñòâîðþº ëàíöþæîê íåïëàòåæ³â, âïëèâàº íà ô³íàíñîâó ñèñ-
òåìó â ö³ëîìó. Òàêèé ïîãëÿä íà ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü äóæå 
ïðèâàáëèâèé äëÿ àíàë³çó, îñê³ëüêè êðèçà º íàéÿñêðàâ³øèì 
âèÿâîì ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³.

Íà ï³äñòàâ³ àíàë³çó ë³òåðàòóðíèõ äæåðåë ïðèõîäèìî äî âè-
ñíîâê³â, ùî ô³íàíñîâî ñòàá³ëüíà ñèñòåìà – ñèñòåìà, â ÿê³é 
øîêè, ùî â³äáóâàþòüñÿ àáî ïîøèðþþòüñÿ âñåðåäèí³ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç åíäîãåííèìè ³ åêçîãåííèìè ïðè-
÷èííî–íàñë³äêîâèìè ÷èííèêàìè, ñóòòºâî íå çì³íþþòü îïòè-
ìàëüíèõ çàîùàäæåíü òà ³íâåñòèö³éíèé ïëàí³â ÿê äåðæàâè, 
òàê ³ ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìö³â. Ó òîé æå ÷àñ âèçíà÷åííÿ íåñòà-
á³ëüíîñò³ ÿê êðèçè çàëèøàº íåâèð³øåíèìè ïèòàííÿ ïðî äæå-
ðåëî íåñòàá³ëüíîñò³ òà êàíàëè éîãî ðîçïîâñþäæåííÿ; ðîëü 
äåðæàâè ó ïîë³òèêà ó ïîì’ÿêøåíí³ åôåêò³â ô³íàíñîâî¿ íåñòà-
á³ëüíîñò³ òîùî. Â³äïîâ³ä³ íà ö³ ïèòàííÿ ëåæàòü ó ïëîùèí³ äî-
áðå ñôîðìîâàíî¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³ ô³íàíñîâîãî ñåê-
òîðó. Ç îäíîãî áîêó, ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ìàº ðîçãëÿäàòèñÿ 
ÿê åôåêòèâíå çãëàäæóâàííÿ ðèíêîâèìè ãðàâöÿìè ñïîæèâàí-
íÿ ïðîòÿãîì åêîíîì³÷íîãî öèêëó. ²íøèìè ñëîâàìè, íà ì³êðî-
ð³âí³ ô³íàíñîâà ñèñòåìà ïîâèííà çàáåçïå÷óâàòè êîìïåíñàö³þ 
ðåñóðñ³â ó ïåð³îä ¿õ äåô³öèòó ³ ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â â ïåð³îä ¿õ 
ïðîô³öèòó. Ç ³íøîãî áîêó, ô³íàíñîâà ñèñòåìà ïîâèííà åôåê-
òèâíî âèêîíóâàòè ñâîþ ãîëîâíó ôóíêö³þ – ñïðèÿòè ïåðåì³-
ùåííþ ðåñóðñ³â â³ä îäíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè äî ³íøîãî. Îòæå, 
íà ìàêðîð³âí³ ô³íàíñîâà ñèñòåìà ïîâèííà óñï³øíî ï³äòðèìó-
âàòè ³íâåñòèö³éíî–îùàäíèé áàëàíñ: ô³íàíñóâàòè ³íâåñòèö³é-
í³ ïðîåêòè òà åêîíîìèòè ðåñóðñè. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà ïîâèííà 
ñòðîãî â³äïîâ³äàòè ïðèíöèïàì ñòàá³ëüíîñò³

Ó áàãàòüîõ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ìàéáóòíº íåïå-
ðåäáà÷óâàíå ³ áàãàòîâàð³àíòíå, òîìó ùî ³ñíóþòü ÿê åíäîãåíí³, òàê 
³ åêçîãåíí³ ôàêòîðè ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. Öå ïîâ’ÿçàíî íà-
ñàìïåðåä ç òèì, ùî ô³íàíñîâ³ ðèíêè íåñòàá³ëüí³ ³ ñòóï³íü ¿õ âîëà-
òèëüíîñò³ ñèëüíî ð³çíèòüñÿ â³ä êðà¿íè äî êðà¿íè. ßê îäèíèöþ âè-
ì³ðþâàííÿ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè ñòàíäàðòíå â³äõèëåííÿ â³ä 
ùîì³ñÿ÷íîãî îáîðîòó îäíîãî ç îñíîâíèõ ðèíêîâèõ ³íäåêñ³â, ùî, 
ñâîºþ ÷åðãîþ, ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ³íäèêàòîð ô³íàíñîâîãî ðîç-
âèòêó äåðæàâè. Äëÿ ïîçíà÷åííÿ äîñë³äæóâàíèõ â³äõèëåíü âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ ïîíÿòòÿ «âîëàòèëüí³ñòü». Ïðîàíàë³çóâàâøè ðîáî-
òè À. Ëàóáøà [4], À. Ë³ [5], ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî 
âîëàòèëüí³ñòü – öå õàðàêòåðèñòèêà, ùî âèçíà÷àº ì³íëèâ³ñòü ô³-
íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â â³ä âèêîðèñòîâóâàíîãî ³íñòðóìåíòó. Â öüî-
ìó ïèòàíí³ âàæëèâèé ñèíåðãåòè÷íèé ï³äõ³ä, ³ ô³íàíñîâà ñèíåð-
ãåòèêà íåìèíó÷å áóäå â öåíòð³ ïðèðîäíî ôîðìîâàíî¿ íàóêîâî¿ 
ïàðàäèãìè XXI ñòîë³òòÿ. Äîñë³äíèêàì–ôóíäàìåíòàë³ñòàì íåîá-
õ³äíî äåòàëüíî ïðåäñòàâëÿòè íàóêîâó êîíêðåòèêó ìèíóëîãî, ñüî-
ãîäåííÿ ³ ìàéáóòíüîãî. Â ³íøîìó âèïàäêó íåìèíó÷³ âòîðèíí³ñòü, 
íåêîíñòðóêòèâí³ñòü ³ îïèñîâà ïñåâäîíàóêîâ³. Òîìó â äàíîìó âè-
ïàäêó ïðè âèçíà÷åíí³ âîëàòèëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â íåîáõ³ä-
íî âèêîðèñòîâóâàòè ìàòåìàòè÷íèé àïàðàò.

Ê³ëüê³ñí³ îö³íêè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ ³ ñåðåäîâèùà, â 
ÿê³é ôóíêö³îíóþòü ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ï³äêð³ïëþþòüñÿ äî-
äàòêîâèìè åêñïåðòíèìè îö³íêàìè âïëèâó ìåíø ôîðìàë³-
çîâàíèõ ôàêòîð³â. ßê³ñíà îö³íêà ïðîâîäèòüñÿ çà âñ³ìà ñêëà-
äîâèìè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè – ³íñòèòóòàì, ðèíêàì òà ³íøèì 
åëåìåíòàì ³íôðàñòðóêòóðè. Íåîáõ³äí³ñòü â ÿê³ñíèõ îö³íêàõ 
ïîÿñíþºòüñÿ ìîæëèâ³ñòþ íåîäíîçíà÷íî¿ ³íòåðïðåòàö³¿ îêðå-
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ìèõ ÿê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê. Êð³ì òîãî, ÿê³ñí³ îö³íêè äîçâîëÿ-
þòü âðàõóâàòè âïëèâ ðÿäó ïñèõîëîã³÷íèõ ÷èííèê³â, òàêèõ ÿê 
íàñòðî¿ òà î÷³êóâàííÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó. Äî ÿê³ñíèõ êðèòåð³¿â 
ñë³ä â³äíåñòè òàê³ õàðàêòåðèñòèêè, ÿê ñòàí ðèíêîâî¿ äèñöè-
ïë³íè (â òîìó ÷èñë³ ïðîçîð³ñòü êàï³òàë³â êîìïàí³é ô³íàíñîâî-
ãî ³ íåô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â) ³ ÿê³ñòü íàãëÿäó.

Ðîçðîáëåííÿ ñèñòåìè ê³ëüê³ñíèõ ³ ÿê³ñíèõ ³íäèêàòîð³â, ùî 
õàðàêòåðèçóþòü ñòóï³íü ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ïîêëèêàíà 
çàáåçïå÷èòè ñâîº÷àñíó ³ êîìïëåêñíó îö³íêó ñò³éêîñò³ ô³íàí-
ñîâîãî ñåêòîðà òà åêîíîì³êè â ö³ëîìó. Çíà÷åííÿ îêðåìèõ ³í-
äèêàòîð³â äëÿ çàãàëüíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â ð³ç-
í³ ïåð³îäè ìîæå êîðèãóâàòèñÿ â çàëåæíîñò³ â³ä êîíêðåòíèõ 
ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íèõ óìîâ.

Õàðàêòåðèçóþ÷è ìàêðîåêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ, ñë³ä çàçíà÷è-
òè, ùî ò³ëüêè çà îñòàííº äåñÿòèë³òòÿ â³äáóëîñÿ ê³ëüêà äåñÿò-
ê³â êðèç ó ð³çíèõ êðà¿íàõ, ÿê³, ÿê ââàæàþòü åêîíîì³ñòè, ñòàëè 
î÷åâèäíîþ îçíàêîþ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Ó êðà¿-
íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, êðèçè â³äáóâàþòüñÿ çíà÷íî ÷àñò³øå ³ 
íàñë³äêè ¿õ íàáàãàòî ñèëüí³øå, í³æ ó ðîçâèíåíèõ.

Çà äàíèìè ÌÂÔ [6], ïðîòÿãîì 2013–2014 ðîê³â ô³íàí-
ñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ïîêðàùèëàñÿ ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ åêî-
íîì³êîþ ³ äåùî ïîã³ðøèëèñÿ â êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. 
Ãëîáàëüíà àêòèâí³ñòü çðîñëà ó äðóã³é ïîëîâèí³ 2013 ðîêó â 
îñíîâíîìó çà ðàõóíîê â³äíîâëåííÿâ êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ 
åêîíîì³êîþ. Ó ÑØÀ ï³äâèùåííÿ âíóòð³øíüîãî ïîïèòó ïðîäî-
âæóº çì³öíþâàòè ïåðñïåêòèâè çðîñòàííÿ. Ó çîí³ ºâðî íàì³òè-
ëàñÿ òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ, õî÷à âèñîêèé ð³âåíü çàáîðãîâà-
íîñò³, íèçüêèé ð³âåíü ³íôëÿö³¿ òà ô³íàíñîâà ôðàãìåíòàö³ÿ âñå 
îäíî ïðèñóòí³. Âò³ì ïåðñïåêòèâè çðîñòàííÿ äëÿ êðà¿í ³ç ðèí-
êîâîþ åêîíîì³êîþ áóëè äåùî çíèæåí³ øëÿõîì æîðñòêîñò³ çî-
âí³øí³õ óìîâ ó ïîºäíàíí³ ç äåÿêèì ïîñèëåííÿ ñòàâîê ³íòåð-
âåíö³¿ íà òë³ çðîñòàííÿ âíóòð³øíüî¿ âðàçëèâîñò³. Ðàçîì ö³ ïîä³¿ 
íå çàëèøàþòü ìàêðîåêîíîì³÷í³ ðèçèêè íåçì³ííèì (äèâ. ðèñ.).

Ãëîáàëüíà êàðòà ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ïîêàçóº, ùî ôî-
êóñ ðèçèê³â çì³ñòèâñÿ ÷åðåç çá³ëüøåííÿ ñõèëüíîñò³ äî ðèçè-
êó, ïðè÷îìó çìåíøèâñÿ êðåäèòíèé ðèçèê òà ðèçèê ë³êâ³äíîñò³.

Íàéêðàùèé ñïîñ³á çáåðåãòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ³ çà-
áåçïå÷èòè áàëàíñ ì³æ ïðèéíÿòòÿì åêîíîì³÷íèõ ³ ô³íàíñîâèõ 
ðèçèê³â ïîëÿãàº â òîìó, ùîá ðåàë³çóâàòè çàõîäè, ÿê³ çì³öíþ-
þòü ìåõàí³çì ïåðåäà÷³ âïëèâó ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 

íà ðåàëüíó åêîíîì³êó (òèì ñàìèì ñïðèÿþ÷è ïðèéíÿòòþ åêî-
íîì³÷íèõ ðèçèê³â) ³ óñóâàþòü ô³íàíñîâ³ åêñöåñè çà ðàõóíîê 
ðåòåëüíî îïðàöüîâàíèõ ìàêðîïðóäåíö³éíèõ çàõîä³â.

Ó æîâòíåâîìó âèïóñêó äîïîâ³ä³ ÌÂÔ «Ïåðñïåêòèâè ðîç-
âèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè» 2014 [8] ïðîãíîçóºòüñÿ, ùî ñâ³òî-
âèé ï³äéîì öüîãî ðîêó äåùî ïðèñêîðèòüñÿ ³ ïðîäîâæèòüñÿ â 
2015 ðîö³ çà ñïðèÿííÿ ì’ÿêî¿ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
â êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ åêîíîì³êîþ ³ îñëàáëåíí³ ñòðèìóþ-
÷èõ ôàêòîð³â, ùî ñòâîðþþòüñÿ á³ëüø æîðñòêîþ ïîäàòêîâî–
áþäæåòíîþ ïîë³òèêîþ. Îäíàê çðîñòàííÿ ó âñüîìó ñâ³ò³ ùå íå 
ñòàëî âèçíà÷àëüíîþ òåíäåíö³ºþ, à çá³ëüøåííÿ ðèçèê³â ìîæå 
ïðèçâåñòè äî â³äñòàâàííÿ â³ä ïðîãíîçó.

Âïåâíåí³ñòü ï³äïðèºìñòâ ³ ñïîæèâà÷³â çàëèøàºòüñÿ ñëàá-
êîþ â áàãàòüîõ îáëàñòÿõ, ùî â³äîáðàæàº íåâèçíà÷åí³ñòü ùîäî 
â³äíîâëåííÿ ïðèâàòíîãî ïîïèòó ³ ïîáîþâàííÿ ùîäî íåïîâíîãî 
îçäîðîâëåííÿ áàëàíñ³â ó áàíêàõ òà êîìïàí³ÿõ. Öÿ íåäîñòàòíÿ 
âïåâíåí³ñòü ³ ðàí³øå ïåðåøêîäæàëà ïðèéíÿòòþ âåëèêèõ åêî-
íîì³÷íèõ ðèçèê³â, óòðèìóþ÷è êîìïàí³¿ â êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ 
åêîíîì³êîþ â³ä íàðîùóâàííÿ êàï³òàëîâêëàäåíü, íåçâàæàþ-
÷è íà äîñòàòíº çðîñòàííÿ ïðèáóòêó ³ äîñòóï äî ô³íàíñóâàííÿ 
çà äóæå íèçüêèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè. Îçäîðîâëåííÿ áà-
ëàíñ³â ³ ãðîøîâî–êðåäèòíà ïîë³òèêà çàðàç ñï³ëüíî ñïðèÿþòü 
ïðèéíÿòòþ âåëèêèõ åêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â ³ á³ëüø ñïðèÿòëèâèì 
ïåðñïåêòèâàì êàï³òàëüíèõ âèòðàò. Àëå ïåðñïåêòèâè çàëèøà-
þòüñÿ íåð³âíèìè, ùî ïîÿñíþºòüñÿ ð³çíîãî ðîäó ïåðåøêîäàìè.

Áåçóìîâíî, äóæå âàæêî çíàéòè îïòèìàëüíó ñòðàòåã³þ äëÿ 
ñòèìóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó. Çîêðåìà, íåìàº ÷³òêî¿ 
âèçíà÷åíîñò³ ùîäî òîãî, ÿê äàëåêî ïîâèííî çàéòè ñêàñóâàí-
íÿ äåðæêîíòðîëþ âíóòð³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ÷è º íåîá-
õ³äíèì íà ïåâíîìó åòàï³ âçàãàë³ ïðèïèíåííÿ ðåãóëþâàííÿ 
áàëàíñó ïëàòåæ³â. Àëå, ÿê ñâ³ä÷àòü äàí³, ð³øåííÿì º ñàìå ðå-
òåëüíî ïðîäóìàíå áàëàíñóâàííÿ ì³æ ïîë³òèêîþ, ÿêà îáìåæóº 
ô³íàíñîâó íåñò³éê³ñòü, óñï³øíî ðåãóëþþ÷è âíóòð³øí³ ô³íàí-
ñîâ³ ðèíêè ³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ óãîäè, ³ ïîë³òèêîþ, ùî çà-
îõî÷óº âíóòð³øí³é ô³íàíñîâèé ðîçâèòîê.

Òàêèì ÷èíîì, ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïðîáëåìó ô³íàíñîâî¿ íåñòà-
á³ëüíîñò³ íåîáõ³äíî âèð³øóâàòè íå øëÿõîì îáìåæåííÿ ô³íàíñî-
âîãî ðîçâèòêó âíóòð³øí³õ ðèíê³â, à ÷åðåç ðåàë³çàö³þ ïîë³òèêè, ùî 
äîçâîëÿº ìàêñèìàëüíî ïîñèëèòè âèãîäè â³ä ô³íàíñîâî¿ ë³áåðà-
ë³çàö³¿, çìåíøóþ÷è ïðè öüîìó ô³íàíñîâó âðàçëèâ³ñòü êðà¿íè.

Êàðòà ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³
Äæåðåëî: ÌÂÔ [6, 7].
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Âèñíîâêè
Îòæå, äëÿ ï³äòðèìàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñî-

âèõ ñèñòåì â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ äîö³ëüíèì º â³äêðèòòÿ ðèíê³â 
äëÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ïðè ñèñòåìíîìó æîðñòêîìó ðåãóëþ-
âàíí³ äîïîìîãîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ³íñòèòóò³â. Ô³íàí-
ñîâà ë³áåðàë³çàö³ÿ – ³íñòðóìåíò, ÿêèé çà ïåâíèõ óìîâ ñïðèÿº 
ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ³ ÷åðåç íüîãî ìîæíà ñòèìóëþ-
âàòè â³äíîñíó íîðìó çðîñòàííÿ ñåêòîð³â, ÿê³ ïîêëàäàþòüñÿ íà 
çîâí³øíº ô³íàíñóâàííÿ, àëå ïðè öüîìó ïîâèíí³ ä³ÿòè ïðàâèëà 
òà ³íñòèòóòè, ùî ñïðèÿþòü ðîçâèòêîâ³ á³çíåñ–ñåðåäîâèùà òà 
íîâîìó ãëîáàëüíîìó âèð³øåííþ ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì.
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The reengineering models of administrative processes 
in governmental authorities and procedures 

of administrative optimization
Are generalized reengineering models in business processes and explored peculiarities of their adaptation through holding 

reengineering of administrative processes in governmental authorities. Are substantiated demands of work organization with 
administrative procedures and functions optimization, also uncovered methods of administrative procedures optimization.
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