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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ç êîæíèì ðîêîì ñòàº âñå á³ëüø 
àêòóàëüíîþ ïðîáëåìà â íåîáõ³äíîñò³ êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó 
äî åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â òà êðà¿íè, 
à ñàìå àíàë³çó òà ïëàíóâàííÿ. Ðîçðîáêà òà ðåàë³çàö³ÿ ïðî-
ãðàì ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ åêîíîì³êè, ï³äâèùåííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ íå ìîæå 
íå âêëþ÷àòè â ñåáå êîìïëåêñ ðîá³ò ç âèÿâëåííÿ íàéñò³éê³øèõ 
òà íàä³éíèõ ï³äïðèºìñòâ [1].

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-
íÿìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ 
çàéìàþòüñÿ áàãàòî â÷åíèõ, çîêðåìà Ï.Ò. Ñàáëóê, Î.Þ. Ñòàð³-
êîâ, À.À. Ïåðåñàäà, Ã.Ì. Ï³äë³ñåöüêèé òà ³íø³ äîñë³äíèêè. Îä-

íàê öÿ ä³ÿëüí³ñòü äóæå äèíàì³÷íà ³ ïîòðåáóº ïîñò³éíî¿ óâàãè 
íàóêîâö³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â äëÿ ïðî-
âåäåííÿ àíàë³çó ³ ïðîãíîçóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ â³äêðèòòÿ íîâèõ 
ìîæëèâîñòåé äèâåðñèô³êàö³¿ äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ é ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â òà ï³äâèùåííÿ ãàðàíò³é âêëàäåííÿ êîøò³â ³íâåñòîð³â 
â ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäíèì ç ïåðøî÷åðãîâèõ 
ïèòàíü äëÿ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â íà ðèíêó ³íâåñòèö³é º âèá³ð 
îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ êîìïàí³é òà ô³ðì òèõ ãàëóçåé, ÿê³ ìà-
þòü íàéêðàù³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó òà ìîæóòü çàáåçïå÷èòè 
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íàéá³ëüø âèùó åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é, à îòæå é íàéåôåê-
òèâí³øó ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Îñíîâîþ òàêîãî âèáîðó º 
îö³íêà òà ïðîãíîçóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³î-
í³â, îêðåìî¿ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ (ãàëóç³) òà ï³äïðèºìñòâ ÷è ô³ðì. 
Ó ðîçâèíåíèõ çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ äàâíî ïðàêòèêóºòüñÿ ñêëà-
äàííÿ ð³çíèõ ðåéòèíã³â. ²ñíóº ðåéòèíã êðà¿í ñâ³òó çà ³íâåñòè-
ö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ, â ÿêîìó Óêðà¿íà çàéìàº ì³ñöå äåñü 
ïðèáëèçíî ó ê³íö³ äðóãî¿ ñîòí³. Àëå çà çàãàëüíîþ ³íâåñòèö³é-
íîþ êðèçîþ êðà¿íè õîâàºòüñÿ ãëèáîêà ð³çíèöÿ â ³íâåñòèö³éí³é 
ïðèâàáëèâîñò³ ¿¿ ðåã³îí³â, ³ çà íàÿâíîñò³ äîñòàòíüî¿ ³íôîðìàö³¿ 
áóäü–ÿêèé ïîòåíö³éíèé ³íâåñòîð çìîæå çíàéòè ðåã³îí ³ç ïî-
òð³áíèìè äëÿ íüîãî óìîâàìè ðîçì³ùåííÿ êîøò³â.

Â Óêðà¿í³ ðåéòèíã ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â ç 
1998 ðîêó ñêëàäàþòü åêñïåðòè ²íñòèòóòó ðåôîðì. Ðîçðàõó-
íîê ïîêàçíèê³â ðåéòèíãó ðåã³îí³â çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ âè-
êëþ÷íî îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè, 
Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè òà ç ïèòàíü ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿, 
Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, Äåðæàâíî¿ êîì³-
ñ³¿ ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà ö³ííèõ ïàïåð³â, Äåðæàâíîãî 
êîì³òåòó çâ’ÿçêó òà ³íôîðìàòèçàö³¿, óïðàâë³íü îáëàñíèõ äåð-
æàâíèõ àäì³í³ñòðàö³¿ òà ³í., âèçíà÷åííÿ ¿õ ïðîâîäèòüñÿ çà ïåâ-
íèìè ìåòîäàìè. Îäíà ç ïåðøèõ êîìïëåêñíèõ ìåòîäèê îö³íêè 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â Óêðà¿íè ðîçðîáëåíà ï³ä 
êåð³âíèöòâîì ².Î. Áëàíêà. Îðèã³íàëüíó ìåòîäèêó ðîçðîáëå-
íî ñï³âðîá³òíèêàìè ²íñòèòóòó ðåôîðì, ÿêó ìîäèô³êîâàíî çà 
ðåçóëüòàòàìè åêñïåðòíîãî îáãîâîðåííÿ çà ó÷àñòþ, çîêðåìà, 
ôàõ³âö³â ÍÄ² ñòàòèñòèêè Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè [2].

Îêð³ì ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â êîìïàí³é ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â 
ïðèâàáëþþòü ³ ðîçâèíåíà ðîçäð³áíà ñèñòåìà íàøî¿ êðà¿íè ÿê 
ìîæëèâ³ñòü âèõîäó íà ðåã³îíàëüí³ ðèíêè. Äëÿ óñï³øíîãî ³ íå-
ðèçèêîâîãî âåäåííÿ á³çíåñó â êîíêðåòíîìó ðåã³îí³ ïîòð³áíèé 
àíàë³ç ì³ñöåâèõ óìîâ. Â³í âêëþ÷àº â ñåáå íå ò³ëüêè îêðåì³ ñòà-
òèñòè÷í³ äàí³, à é êîìïëåêñíó õàðàêòåðèñòèêó á³çíåñ–êë³ìàòó â 
ïîð³âíÿíí³ ³ç ñóñ³äí³ìè êðà¿íàìè òà êîíêóðåíòàìè.

Ó ñâ³òîâ³é òà â³ò÷èçíÿí³é ïðàêòèö³ äëÿ âèçíà÷åííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà âèêîðèñòîâóºòüñÿ ìåòî-
äèêà âèçíà÷åííÿ ñòàíó ï³äïðèºìñòâà çà äàíèìè áóõãàëòåð-
ñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, ÿêà âêëþ÷àº â ñåáå ðîçðàõóíîê 
ãðóïè ïîêàçíèê³â, âèá³ð ÿêèõ çàëåæèòü â³ä ö³ëåé, ùî ñòàâèòü 
ïåðåä ñîáîþ ³íâåñòîð.

Â Óêðà¿í³ â îñíîâó ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïîêëàäåíå Ïîëîæåííÿ «Ïðî ïîðÿ-
äîê çä³éñíåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ, ùî 
ï³äëÿãàþòü ïðèâàòèçàö³¿», çàòâåðäæåíå Íàêàçîì Ì³í³ñòåð-
ñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè òà Ôîíäó äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè 
â³ä 26.01.2001 ¹49/121 òà çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 8.02.2001 ¹121/5312.

Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ïîëîæåííÿ îö³íêà ï³äïðèºìñòâà âêëþ-
÷àº â ñåáå ÿê âåðòèêàëüíèé àíàë³ç (âèçíà÷åííÿ ïèòîìî¿ âà-
ãè îêðåìèõ ñòàòåé ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â), òàê ³ ãîðèçîíòàëüíèé 
àíàë³ç (ïîð³âíÿííÿ âåëè÷èí â³äïîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â çà äå-
ê³ëüêà ïåð³îä³â, ¿õ çì³íè òà òåíäåíö³é, à òàêîæ ïîð³âíÿííÿ ç 
³íøèìè ï³äïðèºìñòâàìè ãàëóç³).

Íàìè áóëî ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ òà îö³íåí³ íàÿâí³ ìåòî-
äèêè â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, âèçíà÷åííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Çà ðåçóëüòàòàìè îö³íêè 
ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî äàí³ ìåòîäèêè äî ê³íöÿ íåäî-
ïðàöüîâàí³. Çîêðåìà, âîíè äóæå òðóäîì³ñòê³ ùîäî âèçíà÷åí-

íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ.

²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâà ïåðøîþ ÷åðãîþ 
öå ò³, â ÿêèõ ñò³éêèõ ô³íàíñîâèé ñòàí, à îòæå åôåêòèâíà ³í-
âåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü.

Òåîð³ÿ àíàë³çó ô³íàíñ³â, ï³äïðèºìíèöòâà òà åêîíîì³êè ï³ä-
ïðèºìñòâà ðîçãëÿäàº ïîíÿòòÿ «ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí» 
íå ëèøå ÿê ÿê³ñíó õàðàêòåðèñòèêó éîãî ô³íàíñ³â, à ùå é ÿê 
ÿâèùå, ùî ìîæå áóòè ê³ëüê³ñíî âèì³ðÿíå. Öåé ïðèíöèïîâèé 
âèñíîâîê äîçâîëÿº ñôîðìóëþâàòè çàãàëüí³ ïðèíöèïè ïî-
áóäîâè íàóêîâî îá´ðóíòîâàíî¿ ìåòîäèêè îö³íêè ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó, ðåíòàáåëüíîñò³ òà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ íåçàëåæíî â³ä ôîðìè âëàñíîñò³ 
òà âèäó ä³ÿëüíîñò³.

Òàêó îö³íêó ìîæíà îòðèìàòè ð³çíèìè ìåòîäàìè òà ç âèêî-
ðèñòàííÿì ð³çíèõ êðèòåð³¿â. Ïðîïîíóºòüñÿ âèêîðèñòàòè ìå-
òîäè÷íèé êîìïëåêñ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó, 
ðåíòàáåëüíîñò³ òà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, çàñíî-
âàíó íà òåîð³¿ òà ìåòîäèö³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà 
â óìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, îñíîâîþ ÿêî¿ º ïîð³âíÿííÿ.

Ñêëàäîâèìè åòàïàìè ìåòîäèêè êîìïëåêñíî¿ ïîð³âíÿëüíî¿ 
ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà º:

– çá³ð òà àíàë³òè÷íà îáðîáêà âèõ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ çà ïåð³îä 
÷àñó, ÿêèé îö³íþþòüñÿ;

– îá´ðóíòóâàííÿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â, âèêîðèñòîâóâàíèõ 
äëÿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ðåíòàáåëüíîñò³ òà 
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ¿õíÿ êëàñèô³êàö³ÿ, ðîçðàõó-
íîê ï³äñóìêîâîãî ïîêàçíèêà ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè;

– êëàñèô³êàö³ÿ (ðàíæóâàííÿ) ï³äïðèºìñòâ çà ðåéòèíãîì.
Ï³äñóìêîâà ðåéòèíãîâà îö³íêà âðàõîâóº âñ³ íàéâàæëèâ³ø³ 

ïàðàìåòðè (ïîêàçíèêè) ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ òà âèðîá-
íè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, òîáòî ãîñïîäàðñüêî¿ àêòèâíîñ-
ò³ â ö³ëîìó. Ïðè ¿¿ ïîáóäîâ³ âðàõîâóþòüñÿ äàí³ ïðî âèðîáíè÷èé 
ïîòåíö³àë ï³äïðèºìñòâà, ðåíòàáåëüí³ñòü éîãî ïðîäóêö³¿, åôåê-
òèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âèðîáíè÷èõ òà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, 
ñòàí òà ðîçì³ùåííÿ êîøò³â, ¿õ äæåðåëà òà ³íø³ ïîêàçíèêè. Òîìó 
âèá³ð òà îá´ðóíòóâàííÿ âèõ³äíèõ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî–ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàþòü çä³éñíþâàòèñÿ çã³äíî ç äîñÿã-
íåííÿì òåîð³¿ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâà, âèõîäèòè ç ö³ëåé îö³íêè 
òà ïîòðåá ñóá’ºêò³â óïðàâë³ííÿ â àíàë³òè÷í³é îö³íö³.

Öÿ âèìîãà ðîáèòü îö³íêó ìàñîâîþ, äîçâîëÿº êîíòðîëþâà-
òè çì³íè ó ô³íàíñîâîìó ñòàí³ òà ³íâåñòèö³éí³é ïðèâàáëèâîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà âñ³ìà ó÷àñíèêàìè åêîíîì³÷íîãî ïðîöåñó. Âî-
íà òàêîæ äîçâîëÿº îö³íèòè ðåçóëüòàòèâí³ñòü òà îá’ºêòèâí³ñòü 
ñàìî¿ ìåòîäèêè êîìïëåêñíî¿ îö³íêè.

Â îñíîâ³ ðîçðàõóíêó ï³äñóìêîâîãî ïîêàçíèêà ðåéòèíãîâî¿ 
îö³íêè ëåæèòü ïîð³âíÿííÿ ï³äïðèºìñòâ ïî êîæíîìó ïîêàçíèêó 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, ðåíòàáåëü-
íîñò³ òà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ç óìîâíèì åòàëîííèì ï³äïðèºì-
ñòâîì, ÿêå ìàº íàéêðàù³ ðåçóëüòàòè çà âñ³ìà ïîð³âíþâàíèìè 
ïîêàçíèêàìè. Òîìó áàçîþ â³äë³êó äëÿ îòðèìàííÿ ðåéòèíãîâî¿ 
îö³íêè ï³äïðèºìñòâà º íå ñóá’ºêòèâí³ ïðèïóùåííÿ åêñïåðò³â, à 
íàéâèù³ ðåçóëüòàòè ç óñ³º¿ ñóêóïíîñò³ ïîð³âíþâàëüíèõ îá’ºêò³â, 
ùî ñêëàëèñÿ â ðåàëüí³é ðèíêîâ³é êîíêóðåíö³¿.

Òàê³é ï³äõ³ä â³äïîâ³äàº ïðàêòèö³ ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿, äå 
êîæíèé ñàìîñò³éíèé òîâàðîâèðîáíèê ïðàãíå äî òîãî, ùîá 
çà âñ³ìà ïîêàçíèêàìè ä³ÿëüíîñò³ âèãëÿäàòè êðàùå çà ñâîãî 
êîíêóðåíòà.
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ßêùî ñóá’ºêò³â ðèíêîâèõ â³äíîñèí ö³êàâëÿòü ëèøå ïåâ-
í³ îá’ºêòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ (íàïðèêëàä, ïîòåíö³éíî-
ãî ³íâåñòîðà ìîæóòü ö³êàâèòè ïîêàçíèêè ðîáîòè ò³ëüêè öó-
êðîâèõ çàâîä³â òà êîíäèòåðñüêèõ ôàáðèê, àáî öåìåíòíèõ 
çàâîä³â ³ ò. ³í.), òî åòàëîííå ï³äïðèºìñòâî ôîðìóºòüñÿ ç ñó-
êóïíîñò³ îäíîòèïîâèõ îá’ºêò³â. Ïðîòå â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â 
åòàëîííå ï³äïðèºìñòâî ìîæå ôîðìóâàòèñÿ ç ïîêàçíèê³â ðî-
áîòè îá’ºêò³â, ùî íàëåæàòü ð³çíèì ãàëóçÿì ä³ÿëüíîñò³. Öå íå 
º ïåðåøêîäîþ çàñòîñóâàííÿ ìåòîäó îö³íêè, îñê³ëüêè ô³íàí-
ñîâ³ ïîêàçíèêè º òàêèìè, ùî ç³ñòàâëÿþòüñÿ, ³ äëÿ ð³çíîð³äíèõ 
îá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ó çàãàëüíîìó âèãëÿä³ àëãîðèòì ïîð³âíÿëüíî¿ ðåéòèíãîâî¿ 
îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ðåíòàáåëüíîñò³ òà ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìîæå áóòè ïðåäñòàâëåíèé ó âèãëÿä³ ïî-
ñë³äîâíîñò³ òàêèõ ä³é [3]:

1. Âèõ³äí³ äàí³ ïðåäñòàâëÿþòüñÿ ó âèãëÿä³ ìàòðèö³ (aij), òîá-
òî òàáëèö³, äå ïî ðÿäêàõ çàïèñàí³ íîìåðè ïîêàçíèê³â (i = 1, 2, 
3,…, n), à ïî ñòîâïöÿõ – íîìåðè ï³äïðèºìñòâ (j = 1, 2, 3,…, m).

2. Ïî êîæíîìó ïîêàçíèêó çíàõîäÿòü ìàêñèìàëüíå çíà÷åí-
íÿ òà çàíîñèòüñÿ ó ñòîâïåöü óìîâíîãî åòàëîííîãî ï³äïðèºì-
ñòâà (m + 1).

3. Âèõ³äí³ ïîêàçíèêè ìàòðèö³ aij ñòàíäàðòèçóþòüñÿ ó â³äíî-
øåíí³ â³äïîâ³äíîãî ïîêàçíèêà åòàëîííîãî ï³äïðèºìñòâà çà 
ôîðìóëîþ

   
 (1)

äå xij – ñòàíäàðòèçîâàí³ ïîêàçíèêè ñòàíó j–ãî ï³äïðèºìñòâà.
4. Äëÿ êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà, ùî àíàë³çóºòüñÿ, çíà÷åííÿ 

éîãî ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ

  (2)

äå Rj – ðåéòèíãîâà îö³íêà äëÿ j–ãî ï³äïðèºìñòâà;
x1j, x2j, …, xnj – ñòàíäàðòèçîâàí³ ïîêàçíèêè j–ãî ï³äïðèºì-

ñòâà, ùî àíàë³çóºòüñÿ.
4. Ï³äïðèºìñòâà óïîðÿäêîâóþòüñÿ (ðàíæóþòüñÿ) ó ïîðÿäêó 

ñïàäàííÿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè.
Íàéâèùèé ðåéòèíã ìàº ï³äïðèºìñòâî ç ì³í³ìàëüíèì çíà-

÷åííÿì R. Äëÿ âèêîðèñòàííÿ äàíîãî àëãîðèòìó íà ïðàêòè-
ö³ í³ÿêèõ îáìåæåíü ê³ëüêîñò³ ïîð³âíþâàëüíèõ ïîêàçíèê³â òà 
ï³äïðèºìñòâ íå ïåðåäáà÷åíî.

Óñ³ ðîçðàõîâàí³ êîåô³ö³ºíòè (ïîêàçíèêè) çàíîñÿòüñÿ äî 
ñïåö³àëüíî¿ òàáëèö³, ³ âèçíà÷àºòüñÿ ðåéòèíãîâà îö³íêà ï³ä-
ïðèºìñòâà.

Íàéá³ëüøå çíà÷åííÿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè – 100 â³äñîòê³â.
Ïåðåâàãîþ ìåòîäèêè ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè º ïðîñòîòà, íåäî-

ë³êîì – íåòî÷í³ñòü ðåçóëüòàò³â.
Äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 

âðàõîâóþ÷è äóìêè åêñïåðò³â ó ïðîöåñ³ àíàë³çó, áóëî â³ä³-
áðàíî 13 ïîêàçíèê³â ÿê íàéá³ëüø âèçíà÷í³: x1 – êîåô³ö³ºíò 
àâòîíîì³¿; x2 –êîåô³ö³ºíò ³íâåñòóâàííÿ; x3 – êîåô³ö³ºíò ìà-
íåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó; x4 – êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ 
îáîðîòíèõ àêòèâ³â âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè; x5 – êî-
åô³ö³ºíò øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³; x6 – êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ áà-
ëàíñó; x7 – êîåô³ö³ºíò åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî 
êàï³òàëó; x8 – êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³; x9 – êîåô³ö³ºíò 
àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³; x10 – êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ îáîðîò-
íèõ êîøò³â; x11 – ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â; x12 – ðåíòàáåëüí³ñòü 
ïðîäàæ; x13 – êàï³òàëîâ³ääà÷à.

Ç ÷èñëà ìåòîä³â, ÿê³ äîçâîëÿþòü óçàãàëüíþâàòè çíà÷åííÿ 
åëåìåíòàðíèõ îçíàê, º ìåòîä ãîëîâíèõ êîìïîíåíò, ÿêèé âè-
ä³ëÿºòüñÿ ïðîñòîþ ëîã³÷íîþ êîíñòðóêö³ºþ ³ â òîé æå ÷àñ äàº 
çìîãó çðîçóì³òè çàãàëüíó ³äåþ òà ö³ëüîâ³ óñòàíîâêè ÷èñëåí-
íèõ ìåòîä³â ôàêòîðíîãî àíàë³çó [3].

Ïðè ìîäåëþâàíí³ ñêëàäíèõ ïðè÷èííèõ êîìïëåêñ³â ÷àñîì 
ñòèêàþòüñÿ ç ïðîáëåìîþ íàäëèøêîâî¿ ³íôîðìàö³¿, êîëè åê-
çîãåíí³ çì³íí³ xi, âêëþ÷åí³ â îçíàêîâèé ïðîñò³ð ìîäåë³, âèñî-
êîêîðåëüîâàí³ (ìóëüòèêîë³íåàðí³).

Ùîá çàáåçïå÷èòè àäåêâàòí³ñòü ìîäåë³ ðåàëüíîìó ïðîöåñó, 
âäàþòüñÿ äî çàì³íè òàêîãî òèïó îçíàêîâî¿ ìíîæèíè ìåíøîþ 
ê³ëüê³ñòþ íåêîðåëüîâàíèõ âåëè÷èí, ÿê³ á çáåð³ãàëè âñþ ³íôîð-
ìàö³þ ùîäî ïðè÷èííî–íàñë³äêîâîãî ìåõàí³çìó ôîðìóâàííÿ 
ÿâèùà (ïðîöåñó) ³ íå âïëèâàëè íà òî÷í³ñòü ðåçóëüòàò³â àíàë³-
çó. ²íñòðóìåíòîì òàêî¿ çì³íè º ìåòîä ãîëîâíèõ êîìïîíåíò [4].

Îñíîâíå ïðèçíà÷åííÿ ìåòîäó ãîëîâíèõ êîìïîíåíò – âè-
ÿâèòè ïðèõîâàí³ (ëàòåíòí³) ïåðøîïðè÷èíè, ÿê³ ïîÿñíþþòü 
êîðåëÿö³¿ ì³æ îçíàêàìè ³ çì³ñòîâíî ³íòåðïðåòóþòüñÿ. Âèêî-
ðèñòàííÿ ìåòîäó ´ðóíòóºòüñÿ íà ïðèïóùåíí³, ùî îçíàêè xi º 
ëèøå ³íäèêàòîðàìè ïåâíèõ ³ñíóþ÷èõ âëàñòèâîñòåé ÿâèùà, 
ÿê³ áåçïîñåðåäíüî íå âèì³ðþþòüñÿ.

Ìåòîä ãîëîâíèõ êîìïîíåíò äàº ìîæëèâ³ñòü ïî m – ê³ëüêîñò³ 
âèõ³äíèõ îçíàê âèä³ëèòè n ãîëîâíèõ êîìïîíåíò, àáî óçàãàëü-
íåíèõ îçíàê. Ïðîñò³ð ãîëîâíèõ êîìïîíåíò îðòîãîíàëüíèé.

Ìàòåìàòè÷íà ìîäåëü ãîëîâíèõ êîìïîíåíò áàçóºòü-
ñÿ íà ëîã³÷íîìó ïðèïóùåíí³, ùî çíà÷åííÿ ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ 
âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ îçíàê ïîðîäæóº äåÿêèé çàãàëüíèé ðåçóëü-
òàò. Ïðèïóñòèâøè ë³í³éíó ôîðìó çâ’ÿçêó îçíàê Xj, çàïèøå-
ìî â ìàòðè÷í³é ôîðì³ ð³âíÿííÿ çàëåæíîñò³ ðåçóëüòàòó F â³ä 
X: F=XB, äå B – âåêòîð ïàðàìåòðè÷íèõ çíà÷åíü ë³í³éíîãî ð³â-
íÿííÿ çâ’ÿçêó. Óìîâîþ âèêîíàííÿ òàêî¿ ð³âíîñò³ º â³äïîâ³äí³ñòü 
äèñïåðñ³é, òîáòî D(X) = D (XB). Îñê³ëüêè X – áàãàòîâèì³ðíà âè-
ïàäêîâà âåëè÷èíà, ¿¿ äèñïåðñ³éíà îö³íêà – öå êîâàð³àö³éíà ìà-
òðèöÿ S. Ïîñò³éíà âåëè÷èíà B âèíîñèòüñÿ çà çíàê äèñïåðñ³¿ òà 
çâîäèòüñÿ äî êâàäðàòó, îòðèìóºìî D(F) = B’SB.

Ïîøóê ãîëîâíèõ êîìïîíåíò çâîäèòüñÿ äî çàâäàííÿ ïîñòó-
ïîâîãî âèä³ëåííÿ ïåðøî¿ ãîëîâíî¿ êîìïîíåíòè F1, ÿêà âîëî-
ä³º ìàêñèìàëüíîþ äèñïåðñ³ºþ, äðóãî¿ ãîëîâíî¿ êîìïîíåíòè, 
ÿêà ìàº äðóãó çà âåëè÷èíîþ äèñïåðñ³þ, òîùî. Ïîä³áíà çàäà-
÷à ìàº âèð³øåííÿ ïðè óìîâ³ ââåäåííÿ îáìåæåíü. Íåõàé B’B = 
b1

2 + b2
2 +…+ bm

2 = 1.
Ïðè B’B = 1 ìàêñèì³çóºìî B’SB, âèêîðèñòîâóþ÷è ìåòîä 

äîáóòê³â Ëàãðàíæà (ôîðìóëà (3)):

 
çâ³äêè .

 (3)
Â³äïîâ³äíî îòðèìàºìî   ³ õàðàêòåðèçóþ÷è ð³â-

íÿííÿ äëÿ ïîøóêó  áóäå: .
Çàâäàííÿ âèä³ëåííÿ ãîëîâíèõ êîìïîíåíò çâîäèòüñÿ äî ïî-

åòàïíîãî âèð³øåííÿ êëàñè÷íèõ ïèòàíü àíàë³òè÷íî¿ ãåîìåòð³¿: 
çì³íà ìàñøòàáó ïðîñòîðó, ïîâîðîò ñèñòåìè êîîðäèíàò, êî-
îðäèíàòíå â³äîáðàæåííÿ âåêòîð³â â ñòàð³é òà íîâ³é ñèñòåìàõ 
êîîðäèíàò, ï³ñëÿ ïîâîðîòó.

Âèð³øåííÿ çàäà÷³ ìåòîäîì ãîëîâíèõ êîìïîíåíò çâîäèòüñÿ 
äî ïîåòàïíîãî ïåðåòâîðåííÿ ìàòðèö³ âèõ³äíèõ äàíèõ X (ôîð-
ìóëà (4)):

 

(4)

²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ
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äå X – ìàòðèöÿ âèõ³äíèõ äàíèõ ðîçì³ðîì N x M; n – ÷èñ-
ëî îá’ºêò³â ñïîñòåðåæåííÿ; m – ÷èñëî åëåìåíòàðíèõ àíàë³-
òè÷íèõ îçíàê; Z – ìàòðèöÿ ñòàíäàðòèçîâàíèõ çíà÷åíü îçíàê, 
åëåìåíòè ìàòðèö³ âèçíà÷àþòüñÿ çà ôîðìóëîþ (ôîðìóëà (5))

   
. (5)

²äåíòèô³êàö³ÿ êîìïîíåíò, òîáòî íàäàííÿ ¿ì ïåâíîãî çì³ñòó, 
çàëåæèòü â³ä îçíàêîâî¿ ìíîæèíè X. ßê ïðàâèëî, ¿¿ ôîðìóþòü 
íà îñíîâ³ òåîðåòè÷íî îá´ðóíòîâàíî¿ ã³ïîòåçè ùîäî ïðèðîäè 
ëàòåíòíèõ âëàñòèâîñòåé ÿâèùà. ßêùî òàêà ã³ïîòåçà â³äñóò-
íÿ, âèêîðèñòîâóþòü ìàêñèìàëüíó ê³ëüê³ñòü îçíàê, ïîêëàäà-
þ÷èñü íà ìîæëèâîñò³ ìåòîäó âèÿâèòè òàê³ âëàñòèâîñò³. Àëå â 
òàêîìó ðàç³ ³íòåðïðåòàö³ÿ êîìïîíåíò óñêëàäíþºòüñÿ.

Îñê³ëüêè êîìïîíåíòè º ã³ïîòåòè÷íèìè âåëè÷èíàìè, âè-
ì³ðÿòè ¿õ ìîæíà ëèøå îïîñåðåäêîâàíî çà äîïîìîãîþ ñïå-
ö³àëüíî ñêîíñòðóéîâàíèõ ìîäåëåé. Ó ìîäåë³ ãîëîâíèõ êîì-
ïîíåíò çâ’ÿçîê ì³æ ïåðâèííèìè îçíàêàìè ³ êîìïîíåíòàìè 
îïèñóºòüñÿ ÿê ë³í³éíà êîìá³íàö³ÿ (ôîðìóëà (6)):

   
, (6)

äå zi – ñòàíäàðòèçîâàí³ çíà÷åííÿ i–¿ îçíàêè ç îäèíè÷íèìè 
äèñïåðñ³ÿìè; ñóìàðíà äèñïåðñ³ÿ äîð³âíþº ê³ëüêîñò³ îçíàê m;

aij – ôàêòîðíå íàâàíòàæåííÿ j–¿ êîìïîíåíòè íà i–ó îçíàêó.
Íàâàíòàæåííÿ aij õàðàêòåðèçóº ù³ëüí³ñòü çâ’ÿçêó ì³æ i–þ 

îçíàêîþ òà j–þ êîìïîíåíòîþ, ³ ÿê áóäü–ÿêà ì³ðà ù³ëüíîñò³ 
çâ’ÿçêó çì³íþºòüñÿ â ìåæàõ â³ä 0 äî ±1.

Ìàòåìàòè÷íîþ îñíîâîþ ìåòîäó ãîëîâíèõ êîìïîíåíò ñëó-
ãóº êîðåëÿö³éíà ìàòðèöÿ R ç îäèíèöÿìè íà ãîëîâí³é ä³àãî-
íàë³. Íåä³àãîíàëüí³ åëåìåíòè ìàòðèö³ ïðåäñòàâëåí³ êîåô³-
ö³ºíòàìè êîðåëÿö³¿ rik, ÿê³ îö³íþþòü íå ïðè÷èííî–íàñë³äêîâ³, 
à ñóïóòí³ çâ’ÿçêè ì³æ îçíàêàìè xi òà xk, çóìîâëåí³ íàÿâí³ñòþ 
ñï³ëüíî¿ ïåðøîïðè÷èíè ¿õ âàð³àö³¿.

Ó òåðì³íàõ ìàòðè÷íî¿ àëãåáðè äèñïåðñ³¿ êîìïîíåíò  – öå 
âëàñòèâ³ ÷èñëà êîðåëÿö³éíî¿ ìàòðèö³ R. Êîæíîìó ç íèõ â³äïîâ³äàº 
âëàñòèâèé âåêòîð V, ÿêèé çàäîâîëüíÿº ð³âíÿííÿ , äå 
E – îäèíè÷íà ìàòðèöÿ. Òîáòî âèîêðåìëåííÿ ãîëîâíèõ êîìïîíåíò 
º êëàñè÷íîþ çàäà÷åþ âèîêðåìëåííÿ âëàñòèâèõ ÷èñåë  òà âëàñ-
òèâèõ âåêòîð³â V êîðåëÿö³éíî¿ ìàòðèö³ R.

Ãîëîâíèìè ââàæàþòüñÿ êîìïîíåíòè, äëÿ ÿêèõ: çà êðèòåð³-
ºì Êåéçåðà ; ïîâíîòà ôàêòîðèçàö³¿ íå ìåíøà 70%.

Ïðîöåäóðà ïîáóäîâè ìîäåë³ îö³íêè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-
÷åííÿ ïðîâîäèëàñÿ ç äîïîìîãîþ ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
Statistica 6.0 òà Microsoft Excel 2007.

Îòæå, ïîáóäîâà ìîäåë³ ãîëîâíèõ êîìïîíåíò çä³éñíþºòü-
ñÿ â òðè åòàïè: ðîçðàõóíîê êîðåëÿö³éíî¿ ìàòðèö³ R; âèîêðåì-
ëåííÿ ãîëîâíèõ êîìïîíåíò ³ ðîçðàõóíîê ôàêòîðíèõ íàâàíòà-
æåíü; ³äåíòèô³êàö³ÿ ãîëîâíèõ êîìïîíåíò.

Ï³ñëÿ çä³éñíåííÿ îñòàííüîãî åòàïó ïîáóäîâè ìîäåë³ ãîëî-
âíèõ êîìïîíåíò áóäå ïðîâåäåíî ðàíæóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïî-

äàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ íàéá³ëüø ³íâåñ-
òèö³éíî ïðèâàáëèâîãî ï³äïðèºìñòâà çà âèîêðåìëåíèìè â 
ïðîöåñ³ ïîáóäîâè ìîäåë³ ãîëîâíèìè êîìïîíåíòàìè.

Íà îñíîâ³ êîðåëÿö³éíî¿ ìàòðèö³ ðîçðàõîâàíî ìàòðèöþ 
ôàêòîðíèõ íàâàíòàæåíü íà îñíîâ³ çíà÷åíü, çà ÿêèìè âè-
çíà÷àºòüñÿ êîæíèé ç â³ä³áðàíèõ ïîêàçíèê³â, âîíè áóäóòü íà-
ïðàâëåí³ äî ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ãðóïè óçàãàëüíþþ÷èõ ôàêòîð³â.

Äëÿ åêîíîì³÷íî¿ ³íòåðïðåòàö³¿ ôàêòîð³â çàñòîñîâóâàëàñÿ 
ïðîöåäóðà ïåðåòâîðåííÿ ôàêòîð³â ìåòîäîì «âàð³ìàêñ íîð-
ìàë³çîâàíèé».

Çíà÷óùèìè ç ³ìîâ³ðí³ñòþ 0,95 º íàâàíòàæåííÿ, ùî ïåðåâè-
ùóþòü çà àáñîëþòíèì çíà÷åííÿì 0,7 çà ê³ëüê³ñòþ ñïîñòåðå-
æåíü âèÿâèëîñü 13 çì³ííèõ. Ö³ íàâàíòàæåííÿ âðàõîâóþòüñÿ 
ïðè åêîíîì³÷í³é ³íòåðïðåòàö³¿ ðåçóëüòàò³â ôàêòîðíîãî àíàë³çó.

Ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ àíàë³çó âèÿâëåíî ï’ÿòü óçàãàëü-
íþþ÷èõ ôàêòîð³â òà âàãîì³ñòü êîæíîãî ôàêòîðà. Ïåðøèé 
óçàãàëüíþþ÷èé ôàêòîð ( 1), äî íüîãî â³äíîñÿòüñÿ êîåô³ö³-
ºíòè: øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ (x5), ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ (x8) òà êîå-
ô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³.

Ë³êâ³äí³ñòü õàðàêòåðèçóº çäàòí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ñâîº÷àñ-
íî ³ â ïîâíîìó îáñÿç³ ðîçðàõóâàòèñÿ ïî êîðîòêîñòðîêîâèì 
çîáîâ’ÿçàííÿì. Ïîíÿòòÿ «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü» òà «ë³êâ³ä-
í³ñòü» äóæå áëèçüê³, àëå ë³êâ³äí³ñòü á³ëüø ºìíå. Â³ä ñòóïåíÿ 
ë³êâ³äíîñò³ çàëåæèòü ïëàòîñïðîìîæí³ñòü. Ë³êâ³äí³ñòü õàðàê-
òåðèçóº ÿê òåïåð³øí³é ñòàí ðîçðàõóíê³â, òàê ³ íà ïåðñïåêòèâó.

Äðóãèé óçàãàëüíþþ÷èé ôàêòîð ( 2) õàðàêòåðèçóº ðåçóëü-
òàòè ³ åôåêòèâí³ñòü îñíîâíî¿ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà, ìàº âàãîì³ñòü 0,2 ³ âêëþ÷àº òàê³ ïîêàçíèêè: êî-
åô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ áàëàíñó (x6), êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³ 
îáîðîòíèõ êîøò³â (x10) òà êàï³òàëîâ³ääà÷ó (x13).

Òðåò³é óçàãàëüíþþ÷èé ôàêòîð ( 3) âêëþ÷àº ô³íàíñîâèé 
ëåâåð³äæ (x2), êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó (x3) 
òà êîåô³ö³ºíò åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó 
(x7), âîíè õàðàêòåðèçóþòü åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âëàñ-
íèõ îáîðîòíèõ òà çàëó÷åíèõ êîøò³â.

×åòâåðòèì óçàãàëüíþþ÷èì ôàêòîðîì ( 4) º êîåô³ö³ºíò 
àâòîíîì³¿ (x1), êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â 
âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè (x4), ö³ êîåô³ö³ºíòè õàðàêòå-
ðèçóþòü ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà.

Ï’ÿòèì óçàãàëüíþþ÷èì ôàêòîðîì ( 5) º ðåíòàáåëüí³ñòü 
àêòèâ³â (x11) òà ðåíòàáåëüí³ñòü ïðîäàæ³â (x12), ïîêàçíèêè 
ðåíòàáåëüíîñò³ õàðàêòåðèçóþòü åôåêòèâí³ñòü ðîáîòè ï³ä-
ïðèºìñòâà â ö³ëîìó, äîõîäí³ñòü ð³çíèõ íàïðÿìê³â ä³ÿëüíîñò³, 
îêóïíîñò³ çàòðàò. Âîíè õàðàêòåðèçóþòü ê³íöåâèé ðåçóëüòàò 
ãîñïîäàðþâàííÿ, òîìó ùî ¿õíÿ âåëè÷èíà ïîêàçóº â³äíîøåííÿ 
åôåêòó ç íàÿâíèìè ÷è âèêîðèñòàíèìè ðåñóðñàìè.

Âëàñí³ çíà÷åííÿ ôàêòîð³â, ÿê³ º äèñïåðñ³ÿìè ãîëîâíèõ 
êîìïîíåíò, à òàêîæ âíåñîê êîæíî¿ ç íèõ ó ñóìàðíó âàð³àö³þ 
îçíàêîâî¿ ìíîæèíè, ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 1.

Ôàêòîðè Âëàñí³ çíà÷åííÿ ôàêòîð³â Çàãàëüíà äèñïåðñ³ÿ, % Çðîñòàííÿ ôàêòîð³â Çðîñòàííÿ äèñïåðñ³¿
1 4,003058 26,68705 4,00306 26,68705
2 3,004342 20,02895 7,00740 46,71600
3 2,537505 16,91670 9,54490 63,63269
4 2,273576 15,15718 11,81848 78,78987
5 1,385746 9,23831 13,20423 88,02818

Òàáëèöÿ 1. Âëàñí³ çíà÷åííÿ ôàêòîð³â

Ðîçðîáëåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ: [5].
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Âíåñîê ïåðøî¿ êîìïîíåíòè â ñóìàðíó äèñïåðñ³þ îçíàêî-
âî¿ ìíîæèíè ñòàíîâèòü 26,69%, äðóãî¿ – 20,03%, òðåòüî¿ – 
16,92%, ÷åòâåðòî¿ – 15,16%, ï’ÿòî¿ – 9,24%. Ðàçîì óñ³ ï’ÿòü 
êîìïîíåíò ïîÿñíþþòü 88,03% ñóìàðíî¿ âàð³àö³¿, ùî ñâ³ä-
÷èòü ïðî âèñîêèé ñòóï³íü ôàêòîðèçàö³¿.

Âèçíà÷åííÿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ îêðåìîãî ï³äïðèºìñòâà áóäå ïðîâîäèòèñÿ ç âðàõóâàííÿì 
âàãîìîñò³ êîæíî¿ êîìïîíåíòè.

Òîìó çàïðîïîíîâàíà íàìè ôîðìóëà âèçíà÷åííÿ ðåéòèí-
ãîâî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâà íàáå-
ðå âèãëÿäó

 (7)

äå Rj – ðåéòèíãîâà îö³íêà äëÿ j–ãî ï³äïðèºìñòâà;
x1j, x2j, …, xnj – ñòàíäàðòèçîâàí³ ïîêàçíèêè j–ãî ï³äïðèºì-

ñòâà, ùî àíàë³çóºòüñÿ.
Ïðè ðîçðàõóíêó ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ï³äïðèºìñòâà ðîçä³ëÿ-

þòüñÿ íà äâ³ ãðóïè çà ðîçì³ðîì ÷èñòîãî ïðèáóòêó ÷è çáèò-
êó. Äëÿ ïîäàëüøîãî àíàë³çó ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ï³äïðèºìñòâà 
ïîä³ëÿþòüñÿ íà ãðóïè çà çíà÷åííÿìè ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè òà 
ïîêàçíèê³â, çà ÿêèìè âèçíà÷àëàñÿ ðåéòèíãîâà îö³íêà. Íà-
ñòóïíèì êðîêîì º ïîáóäîâà ðåéòèíãó â ïîðÿäêó çíèæåííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ, çà ÿêîþ âåëè÷èíîþ ãðóïóþòüñÿ îòðèìàí³ 
ïîêàçíèêè, ìè âèêîðèñòàëè ìåòîä ðîçðàõóíêó ðàö³îíàëüíîãî 
÷èñëà ³íòåðâàë³â çà äîïîìîãîþ ôîðìóëè Ñòåäæåðñà.

Øèðèíà ³íòåðâàëó äëÿ ãðóïóâàííÿ (d) âèçíà÷àºòüñÿ òàêèì 
÷èíîì:

   
 (8)

ïðè R = Xìàõ –Xmin

  L = 1+ 3,322Lg n, äå  (9)
d – âåëè÷èíà ³íòåðâàëó âàð³àö³¿ ñòàòèñòè÷íî¿ ñóêóïíîñò³;
L – ê³ëüê³ñòü ³íòåðâàë³â;
n – ÷èñëî ÷ëåí³â ñóêóïíîñò³.
Âèáðàâøè ³ç çàãàëüíîãî ðåéòèíãó íàéá³ëüø ³íâåñòèö³é-

íî ïðèâàáëèâ³ ï³äïðèºìñòâà, ³íâåñòîð çìîæå ïðîâåñòè äå-
òàëüí³øèé òà ãëèáøèé àíàë³ç ¿õ ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, âèêîðèñòîâóþ÷è ò³ àíàë³òè÷í³ äàí³, ÿê³ âíàñë³äîê 
êîìåðö³éíî¿ òàºìíèö³ ìîæóòü áóòè íåäîñòóïí³ äëÿ øèðîêî-
ãî çàãàëó.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè, ùî äàíà ìåòîäèêà 
êîìïëåêñíî¿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñ-
ò³ ï³äïðèºìñòâ äîçâîëÿº íàäàòè ïîòåíö³éíèì ³íâåñòîðàì ïî-
÷àòêîâó ³íôîðìàö³þ ùîäî åêîíîì³÷íîãî ñòàíó îá’ºêòà âêëà-
äåííÿ êîøò³â â ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè, à îòæå º ïåðåäóìîâîþ 
åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Áåçïåðå÷íèì ïîçèòèâíèì ìîìåíòîì ó âèêîðèñòàíí³ äàíî¿ 
ìåòîäèêè º çðó÷íèé àëãîðèòì ¿¿ îá÷èñëåííÿ, ùî ñêîðî÷óº çà-
òðàòè ïðàö³ íà îáðîáêó ³íôîðìàö³¿ òà îäåðæàííÿ âèõ³äíèõ ðå-
çóëüòàò³â äî ì³í³ìóìó [7].

Ðåçóëüòàòè àíàë³òè÷íî¿ îö³íêè ñòàëè âèõ³äíèìè äëÿ îá-
´ðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â ïîë³ïøåííÿ ³íôîðìàö³éíî–àíàë³òè÷-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ï³äâèùåííÿì åôåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Ïðîòå ³íôîðìàö³ÿ ìàº äàâàòè ³íâåñòîðîâ³ óÿâëåííÿ ïðî ³í-
âåñòèö³éíèé êë³ìàò íå ò³ëüêè ï³äïðèºìñòâà, à é êðà¿íè, ãàëóç³ ³ 
ðåã³îíó, çîêðåìà ïðî ¿õ: ðåñóðñíî–ñèðîâèííó, òðóäîâó, âèðîá-
íè÷ó, ³ííîâàö³éíó, ³íñòèòóö³îíàëüíó, ³íôðàñòðóêòóðíó, ô³íàí-
ñîâó, ñïîæèâ÷ó – âëàñíèé ïîòåíö³àë; ãåîãðàô³÷íó, ãåîëîã³÷íó, 
åêîëîã³÷íó, äåìîãðàô³÷íó, ïîäàòêîâó ³íôîðìàö³þ; ³íôîðìàö³þ 
ïðî íàÿâí³ñòü îá’ºêò³â ³íæåíåðíî–òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè; ³íôîðìàö³þ ïðî ðèíîê ïðàö³; ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí ïðî-
ìèñëîâîãî òà àãðàðíîãî êîìïëåêñó òîùî (òàáë. 2).

Ïåðøèì ³ íàéâèùèì ³ºðàðõ³÷íèì ð³âíåì º äåðæàâà. ²íâåñòè-
ö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü äåðæàâè õàðàêòåðèçóºòüñÿ ï’ÿòüìà áëî-
êàìè: ïîë³òè÷íà ñòàá³ëüí³ñòü; åêîíîì³÷íà ñòàá³ëüí³ñòü; þðè-
äè÷íà ñòàá³ëüí³ñòü ³ àäàïòèâí³ñòü äî ïðàâèë ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³; 
ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà ¿¿ ñòàá³ëüí³ñòü; êðèì³íîãåííà îáñòàíîâêà.

Äðóãèé ð³âåíü – ãàëóçü. Ñèñòåìà ÷èííèê³â ùî ¿¿ õàðàêòåðè-
çóþòü ñêëàäàþòüñÿ ç òàêèõ áëîê³â, ÿê ð³âåíü ðåñóðñíîãî ïî-
òåíö³àëó äëÿ ðîçâèòêó ãàëóç³; ð³âåíü ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â; 
ð³âåíü ðîçâèòêó íàóêîâî–³ííîâàö³éíîãî ñåðåäîâèùà; çíà÷è-
ì³ñòü ãàëóç³ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè; ñîö³àëüíà çàõèùåí³ñòü ãàëóç³; 
ð³âåíü äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ãàëóç³; ð³âåíü ³íôëÿö³éíî¿ ñò³é-
êîñò³; âëàñíå ïåðñïåêòèâíå ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ.

Òðåò³é ð³âåíü – ðåã³îí. ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ðåã³î-
íó õàðàêòåðèçóºòüñÿ: ð³âíåì çàãàëüíîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
ðåã³îíó; äåìîãðàô³÷íèì ñòàíîì; ð³âíåì åêîëîã³÷íèõ òà ³íøèõ 
âèä³â ðèçèêó; ð³âíåì ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí; ð³âíåì ðîç-
âèòêó ðåñóðñíî–ïðèðîäíîãî ìàòåð³àëó; ãîòîâí³ñòþ ðåã³îí³â 
ïðàöþâàòè â óìîâàõ ðîçâèòêó åêñïîðòíî–³ìïîðòíèõ â³äíîñèí.

Òàáëèöÿ 2. Ñèñòåìà ÷èííèê³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ç óðàõóâàííÿì ³ºðàðõ³÷íèõ 
ð³âí³â óïðàâë³ííÿ

Ï³äïðèºìñòâî Ðåã³îí Ãàëóçü Äåðæàâà
Çàãàëüíà õàðàêòåðèñòèêà 
ï³äïðèºìñòâà òà ðåñóðñíå 
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×åòâåðòèé ³ îñòàíí³é ð³âåíü – ï³äïðèºìñòâî. Éîãî ³íâåñòèö³é-
íà ïðèâàáëèâ³ñòü õàðàêòåðèçóºòüñÿ: çàãàëüíîþ õàðàêòåðèñòè-
êîþ ï³äïðèºìñòâà òà éîãî ðåñóðñíèì çàáåçïå÷åííÿì; îðãàí³-
çàö³éíîþ êóëüòóðîþ, ÿêà ïîâèííà áóòè àäåêâàòíîþ âèìîãàì 
çì³ííîãî çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà; ñò³éê³ñòþ ï³äïðèºìñòâ äî 
ð³çíèõ âèä³â ðèçèêó; ³íâåñòèö³éíîþ ìîá³ëüí³ñòþ, òîáòî ãîòîâí³ñ-
òþ ï³äïðèºìñòâà ñïðÿìîâóâàòè çóñèëëÿ íà ðåàë³çàö³þ ïðîåêòó; 
åêîíîì³÷íà ñòàá³ëüí³ñòü òà ìàðêåòèíãîâîþ ñòðàòåã³ºþ.
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Òhe results of researches are expounded In the article, in relation to the mechanism of management innovative development 
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to co–operation.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íàéâàæëèâ³øèì àñïåêòîì ïðàê-
òè÷íî¿ ðåàë³çàö³¿ êîíöåïòóàëüíèõ îñíîâ óïðàâë³ííÿ ðîç-
âèòêîì ³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ º îðãàí³çàö³ÿ âçàºìîä³¿ 
ó÷àñíèê³â öüîãî ïðîöåñó. Ç ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ îðãàí³çà-
ö³éíèõ ³ ³íôîðìàö³éíèõ çâ’ÿçê³â, ÿê³ çàä³ÿí³ â ïðîöåñ³ íåîá-
õ³äíà ðîçðîáêà ìîäåë³ óïðàâë³ííÿ ³ííîâàö³éíèì ðîçâèòêîì 
ï³äïðèºìñòâ, çà äîïîìîãîþ ÿêî¿ ïîêðàùóâàòèìåòüñÿ ïðîöåñ 
ðîçðîáêè ³ âèðîáíèöòâà ñèñòåì âèì³ðó òà àâòîìàòèêè ³ííî-
âàö³éíî–àêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Åôåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì ïîñèëåííÿ çäàòíîñò³ ï³äïðèºìíè-
öòâà ïðîòèñòîÿòè çîâí³øí³ì çàãðîçàì òà âèêëèêàì º åêîíîì³÷-
íà ³íòåãðàö³ÿ, íàö³ëåíà íàñàìïåðåä íà åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ³í-
íîâàö³éíèì ðîçâèòêîì. Çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî 
ç’ÿñóâàííÿ ¿¿ ñóòíîñò³ âñòàíîâèëî, ùî â ñåðåäîâèù³ ï³äïðèºìñòâ 
ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó åêîíîì³÷íà ³íòåãðàö³ÿ ïðîÿâëÿ-
ºòüñÿ â íàëàãîäæåíí³ âèðîáíè÷î–òåõíîëîã³÷íèõ òà óïðàâë³í-
ñüêèõ çâ’ÿçê³â øëÿõîì êîíñîë³äàö³¿ çàö³êàâëåíèõ ñòîð³í íà îñíîâ³ 
âèçíà÷åíèõ ïðèíöèï³â, ùî ïðèâîäèòü äî ñï³ëüíîãî âèêîðèñòàííÿ 


