
²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ-²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

79Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 5 (168)/2015© Ä.Â. ÊÐÈËÎÂ, 2015

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äëÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â º 
âàæëèâîþ ¿õíÿ êëàñèô³êàö³ÿ çà ð³çíèìè îçíàêàìè, îñê³ëüêè 
âîíà äîçâîëÿº âèçíà÷èòè äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ òàêèõ ïðî-
åêò³â, éîãî îñíîâí³ ïàðàìåòðè, îáñÿã íåîáõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ 
êîøò³â, ïîêàçíèêè åôåêòèâíîñò³, à òàêîæ ñõåìó (êàëåíäàð-
íèé ïëàí) ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó. Êëàñèô³êàö³ÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â äîçâîëÿº óïðàâëÿòè íèìè ïðîòÿãîì 
âñ³õ åòàï³â ¿õ ðåàë³çàö³¿.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Â íàóêîâ³é 
ë³òåðàòóð³ áàãàòî äîñë³äæåíü ïðèñâÿ÷åí³ ïèòàííÿì âèçíà÷åííÿ 
ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³¿, ¿õ çíà÷åííþ, ðîë³, ì³ñöÿ íà ìàêðî– 
òà ì³êðîð³âíÿõ. Âèçíà÷åíî êëþ÷îâ³ ôàêòîðè âçàºìîä³¿ ó÷àñíè-
ê³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. Âèîêðåìëåíî êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè 
çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Âñòà-
íîâëåíî ³íñòðóìåíòàð³é ïðîåêòíîãî óïðàâë³ííÿ ó çàáåçïå÷åí-
í³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Çàïðîïîíîâàíî 
øëÿõè îïòèì³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ï³äïðèºìñòâ. Öå ïðàö³ 
Ë.Ï. Áàòåíêî [2, 3], Í.². Ãàâðèëåíêî [1], Î.Ñ. Êîöþáè [4], ².Â. Êó-
áàðåâî¿ [2, 3, 5], Î.Î. ×åðåäí³êîâà [1]. Àëå íå äîñë³äæåíî íå-
îáõ³äí³ñòü âèîêðåìëåííÿ êëàñèô³êàö³éíèõ îçíàê ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîåêò³â ó ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ íà ï³äïðèºìñòâàõ.

Ìåòà ñòàòò³. Âèçíà÷åííÿ íåîáõ³äíîñò³ òà îá´ðóíòóâàííÿ 
äîö³ëüíîñò³ êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é ó ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ïðî-
åêò³â íà ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâàõ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ³í-
âåñòèö³é ñêëàäàºòüñÿ â îïîñåðåäêóâàíí³ â³äíîñèí, ùî âè-
íèêàþòü ì³æ ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó ç ïðèâîäó 
ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó ïðîåê-
òè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ ³ âäîñêî-
íàëåííÿ âèðîáíèöòâà.

Òîìó ³íâåñòèö³¿ ó ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ ÿê åêî-
íîì³÷íà êàòåãîð³ÿ âèêîíóþòü ðÿä âàæëèâèõ ôóíêö³é, áåç ÿêèõ 
íåìîæëèâèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè. Âîíè çóìîâëþþòü çðîñ-
òàííÿ åêîíîì³êè, ï³äâèùóþòü ¿¿ âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë [1].

Íà ìàêðîð³âí³ ³íâåñòèö³¿ â ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õ ðåàë³çàö³¿, ³ 
îñîáëèâî êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ, º îñíîâîþ äëÿ ðîçâèòêó íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ³ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèðîáíè-
öòâà çà ðàõóíîê:

– ñèñòåìàòè÷íîãî ïîíîâëåííÿ îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîí-
ä³â ï³äïðèºìñòâ ³ íåâèðîáíè÷î¿ ñôåðè;

– ïðèñêîðåííÿ íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó, ïîë³ïøåííÿ 
ÿêîñò³ ³ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ 
ïðîäóêö³¿;

– çáàëàíñîâàíîãî ðîçâèòêó âñ³õ ãàëóçåé íàðîäíîãî ãîñïî-
äàðñòâà;

– ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ ñèðîâèííî¿ áàçè;
– íàðîùóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó êðà¿íè ³ çàáåçïå-

÷åííÿ îáîðîíîçäàòíîñò³ äåðæàâè;
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Äîñë³äæåíî åêîíîì³÷íó ïðèðîäó ³íâåñòèö³é ³ ¿õí³é çâ’ÿçîê ç  ³íâåñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè. Âèçíà÷åíî çíà÷åííÿ ³ ðîëü ³í-
âåñòèö³é äëÿ ìàêðîð³âíÿ ³ ì³êðîñåðåäîâèùà ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ. Îá´ðóíòîâàíî äîö³ëüí³ñòü êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîåêò³â. Âèîêðåìëåíî îçíàêè, çà ÿêèìè çä³éñíþºòüñÿ êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïðîìèñëîâèõ ï³äïðè-
ºìñòâ. Çàïðîïîíîâàíî êëàñèô³êàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ.
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Îáîñíîâàíèå âûäåëåíèÿ êëàññèôèêàöèîííûõ ïðèçíàêîâ 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â ïðîöåññå èõ ðåàëèçàöèè 

íà ïðåäïðèÿòèÿõ
Èññëåäîâàíà ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèðîäà èíâåñòèöèé è èõ ñâÿçü ñ èíâåñòèöèîííûìè ïðîåêòàìè. Îïðåäåëåíû çíà÷åíèå è 

ðîëü èíâåñòèöèé äëÿ ìàêðîóðîâíÿ è ìèêðîñðåäû ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Îáîñíîâàíà öåëåñîîáðàçíîñòü êëàññèôè-
êàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Âûäåëåíû ïðèçíàêè, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðî-
åêòîâ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ïðåäëîæåíà êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé.
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– çíèæåííÿ âèòðàò âèðîáíèöòâà ³ îá³ãó;
– çá³ëüøåííÿ ³ ïîë³ïøåííÿ ñòðóêòóðè åêñïîðòó;
– ðîçâ’ÿçàííÿ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì, â òîìó ÷èñë³ ³ ïðîáëå-

ìè áåçðîá³òòÿ;
– çàáåçïå÷åííÿ ïîçèòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü â åêîíîì³ö³;
– ïåðåðîçïîä³ëó âëàñíîñò³ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ [1].
Âïëèâ ³íâåñòèö³é íà ìàêðîð³âí³ íàâåäåíî íà ðèñ. 1.
Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³¿ çóìîâëþþòü â ê³íöåâîìó ï³äñóì-

êó çðîñòàííÿ åêîíîì³êè. Ñïðÿìîâóþ÷è êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ 
íà çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî êàï³òàëó ñóñï³ëüñòâà (ïðèäáàííÿ 
ìàøèí, îáëàäíàííÿ, ìîäåðí³çàö³þ ³ áóä³âíèöòâî ³íæåíåð-
íèõ ñïîðóä), òèì ñàìèì çá³ëüøóºòüñÿ íàö³îíàëüíå áàãàòñòâî 
³ âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë êðà¿íè.

Ñòàí åêîíîì³êè êðà¿íè çàëåæèòü â³ä åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³-
îíóâàííÿ âñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, òîáòî êîìåðö³éíèõ 
îðãàí³çàö³é.

²íâåñòèö³¿, ³ ïåðøîþ ÷åðãîþ êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ, º îñíî-
âîþ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ö³º¿ åôåêòèâíîñò³ íà ï³äïðèºìñòâ³ ÷å-
ðåç ¿õíþ îñâîºííÿ ó âèãëÿä³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.

²íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè íà ì³êðîð³âí³ íåîáõ³äí³ äëÿ äîñÿãíåí-
íÿ òàêèõ ö³ëåé:

– çá³ëüøåííÿ ³ ðîçøèðåííÿ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³;
– íåäîïóùåííÿ íàäì³ðíîãî ìîðàëüíîãî ³ ô³çè÷íîãî çíîñó 

îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â;
– çíèæåííÿ ñîá³âàðòîñò³ âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿;
– ï³äâèùåííÿ òåõí³÷íîãî ð³âíÿ âèðîáíèöòâà íà îñíîâ³ 

âïðîâàäæåííÿ íîâî¿ òåõí³êè ³ òåõíîëîã³é;
– ïîë³ïøåííÿ ÿêîñò³ ³ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæ-

íîñò³ ïðîäóêö³¿;
– ï³äâèùåííÿ òåõí³êè áåçïåêè ³ çä³éñíåííÿ ïðèðîäîîõî-

ðîííèõ çàõîä³â;
– çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà;
– ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ âêëàäåííÿ êîøò³â â àêòèâè ³í-

øèõ ï³äïðèºìñòâ;

– ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é.
Ìè ââàæàºìî, ùî âîíè íåîáõ³äí³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ íîð-

ìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ó ìàéáóòíüîìó, ñòà-
á³ëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ³ îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíî¿ ïðè-
áóòêó. Âñå öå âèçíà÷àº ðîëü ³ çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é íà ì³êðîð³âí³.

Âñòàíîâëåíî, ùî ³íâåñòèö³¿ â ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³-
çàö³¿ º íàéâàæëèâ³øîþ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³ºþ, ³ âîíè â³ä³ãðà-
þòü âèêëþ÷íî âàæëèâó ðîëü ÿê íà ìàêðî–, òàê ³ íà ì³êðîð³â-
í³, ³ ïåðøîþ ÷åðãîþ äëÿ ïðîñòîãî ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, 
ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü, îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíîãî ïðèáóò-
êó ³ íà ö³é îñíîâ³ ðîçâ’ÿçàííÿ áàãàòüîõ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì [2].

²íâåñòèö³¿ â ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ â³ä³ãðàþòü 
âèêëþ÷íî âàæëèâó ðîëü íà ì³êðîð³âí³. Âîíè íåîáõ³äí³ äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà, 
ñòàá³ëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ³ ìàêñèì³çàö³¿ ïðèáóòêó ãîñ-
ïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà.

Áåç çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³-
çàö³¿ íåìîæëèâå çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ òî-
âàð³â ³ íàäàâàíèõ ïîñëóã, ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â ìîðàëüíîãî ³ 
ô³çè÷íîãî çíîñó îñíîâíèõ ôîíä³â, ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
³ âêëàäåííÿ êîøò³â â àêòèâè ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ, çä³éñíåííÿ 
ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â [3].

Íàéá³ëüø âàæëèâèìè ³ ³ñòîòíèìè îçíàêàìè ³íâåñòèö³é ó 
ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ º:

– çä³éñíåííÿ âêëàäåíü îñîáàìè (³íâåñòîðàìè), ÿê³ ìàþòü 
âëàñí³ ö³ë³, ùî íå çàâæäè ñï³âïàäàþòü ³ç çàãàëüíîåêîíîì³÷-
íîþ âèãîäîþ;

– ïîòåíö³éíà çäàòí³ñòü ³íâåñòèö³é ïðèíîñèòè äîõ³ä;
– ïåâíèé òåðì³í âêëàäåííÿ êîøò³â (çàâæäè ³íäèâ³äóàëüíèé);
– ö³ëåñïðÿìîâàíèé õàðàêòåð âêëàäåííÿ êàï³òàëó â îá’ºêòè 

³ ³íñòðóìåíòè ³íâåñòóâàííÿ;
– âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ùî õàðàê-

òåðèçóþòüñÿ ïîïèòîì, ïðîïîçèö³ºþ ³ ö³íîþ, â ïðîöåñ³ çä³é-
ñíåííÿ ³íâåñòèö³é;

Ðèñóíîê 1. Âïëèâ ³íâåñòèö³é íà ìàêðîð³âí³
Çàïðîïîíîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [1].
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– íàÿâí³ñòü ðèçèêó âêëàäåííÿ êàï³òàëó.
Çàñîáè, ïðèçíà÷åí³ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ, ó ñâî¿é ïåðåâàæí³é 

ìàñ³ âèñòóïàþòü ó ôîðì³ ãðîøîâèõ çàñîá³â. Êð³ì òîãî, ³íâåñ-
òèö³¿ â ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿ ìîæóòü çä³éñíþâà-
òèñÿ â íàòóðàëüíî–ðå÷îâ³é (ìàøèíè, îáëàäíàííÿ, òåõíîëîã³¿, 
ïà¿, àêö³¿, ë³öåíç³¿, áóäü–ÿêå ³íøå ìàéíî ³ ìàéíîâ³ ïðàâà, ³íòå-
ëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³) ³ çì³øàí³é ôîðìàõ.

Äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ÿê íà ìàêðî–, òàê ³ íà 
ì³êðîð³âíÿõ íåîáõ³äíî äåòàëüíî ïðåäñòàâëÿòè ³ñíóþ÷³ âèäè ³ 
òèïè ³íâåñòèö³é. Óñ³ ³íâåñòèö³¿ ìîæíà êëàñèô³êóâàòè ïî ð³çíèõ 
îçíàêàõ (ðèñ. 2).

Çàëåæíî â³ä îá’ºêò³â âêëàäåííÿ êàï³òàëó âèä³ëÿþòü ðåàëüí³ 
³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ [4].

Ï³ä ðåàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè â ïðîåêòè â ïðîöåñ³ ¿õíüî¿ ðå-
àë³çàö³¿ ðîçóì³þòü âêëàäåííÿ êàï³òàëó â ñòâîðåííÿ àêòèâ³â, 
ïîâ’ÿçàíèõ ç³ çä³éñíåííÿì îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ ðîçâ’ÿçàííÿì 
ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì ãîñïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà.

Ï³äïðèºìñòâî–³íâåñòîð, ðåàë³çóþ÷è ðåàëüí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðî-
åêòè, çá³ëüøóº ñâ³é âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë – îñíîâí³ âèðîáíè-
÷³ ôîíäè ³ íåîáõ³äí³ äëÿ ¿õíüîãî ôóíêö³îíóâàííÿ îáîðîòí³ êîøòè.

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó â ð³çí³ ô³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ïåðø çà âñå â ö³íí³ ïàïåðè, à òàêîæ â àêòè-
âè ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïðè ¿õ çä³éñíåíí³ ³íâåñòîð çá³ëüøóº ñâ³é 
ô³íàíñîâèé êàï³òàë, îòðèìóþ÷è äèâ³äåíäè òà ³íø³ äîõîäè.

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ìàþòü àáî ñïåêóëÿòèâíèé õàðàêòåð, 
àáî îð³ºíòîâàí³ íà ðåàë³çàö³þ äîâãîñòðîêîâèõ ïðîåêò³â.

Ñïåêóëÿòèâí³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ìàþòü íà ìåò³ îòðèìàí-
íÿ ³íâåñòîðîì äîõîäó â êîíêðåòíîìó ïåð³îä³ ÷àñó.

Äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíîìó ïåðåñë³-
äóþòü ñòðàòåã³÷í³ ö³ë³ ³íâåñòîðà ³ ïîâ’ÿçàí³ ç ó÷àñòþ â óïðàâ-
ë³íí³ ï³äïðèºìñòâîì, íà ÿêîìó ðåàë³çóºòüñÿ òàêèé ïðîåêò.

Çà îòðèìàííÿì ³íâåñòîðîì ïðàâà âëàñíîñò³ ³íâåñòèö³¿ â 
ïðîåêòè ï³äðîçä³ëÿþòüñÿ íà ïðÿì³ ³ íåïðÿì³ [5].

Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ – öå ôîðìà âêëàäåííÿ, ÿêà äàº ³íâåñòîðî-
â³ áåçïîñåðåäíº ïðàâî âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè àáî ìàéíî.

Íåïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ïðåäñòàâëÿþòü ñîáîþ âêëàäåííÿ â 
ïîðòôåëü (íàá³ð) ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ìàéíîâèõ ö³ííîñòåé. 
Ó öüîìó âèïàäêó ³íâåñòîð âîëîä³òèìå íå âèìîãîþ äî àêòèâ³â 
ò³º¿ àáî ³íøèé êîìïàí³¿, à ÷àñòêîþ â ïîðòôåë³.

Çà ïåð³îäîì ³íâåñòóâàííÿ â ïðîåêòè ðîçð³çíÿþòü äîâãîñòðî-
êîâ³, ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ³ êîðîòêîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿. Äîâãîñòðîêîâ³ 
³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó íà ïåð³îä â³ä òðüîõ ³ á³ëüø ðîê³â, 
ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ – âêëàäåííÿ â³ä îäíîãî äî òðüîõ ðîê³â, 
êîðîòêîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ – âêëàäåííÿ íà ïåð³îä äî îäíîãî ðîêó

Çà ðåã³îíàëüíîþ îçíàêîþ âèä³ëÿþòü âíóòð³øí³ (â³ò÷èçíÿí³) 
³ çîâí³øí³ (çàðóá³æí³) ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè. Âíóòð³øí³ ³íâåñ-
òèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ â îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ, ùî çíàõîäÿòüñÿ 
âñåðåäèí³ êðà¿íè; çîâí³øí³ ³íâåñòèö³¿ – â îá’ºêòè ³íâåñòóâàí-
íÿ, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ çà ¿¿ ìåæàìè. Ñþäè æ â³äíîñèòüñÿ ïðè-
äáàííÿ ð³çíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â: àêö³é çàðóá³æíèõ 
êîìïàí³é àáî îáë³ãàö³é ³íøèõ äåðæàâ [4].

Çà ôîðìàìè âëàñíîñò³ âèêîðèñòàíîãî ³íâåñòîðîì êàï³òà-
ëó ³íâåñòèö³¿ â ïðîåêòè ï³äðîçä³ëÿþòü íà ïðèâàòí³, äåðæàâí³, 
³íîçåìí³ ³ ñï³ëüí³.

Ïðèâàòí³ ³íâåñòèö³¿ ïðåäñòàâëÿþòü ñîáîþ âêëàäåííÿ êàï³òàëó 
ô³çè÷íèìè ³ þðèäè÷íèìè îñîáàìè íåäåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³.

Ðèñóíîê 2. Êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â
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Äî äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é â³äíîñÿòü âêëàäåííÿ êàï³òà-
ëó, çä³éñíþâàíå öåíòðàëüíèìè ³ ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè ³ 
óïðàâë³ííÿ çà ðàõóíîê áþäæåò³â, ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â ³ ïî-
çèêîâèõ êîøò³â, à òàêîæ âêëàäåííÿ, çä³éñíþâàí³ äåðæàâíèìè 
ï³äïðèºìñòâàìè çà ðàõóíîê âëàñíèõ ³ ïîçèêîâèõ êîøò³â.

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ – âêëàäåííÿ êàï³òàëó íåðåçèäåíòàìè 
(ÿê þðèäè÷íèìè, òàê ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè) â îá’ºêòè ³ ô³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³íøî¿ äåðæàâè.

Ñï³ëüí³ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ ñï³ëüíî ñóá’ºêòàìè äàíî¿ 
êðà¿íè ³ ³íîçåìíèõ äåðæàâ [5].
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