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êèé âïëèâ íà ä³ÿëüí³ñòü ï³äðîçä³ë³â, ïðè â³äíîñí³é ô³íàíñîâ³é 
íåçàëåæíîñò³ ï³äðîçä³ë³â ö³ ðèçèêè äèâåðñèô³êóþòüñÿ. Ïî–
÷åòâåðòå, âîëîä³º âèêëþ÷íîþ ñòðàòåã³÷íîþ îïåðàòèâí³ñòþ, 
øâèäê³ñòþ ðåàêö³¿. Ï³äðîçä³ëè çäàòí³ òî÷íî âèçíà÷àòè çì³-
íè â ñåðåäîâèù³ ³ øâèäêî äî íèõ àäàïòóâàòèñÿ, êîðèãóâàòè 
ñòðàòåã³÷í³ ïð³îðèòåòè âëàñíîãî ðîçâèòêó.

Âèñíîâêè
Âåðòèêàëüíà ³íòåãðàö³ÿ ìàº ðÿä ïåðåâàã, ïîâ’ÿçàíèõ ç³ 

çìåíøåííÿì âèðîáíè÷î–çáóòîâèõ âèòðàò, ï³äâèùåííÿì íà-
ä³éíîñò³ êàíàë³â ïîñòàâîê ³ çáóòó, ÿê³ äîñÿãàþòüñÿ çà ðàõóíîê 
òåõí³÷íî¿, óïðàâë³íñüêî¿ òà ô³íàíñîâî¿ åêîíîì³¿.

Ó òîé æå ÷àñ ìîæëèâèé ³ íåãàòèâíèé âïëèâ íà êîíêóðåíò-
í³ ïîçèö³¿, ÿêèé âèÿâëÿºòüñÿ ó çíèæåíí³ åôåêòèâíîñò³ ðîç-
ì³ùåííÿ ðåñóðñ³â; ³ììîá³ë³çàö³¿ çíà÷íèõ êîøò³â ó ïðîåêòàõ ç 
òðèâàëèì òåðì³íîì îêóïíîñò³; âèñîêèõ ïîñò³éíèõ âèòðàòàõ, 
ùî çá³ëüøóþòü ð³âåíü îïåðàö³éíîãî âàæåëÿ, òîáòî ï³äïðè-
ºìíèöüêèé ðèçèê; íåð³âíîì³ðíîñò³ òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó â ð³ç-
íèõ ëàíêàõ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñó.

Ó äàíèé ÷àñ åôåêò ïåðøî¿ õâèë³ ³ííîâàö³é ïðàêòè÷íî âè-
÷åðïàíèé.

Ç óðàõóâàííÿì çàðóá³æíîãî äîñâ³äó çàïðîïîíîâàíî íàïðÿ-
ìè çì³íè îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³çìó çàáåçïå-
÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ãàëóç³, çàñíîâàíà íà ïåðåõîä³ 
â³ä îïîðè íà æîðñòêó âåðòèêàëüíó ³íòåãðàö³þ äî äèâ³ç³îíàëü-
íî¿ ñòðóêòóðè, ÿêà ïåðåäáà÷àº äåöåíòðàë³çàö³þ óïðàâë³ííÿ, 
íàäàííÿ ñòðóêòóðíèì îäèíèöÿì îïåðàòèâíî–âèðîáíè÷î¿ òà 
ô³íàíñîâî¿ ñàìîñò³éíîñò³.
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Ñèñòåìíèé ï³äõ³ä äî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäî-
âîìó ðèíêó. Âèîêðåìëåíî íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, äîòðèìàííÿ ïðèíöèï³â ñèñòåì-
íîãî ï³äõîäó, ïîñèëåííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ òà âðàõóâàííÿ ãðîìàäñüêîãî âïëèâó. Ìåòîäîëîã³÷íîþ áàçîþ ðåàë³çàö³¿ ñèñ-
òåìíîãî ï³äõîäó ñëóãóþòü ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ ³ åêîíîì³÷í³ ìåòîäè.
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³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ ìåòîäè, åêîíîì³÷í³ ìåòîäè.
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Ñèñòåìíûé ïîäõîä ê ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå

Â ñòàòüå ðàññìîòðåí âîïðîñ ñèñòåìíîãî ïîäõîäà ê ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
áàíêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå. Âûäåëåíà íåîáõîäèìîñòü ó÷åòà òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà, ñîáëþäåíèÿ ïðèí-
öèïîâ ñèñòåìíîãî ïîäõîäà, óñèëåíèÿ ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ è ó÷åòà îáùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ. Ìåòîäîëîãè÷åñêîé áàçîé ðå-
àëèçàöèè ñèñòåìíîãî ïîäõîäà ñëóæàò èíñòèòóöèîíàëüíî–ðåãóëÿòîðíûå è ýêîíîìè÷åñêèå ìåòîäû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñèñòåìíûé ïîäõîä, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ïðèíöèïû 
ñèñòåìíîãî ïîäõîäà, èíñòèòóöèîíàëüíî–ðåãóëÿòîðíûå ìåòîäû, ýêîíîìè÷åñêèå ìåòîäû.

O. KVASOVA,
 Ph.D. economic sciences, assistant professor, KNUTD

Systematic approach to government regulation of investment 
activities of banks on the stock market

The article reviews a systematic approach to government regulation of investment banks on the stock market. It is 
distinguished the necessity to consider the trends of the stock market, compliance with the principles of the system approach, 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Õàðàêòåðíèì çàâäàííÿì ñó-
÷àñíîãî åòàïó ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè º ïîøóê äæåðåë 
³ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ ìàþòü çä³éñíþâàòèñü ç íåçíà÷íè-
ìè âèòðàòàìè. Ðåàë³çàö³ÿ ö³º¿ çàäà÷³ ïîòðåáóº ïîë³ïøåí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, äå îñîáëèâå ì³ñöå 
çàéìàþòü áàíêè. Íå âèêëèêàº ñóìí³âó â íåîáõ³äíîñò³ ïîñè-
ëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü ïå-
ðåéòè äî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ïîâíî¿ 
çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ, ñòàá³ëüíîãî ð³âíÿ îá´ðóíòîâàíèõ ö³í. 
Ïèòàííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êîþ çàãàëîì, ³ ³í-
âåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó çîêðåìà, 
ñüîãîäí³ º îäíèì ³ç íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ. Óäîñêîíàëåííÿ òà-
êîãî ðåãóëþâàííÿ ïîâèííî ïðîõîäèòè ïåðìàíåíòíî ³ ïåðåä-
áà÷àòè éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ô³íàíñîâèõ êðèç òà ³íøèõ êà-
òàêë³çì³â, òîáòî íåîáõ³äíî âïðîâàäæóâàòè â ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â 
ñèñòåìó àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ, ùî âèìàãàº ñèñòåìíî-
ãî ï³äõîäó. Òàêèé ï³äõ³ä ìàº ïåðåäáà÷àòè âðàõóâàííÿ ä³¿ ôàê-
òîð³â âíóòð³øíüîãî òà çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, âçàºìî-
â³äíîñèí ð³çíèõ ñóá’ºêò³â óïðàâë³ííÿ, âèçíà÷åííÿ ïðèíöèï³â 
³ çàñàä, äîòðèìàííÿ ÿêèõ ïðèâåäå äî ïîë³ïøåííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü çä³é-
ñíèòè ïåðåõ³ä «â³ä ñïåêóëÿòèâíî¿ ìîäåë³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó 
äî ³íâåñòèö³éíî¿» [1, ñ. 101].

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-
áëåìà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ âèêîðèñòàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê ³í-
ñòðóìåíòà òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïåðìàíåíòíî äîñë³äæóºòüñÿ ÿê â³-
ò÷èçíÿíèìè òàê, ³ çàðóá³æíèìè â÷åíèìè. Âàãîìèé âíåñîê ó 
âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè çðîáèëè Â.Ä. Áàçèëåâè÷, Ì.Ä. Á³-
ëèê, Ñ.Ñ. Ãàñàíîâ, À.Ï. Ãðå÷àí, Ì.Ï. Äåíèñåíêî, Ò.². ªôèìåíêî, 
Î.Ì. ²âàíèöüêà, Â.Â. Êîðíººâ, ².Î. Ëþòèé, Î.Â. Ìåðòåíñ, Â.². Ì³-
ùåíêî, Ñ.Â. Íàóìåíêîâà, Â.Ì. Îïàð³í, Ð.Â. Ï³êóñ, Í.Â. Ïðèêà-
çþê, Ò.Ã. Çàòîíàöüêà, Ê.². Ñòàðîâîéò–Á³ëîâèê, Ã.Ì. Òåðåùåíêî. 
Îäíàê ïèòàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó ïîòðåáóº ïî-

ñò³éíî¿ óâàãè ç áîêó íàóêîâö³â ùîäî éîãî ïîäàëüøîãî âèâ÷åí-
íÿ ³ íàäàííÿ ïðîïîçèö³é ùîäî óäîñêîíàëåííÿ.

Âèõîäÿ÷è ç öüîãî âèçíà÷åíî ìåòó ñòàòò³, ÿêà ïîëÿãàº ó âè-
ÿâëåíí³ äæåðåë òåíäåíö³é ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ áàíê³â â Óêðà¿í³ òà íàäàíí³ ïðîïîçèö³é ùîäî ïîë³ïøåííÿ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ ñèñòåì-
íîãî ï³äõîäó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ 
Óêðà¿íè ïî÷èíàþ÷è ç 2010 ðîêó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ 
çá³ëüøåííÿ âêëàäåíü â ö³íí³ ïàïåðè, òîáòî ïîñèëåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Îäíàê òåì-
ïè ¿õ çðîñòàííÿ êîëèâàëèñÿ â øèðîêîìó ä³àïàçîí³. Â 2009 
ðîö³ áóëî çìåíøåííÿ òàêèõ âêëàäåíü, ùî ñòàíîâèëî 96,8% 
äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó. Ñòàíîì íà 01.01.2010 ö³ âêëàäåí-
íÿ ñòàíîâèëè 39,3 ìëðä. ãðí. Îäíàê ó 2010 ðîö³ âêëàäåííÿ 
áàíê³â ó ö³íí³ ïàïåðè çðîñëè íà 212,7%, ³ íàäàë³ ñïîñòåð³ãà-
ºòüñÿ òåíäåíö³ÿ òàêîãî çðîñòàííÿ äî 104,9% ó 2011 ðîö³, íà 
110,3% – ó 2012 ðîö³, íà 143,6% – ó 2013 ðîö³ ³ íà 122,1% 
– ó 2014 ðîö³. Êð³ì öüîãî, ÷àñòêà âêëàäåíü ó ö³íí³ ïàïåðè, 
ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ áàíêàìè ó çàãàëüíèõ àêòèâàõ áàëàíñó áàí-
êó, êîëèâàºòüñÿ â øèðîêîìó ä³àïàçîí³ ³ ëåæèòü ó ìåæàõ 3,9% 
ñòàíîì íà 01.01.2010 òà 11,1% – íà 01.01.2015. ×àñòêà 
ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè ó çàãàëüí³é ñó-
ì³ êðåäèò³â áàíê³â çàëèøàºòüñÿ äîâîë³ âèñîêîþ, ³ ñòàíîì íà 
01.01.2015 ñòàíîâèëà 13,5%, ùî ìàéæå â ø³ñòü ðàç³â ïå-
ðåâèùèëà òàêèé ð³âåíü ñòàíîì íà 01.01.2009 (òàáë. 1). Öå 
ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòíþ åôåêòèâí³ñòü çàõîä³â, ÿê³ çàñòî-
ñîâóþòüñÿ â áàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³, ùî ïîòðåáóº ïîñèëåííÿ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó.

Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ äîçâîëèëè âèÿâèòè ³íø³ òåíäåí-
ö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó, 
ÿê³ ïîëÿãàþòü ó ïîñèëåíí³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, â òî-
ìó ÷èñë³ àíòèêðèçîâîãî; âïðîâàäæåíí³ êîðïîðàòèâíèõ çà-
ñàä â ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â; âïðîâàäæåíí³ êîíòðîë³íãó â ä³ÿëü-
í³ñòü áàíê³â; çðîñòàíí³ ðîë³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â [3]. Ïðè 

holding self–regulation and accounting social influence. Methodological basis of the implementation of a systematic approach 
inure institutional and regulatory and economic methods.

Keywords: systemic approach, government regulation, investment activities, the principles of a systematic approach, 
institutional and regulatory methods, economic methods.

Òàáëèöÿ 1. Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè

¹
ï/ï Ïîêàçíèê

0
1
.0

1
.2

0
0

9

0
1
.0

1
.2

0
1
0

0
1
.0

1
.2

0
1
1

0
1
.0

1
.2

0
1
2

0
1
.0

1
.2

0
1
3

0
1
.0

1
.2

0
1
4

0
1
.0

1
.2

0
1
5

1 Ê³ëüê³ñòü áàíê³â, ÿê³ ìàþòü áàíê³âñüêó 
ë³öåíç³þ 184 182 176 176 176 180 163

2 Ó % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó – 98,9 96,7 100,0 100,0 102,3 90,6

3 Çàãàëüí³ àêòèâè (íå ñêîðèãîâàí³ íà ðåçåð-
âè çà àêòèâíèìè îïåðàö³ÿìè, ìëðä. ãðí 973,3 1001,6 1090,2 1211,50 1267,9 1408,7 1520,8

4 Âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè, ìëðä. ãðí. 40,6 39,3 83,6 87,7 96,3 138,3 168,9
5 Ó % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó – 96,8 212,7 104,9 110,3 143,6 122,1

6 ×àñòêà âêëàäåíü ó ö³íí³ ïàïåðè ó çàãàëüíèõ 
àêòèâàõ, % 4,2 3,9 7,7 7,2 7,6 9,8 11,1

7 ×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà 
êðåäèòàìè ó çàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â, % 2,3 9,4 11,2 9,6 8,9 7,7 13,5

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [2].
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çàñòîñóâàíí³ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó äîö³ëüíî âðàõóâàòè 
äæåðåëà çàçíà÷åíèõ òåíäåíö³é, ÿê³ ïîä³ëÿþòüñÿ íà çîâí³ø-
í³ òà âíóòð³øí³, ùî âèîêðåìëåíî â äîñë³äæåíí³ ².Î. Ëþòî-
ãî, Ð.Â. Ï³êóñ, Í.Â. Ïðèêàçþê, Ê.². Ñòàðîâîéò–Á³ëîâèê. Äî çî-
âí³øí³õ íàëåæàòü: òåíäåíö³¿ íà ðèíêó êàï³òàë³â, òåíäåíö³¿ â 
äåðæàâí³é ïîë³òèö³, òåíäåíö³¿ â ïðîìèñëîâîìó ñåêòîð³, òåí-
äåíö³¿ çì³í äîõîäíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, òåíäåíö³¿ äî óí³âåð-
ñàë³çàö³¿ (ñïåö³àë³çàö³¿) áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äî âíóòð³øí³õ 
íàëåæàòü: òåíäåíö³¿ çì³íè îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ, òåíäåíö³¿ äî 
ÿê³ñíèõ çì³í ó ñòðóêòóð³ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â, òåíäåíö³¿ çì³íè 
âèìîã ùîäî âèìîã áàíê³âñüêî¿ ñò³éêîñò³, òåíäåíö³¿ ñòðóêòóð-
íèõ çì³í ó çîáîâ’ÿçàííÿõ áàíê³â [4, ñ. 97].

Ñë³ä âðàõóâàòè, ùî çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ïîâè-
ííî ïåðåäáà÷àòè ïðîâåäåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ â äè-
íàì³÷íîìó ðåæèì³, à íå â ñòàòè÷íîìó, òîìó, ùî ñàìà áàíê³â-
ñüêà ñèñòåìà çíàõîäèòüñÿ â ïåðìàíåíòíîìó ðîçâèòêó, ïðî ùî 
ñâ³ä÷àòü íàïðàöþâàííÿ â÷åíèõ. Çîêðåìà, äîñë³äæóþ÷è ñèñ-
òåìíèé ï³äõ³ä äî óïðàâë³ííÿ ïðîáëåìíèìè êðåäèòàìè â áàí-
ê³âñüê³é ñôåð³, Í.Â. Ñòóêàëî òà Î.Ñ. Á³ëàé çàçíà÷àþòü, ùî òà-
êà ñèñòåìà «íå º ñòàòè÷íèì óòâîðåííÿì, à ïîñò³éíî ïåðåáóâàº 
â ïðîöåñ³ ðîçâèòêó». Äàë³ àâòîðè çàóâàæóþòü, ùî «íåîáõ³äíî 
áðàòè äî óâàãè êîíêðåòí³ åêîíîì³÷í³ óìîâè, â ÿêèõ ôóíêö³îíóº 

áàíê, ³ â³äïîâ³äíî äî çì³í â åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³ âíîñèòè 
êîðåêòèâè äî ñêëàäó òà ôóíêö³é ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ïðîáëåì-
íèìè êðåäèòàìè, çä³éñíþâàòè àäàïòàö³éí³ çàõîäè [5, ñ. 56].

Ïðè îá³ãó ö³ííèé ïàï³ð ïðîõîäèòü äåê³ëüêà ñòàä³é, íà ÿêèõ 
çä³éñíþºòüñÿ åì³ñ³ÿ (âèïóñê) ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîò³ì ¿õ îá³ã ³ àíó-
ëþâàííÿ. Ìè ïðîïîíóâàëè ðîçãëÿíóòè öèêë îá³ãó ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ùî ìàº ï’ÿòü ñòàä³é [6], ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü éîãî çäàòí³ñòü 
ãåíåðóâàòè äîõ³ä; à ñàìå åì³ñ³þ, çðîñòàííÿ äîõîäíîñò³ ö³ííî-
ãî ïàïåðó, ñòàá³ë³çàö³ÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ ö³íà/äîõ³ä, çìåíøåííÿ 
âàðòîñò³, àíóëþâàííÿ (ðèñ. 1). Áàíêàì ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòè-
ö³é â ö³íí³ ïàïåðè ñë³ä âðàõîâóâàòè öèêë³÷í³ñòü ¿õíüîãî îá³ãó ³ 
ïðàöþâàòè íà åòàïàõ ¿õ åì³ñ³¿, çðîñòàííÿ ³ ñòàá³ë³çàö³¿.

Çàçíà÷èìî, ùî êð³ì çàãàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ö³ëåé, ùî 
ïðèòàìàííî âñ³ì ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ, áàíêè ìàþòü 
êîíêðåòí³ ö³ë³ â çàëåæíîñò³ â³ä íàïðÿìó âêëàäåííÿ êîøò³â, 
ùî ïîäàíî íà ðèñ. 2. Ñë³ä çâàæèòè íà òå, ùî ïðè çì³í³ ìåòè 
³íâåñòóâàííÿ íåîáõ³äíî âíîñèòè êîðåêòèâè â ñèñòåìó óïðàâ-
ë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â.

Çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ïåðåäáà÷àº âðàõóâàííÿ 
òàêèõ ïðèíöèï³â:

1. Ö³ë³ ï³äñèñòåì íå âñòóïàþòü ó êîíôë³êò ç îñíîâíîþ ö³ë-
ëþ ñèñòåìè, à º ¿¿ ïðîäîâæåííÿì òà ï³äñèëåííÿì.

2. Ðóõ çä³éñíþºòüñÿ â³ä àáñòðàêòíîãî äî êîíêðåòíîãî.

Ðèñóíîê 1. Öèêë îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.

Ðèñóíîê 2. Êëàñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é áàíê³â
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì ïðè âèêîðèñòàíí³ [7].
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3. Çàáåçïå÷óºòüñÿ ºäí³ñòü àíàë³çó ³ ñèíòåçó, ëîã³÷íîãî òà 
³ñòîðè÷íîãî.

4. Âèÿâëÿþòüñÿ âñ³ çâ’ÿçêè ì³æ åëåìåíòàìè ñèñòåìè.
Âîäíî÷àñ ñòîñîâíî ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-

ïåð³â ïðè çàñòîñóâàíí³ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó îñîáëèâà óâà-
ãà ìàº áóòè ïðèä³ëåíà ðåàë³çàö³¿ 1 òà 4–ãî ïðèíöèï³â. Ïåð-
øèé ïðèíöèï â àñïåêò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
îçíà÷àº, ùî ìåòà ¿õ ðîáîòè ìàº áóòè óçãîäæåíà ç ïåðñïåê-
òèâíèì íàïðÿìîì ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêèé îêðåñ-
ëåíî ó ïðîãðàìíèõ äîêóìåíòàõ óðÿäó êðà¿íè ³ ÿêèé â³äïîâ³äàº 
ñó÷àñíèì òåíäåíö³ÿì ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó â 
ñâ³òîâîìó òà íàö³îíàëüíîìó âèì³ðþâàííÿõ. ×åòâåðòèé ïðèí-
öèï ïåðåäáà÷àº âèÿâëåííÿ íàéá³ëüø ñóòòºâèõ â³äíîñèí ì³æ 
åëåìåíòàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, çîêðåìà âçàºìîóçãîäæåíèé 
ðîçâèòîê ñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó òà áàíê³âñüêîãî ïîñå-
ðåäíèöòâà íà íüîìó. Ñåðåä ôàêòîð³â âïëèâó äåðæàâè âèä³-
ëåíî ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ³íñòèòóö³¿ ãðîìàäÿíñüêîãî ñóñ-
ï³ëüñòâà. Ñàìîðåãóëþâàííÿ ìàº âðàõîâóâàòè ïîëîæåííÿ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà áóòè éîãî ïðîäîâæåííÿì. Ìåòîäîëî-
ã³÷íîþ áàçîþ ðåàë³çàö³¿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ñëóãóþòü ³íñòè-
òóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ ³ åêîíîì³÷í³ ìåòîäè â ¿õ ð³çíîìà-
í³òíîñò³, âçàºìîçâ’ÿçêó òà êîìá³íàö³¿. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî ïðè 
ôîðìóâàíí³ ïîëîæåíü ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî ä³ÿëüíîñò³ áàí-
ê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó ïðîïîíóºòüñÿ ñòðóêòóðíî–ëîã³÷íà 
ñõåìà, ùî ïîäàíà íà ðèñ. 3.

Ðîçãëÿíåìî êëþ÷îâ³ ïîëîæåííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ ñòðóêòóð-
íî–ëîã³÷íî¿ ñõåìè. Îñíîâíîþ ìåòîþ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî 
ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó º óïîðÿäêóâàííÿ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ì³æ ó÷àñíèêàìè 
òàêîãî ðèíêó ç áîêó îðãàí³â, óïîâíîâàæåíèõ ñóñï³ëüñòâîì íà 
ö³ ä³¿. Òàêèìè îðãàíàìè º äåðæàâà òà ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çà-

ö³¿. Êð³ì öüîãî, âàæëèâîãî çíà÷åííÿ â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ 
ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó íàáóâàº ãðî-
ìàäñüêèé âïëèâ. Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäî-
âîìó ðèíêó ïîâèííî îõîïëþâàòè âñ³ âèäè ä³ÿëüíîñò³ ³ âñ³ îïå-
ðàö³¿, ÿê³ âîíè çä³éñíþþòü. Ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà íüîìó äîö³ëüíî ïîä³ëÿòè íà 
âíóòð³øíº òà çîâí³øíº.

Ïðè ðîçðîáö³ ïèòàíü âíóòð³øíüîãî ðåãóëþâàííÿ ïåðåäáà-
÷àºòüñÿ óçãîäæåí³ñòü ïðèéíÿòèõ óñòàíîâ÷èõ, ñòàòóòíèõ òà ³í-
øèõ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â òà ïîâåä³íêè êîíêðåòíèõ áàíê³â 
³ç çàãàëüíîïðèéíÿòèìè ïðîãðàìíèìè äîêóìåíòàìè. Çîâí³ø-
íº çàâáà÷àº ï³äïîðÿäêîâàí³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó òà ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â çàêîíîäàâ÷èì òà íîðìàòèâíèì àêòàì 
äåðæàâè, ³íøèõ îðãàí³çàö³é, ì³æíàðîäíèì óãîäàì òîùî. Ââà-
æàºìî, ùî ñó÷àñíà ïðàêòèêà ðåãóëþâàííÿ ïîòðåáóº êîðåêö³¿ 
îñíîâíèõ çàñàä âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðèíöèï³â â ä³-
ÿëüí³ñòü áàíê³â, ÿê³ ïîâèíí³ âðàõîâóâàòè âïëèâ âíóòð³øí³õ ³ çî-
âí³øí³õ ôàêòîð³â, ðåãóëÿòîðíèõ ä³é, ùî êîðèãóþòü ä³ÿëüí³ñòü 
íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ îðãàí³çàö³¿ çâîðîòíîãî çâ’ÿçêó.

Êðèçîâ³ ÿâèùà ïîñèëèëè âèìîãè äî äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, íà ùî âêàçóþòü äîñë³äæåííÿ â÷å-
íèõ. Çîêðåìà, ².Â. Äîðîøåíêî äîñë³äæóþ÷è ïèòàííÿ êðèçè íà 
ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ çàçíà÷àº, ùî «òåîð³¿, ÿê³ ç’ÿâëÿþòüñÿ ï³ä 
÷àñ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ìàþòü ñï³ëüíó ðèñó – âñ³ âî-
íè ïåðåäáà÷àþòü â³äìîâó êðà¿í â³ä ë³áåðàëüíîãî êóðñó òà ïî-
ñèëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ÿê íà ì³ñöåâîìó, òàê ³ íà 
ñâ³òîâîìó ð³âí³» [8, ñ. 89]. Ìîæëèâ³ íàñòóïí³ îñíîâí³ äâà âà-
ð³àíòè ðåãóëþâàííÿ. Ïåðøèé ïåðåäáà÷àº ïðîâåäåííÿ êàð-
äèíàëüíèõ ×çì³í ó ìåõàí³çìàõ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ 
ïðåäìåòíî¿ îáëàñò³. Äðóãèé îçíà÷àº çä³éñíåííÿ äåÿêèõ óäî-
ñêîíàëåíü ³ñíóþ÷èõ ìåõàí³çì³â. Îñíîâí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ íè-
ìè ëåæàòü ó ïëîùèí³ ìåòîä³â, ùî çàñòîñîâóþòüñÿ, òà îòðè-

Ðèñóíîê 3. Ñòðóêòóðíî–ëîã³÷íà ñõåìà ñèñòåìíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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ìàíèõ ðåçóëüòàò³â, ÿê³ ïîëÿãàþòü â ìîæëèâîñò³ ðåîðãàí³çàö³¿ 
³ñíóþ÷î¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Íàøà ïîçèö³ÿ ïîëÿãàº ó ïîñè-
ëåíí³ âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íèõ òà ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðå-
ãóëÿòîðíèõ ìåòîä³â, ùî ïîêàçàíî íà ðèñ. 1. Âàæëèâî òàêîæ 
óäîñêîíàëèòè ðîáîòó îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü ðåãóëþâàííÿ. 
Íà íàøó äóìêó, â Óêðà¿í³ ùå íåäîñòàòíüî âèêîðèñòàí³ ìîæ-
ëèâîñò³ ³ñíóþ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäî-
âîìó ðèíêó. Çîêðåìà, éäåòüñÿ ïðî ðîçøèðåííÿ êîëà ìåòîä³â, 
ÿê³ ìàþòü áóòè çàñòîñîâàí³ ïðè ðåãóëþâàíí³, à òàêîæ óäîñêî-
íàëåííÿ íàÿâíèõ ìåõàí³çì³â, ùî íàñë³äêîì ìàº áóòè ï³äâè-
ùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè ôîíäîâîãî ðèíêó íà ñó÷àñíî-
ìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Çîêðåìà, åôåêòèâíèì 
ìîæå áóòè çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ïðè êðåäèòóâàí-
í³ êëþ÷îâèõ îá’ºêò³â åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà çä³éñíåííÿ âåí-
÷óðíîãî ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ òàêîãî ³íñòðóìåíòó ãðîøîâî–
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, ÿê ö³ëüîâ³ êðåäèòè. Êð³ì öüîãî, äîö³ëüíî 
çä³éñíþâàòè ïîñò³éíèé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü ³ â³äïîâ³äíå ðå-
ãóëþâàííÿ âñ³º¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â³äïîâ³äíî äî ïîòî÷íî-
ãî ¿¿ ñòàíó. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî óäîñêîíàëåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ô³íàí-
ñîâî–îðãàí³çàö³éíî¿ ìîäåë³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó äîö³ëüíî ïðîâîäèòè øëÿõîì ðîçøèðåííÿ ìåòîä³â ³ ìå-
õàí³çì³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ âàð-
òî àäàïòóâàòè äî ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà òàêîìó ðèíêó.

Ââàæàºìî, ùî äîö³ëüíî àêöåíòóâàòè îñîáëèâó óâàãó íà 
äåÿê³ ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ òà åêîíîì³÷í³ ìåòîäè ðå-
ãóëþâàííÿ ³ç âðàõóâàííÿì äèíàì³êè çì³í âíóòð³øíüîãî ³ çî-
âí³øíüîãî ñåðåäîâèùà.

Çîêðåìà, ñåðåä ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðíèõ ìåòîä³â 
ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ äîñë³äæóþòüñÿ â÷åíèìè ³ º àêòóàëüíèìè â 
ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³, 
ìîæíà âèä³ëèòè òàê³:

1) âñòàíîâëåííÿ íîðìàòèâíèõ âèìîã äî ãðóï ô³íàíñîâèõ 
ïîñåðåäíèê³â, ó òîìó ÷èñë³ áàíê³â, òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà 
¿õ âèêîíàííÿì. Öå âèìàãàº âñåá³÷íî¿ ï³äòðèìêè ïðàâîïîðÿä-
êó íà ðèíêó. Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäî-
âîãî ðèíêó ïðîïîíóº âèð³øåííÿ öüîãî ïèòàííÿ çä³éñíþâà-
òè øëÿõîì ïîñòóïîâîãî ââåäåííÿ ìåõàí³çì³â ïðóäåíö³éíîãî 
íàãëÿäó â ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â. Òàêèé íàãëÿä ïîâèíåí áàçóâàòèñÿ íà îö³íö³ ðèçèê³â, ¿õ 
âèì³ðþâàíí³ òà óïðàâë³íí³ ðèçèêàìè ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíè-
êàìè ôîíäîâîãî ðèíêó;

2) äåðæàâíà ðåºñòðàö³ÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî 
ðèíêó, à òàêîæ ö³ííèõ ïàïåð³â, åì³ñ³þ ÿêèõ âîíè çä³éñíþþòü;

3) çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ ä³ÿëüíîñò³ âñ³õ ó÷àñíèê³â ðèí-
êó, ùî âèìàãàº ãëàñíîñò³ ³ ð³âíî¿ ¿õ ³íôîðìîâàíîñò³. Òàêà âè-
ìîãà ìîæå áóòè ðåàë³çîâàíà âïðîâàäæåííÿì ñàìîðåãóëþ-
âàííÿ, êîðïîðàòèâíèõ ïðèíöèï³â ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó, à òàêîæ óïðàâë³íñüêîãî îáë³êó. Êð³ì öüîãî îñîáëèâî 
àêòóàëüíèì º âïðîâàäæåííÿ êîíòðîë³íãó, äî çàâäàíü ÿêîãî 
â³äíîñÿòüñÿ «ïîñòàíîâêà ö³ëåé ï³äïðèºìñòâà, çá³ð ³ îáðîáêà 
³íôîðìàö³¿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü, çä³éñíåí-
íÿ êîíòðîëüíî–àíàë³òè÷íèõ ïðîöåäóð, à òàêîæ, íàñàìïåðåä, 
ðåàë³çàö³ÿ ïåðåë³÷åíîãî ñïðèÿº âèðîáëåííþ ðåêîìåíäàö³é 
äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü» [9];

4) ë³öåíçóâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â³äïîâ³äíî äî Çàêîí³â Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè ³ ôîí-
äîâèé ðèíîê» [10] òà «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³» [11]. Â Óêðà¿í³ ÷³òêî âèçíà÷åíî âèäè 

ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ï³äëÿãàþòü ë³öåíçóâàííþ, à òàêîæ âèäè ä³ÿëü-
íîñò³, ÿê³ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü áåç ó÷àñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè 
ïàïåðàìè, ÷è íå º ïðîôåñ³éíèìè [10, 11].

²ñíóþ÷³ ìåòîäè ³ ìåõàí³çìè ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè âàðòî 
äîïîâíèòè òàêèìè:

1) ðîçøèðåííÿ ñôåð âïðîâàäæåííÿ ïðèíöèï³â êîðïîðà-
òèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Çàçíà÷èìî, ùî âèð³øåííþ îñíîâíèõ 
ïèòàíü ïîë³ïøåííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó ñïðèÿòèìå âèêîíàííÿ ïîëîæåíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ ùîäî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí ç ì³íîðèòàðíèìè àêö³î-
íåðàìè; ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ çà â³äêðèòòÿì ³íôîðìàö³¿ òà 
â³äïîâ³äàëüíîñò³ ùîäî ðîçãîëîøåííÿ ³íñàéäåðñüêèõ äàíèõ. 
Çàñëóãîâóþòü íà óâàãó ïðèíöèïè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ 
ªâðîïåéñüêîãî Áàíêó ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó, ìåòîþ ÿêèõ 
º ñïðèÿííÿ âñòàíîâëåííþ âçàºìîðîçóì³ííÿ ì³æ êîðïîðàö³ÿ-
ìè, êðåäèòîðàìè ³ ³íâåñòîðàìè ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü ïðî íà-
äàííÿ êðåäèò³â àáî âêëàäåíí³ êàï³òàëó;

2) çä³éñíåííÿ àíòèêðèçîâèõ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â, ÿê³ ìà-
þòü ïåðåäáà÷àòè îö³íêó, ìîí³òîðèíã òà ïðîãíîçóâàííÿ ðè-
çèê³â ³ çâ³òí³ñòü çà ïåâíèìè ôîðìàìè äåðæàâíèì îðãàíàì 
ùîäî ñòàíó óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè. Ñë³ä ïðèéíÿòè äî óâàãè 
ðîçðîáêè Î.Ì. ²âàíèöüêî¿, ÿêà, äîñë³äæóþ÷è ïèòàííÿ äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â â Óêðà¿í³ ó ïîñòêðè-
çîâèé ïåð³îä, çðîáèëà âèñíîâîê, ùî «äëÿ ðîçâèòêó ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â ³ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñôåðè âàæëèâî âèçíà÷èòè ïðè÷èíè êðèçè, îñíîâí³ íàïðÿìè ³ 
òåíäåíö³¿ ó ïðîöåñàõ ¿¿ ïîäîëàííÿ òà âíåñòè ïðîïîçèö³¿ ùîäî 
ìîæëèâèõ çì³í ó äåðæàâíîìó ðåãóëþâàíí³ ô³íàíñîâèõ ðèí-
ê³â» [12, ñ. 42]. Êð³ì öüîãî, íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè òà çàïðî-
âàäèòè áåçïåðåðâíî ä³þ÷ó ñèñòåìó ìîí³òîðèíãó ñòàá³ëüíîñ-
ò³ ñèñòåìè â ö³ëîìó òà ¿¿ åëåìåíò³â. Òàêó ñèñòåìó ìîí³òîðèíãó 
ñë³ä ðîçðîáèòè äëÿ ³íøèõ ãðóï ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ 
çä³éñíþþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Äîö³ëüíî 
òàêîæ âèçíà÷àòè ³íñòèòóö³éíó åôåêòèâí³ñòü ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â. Ï³ñëÿ öüîãî íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè îðãàí³çàö³éíî–åêî-
íîì³÷íèé ìåõàí³çì àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ, äå ïåðåäáà-
÷èòè ïèòàííÿ ñòàá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, â ÿê³é çíà÷íó 
ðîëü â³ä³ãðàþòü öåíòðàëüí³ áàíêè.

Âàæëèâèì äæåðåëîì ³íâåñòèö³é âèñòóïàº çàëó÷åííÿ áàí-
êàìè êîøò³â íàñåëåííÿ. Âîäíî÷àñ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïå-
ð³â Óêðà¿íè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ âêðàé íèçüêà àêòèâí³ñòü ô³çè÷-
íèõ îñ³á. Ìè ðîçä³ëÿºìî ïîçèö³þ Î.Ì. ²âàíèöüêî¿ ùîäî òðüîõ 
òàêèõ îñíîâíèõ ïðè÷èí ³ãíîðóâàííÿ ãðîìàäÿíàìè Óêðà¿íè 
ìîæëèâîñòåé ôîíäîâîãî ðèíêó: «ïî–ïåðøå, âêðàé íèçüêà 
³íâåñòèö³éíà êóëüòóðà íàñåëåííÿ òà éîãî íåîá³çíàí³ñòü ùî-
äî îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó; ïî–äðóãå, â³äñóòí³ñòü ãà-
ðàíòóâàííÿ ïðàâ ³íâåñòîð³â â³äïîâ³äíîãî ãàðàíò³éíîãî ôîíäó; 
ïî–òðåòº, ðîçïîðîøåí³ñòü ïàêåò³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³ â³äñóòí³ñòü 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâèõ äëÿ ðîç-
äð³áíîãî ñåêòîðó» [13, ñ. 47–48]. Îòæå, â ñèñòåìíîìó ï³äõîä³ 
ùîäî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â ìàº 
áóòè àêöåíòîâàíà óâàãà íà âèÿâëåíí³ âñ³õ ìîæëèâèõ äæåðåë 
³íâåñòèö³é òà ¿õ ñïðÿìóâàííÿ íà ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Çàçíà÷èìî, ùî ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ ìàº çä³éñíþâà-
òèñÿ íà ïðèíöèïàõ ºäíîñò³, âçàºìîçâ’ÿçêó îñíîâíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ ìåòîä³â, ³íñòðóìåíò³â, âàæåë³â ³ ñòèìóë³â. Çîêðåìà, 
ìàþòü áóòè ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³ ïîäàòêîâ³ òà ãðîøîâî–
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êðåäèòí³ ³íñòðóìåíòè, à òàêîæ áþäæåòíà ïîë³òèêà. Ïðî öåé 
çâ’ÿçîê íåîäíîðàçîâî çãàäóâàëà Ò.². ªôèìåíêî, çàçíà÷àþ÷è, 
ùî «ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â³äáóâàºòüñÿ îäíî-
÷àñíî ç ïåðåòâîðåííÿì ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè òà âæèòòÿì çà-
õîä³â ñòàá³ë³çàö³¿ äåðæàâíîãî áþäæåòó» [14, ñ. 4].

Âàæëèâà ðîëü â³äâîäèòüñÿ ³íñòðóìåíòàì ãðîøîâî–êðå-
äèòíî¿ ïîë³òèêè (îáë³êîâ³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè, ñòàâêè ëîìáàðä-
íîãî êðåäèòóâàííÿ, îïåðàö³¿ íà â³äêðèòîìó ðèíêó òîùî). Îñî-
áëèâî àêòóàëüíèì íà ñüîãîäí³ º ðåãóëþâàííÿ ê³ëüêîñò³ òà 
ÿêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó, à òàêîæ çàñòî-
ñîâóþòüñÿ ç ìåòîþ çàñòàâè. Íå ìåíø âàæëèâèì ìîæå áó-
òè çàïðîâàäæåííÿ äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é, âèïëàòè çà ÿêèìè 
³íäåêñóþòüñÿ íà ð³âåíü ³íôëÿö³¿, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü ìàòè 
äîõ³ä çà òàêèìè îáë³ãàö³ÿìè íåçàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ ³íôëÿ-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â â êðà¿í³. Êð³ì öüîãî, ïðîâåäåííÿ äåðæàâîþ 
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè äàñòü ìîæëèâ³ñòü êîíòðîëþâàòè îáñÿã 
ãðîøåé â îá³ãó ç ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

Îñîáëèâå ì³ñöå â ðåãóëþâàíí³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîí-
äîâîìó ðèíêó â³äâîäèòüñÿ óïðàâë³ííþ äåðæàâíèìè êîøòà-
ìè (äåðæàâíèé áþäæåò, ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â òîùî). Ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ âíóòð³øí³õ ðåñóðñ³â äî 
äåðæàâíîãî áþäæåòó íåîáõ³äíî á³ëüøå óâàãè ïðèä³ëÿòè ä³-
ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Àäæå 
äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèñîêîþ ë³ê-
â³äí³ñòþ òà íèçüêîþ ðèçèêîâàí³ñòþ, âèñòóïàþòü ïðèâàáëè-
âèì ³íñòðóìåíòîì ³íâåñòóâàííÿ àêòèâ³â.

Íà àêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó íåãà-
òèâíî âïëèâàº íèçüêèé ð³âåíü ¿õíüî¿ êàï³òàë³çàö³¿, ùî ïðèâî-
äèòü äî ïîäîðîæ÷àííÿ çàëó÷åíèõ ðåñóðñ³â, ùî, ñâîºþ ÷åð-
ãîþ, ïîçíà÷àºòüñÿ íà âàðòîñò³ àêòèâíèõ îïåðàö³é. Ïðè öüîìó 
çíèæóºòüñÿ ÿê³ñòü íàäàíèõ ïîñëóã, ï³äâèùóºòüñÿ ðèçèê ïðî-
âåäåííÿ îïåðàö³é, íà ùî òðåáà çâåðíóòè óâàãó ïðè ðîçðî-
áëåíí³ çàõîä³â ùîäî ñèñòåìíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ 
ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â.

Çàçíà÷èìî, ùî êàï³òàë áàíê³â â Óêðà¿í³ ñòàíîì íà 
01.01.2015 ñòàíîâèâ 148,0 ìëðä. ãðí., ùî ñòàíîâèëî âñüî-
ãî 77,0% éîãî âåëè÷èíè ñòàíîì íà 01.01.2014. Êðèçà íå-
ãàòèâíî âïëèíóëà íà ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿: çà 2014 ð³ê êàï³-
òàë áàíê³â çìåíøèâñÿ íà 44,3 ìëðä. ãðí. (ç 192,3 ìëðä. ãðí. 
íà ïî÷àòîê ðîêó äî 148,0 ìëðä. ãðí. íà ê³íåöü ðîêó). ×àñò-
êà êàï³òàëó â ïàñèâàõ áàëàíñó áàíê³â òàêîæ íå º ñòàá³ëüíîþ 
³ êîëèâàºòüñÿ â ìåæàõ â³ä 11,2% ñòàíîì íà 01.01.2015 äî 
15,0% ñòàíîì íà 01.01.2013 òà 01.01.2014 (òàáë. 2).

Îäíèì ³ç íàéá³ëüø ä³ºâèõ çàõîä³â ùîäî ïîë³ïøåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³â, ó òîìó ÷èñë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, º çá³ëüøåííÿ 

¿õíüîãî êàï³òàëó. Ïîçèòèâíèì º òå, ùî ìåòîþ âïëèâó íà êàï³-
òàë³çàö³þ áàíê³â Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè âñòàíîâëþº äëÿ 
áàíê³â íîðìàòèâè êàï³òàëó, à ñàìå: íîðìàòèâ ì³í³ìàëüíî-
ãî ðîçì³ðó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó (Í1) òà íîðìàòèâ äîñòàò-
íîñò³ (àäåêâàòíîñò³) ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó (Í2). Ïîñèëèëèñÿ 
âèìîãè äî âåëè÷èíè ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàíê³â, ÿê³ îòðè-
ìóþòü áàíê³âñüêó ë³öåíç³þ. Çîêðåìà, çàêîíîäàâñòâîì âðåãó-
ëüîâàíî, ùî ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàí-
êó (Í1), ùî îòðèìàâ áàíê³âñüêó ë³öåíç³þ ï³ñëÿ 11 ëèïíÿ 2014 
ðîêó ìàº ñòàíîâèòè 500 ìëí. ãðí., à áàíêè, ÿê³ îòðèìàëè áàí-
ê³âñüêó ë³öåíç³þ äî çàçíà÷åíî¿ äàòè, ïîâèíí³ íàðîùóâàòè ñâ³é 
ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë çà ïîäàíîþ â çàêîíîäàâñòâ³ øêàëîþ äî 
500 ìëí. ãðí. äî 1 ëèïíÿ 2024 ðîêó [15]. Öå äàñòü ìîæëè-
â³ñòü áàíêàì âèð³øóâàòè ïèòàííÿ çá³ëüøåííÿ ¿õíüîãî êàï³òàëó 
òà óäîñêîíàëåííÿ éîãî ñòðóêòóðè, ùî ñâîºþ ÷åðãîþ ïðèâåäå 
äî ïîë³ïøåííÿ ¿õíüî¿ íàä³éíîñò³ òà ïðèáóòêîâîñò³.

Âèñíîâêè
Óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-

ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó ìàº áàçóâàòèñÿ íà ñèñ-
òåìíîìó ï³äõîä³, ÿêèé ïåðåäáà÷àº âðàõóâàííÿ ä³¿ ôàêòîð³â 
âíóòð³øíüîãî òà çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, âçàºìîâ³äíîñèí 
ð³çíèõ ñóá’ºêò³â óïðàâë³ííÿ, âèçíà÷åííÿ ïðèíöèï³â ³ çàñàä, äî-
òðèìàííÿ ÿêèõ ïðèâåäå äî ïîë³ïøåííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïðè çàñòîñóâàíí³ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó 
äîö³ëüíî âðàõóâàòè íàñòóïí³ ïðèíöèïè: ö³ë³ ï³äñèñòåì íå âñòó-
ïàþòü â êîíôë³êò ç îñíîâíîþ ö³ëëþ ñèñòåìè, ðóõ çä³éñíþºòüñÿ 
â³ä àáñòðàêòíîãî äî êîíêðåòíîãî; çàáåçïå÷óºòüñÿ ºäí³ñòü àíà-
ë³çó ³ ñèíòåçó, ëîã³÷íîãî ³ ³ñòîðè÷íîãî; âèÿâëÿþòüñÿ âñ³ çâ’ÿçêè 
ì³æ åëåìåíòàìè ñèñòåìè. Ñåðåä ôàêòîð³â âïëèâó âèä³ëåíî 
ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ³íñòèòóö³¿ ãðîìàäÿíñüêîãî ñóñï³ëüñòâà. 
Ìåòîäîëîã³÷íîþ áàçîþ ðåàë³çàö³¿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ñëóãó-
þòü ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ ³ åêîíîì³÷í³ ìåòîäè â ¿õ ð³ç-
íîìàí³òíîñò³, âçàºìîçâ’ÿçêó òà êîìá³íàö³¿.

Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ äîö³ëüíî ïðèñâÿòèòè ïèòàííÿì 
çá³ëüøåííÿ òà ïîë³ïøåííÿ ñòðóêòóðè êàï³òàëó áàíê³â, ùî äàñòü 
ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè êîøòè ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á òà çä³é-
ñíþâàòè ³íâåñòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.
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ãðàô³ÿ] / ðåäêîë.: Ò.².ªôèìåíêî (ãîëîâà) òà ³í. – Ê.: ÄÍÍÓ «Àêàäåì³ÿ 

ô³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ»., 2012. – 1302 ñ.
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Òàáëèöÿ 2. Äèíàì³êà òà ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàëó áàíê³â ³ ïàñèâ³â

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [2].
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íàðàç³ á³ëüø³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ³í-
òåãðîâàíèõ ñòðóêòóð á³çíåñó íå º êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè 
íà ñâ³òîâîìó ðèíêó, à â îñíîâ³ ¿õíüîãî âèðîáíèöòâà ëåæàòü 

ñòàð³ òà íååôåêòèâí³ òåõíîëîã³¿, âíàñë³äîê ÷îãî ¿õíÿ ïðîäóê-
ö³ÿ â îñíîâí³é ìàñ³ – íèçüêîÿê³ñíà, ãåíåðóº íèçüêó äîäà-
íó âàðò³ñòü òà íåçäàòíà çàäîâîëüíÿòè ïîòðåáè ñïîæèâà÷³â ó 


