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ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó íà ïðèìíîæåííÿ äîáðîáóòó øèðîêèõ 
âåðñòâ íàñåëåííÿ.

Ö³ëà íèçêà ñó÷àñíèõ òåîð³é â³äòâîðåííÿ ìîæå ðîçãëÿäà-
òèñÿ ÿê ìîäèô³êàö³¿ ïîáóäîâ Ê. Ìàðêñà, ñïðîáîþ ðîçøè-
ðèòè éîãî ìîäåë³ çàâäÿêè âèä³ëåííþ íîâèõ ï³äðîçä³ë³â ñóñ-
ï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà òà äîñë³äæåííÿ íîâèõ ïðîïîðö³é ì³æ 
íèìè. Çîêðåìà, Í. Íåêðàñîâ äî îñíîâíèõ â³äòâîðþâàëüíèõ 
ïðîïîðö³é â³äíîñèòü òåðèòîð³àëüí³, ì³æðåã³îíàëüí³, ãàëóçåâ³, 
ðåã³îíàëüí³ âèðîáíè÷³ çâ’ÿçêè [7]; Ð. Øí³ïåð, À. Ìàðøàëî-
âà, À. Íîâîñåëîâà âèä³ëÿþòü ø³ñòü ãðóï ïðîïîðö³é: çàãàëü-
íîåêîíîì³÷í³, ñòðóêòóðí³, ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³, åêîíîì³êî–
äåìîãðàô³÷í³, åêîíîì³êî–åêîëîã³÷í³, ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷í³ 
[8]. Ä. Ëóê’ÿíåíêî çàïðîïîíóâàâ äîïîâíèòè öþ êëàñèô³êà-
ö³þ, çîêðåìà, òàêèìè ï³äðîçä³ëàìè: ²²² (âèðîáíèöòâî çàñîá³â 
îáîðîíè); ²V (âèðîáíèöòâî çàñîá³â çàõèñòó íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà), V (âèðîáíèöòâî ïîñëóã); V² (âèðîáíèöòâî íî-
âèõ çíàíü, êóëüòóðíèõ ö³ííîñòåé, íîó–õàó);V²² (ñôåðà òà ðèíîê 
³íôîðìàòèêè) [9, ñ. 209–219]. Íàïðèêëàä, ó ìîäåë³ â³äòâî-
ðåííÿ Á.Á. Äóíàºâà ìàðêñîâà â³äòâîðþâàëüíà ìîäåëü äîïî-
âíþºòüñÿ íåâèðîáíè÷îþ ñôåðîþ (ï³äðîçä³ë 0) [10]. ×àñòêà 
íåâèðîáíè÷î¿ ñôåðè â ðåçóëüòàò³ ð³÷íîãî âèðîáíèöòâà âèëó-
÷àºòüñÿ ç ð³÷íîãî ïðîäóêòó ï³äðîçä³ë³â ² òà ²² ó âèãëÿä³ ïîäàòêó. 
Ïðè â³ëüíîìó òîâàðíîìó îáì³í³ â ãîñïîäàðñòâ³ êðà¿íè ïî çà-
êîíó âàðòîñò³, òîáòî áåç ââåäåíèõ Ìàðêñîì îáìåæåíü, âè-
çíà÷èâ òðè óìîâè ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ:

Iv = IIc; Im = 0c; IIm = 0v (äå 0ñ – ð³÷íå ñïîæèâàííÿ ó íåâè-
ðîáíè÷³é ñôåð³, îòðèìàíèõ ó âèãëÿä³ ïîäàòêó, çàñîá³â âèðîá-
íèöòâà; 0v – ð³÷íå ñïîæèâàííÿ ó íåâèðîáíè÷³é ñôåð³, îòðè-
ìàíèõ ó âèãëÿä³ ïîäàòêó, ïðåäìåò³â ñïîæèâàííÿ).

Âèñíîâêè
Ñó÷àñí³ ï³äõîäè äî âèâ÷åííÿ ïðîöåñó ñóñï³ëüíîãî â³äòâî-

ðåííÿ, ïî–ïåðøå, º ñïðîáîþ îíîâëåííÿ êëàñè÷íèõ êîíöåï-
ö³é, àäàïòàö³¿ ¿õ äî ñó÷àñíèõ óìîâ. Ïî–äðóãå, íîâ³òí³ â³äòâî-
ðþâàëüí³ ìîäåë³ êîíöåíòðóþòüñÿ ïåðåâàæíî íà âèâ÷åíí³ 
îêðåìèõ ôàç ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ, âèçíàþ÷è ¿õ âèçíà-
÷àëüíèé âïëèâ íà äèíàì³êó ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâè-
òêó. Äî äðóãî¿ òðåòèíè ÕÕ ñòîë³òòÿ ïð³îðèòåòíîþ ââàæàëàñÿ 
ôàçà âèðîáíèöòâà, ïîñòóïîâî ïðîâ³äíîãî çíà÷åííÿ ñòà-
ëè íàáóâàòè ôàçà îáì³íó òà ôàçà ñïîæèâàííÿ. Íà íàø ïî-

ãëÿä, ïåðñïåêòèâíèì º äîñë³äæåííÿ ðîçïîä³ëü÷èõ óìîâ ð³çíî¿ 
ñòðóêòóðè ñïîæèâàííÿ: á³ëüø ³íòåíñèâíå âèêîðèñòàííÿ ïåâ-
íîãî ôàêòîðó çá³ëüøóº äîõîäè éîãî âëàñíèê³â, îòæå, ñïîíó-
êàº äî çðîñòàííÿ ¿õ âïëèâó íà ñòðóêòóðó ñïîæèâàííÿ â ìàñø-
òàáàõ ñóñï³ëüñòâà, íàäàº êðàù³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðîçøèðåííÿ 
ñâîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó. Öå ôîðìóº ìåõàí³çì àâòîìà-
òè÷íîãî âð³âíîâàæåííÿ ³íòåíñèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ 
ðåñóðñ³â: çðîñòàííÿ íàñè÷åíîñò³ ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà 
ïåâíèì ôàêòîðîì ñêîðî÷óº éîãî ãðàíè÷íó ïðîäóêòèâí³ñòü, 
â³äïîâ³äíî, – äîõîäí³ñòü, îòæå, çìåíøóº ñòèìóëè äëÿ ðîç-
øèðåííÿ éîãî ïðîïîçèö³¿. Öå â ê³íöåâîìó ðàõóíêó çíîâ ïî-
çíà÷àºòüñÿ íà ñòðóêòóð³ îñîáèñò³ñíîãî ñïîæèâàííÿ. Çâ³äñè 
âèïëèâàº çàãàëüíèé ïðèíöèï: âëàñíèêè ðåñóðñ³â, ùî âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ åêîíîì³êîþ á³ëüø ³íòåíñèâíî, îòðèìóþòü 
êðàù³ óìîâè äëÿ ðîçøèðåííÿ ñïîæèâàííÿ, à ¿õí³ îñîáèñ-
ò³ óïîäîáàííÿ é ñïîæèâ÷³ ïð³îðèòåòè – á³ëüøå âïëèâàþòü íà 
çàãàëüíó ñòðóêòóðó ñïîæèâàííÿ â ñóñï³ëüñòâ³.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè âàæëèâó ðîëü ó òðàíñ-
ôîðìàö³¿ ãîñïîäàðñüêîãî ìåõàí³çìó, ³íòåíñèâíîñò³ éîãî 
ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè â³ä³ãðàþòü ìàë³ îðãàí³çàö³éí³ ôîð-
ìè íà êøòàëò âåí÷óðíèõ (ðèçèêîâèõ) ô³ðì, ô³ðì «ñï³í–îôô» 
(ô³ðìè–«ïàðîñòêè»), ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ³ ³íâåñòèö³éíèõ 
êîìïàí³é (âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ), ïàéîâèõ òðàñò³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-
áëåìàì àíàë³çó îñîáëèâîñòåé âåí÷óðíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà 
îáë³êó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ òàê³ â÷åí³, 
ÿê Ë.Ë. Àíòîíþê, Ñ.Ç. Ìîøåíñüêèé, Î.Ì. Ïåòðóê, Í.Þ. Ï³êóë³-
íà, À.Ì. Ïîðó÷íèê, Í.². Ðåä³íà, Ñàºíêî Ê.Ñ. òà ³í. Ïðîòå íåäî-
ñòàòíÿ óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ ïèòàííÿì îáë³êó ä³ÿëüíîñò³ òàêèõ 
ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà, ÷èì ³ îáóìîâëåíî ¿¿ àêòóàëüí³ñòü.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó âèÿâëåí³ îñíîâíèõ îñîáëèâîñòåé 
âåí÷óðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà â³äîáðàæåííÿ âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é ó 
ñèñòåì³ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âðàõîâóþ÷è, ùî âàæëè-
âó ðîëü ó ìîäèô³êàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ãîñïîäàðñüêîãî ìåõà-
í³çìó, åôåêòèâíîñò³ éîãî ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè â³ä³ãðàþòü 
ìàë³ îðãàí³çàö³éí³ ôîðìè, â òîìó ÷èñë³ ï³äïðèºìñòâà âåí÷óð-
íîãî êàï³òàëó: âåí÷óðí³ (ðèçèêîâ³) ô³ðìè, ô³ðìè «ñï³í–îôô» 
(ô³ðìè–«ïàðîñòêè»), ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè ³ êîìïàí³¿ (âåí÷óðíå 
ô³íàíñóâàííÿ), – íàìè òàêîæ âçÿòî çà ìåòó ïðîâåäåííÿ ëî-
ã³÷íîãî àíàë³çó ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñ-
ò³, ùî ìàþòü â³äíîøåííÿ äî òåìè äîñë³äæåííÿ, ³, âèçíà÷åííÿ 
îñîáëèâîñòåé îáë³êó ³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é òàêèõ ñóá’ºêò³â 
òà øëÿõè ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Ïîíÿòòÿ venture ó ïåðåêëàä³ ç àíãë³éñüêî¿ îçíà÷àº ðèçè-
êîâå ï³äïðèºìíèöòâî, àëå áàãàòîîá³öÿþ÷å. Áåðó÷è çà îñíîâó 
ïåðåêëàä, âèõîäèòü, ùî âåí÷óðíå ï³äïðèºìíèöòâî – öå ðèçè-
êîâà ä³ÿëüí³ñòü, ó ïðîöåñ³ ÿêî¿ ñòâîðþþòüñÿ ³ âïðîâàäæóþòü-
ñÿ ó âèðîáíèöòâî íîâ³ òîâàðè, òåõíîëîã³¿, ïîñëóãè. Âèìàãàº 
ïîºäíàííÿ äâîõ âèä³â ï³äïðèºìíèöòâà: ô³íàíñîâîãî òà ³ííî-
âàö³éíîãî. Â³äïîâ³äíî ñïåö³àë³çîâàíó ä³ÿëüí³ñòü ùîäî âèðîá-
íèöòâà ³ ïðîñóâàííÿ íà ðèíîê íîâèõ òîâàð³â âåäóòü êîìïà-
í³¿ ³ ôîíäè âåí÷óðíîãî êàï³òàëó òà ìàë³ âåí÷óðí³ ô³ðìè [4–6].

Âåí÷óðí³ ô³ðìè – öå çäåá³ëüøîãî ìàë³ ï³äïðèºìñòâà ó íî-
â³òí³õ ãàëóçÿõ âèðîáíèöòâà (åëåêòðîí³êà, á³îõ³ì³ÿ, á³î³íæåíå-
ð³ÿ, âèðîáíèöòâî ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â, ïàéîâ³ ³ ñòðàõîâ³ ôîí-
äè), ÿê³ øâèäêî ïðîãðåñóþòü ³ â ÿêèõ â³äáóâàºòüñÿ ³íòåíñèâíà 
çì³íà ïîêîë³íü ïðîäóêò³â ³ òåõíîëîã³é, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç áàçèñ-
íèìè ³ííîâàö³ÿìè. Âîíè, ÿê ïðàâèëî, ñïåö³àë³çóþòüñÿ ó ñôå-
ðàõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ðîçðîáîê, óïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é, 
îðãàí³çàö³ÿ ÿêèõ ïîâ’ÿçàíà ç ï³äâèùåíèì ðèçèêîì.

Ìàë³ ô³ðìè ÷àñòî ñòâîðþþòüñÿ ï³ä îäíó ³äåþ, îäíàê óñï³õ 
áàçèñíèõ ³ííîâàö³é í³êîëè íå ãàðàíòîâàíèé ³ ìàº éìîâ³ð-
í³ñíèé õàðàêòåð. Ó âèïàäêó íåâäà÷³ ô³ðìó ÷åêàº íåìèíó÷èé 
êðàõ. Êîíêóðåíö³ÿ ïðèìóøóº âåí÷óðí³ ô³ðìè ìàêñèìàëüíî 
ñêîðî÷óâàòè òåðì³íè íàóêîâî–äîñë³äíèõ ðîçðîáîê, ³íòåí-
ñèâíî âïðîâàäæóâàòè íîâàö³¿ ó âèðîáíèöòâî.

Ðîëü âåí÷óðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà çâîäèòüñÿ íå ò³ëüêè äî 
ï³äâèùåííÿ íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ð³âíÿ âèðîáíèöòâà, à é äî 
¿õíüîãî âïëèâó íà äèíàì³÷í³ñòü óñüîãî ãîñïîäàðñüêîãî êîìï-

ëåêñó. Âåí÷óðí³ ô³ðìè º ãåíåðàòîðàìè íîâèõ ³äåé, íà îñíî-
â³ ÿêèõ â³äáóâàþòüñÿ âåëèê³ íàóêîâî–òåõí³÷í³ ïðîðèâè. Ô³-
íàíñóâàííÿ âåí÷óðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà çä³éñíþºòüñÿ íà 
ïðèíöèïàõ ïàéîâî¿ ó÷àñò³, à êîøòè ô³ðì âåí÷óðíîãî êàï³òàëó 
ôóíêö³îíóþòü ÿê àêö³îíåðíèé êàï³òàë.

Êàòåãîð³ÿ âåí÷óðíîãî êàï³òàëó â³äîáðàæàº ñèñòåìó â³äíî-
ñèí ì³æ ñóá’ºêòàìè âåí÷óðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà, ùî çàáåç-
ïå÷óº àêóìóëÿö³þ â³ëüíèõ êîøò³â ³ âêëàäàííÿ ¿õ â ³ííîâàö³é-
í³ ïðîåêòè ç ìåòîþ äîñë³äæåííÿ, îñâîºííÿ òà êîìåðö³àë³çàö³¿ 
³ííîâàö³é. Âåí÷óðíèé êàï³òàë çà ñâîºþ ïðèðîäîþ º êàï³òàëîì 
ñóñï³ëüíèì. Â³í ôîðìóºòüñÿ ³ ïåðåðîçïîä³ëÿºòüñÿ çà àêòèâ-
íî¿ ó÷àñò³ é ï³äòðèìêè äåðæàâè òà º ïðîäóêòîì ïåðåíàêîïè-
÷åííÿ. Âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ ìàº òàê³ îñîáëèâîñò³:

– êîøòè âêëàäàþòüñÿ ó âåí÷óðíèé á³çíåñ áåç ãàðàíò³é ç 
áîêó âåí÷óð–ô³ðìè;

– êîøòè íàäàþòüñÿ íà áåçïðîöåíòí³é îñíîâ³, òîáòî ðèçè-
êîâèé êàï³òàë ðîçì³ùóºòüñÿ íå ÿê êðåäèò, à ó âèãëÿä³ ïàþ â 
ñòàòóñíèé ôîíä ô³ðìè;

– âêëàäíèêè êàï³òàëó âèìóøåí³ î÷³êóâàòè ó ñåðåäíüîìó â³ä 
Ç äî 5 ðîê³â, ùîá ïåðåêîíàòèñÿ â ïåðñïåêòèâíîñò³ âêëàäåíü, 
³ äî 10 ðîê³â, ùîá îòðèìàòè ïðèáóòîê íà âêëàäåíèé êàï³òàë;

– ³íâåñòîðè ðèçèêîâîãî êàï³òàëó ïðàãíóòü îòðèìàòè íå 
ï³äïðèºìíèöüêèé, à çàñíîâíèöüêèé äîõ³ä, ÿêèé ïî÷íå ïðèíî-
ñèòè ï³äîï³÷íà ô³ðìà;

– ïîâåðíåííÿ âêëàäåíèõ êîøò³â âåí÷óðíèì ô³íàíñèñòîì 
çä³éñíþºòüñÿ â ìîìåíò âèõîäó ö³ííèõ ïàïåð³â ô³ðìè íà â³ä-
êðèòèé ðèíîê ³ çàëåæíî â³ä ÷àñòêè ó÷àñò³ â íàäàíí³ êîøò³â;

– ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿ ñòàþòü ñï³ââëàñíèêàìè âåí÷óðíî¿ 
ô³ðìè, à íàäàí³ êîøòè – âíåñîê ó ñòàòóòíèé ôîíä ï³äïðèºì-
ñòâà – ÷àñòêîþ âëàñíèõ êîøò³â îñòàííüîãî.

Äæåðåëàìè âåí÷óðíîãî êàï³òàëó ìîæóòü áóòè:
– â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïåíñ³éíèõ, áëàãîä³éíèõ ôîíä³â;
– äåðæàâí³ ñòðóêòóðè;
– êîðïîðàòèâíèé âåí÷óðíèé êàï³òàë;
– ïðèâàòí³ ³íâåñòîðè;
– ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ ìàëîãî á³çíåñó;
– çàðóá³æí³ ³íâåñòîðè;
– áàíêè;
– ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿;
– ïðèáóòîê âåí÷óðíèõ ôîíä³â, ùî ðå³íâåñòóºòüñÿ â ³ííîâà-

ö³éí³ ïðîåêòè.
Ðîçì³ð ³íâåñòèö³é ð³çíèé – â³ä $25 òèñ. äî ê³ëüêîõ ì³ëüéî-

í³â äîëàð³â.
Íàïðèêëàä, çàâäÿêè âåí÷óðíîìó êàï³òàëó â ÑØÀ ïî÷èíàþ-

÷è ç 1982 ðîêó ùîð³÷íî âèíèêàëî 600–800 òèñ. íîâèõ ô³ðì, 
à çàãàëîì ¿õ ç’ÿâèëîñÿ ïîíàä 23 ìëí., ùî çá³ëüøèëî çàéíÿò³ñòü 
ðîáî÷èõ íà 87 ìëí. ÷îëîâ³ê. Öå çíà÷íî ïåðåâèùèëî ñêîðî÷åí-
íÿ çà òîé æå ÷àñ 40 ìëí. ÷îëîâ³ê, çàéíÿòèõ ó ñòðóêòóð³ âåëè-
êèõ êîìïàí³é. Äî 80% âåëèêèõ êîðïîðàö³é, ùî âõîäèëè äî 100 
ïðîâ³äíèõ, âòðàòèëè ïîçèö³¿, à äåÿê³ ïðèïèíèëè ³ñíóâàííÿ [4].

Íà â³äì³íó â³ä àìåðèêàíñüêèõ ôîíä³â çàõ³äíîºâðîïåéñüê³ 
âêëàäàþòü ñâî¿ êîøòè ó çð³ë³ ô³ðìè, ÿê³ äîáðå ñåáå çàðåêî-
ìåíäóâàëè ³ òàêèì ÷èíîì ìàþòü ìîæëèâ³ñòü çìåíøèòè ô³-
íàíñîâ³ ðèçèêè.

The article addresses the question of the definition of venture activity. Analyzes the currant state of such subjects of 
activities of selected individual objects accounting venture activity outlines directions for further. 

Keywords: venture capital firm, venture capital, VS funding, investments, financial risk
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Âåí÷óðí³ ôîíäè ªâðîïè ñïðÿìîâóþòü ñâî¿ ³íâåñòèö³¿ â òà-
ê³ ãàëóç³ [6]:

– âèðîáíèöòâî òîâàð³â íàðîäíîãî ñïîæèâàííÿ – 18,3%;
– âèðîáíèöòâî ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿ – 18,4%;
– çâ’ÿçîê, êîìï’þòåðè, åëåêòðîí³êà – 15,5%;
– ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè – 6,3%.
Ùîäî ìåòîäîëîã³¿ îáë³êó òà â³äîáðàæåííÿ ïåâíî¿ ³íôîðìàö³¿ 

ó ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ âåí÷óðíèõ ô³ðì ñë³ä çàçíà-
÷èòè òàêå. Êîíêðåòíîãî ì³æíàðîäíîãî ñòàíäàðòó, ÿêèé áè ðå-
ãëàìåíòóâàâ ïðàâèëà âåäåííÿ îáë³êó âåí÷óðíîãî êàï³òàëó, íå 
³ñíóº. Îäíàê îäðàçó òðüîìà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè ô³-
íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (äàë³ ÌÑÔÇ) âèçíà÷àþòüñÿ çàãàëüí³ âèìî-
ãè ùîäî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³é ñóá’ºêò³â âåí÷óðíîãî ô³íàíñó-
âàííÿ, îáë³êîâî¿ ïîë³òêè òà îö³íêè ¿õ ³íâåñòèö³é, ñàìå: ÌÑÔÇ 
10 «Êîíñîë³äîâàíà ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü», 27 «Êîíñîë³äîâà-
íà ³ âèîêðåìëåíà (³íäèâ³äóàëüíà) ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü» (éî-
ãî ïðàâèëà ä³ÿëè ïîêè íå áóëî âïðîâàäæåíî ÌÑÔÇ 10), 28 
«²íâåñòèö³¿ â àñîö³éîâàí³ ï³äïðèºìñòâà», 31 «Ó÷àñòü ó ñï³ëü-
íå ï³äïðèºìíèöòâî». Äëÿ òîãî ùîá âñòàíîâèòè, ÷è â³äïîâ³äàº 
ï³äïðèºìñòâî êðèòåð³þ ï³äïðèºìñòâà âåí÷óðíîãî êàï³òàëó, 
íåîáõ³äíî, íà íàø ïîãëÿä, âçÿòè äî óâàãè õàðàêòåð ³ ìàñø-
òàá ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, éîãî îðãàí³çàö³éíó 
ñòðóêòóðó òà â³äíîñèíè ç îá’ºêòàìè ³íâåñòóâàííÿ. Âèõîäÿ÷è ³ç 
çàãàëüíîãî çì³ñòó ÌÑÔÇ 29 òà 31 ï³äïðèºìñòâà âåí÷óðíîãî 
³íâåñòóâàííÿ ìàþòü â³äïîâ³äàòè òàêèì êðèòåð³ÿì:

– îñíîâíèé âèä ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòîðà º ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â 
ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïîòî÷íîãî äîõîäó, äîõîäó â³ä ïðèðîñòó 
âàðòîñò³ âêëàäåíîãî êàï³òàëó, àáî ³ òå é ³íøå;

– ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³íâåñòîðà ìîæíà ÷³òêî é îá’ºêòèâíî 
âèîêðåìèòè ç–ïîì³æ ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ äàíîãî ñóá’ºêòà;

– îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ ïðåäñòàâëÿþòü ³ç ñåáå ñàìîñò³éí³ 
á³çíåñ–óòâîðåííÿ, ÿê³ ä³þòü àâòîíîìíî â³ä ³íâåñòîðà.

Ïðî òå, ùî îñíîâíèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòîðà º ³íâåñ-
òóâàííÿ êîøò³â ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïîòî÷íîãî äîõîäó, äîõî-
äó â³ä ïðèðîñòó âàðòîñò³ âêëàäåíîãî êàï³òàëó, àáî ³ òå é ³íøå, 
ìîæå, íà íàø ïîãëÿä, ñâ³ä÷èòè òàêå:

– â³äêðèòî âèðàæåíà ö³ëü ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ³íâåñòîðà ùî-
äî îðãàí³çàö³¿ âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ;

– ³íâåñòîð ìàº ÷èñëåíí³ ³íâåñòèö³¿ àáî ïëàíóº ïðèäáàííÿ 
ïàêåòó ³íâåñòèö³é â³äïîâ³äíî äî ðîçðîáëåíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
ïëàíó (ïðîãíîçó);

– ³íâåñòîð íå çä³éñíþº í³ÿêèõ ³íøèõ íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ îêð³ì 
³íâåñòèö³éíî¿ òà íå ìàº íàì³ðó ðîçøèðèòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, çâà-
æàþ÷è íà íåäîñòàòí³ñòü àêòèâ³â àáî çîáîâ’ÿçàíü, â³äì³ííèõ â³ä 
òèõ, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç éîãî ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

– ³íâåñòîð ìàº ñòðàòåã³þ âèõîäó ç á³çíåñó ùîäî êîæíî¿ ³í-
âåñòèö³¿.

Ìîæëèâ³ñòü îö³íþâàííÿ òîãî, íàñê³ëüêè ÷³òêî ³ îá’ºêòèâíî 
âèä³ëåíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà â³ä ³íøèõ âè-
ä³â éîãî ä³ÿëüíîñò³, ³íâåñòîðîâ³ äàñòü àíàë³ç òàêèõ (ãîëîâíèõ) 
îðãàí³çàö³éíèõ òà ô³íàíñîâèõ ôàêòîð³â:

– ÷è çä³éñíþºòüñÿ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñêîð³øå ÿê ïðî-
äîâæåííÿ ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, à íå ÿê ä³ÿëüí³ñòü ó çíà÷óù³é 
ñòóïåí³ àâòîíîìíà/ âèîêðåìëåíå â³ä ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³;

– ÷è íàä³ëåí³ îêðåì³ ÷ëåíè êåð³âíèöòâà îêðåìèìè êîíêðåòíè-
ìè ïîâíîâàæåííÿìè ùîäî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ÷è ³ñíóº ñòîñîâíî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâîÿ âëàñ-
íà ñèñòåìà êîíòðîëþ ³ çâ³òíîñò³, âêëþ÷àþ÷è ïðåäñòàâëåííÿ 

ñïåö³àëüíî¿ (³íäèâ³äóàëüíî¿) çâ³òíîñò³ êåð³âíèöòâó òà/àáî ðà-
ä³ äèðåêòîð³â (íàãëÿäîâ³é ðàä³);

– ÷è âèä³ëåíî ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü â îêðåìèé á³çíåñ–
ñåãìåíò, íåçâàæàþ÷è ùî ïîãëÿäó ñóòòºâîñò³ òàêà ä³ÿëüí³ñòü 
ìîæå íå âèîêðåìèòèñÿ ó ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

Êð³ì ïðèâåäåíèõ ôàêòîð³â, çàëåæíî â³ä êîíêðåòíèõ ñè-
òóàö³é ìîæóòü áóòè ðîçãëÿíóò³ é ³íø³, ÿê³ äàäóòü ìîæëèâ³ñòü 
á³ëüø òî÷íî âèçíà÷èòè íàëåæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà äî âåí÷óð-
íîãî ô³íàíñóâàííÿ. ² òàêèì ÷èíîì ðîçðîáèòè ÿê³ñíó îáë³êîâó 
ïîë³òèêó ùîäî òàêèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ (òàáë. 1). Ïðè 
öüîìó îáë³êîâà ïîë³òèêà àñîö³éîâàíîãî àáî ñï³ëüíî êîíòðî-
ëüîâàíîãî ï³äïðèºìñòâà ìàº â³äïîâ³äàòè îáë³êîâ³é ïîë³òèö³ 
³íâåñòîðà. Â ðîçðîáëåí³é îáë³êîâ³é ïîë³òèö³ ì³æ ³íøèì íåîá-
õ³äíî â³äçíà÷èòè ïðèíöèïè îðãàí³çàö³¿ îáë³êó, ìåòîäè îö³íêè 
ó÷àñò³ â êàï³òàë³, ìåòîäè êîíñîë³äàö³¿ òîùî.

Çã³äíî ç ÌÑÔÇ 27 ï³äïðèºìñòâà, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà 
âåí÷óðíîìó ô³íàíñóâàíí³, ³ ïàéîâ³ ôîíäè (òðàñòè) çîáîâ’ÿçàí³ 
êîíñîë³äóâàòè âñ³ ñâî¿ äî÷³ðí³ ï³äïðèºìñòâà. ² öå, íåçâàæàþ-
÷è íà ³ñíóþ÷èé ïîãëÿä â÷åíèõ–äîñë³äíèê³â ïðî òå, ùî âíà-
ñë³äîê êîíñîë³äàö³¿ áàëàíñ³â ï³äãîòîâëåí³ íà îñíîâ³ ìîäè-
ô³êîâàíî¿ ïåðâ³ñíî¿ âàðòîñò³ ³ çâ³ò³â ïðî ïðèáóòêè òà çáèòêè 
³íâåñòîðè îòðèìóþòü ìåíø ñóòòºâó (äîðå÷íó) ³íôîðìàö³þ, 
îñê³ëüêè ¿õ á³ëüø çà âñå ö³êàâèòü ³íôîðìàö³ÿ ïðî ñïðàâåä-
ëèâó âàðò³ñòü êîæíîãî âèäó ³íâåñòèö³é ó ïîðòôåë³ ³ âàðò³ñòü 
÷èñòèõ àêòèâ³â ó ðîçðàõóíêó íà îäíó àêö³þ.

Íîðìè ÌÑÔÇ 28 ïåðåäáà÷àþòü çàñòîñóâàííÿ ñïðàâåä-
ëèâî¿ âàðòîñò³ çàì³ñòü ó÷àñò³ â êàï³òàë³, äëÿ ³íâåñòèö³é, ÿê³ 
ïðè ïåðøîìó âèçíàíí³ â³äíåñåí³ äî êëàñèô³êàö³éíî¿ ãðóïè, 
ùî äîçâîëÿº îö³íþâàòè ¿õ çà ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ, àáî 
êëàñèô³êîâàí³ ÿê ³íñòðóìåíòè ïðèçíà÷åí³ äëÿ òîðã³âë³, çì³-
íà ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ ÿêèõ ïîêàçóºòüñÿ â ñêëàä³ ïðèáóòêó 
àáî çáèòêó çà ïåð³îä.

Ùîäî Óêðà¿íè. Â Óêðà¿í³ ò³ëüêè íàðîäæóºòüñÿ ïîâíîö³í-
íà ³íäóñòð³ÿ âåí÷óðíîãî êàï³òàëó. Ïîòåíö³éíî âåëèê³ áàíêè 
ìîæóòü â³ä³ãðàâàòè çíà÷íó ðîëü ó âåí÷óðíîìó ô³íàíñóâàíí³. 
Ïðîòå âîíè íèí³ çàíåïîêîºí³ íå ñò³ëüêè ïîøóêîì ðèçèêî-
âèõ ïðîåêò³â, ñê³ëüêè çàáåçïå÷åííÿì ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â. 
Íàö³îíàëüí³ ïîëîæåííÿ (ñòàíäàðòè) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³-
êó ïðèñâÿ÷åí³ ìåòîäîëîã³¿ îáë³êó ñóá’ºêò³â âåí÷óðíîãî êàï³-
òàëó â³äñóòí³.

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» 
âåí÷óðíà êîìïàí³ÿ (âåí÷óðíèé êàï³òàë)» – öå ô³íàíñîâà îð-
ãàí³çàö³ÿ, ùî ñïåö³àë³çóºòüñÿ íà ³íâåñòèö³¿ ó âëàñíèé êàï³òàë 
êîìïàí³é ³ â ³íø³ âèäè äîâãîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ï³ä-
ïðèºìñòâ, çâè÷àéíî òàêèõ, ùî íå ìàþòü òðèâàëî¿ ³ñòîð³¿ ðîç-
âèòêó, àëå ç ïåðñïåêòèâîþ çíà÷íîãî çðîñòàííÿ [3].

Ó ñòàòò³ 3 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³í-
íîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü âèçíà÷àºòüñÿ ÿê «îäíà ç ôîðì ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³», ùî çä³éñíþºòüñÿ ç ìåòîþ âïðîâàäæåííÿ 
äîñÿãíåíü íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó ó âèðîáíèöòâî ³ ñî-
ö³àëüíó ñôåðó. Öÿ ä³ÿëüí³ñòü îõîïëþº:

– âèïóñê ³ ïîøèðåííÿ ïðèíöèïîâî íîâèõ âèä³â òåõí³êè ³ 
òåõíîëîã³¿;

– ïðîãðåñèâí³ ì³æãàëóçåâ³ ñòðóêòóðí³ çðóøåííÿ;
– ðåàë³çàö³þ äîâãîñòðîêîâèõ íàóêîâî–òåõí³÷íèõ ïðîãðàì 

ç âåëèêèìè ñòðîêàìè îêóïíîñò³ âèòðàò;
– ô³íàíñóâàííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ äîñë³äæåíü äëÿ çä³é-

ñíåííÿ ÿê³ñíèõ çì³í ó ñòàí³ ïðîäóêòèâíèõ ñèë;
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– ðîçðîáêó ³ âïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷î¿ òåõ-
íîëîã³¿, ïðèçíà÷åíî¿ äëÿ ïîë³ïøåííÿ ñîö³àëüíîãî é åêîëîã³÷-
íîãî ñòàíîâèùà.

Óðàõîâóþ÷è ñôåðó ä³ÿëüíîñò³ âåí÷óðíèõ ï³äïðèºìñòâ, 
íàóêîâöÿìè ðîçãëÿäàþòüñÿ åòàïè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³, ñåðåä ÿêèõ âèîêðåìëþþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî îá’ºêòè 

Òàáëèöÿ 1. Îáë³êîâà ïîë³òèêà âåí÷óðíîãî ï³äïðèºìñòâà (ôðàãìåíò)

¹ ï/ï Ïîêàçíèê 
(îá’ºêò) Â³äîáðàæåííÿ (âèêîðèñòàííÿ) â îáë³êó

1 2 3

1 Îáë³êîâ³ ðåã³ñòðè

Ðåºñòðè àíàë³òè÷íîãî îáë³êó äëÿ íàêîïè÷åííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî:
– âèäè ³íâåñòèö³é;
– òåðì³íè ïîãàøåííÿ;
– ðîçì³ðó àíó¿òåò³â çà àêö³ÿìè; 
– çàïîçè÷åí³ êîøòè òîùî.

2

Ïåð³îäè÷í³ñòü ³ 
ìåòîäèêà çâ³ðÿííÿ 
âçàºìîðîçðàõóíê³â 
ç ïàðòíåðàìè

Íåîáõ³äí³ñòü ñêëàäàííÿ ïëàíó–ãðàô³êó (äîêóìåíòîîáîðîòó) ùîäî ïðîâåäåííÿ 
âçàºìîðîçðàõóíê³â ³ç äåá³òîðàìè òà êðåäèòîðàìè äëÿ óíèêíåííÿ ïðîñòðî÷åííÿ ïëàòåæ³â, 
ñóäîâèõ ïîçîâ, äëÿ äîñòîâ³ðíîãî â³äîáðàæåííÿ ñàëüäî ðàõóíê³â â îáë³êó ³ çâ³òíîñò³

3 Ìåòîäè îö³íêè 

Ìåòîä ó÷àñò³ â êàï³òàë³, ìåòîä ïðîïîðö³éíî¿ ó÷àñò³, ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü.
Ìåòîä ó÷àñò³ â êàï³òàë³ äëÿ â³äîáðàæåííÿ ³íâåñòèö³é â àñîö³éîâàí³ ï³äïðèºìñòâà àáî 
ïðîïîðö³éíî¿ êîíñîë³äàö³¿ äëÿ â³äîáðàæåííÿ ³íâåñòèö³é â ñï³ëüíî êîíòðîëüîâàí³ ï³äïðèºìñòâà 
º îáîâ’ÿçêîâèì äëÿ ³íâåñòîðà, êð³ì âèïàäê³â êîëè ³íâåñòèö³¿ óòðèìóþòüñÿ äëÿ ïðîäàæó àáî 
óòðèìóºòüñÿ ï³äïðèºìñòâîì, ùî ñïåö³àë³çóºòüñÿ íà âåí÷óðíîìó ô³íàíñóâàíí³

4 Ðàõóíêè áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó

Âèá³ð ðàõóíê³â/ñóáðàõóíê³â äëÿ â³äîáðàæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùîá ìîæíà áóëî 
îäíîçíà÷íî âèîêðåìèòè ¿¿ â³ä ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³

5 Ïðîöåíòíà ÷àñòêà

Âñòàíîâëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ÷àñòêè ³íâåñòîðà ó âèïàäêàõ, êîëè ÷àñòêà ó÷àñò³ ó ðîçïîä³ë³ 
ïðèáóòêó(çáèòêó) íå åêâ³âàëåíòà éîãî ÷àñòêè ó÷àñò³ â êàï³òàë³. Íàïðèêëàä, ï³äïðèºìñòâî–
³íâåñòîð êîíòðîëþº 35% ïðàâ ãîëîñóâàííÿ â àñîö³éîâàíå ï³äïðèºìñòâî, àëå ìàº ëèøå 25% 
ó÷àñò³ â ïðèáóòêàõ (çáèòêàõ). Ó òàêîìó âèïàäêó, ìè ââàæàºìî, ³íâåñòîðîâ³ âàðòî âèõîäèòè ç³ 
ñâîº¿ 25% ÷àñòêè ó÷àñò³. Òîìó, íà íàø ïîãëÿä, öåé åëåìåíò îáë³êîâî¿ ïîë³òêè ìàº çíàéòè ñâî¿ 
â³äîáðàæåííÿ ó ôîðìàë³çîâàíîìó äîêóìåíò³ ïðî îáë³êîâó ïîë³òèêó ô³ðìè–âåí÷óðà

6
Ïåð³îäè÷í³ñòü 
ïîäàííÿ çâ³òíèõ 
äàíèõ

Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü àñîö³éîâàíîãî ï³äïðèºìñòâà ïîâèííî áóòè ñêëàäåíà çà òîé æå ïåð³îä, 
ùî é ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü ³íâåñòîðà. ßêùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ çâ³òí³ñòü ñêëàäåíà çà ³íøèé, 
â³äì³ííèé â³ä çâ³òíîãî, òîä³ òðèâàë³ñòü çâ³òíèõ ïåð³îä³â òà ðîçðèâ ì³æ çâ³òíîþ äàòîþ ³íâåñòîðà 
³ äàòîþ, íà ÿêî¿ ñêëàäåíà çâ³òí³ñòü àñîö³éîâàíîãî ï³äïðèºìñòâà, âèêîðèñòàíà ïðè â³äîáðàæåí³ 
³íâåñòèö³¿ ìåòîäîì ó÷àñò³ â êàï³òàë³, íå ïîâèíåí ïåðåâèùóâàòè òðüîõ ì³ñÿö³â

Òàáëèöÿ 2. Êëàñèô³êàö³ÿ îá’ºêò³â îáë³êó çà åòàïàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ [5, 6]*

¹ï/ï Åòàïè Îá’ºêòè îáë³êó
1 2 3

1
Äîñë³äíèöüêèé: 
äîñë³äæåííÿ ³ ðîç-
ðîáêè

Âèòðàòè íà äîñë³äæåííÿ ³ íàóêîâ³ ðîçðîáêè.
²íâåñòèö³¿ ó ñòâîðåíí³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â.
Âèòðàòè â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³:
– íà äîñë³äæåííÿ ðèíêó;
– ó íîâ³ òåõíîëîã³¿ òà âèíàõîäè;
– íà óïðàâë³ííÿ ³ ³í.

2 ²íâåñòèö³éíèé

²íâåñòèö³¿ ó ïðèäáàíí³ (ñòâîðåíí³) íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â òà îñíîâíèõ çàñîá³â.
Âèòðàòè â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³:
– íà äîñë³äæåííÿ ðèíêó;
– íà îáñëóãîâóâàííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó;
– íà óïðàâë³ííÿ òîùî.
Àêòèâè ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ñåãìåíòà, ùî ôîðìóºòüñÿ

3 Îñâîºííÿ ïðîäóêö³¿ 
³ âèõ³ä íà ðèíîê

Âèòðàòè â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³:
– íà âèðîáíèöòâî ³ ðåàë³çàö³þ;
– íà óïðàâë³ííÿ;
– ïàòåíòóâàííÿ;
– ë³öåíç³éí³ ïëàòåæ³ òîùî.
Äîõîäè â³ä çâè÷àéíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³.
Àêòèâè ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ñåãìåíòà, ùî ôîðìóºòüñÿ

4

Ë³êâ³äàö³ÿ âêëàäåíü 
(ó íåîáîðîòí³ àêòè-
âè) àáî çàì³ùåííÿ 
³ííîâàö³¿

Äîõîäè ³ âèòðàòè â³ä âèáóòòÿ íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â.
Âèòðàòè â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³:
– íà äîñë³äæåííÿ ðèíêó;
– íà çàì³ùåííÿ ³ííîâàö³¿;
– íà óïðàâë³ííÿ òîùî.
Äîõîäè â³ä ðåàë³çàö³¿ (ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ)

* Äîïîâíåíà àâòîðîì.
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áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ç ÿêèìè ìè òàêîæ ïîãîäæóºìîñÿ 
(òàáë. 2).

Óçàãàëüíþþ÷è äîñë³äæåíèé ìàòåð³àë, ìîæåìî ñòâåð-
äæóâàòè ïðî íåãàéíó ïîòðåáó â ðîçðîáö³ êîíêðåòíèõ ìåòî-
äîëîã³÷íèõ çàñàä (ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é) ùîäî îáë³êó 
ä³ÿëüíîñò³ âåí÷óðíèõ ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ íàêîïè÷åííÿ äî-
ñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî îá’ºêòè îáë³êó òà ô³íàíñîâî¿ çâ³ò-
íîñò³ òàêèõ ñóá’ºêò³â äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü.

Âèñíîâêè
²ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ïîâ’ÿçàíà ç òðàíñôîðìàö³ºþ íàó-

êîâèõ äîñë³äæåíü ³ ðîçðîáîê, âèíàõîä³â ³ â³äêðèòò³â ó íîâèé 
ïðîäóêò àáî íîâèé òåõíîëîã³÷íèé ïðîöåñ, ÿê³ âïðîâàäæóþòü-
ñÿ ó âèðîáíè÷èé ïðîöåñ, àáî â íîâèé ï³äõ³ä äî ñîö³àëüíèõ 
ïîñëóã. Ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ ö³ëîãî êîìïëåêñó íàóêîâèõ, 
òåõíîëîã³÷íèõ, îðãàí³çàö³éíèõ, ô³íàíñîâèõ ³ êîìåðö³éíèõ çà-
õîä³â, ÿê³ ó ñâî¿é ñóêóïíîñò³ âåäóòü äî ñòâîðåííÿ ³ííîâàö³¿ «ï³ä 
êëþ÷», òîáòî ïîâí³ñòþ ãîòîâî¿ äî ðåàë³çàö³¿ íà ðèíêó.

Íà òåïåð³øí³é ÷àñ âåí÷óðíå ³íâåñòóâàííÿ âèñòóïàº àëü-
òåðíàòèâíèì äæåðåëîì çàëó÷åííÿ â³ëüíèõ ðåñóðñ³â íà äîâ-
ãîñòðîêîâèé ïåð³îä, ùî äîçâîëÿº ðåàë³çóâàòè ïåðñïåêòèâí³ 
ïðîåêòè, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é òà íîâ³ò-
í³õ òåõíîëîã³é ó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ.

Âåí÷óðí³ ôîíäè (êîìïàí³¿) – ñóá’ºêòè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî çä³éñíþþòü ³íâåñòèö³¿ â ö³íí³ ïàïåðè (çà óêðà¿í-
ñüêèì çàêîíîäàâñòâîì çàáîðîíåíî ³íâåñòèö³¿ â âåêñåë³) àáî 
ï³äïðèºìñòâà, ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè ç âèñîêîþ ì³ðîþ ðèçèêó â 
î÷³êóâàíí³ íàäçâè÷àéíî âèñîêîãî ð³âíÿ ïðèáóòêó.

ßê ñâ³ä÷àòü ñòàòèñòè÷í³ äàí³, ³ç 100% ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó 
ñôåð³ íîâ³òí³õ íàóêîâèõ ðîçðîáîê, âèñîêèõ òåõíîëîã³é 70–80% 
íå ïðèíîñÿòü â³ääà÷ó. Îäíàê ïðèáóòîê â³ä òèõ, ùî çàëèøèëèñÿ 
20–30%, îêóïàº âñ³ ïîíåñåí³ çáèòêè ó áàãàòî ðàç³â á³ëüøå.

Áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é º äîñèòü 
ñêëàäíîþ ÷àñòèíîþ îáë³êîâî¿ ðîáîòè, ÿêà âêëþ÷àº ð³çíî-
ìàí³òí³ ìåòîäè îö³íêè, îáë³êó, äîêóìåíòàëüíîãî îôîðìëåí-
íÿ, ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³. Ôîðìóâàí-
íÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè îðãàí³çàö³¿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 
ïîâèííî áàçóâàòèñÿ íà ïåâíèõ çàñàäàõ, çîêðåìà, ñèñòåìà-
òè÷íå çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâî – ³íâåñòèö³éíîãî àíàë³çó òà íà-
ñë³äê³â âïðîâàäæåííÿ âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é íà ä³ÿëüí³ñòü 

ï³äïðèºìñòâà–ðåöèï³ºíòà. Ïîòðåáóº ñòâîðåííÿ ³ âïðîâà-
äæåííÿ ä³ºâî¿ îáë³êîâî¿ ïîë³òèêè ùîäî ñèñòåìè ðåãëàìåíòà-
ö³¿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é, âíóòð³øíüî-
ãî êîíòðîëþ äîñòîâ³ðíîñò³ òà ÿêîñò³ îáë³êîâî¿ ³íôîðìàö³¿ íà 
ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà.

Íåîáõ³äíèì êðîêîì äåðæàâè º óäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî–
ïðàâîâîãî, ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ âåí÷óðíîãî ïðîöåñó, 
îðãàí³çàö³éíèõ òà îáë³êîâèõ àñïåêò³â ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàãàëîì ðîçâèòîê âåí÷óðíîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³ òà ÿê³ñòü 
éîãî îáë³êó çàëåæàòèìå, ïåðåä óñ³ì, â³ä çàãàëüíîãî ð³âíÿ ¿¿ 
åêîíîì³êè, ïîë³òè÷í³é, ñîö³àëüí³é òà ïîäàòêîâ³é ñòàá³ëüíîñò³.
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