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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ïðîöåñ³ âèçíà÷åííÿ äîö³ëüíîñ-
ò³ ³ íåîáõ³äíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ ïåðøîþ ÷åðãîþ ïîòð³áíî âèçíà-
÷èòèñÿ ç ÿêîþ ìåòîþ òà ÿêó åôåêòèâí³ñòü ìîæíà îòðèìàòè â³ä 
³íâåñòóâàííÿ. ²ñòîòíó ðîëü ïðè îá´ðóíòóâàíí³ íåîáõ³äíîñò³ ³í-
âåñòóâàííÿ â³ä³ãðàþòü ö³ë³, ÿê³ ñòàâëÿòü ïåðåä ñîáîþ ³íâåñòîðè, 
àêö³îíåðè, âëàñíèêè ³ íà îñíîâ³ ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ êðèòåð³¿ îö³í-
êè ¿õíüî¿ ïðèâàáëèâîñò³ äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ðåã³îíó òà äåðæàâè â 
ö³ëîìó. Òîìó íåîáõ³äíî âèçíà÷àòè ö³ë³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïðîåêòó â çàëåæíîñò³ â³ä ñïðÿìîâàíîñò³ ³íâåñòèö³é ³ ¿õ âèä³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Â íà-
óêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ñíóº áåçë³÷ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â ùîäî âè-
çíà÷åííÿ ö³ëåé ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðîìèñëî-
âèìè ï³äïðèºìñòâàìè. ²ñíóþòü ïóáë³êàö³¿ ùîäî ìåòîäè÷íèõ 
çàñàä ðîçðîáêè òà ðåàë³çàö³¿ ïðîåêò³â ðîçâèòêó ï³äïðèºì-
ñòâà, ôîðìóâàííÿ êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä óïðàâë³ííÿ ¿õ ðîç-
âèòêîì, âðàõóâàííÿ îñîáëèâîñòåé ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â íà 
ìàêðî– òà ì³êðîð³âí³ íà çàñàäàõ ïðîåêòíîãî àíàë³çó òà âè-
çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ÿê îñíîâè ïîäàëüøîãî 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Öå ïðàö³ â³äîìèõ òàêèõ â³ò÷èçíÿíèõ 
íàóêîâö³â, ÿê Â.À. Âåðáà [3, 4], Í.². Ãàâðèëåíêî [5], Î.Ä. Äà-
í³ëîâ [1], Î.À. Çàãîðîäíèõ [3], Ì.Ì. Çþêîâà [6], Ã.Ì. ²âàøè-
íà [1], Î.Ì. Ìàæóãà [7], Ì.Ì. Ìàð÷åíêî [2], Â.Ã. Ôåäîðåíêî 
[7], Î.Î. ×åðåäí³êîâ [5], Î.Ã. ×óìà÷åíêî [1]. Àëå íåâèð³øåíè-
ìè çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ ùîäî âèçíà÷åííÿ ö³ëåé ðåàë³çàö³¿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íà ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâàõ â çà-
ëåæíîñò³ â³ä ñïåöèô³êè ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè ôîðìó-
âàííÿ ö³ëåé ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïðîìèñëîâèìè 
ï³äïðèºìñòâàìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ö³ë³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêò³â ïðîìèñëîâèìè ï³äïðèºìñòâàìè çà íàïðÿìàìè 
³íâåñòóâàííÿ ìîæíà çãðóïóâàòè â îñíîâí³ ãðóïè:

1. ²íâåñòèö³¿, ùî ñïðÿìîâàí³ íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñ-
ò³ âèðîáíèöòâà.

Ìåòà öèõ ³íâåñòèö³é – ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ çíèæåííÿ âè-
òðàò âèðîáíèöòâà ï³äïðèºìñòâà ³íâåñòîðà çà ðàõóíîê çàì³íè 
îáëàäíàííÿ íà á³ëüø ïðîäóêòèâíå àáî ïåðåì³ùåííÿ âèðîá-
íè÷èõ ïîòóæíîñòåé ó ðåã³îíè ç á³ëüø ïðèâàáëèâèìè óìîâàìè 
âèðîáíèöòâà ³ îïîäàòêóâàííÿ.

2. ²íâåñòèö³¿ â ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà; ¿õíÿ ìåòà – çá³ëü-
øåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.

3. ²íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë àáî êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ 
â îñíîâí³ çàñîáè, â òîìó ÷èñë³ âèòðàòè íà íîâå áóä³âíèöòâî, 
ðîçøèðåííÿ, ðåêîíñòðóêö³þ ³ òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ ä³þ-
÷èõ ï³äïðèºìñòâ, ïðèäáàííÿ ìàøèí, îáëàäíàííÿ, ³íñòðóìåí-
òà, ³íâåíòàðþ, ïðîåêòíî–ïîøóêîâ³ ðîáîòè.

Ìåòà òàêèõ ³íâåñòèö³é – ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèðîá-
íèöòâà, ðîçøèðåííÿ éîãî îáñÿã³â, àñîðòèìåíòó ³ íîìåíêëà-
òóðè; ïîë³ïøåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿ ï³äïðèºìñòâà.

4. ²íâåñòèö³¿ ó ñòâîðåííÿ íîâî¿ àáî ïðèíöèïîâî íîâî¿ ïðî-
äóêö³¿; ¿õíÿ ìåòà – âèïóñê íîâî¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ïðî-
äóêö³¿, à òàêîæ âèõ³ä íà íîâ³ âíóòð³øí³ ³ çîâí³øí³ ðèíêè.

Ä.Â. ÊÐÈËÎÂ,
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Åêîíîì³÷íà äîö³ëüí³ñòü ôîðìóâàííÿ ö³ëåé 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ

Äîñë³äæåíî åêîíîì³÷íó ïðèðîäó ôîðìóâàííÿ ö³ëåé ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ. Âñòàíîâëåíî, ùî 
âîíè ôîðìóþòüñÿ ï³ä âïëèâîì ñïåöèô³êè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ. Ç ìåòîþ âðàõóâàííÿ ñïåöèô³êè 
ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïðîâåäåíî ¿õíþ êëàñèô³êàö³þ òà äîñë³äæåíî âçàºìîçâ’ÿçîê âèä³â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ç 
ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ éîãî ïðîìèñëîâèì ï³äïðèºìñòâîì. Çàïðîïîíîâàíî ö³ë³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò, ö³ë³ ðåàë³çàö³¿, ³íâåñòóâàííÿ, ðåçóëüòàò, åôåêò, àñîðòèìåíò, íîìåíêëàòóðà, 
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Ýêîíîìè÷åñêàÿ öåëåñîîáðàçíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ öåëåé 
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé

Èññëåäîâàíà ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèðîäà ôîðìèðîâàíèÿ öåëåé èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. 
Óñòàíîâëåíî, ÷òî îíè ôîðìèðóþòñÿ ïîä âëèÿíèåì ñïåöèôèêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. 
Ñ öåëüþ ó÷åòà ñïåöèôèêè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïðîâåäåíà èõ êëàññèôèêàöèÿ è èññëåäîâàíà âçàèìî-
ñâÿçü âèäîâ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ñ öåëüþ ðåàëèçàöèè åãî ïðîìûøëåííûì ïðåäïðèÿòèåì. Ïðåäëîæåíû öåëè èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, öåëè ðåàëèçàöèè, èíâåñòèðîâàíèå, ðåçóëüòàò, ýôôåêò, àññîðòèìåíò, 
íîìåíêëàòóðà, îáúåìû ïðîèçâîäñòâà, íîâàÿ ïðîäóêöèÿ.
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Economic feasibility investment objectives 
of the formation of industrial enterprises

The economic nature of its investment project targets enterprises. Established that they are influenced by the specific 
investment projects industry. With metohyu consideration the specific investment projects carried classification and investigated 
the relationship types of investment projects and to implement its industrial enterprise. A purpose of the project industry.
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5. ²íâåñòèö³¿ ó ñòâîðåííÿ íîâèõ äîäàòêîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü; 
¿õíÿ ìåòà – çíèæåííÿ íàïðóæåíîñò³ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿ 
îáñòàíîâêè â êðà¿í³ òà îêðåìèõ ¿¿ ðåã³îíàõ.

6. ²íâåñòèö³¿, ùî ñïðÿìîâàí³ íà äîñÿãíåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ â 
çàáåçïå÷åíí³ ñèðîâèíîþ, êîìïëåêòóþ÷èìè âèðîáàìè, çà-
ïàñíèìè ÷àñòèíàìè ³ íàï³âôàáðèêàòàìè âèðîáíèöòâà.

7. ²íâåñòèö³¿, ùî ñïðÿìîâàí³ íà îõîðîíó íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà ³ çàáåçïå÷åííÿ åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè ïðîäóêö³¿.

ßê âèäíî, ö³ë³ ³íâåñòóâàííÿ ìîæóòü áóòè ð³çíèìè. Îäíàê ó 
ö³ëîìó ¿õ ìîæíà çâåñòè ó ÷îòèðè ãðóïè:

1) çáåðåæåííÿ ïðîäóêö³¿ íà ³ñíóþ÷èõ ³ âèõ³ä íà íîâ³ ðèíêè;
2) ðîçøèðåííÿ àñîðòèìåíòó ³ íîìåíêëàòóðè, îáñÿã³â âè-

ðîáíèöòâà ³ ïîë³ïøåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿;
3) âèïóñê íîâî¿ ïðîäóêö³¿ àáî óäîñêîíàëåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ç ìå-

òîþ ïðîäîâæåííÿ ¿¿ æèòòºâîãî öèêëó;
4) âèð³øåííÿ ñîö³àëüíî–åêîëîã³÷íèõ ³ åêîíîì³÷íèõ çà-

âäàíü.
Ðåàë³çàö³ÿ áóäü–ÿêîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïåðåñë³äóº 

ïåâíó ìåòó.
Äëÿ ð³çíèõ ïðîåêò³â äàí³ ö³ë³ ìîæóòü áóòè ð³çíèìè, îäíàê ó 

ö³ëîìó ¿õ ìîæíà îá’ºäíàòè â ÷îòèðè ãðóïè (ðèñ. 1).
Ïåâíà ìåòà ìîæå áóòè äîñÿãíóòà ð³çíèìè øëÿõàìè, òîìó 

âåëèêà ÷àñòèíà ðåàë³çîâàíèõ ïðîåêò³â íîñèòü êîíôë³êòóþ-
÷èé õàðàêòåð, êîëè ðîçðîáëÿþòüñÿ ð³çí³ øëÿõè äîñÿãíåííÿ 
îäí³º¿ ³ ò³º¿ æ ìåòè [1].

²íâåñòèö³éíèé ïðîåêò – öå îá´ðóíòóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ äî-
ö³ëüíîñò³, îáñÿãó ³ ñòðîê³â çä³éñíåííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, 
ó òîìó ÷èñë³ íåîáõ³äíà ïðîåêòíà äîêóìåíòàö³ÿ, ðîçðîáëåíà 
â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ³ çàòâåðäæåíèõ ó âñòàíîâëåíî-
ìó ïîðÿäêó ñòàíäàðò³â (íîðìàì ³ ïðàâèëàì), à òàêîæ îïèñ ä³é 
ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é [2].

Ó íàéá³ëüø çàãàëüíîìó ðîçóì³íí³ ³íâåñòèö³éíèì ïðîåêòîì 
(àíãë. investment project) íàçèâàºòüñÿ ïëàí âêëàäåííÿ êà-
ï³òàëó ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, òîáòî îñíîâíîþ ìåòîþ 
ðåàë³çàö³¿ áóäü–ÿêîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó º îòðèìàííÿ 
åôåêòó, â òîìó ÷èñë³ åêîíîì³÷íîãî.

Ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò» ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ 
âæèâàºòüñÿ â äâîõ çíà÷åííÿõ:

– ÿê ä³ÿëüí³ñòü, çàõ³ä, ùî ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ êîìïëåê-
ñó çàõîä³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü äîñÿãíåííÿ âèçíà÷åíèõ ö³ëåé 
(îòðèìàííÿ ïåâíèõ ðåçóëüòàò³â);

– ÿê ñèñòåìà, ùî âêëþ÷àº â ñåáå ïåâíèé íàá³ð îðãàí³çàö³é-
íî–ïðàâîâèõ ³ ðîçðàõóíêîâî–ô³íàíñîâèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ íå-
îáõ³äí³ äëÿ çä³éñíåííÿ áóäü–ÿêèõ ä³é àáî îïèñóþòü òàê³ ä³¿ [3].

Îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ ðîçð³çíÿþòüñÿ çà:
– ìàñøòàáàìè ïðîåêòó;
– ñïðÿìîâàí³ñòþ ïðîåêòó (êîìåðö³éíà, ñóñï³ëüíà, ïîâ’ÿçàíà 

ç äåðæàâíèìè ³íòåðåñàìè);
– õàðàêòåðîì ³ çì³ñòîì ³íâåñòèö³éíîãî öèêëó;
– õàðàêòåðîì ³ ñòóïåíåì ó÷àñò³ äåðæàâè;
– åôåêòèâí³ñòþ âèêîðèñòàííÿ âêëàäåíèõ çàñîá³â [4].
Òàêîæ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ïîä³ëÿþòüñÿ çà ê³ëüê³ñòþ ó÷àñíèê³â 

³ ñòóïåíåì âïëèâó ïðîåêòó íà íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå (ðèñ. 2).
Ìàë³ ïðîåêòè íå ïîòðåáóþòü îñîáëèâîãî òåõí³êî–åêîíî-

ì³÷íîãî îá´ðóíòóâàííÿ ³ ïîâ’ÿçàíèõ ç íèì ïèòàíü. Ðàçîì ³ç 
òèì äîïóùåí³ ïðè ôîðìóâàíí³ ïðîåêò³â ïîìèëêè ìîæóòü ñåð-
éîçíèì ÷èíîì ïîçíà÷èòèñÿ íà äîñÿãíåíí³ ìåòè çàáåçïå÷åí-
íÿ åôåêòèâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.

Ìàë³ ïðîåêòè ìàþòü çà ìåòó ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà ³ 
çá³ëüøåííÿ àñîðòèìåíòó ïðîäóêö³¿, ùî âèïóñêàºòüñÿ. Âîíè 
â³äð³çíÿþòüñÿ ïîð³âíÿíî íåâåëèêèì ñòðîêàìè ðåàë³çàö³¿. Äî 
ìàëèõ ïðîåêò³â ìîæíà â³äíåñòè òàêîæ ñòâîðåííÿ îá’ºêò³â ñî-
ö³àëüíî–êóëüòóðíî¿ ñôåðè [5].

Ñåðåäí³ ïðîåêòè – öå ÷àñò³øå çà âñå ïðîåêòè ðåêîíñòðóêö³¿ 
³ òåõí³÷íîãî ïåðåîçáðîºííÿ ³ñíóþ÷îãî âèðîáíèöòâà ïðîäóê-
ö³¿. Âîíè ðåàë³çóþòüñÿ ïîåòàïíî, ïî îêðåìèõ âèðîáíèöòâàõ, ó 
ñóâîð³é â³äïîâ³äíîñò³ ç ïîïåðåäíüî ðîçðîáëåíèìè ãðàô³êàìè 
íàäõîäæåííÿ âñ³õ âèä³â ðåñóðñ³â, âêëþ÷àþ÷è ô³íàíñîâ³.

Âåëèê³ ïðîåêòè – öå, ÿê ïðàâèëî, îá’ºêòè âåëèêèõ ï³äïðè-
ºìñòâ, â îñíîâ³ ÿêèõ ëåæèòü ïðîãðåñèâíî íîâà ³äåÿ ïðîìèñ-
ëîâîãî âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿, íåîáõ³äíî¿ äëÿ çàäîâîëåííÿ 
ïîïèòó íà âíóòð³øíüîìó ³ çîâí³øíüîìó ðèíêàõ.

Ìåãàïðîåêòè – öå ö³ëüîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîãðàìè, ÿê³ ì³ñ-
òÿòü ìíîæèíó âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ê³íöåâèì ïðîäóêòîì ïðîåê-
ò³â. Òàê³ ïðîãðàìè ìîæóòü áóòè ì³æíàðîäíèìè, äåðæàâíèìè, 
ðåã³îíàëüíèìè.

Ì³æíàðîäí³ ïðîåêòè – öå ïðîåêòè, ùî ðåàë³çóþòüñÿ çàö³-
êàâëåíèìè êðà¿íàìè, âîíè, ÿê ïðàâèëî, â³äð³çíÿþòüñÿ çíà-
÷íîþ âàðò³ñòþ ³ ñêëàäí³ñòþ.

Ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ³ñòîòíî âïëèâàº íà åêîíîì³÷íó, 
ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ íà Çåìë³, ðîçãëÿäàþòü ÿê 
ãëîáàëüí³ ïðîåêòè.

Ðèñóíîê 1. Ö³ë³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðîìèñëîâîãî ï³äïðèºìñòâà
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Ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ³ñòîòíî âïëèâàº íà åêîíîì³÷íó, ñîö³-
àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ ó êðà¿í³ ³ íå çä³éñíþþòü ³ñòîòíîãî 
âïëèâó íà ñèòóàö³þ â ³íøèõ êðà¿íàõ, ðîçãëÿäàþòü ÿê âåëèêîìàñø-
òàáí³ ïðîåêòè. Çàìîâíèêîì ïîä³áíèõ ïðîåêò³â ìîæóòü áóòè äåðæà-
âà, ïðîìèñëîâî–ô³íàíñîâ³ ãðóïè, àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, áàíêè.

Ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ìàº çà ìåòó âïëèâàòè íà åêîíî-
ì³÷íó, ñîö³àëüíó ³ åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ â ïåâíîìó ðåã³îí³, ì³ñò³ 
(ãàëóç³) ³ íå çä³éñíþâàòè ³ñòîòíîãî âïëèâó íà ñèòóàö³þ â ³í-
øèõ ðåã³îíàõ, ì³ñòàõ (ãàëóçÿõ), ðîçãëÿäàþòü ÿê ïðîåêòè ðåã³-
îíàëüíîãî, ì³ñüêîãî (ãàëóçåâîãî) ìàñøòàáó. Çàìîâíèêîì ö³º¿ 
ãðóïè ïðîåêò³â ìîæóòü áóòè ì³ñöåâ³ îðãàíè ñàìîâðÿäóâàííÿ.

Çà îñíîâíèìè ñôåðàìè ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè 
ïîä³ëÿþòüñÿ íà: ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³, îðãàí³çàö³éí³, òåõí³÷í³, 
çì³øàí³, ô³íàíñîâ³.

Çà òðèâàë³ñòþ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ïîä³ëÿþòüñÿ íà: êîðîò-
êîñòðîêîâ³ (äî 3 ðîê³â), ñåðåäíüîñòðîêîâ³ (â³ä 3 äî 5 ðîê³â), 
äîâãîñòðîêîâ³ (ïîíàä 5 ðîê³â).

Çà ñêëàäí³ñòþ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ïîä³ëÿþòüñÿ íà: ïðîñò³, 
ñêëàäí³, äóæå ñêëàäí³ [6].

Òàêèì ÷èíîì, ñêëàäí³ñòü ³ âåëè÷èíà ïðîåêò³â ³ âïëèâ ¿õ ðåçóëü-
òàò³â íà åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ õàðàêòå-
ðèçóþòü çíà÷èì³ñòü ìåòó ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â.

Ïîðÿä ³ç çàçíà÷åíèìè îñîáëèâîñòÿìè ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â ³ñíóþòü ³ ³íø³ îçíàêè, çà ÿêèìè âîíè âèä³ëÿþòüñÿ. Òàê, 
äâà ïðîåêòè íàçèâàþòüñÿ íåçàëåæíèìè ïðîåêòàìè, ÿêùî ð³-
øåííÿ ïðî ³íâåñòóâàííÿ îäíîãî ç íèõ íå âïëèâàº íà ð³øåííÿ 
ïðî ô³íàíñóâàííÿ ³íøîãî.

Òàê, ð³øåííÿ ïðî ñòâîðåííÿ öåíòðó íîâèõ ìåäè÷íèõ òåõíî-
ëîã³é íå ïîâèííî âïëèâàòè íà ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ ïðîåê-
òó áóä³âíèöòâà ì³ñüêîãî ðåàá³ë³òàö³éíîãî öåíòðó. Ïðè öüîìó 
åôåêò â³ä îäíî÷àñíî¿ ðåàë³çàö³¿ öèõ ïðîåêò³â áóäå äîð³âíþ-
âàòè ñóì³ åôåêò³â äâîõ ïðîåêò³â.

ßêùî äâà ³ á³ëüøå àíàë³çîâàíèõ ïðîåêò³â íå ìîæóòü áó-
òè ðåàë³çîâàí³ îäíî÷àñíî, òàê³ ïðîåêòè íàçèâàþòüñÿ àëü-
òåðíàòèâíèìè àáî âçàºìîâèêëþ÷íèìè. Çàçâè÷àé äî òàêèõ 
ïðîåêò³â â³äíîñèòüñÿ áóä³âíèöòâî âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ 
âêëþ÷àþòü îêðåì³ âèðîáíèöòâà, ÿê³ ïîºäíàí³ òåõíîëîã³ºþ ³ 
îðãàí³çàö³ºþ âèïóñêó ïðîäóêö³¿, à òàêîæ òðàíñïîðòíèìè êî-
ìóí³êàö³ÿìè ³ ñèñòåìàìè åíåðãîïîñòà÷àííÿ.

Âèçíà÷åíî, ùî â ä³éñíîñò³ á³ëüø³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåê-
ò³â â³äíîñÿòüñÿ äî êîíôë³êòóþ÷èõ ïðîåêò³â, òîáòî äî ïðîåêò³â, â 
ÿêèõ ïåðåäáà÷àþòüñÿ ð³çí³ øëÿõè äîñÿãíåííÿ îäí³º¿ ³ ò³º¿ æ ìåòè.

Âñòàíîâëåíî, ùî êîíôë³êòóþ÷èìè òàêîæ ìîæóòü áóòè âè-
çíàí³ ïðîåêòè ç ð³çíèì ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì, àëå ÿê³ âè-

ìàãàþòü íà ðåàë³çàö³þ ïðèáëèçíî îäíàêîâ³ ³íâåñòèö³¿. Òîìó 
³íâåñòèö³éíà êîìïàí³ÿ çàâæäè âèáèðàº ç àíàë³çîâàíèõ âà-
ð³àíò³â òàêèé ïðîåêò, ÿêèé ïðè âñ³õ îáìåæåííÿõ âêëàäåíîãî 
êàï³òàëó ïðèíåñå ¿é íàéá³ëüøó êîðèñòü.

²íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ìîæóòü â³äð³çíÿòèñÿ òàêîæ ñâî¿ìè 
îðãàí³çàö³éíèìè, îïåðàö³éíèìè ³ òèì÷àñîâèìè ðÿäàìè.

Îðãàí³çàö³éí³ ðàìêè ïðîåêòó õàðàêòåðèçóþòüñÿ ñêëàäîì 
éîãî ó÷àñíèê³â. Ñâîºþ ÷åðãîþ, ñêëàä ó÷àñíèê³â âèçíà÷àºòüñÿ 
âåëèêèì ÷èñëîì ôàêòîð³â: ð³âíåì ñïåö³àë³çàö³¿; ñêëàäí³ñòþ 
îêðåìèõ ÷àñòèí ïðîåêòó; îðãàí³çàö³éíîþ ñòðóêòóðîþ óïðàâ-
ë³ííÿ ó÷àñíèêàìè, ô³íàíñóâàííÿì ïðîåêòó.

Îïåðàö³éí³ ðàìêè ïðîåêòó âèçíà÷àþòüñÿ ä³ÿìè éîãî ó÷àñ-
íèê³â â³äïîâ³äíî äî âèìîã ïðîåêòíî¿ äîêóìåíòàö³¿ ³ ïðèéíÿòî¿ 
òåõíîëîã³¿.

×àñîâ³ ðàìêè ïðîåêòó õàðàêòåðèçóþòüñÿ ïåð³îäîì ðåàë³çà-
ö³¿ ïðîåêòó. Âîíè âñòàíîâëþþòüñÿ íà îñíîâ³ íîðì òðèâàëîñò³ 
äëÿ îá’ºêò³â, ùî ô³íàíñóþòüñÿ äåðæàâíèì áþäæåòîì, àáî âè-
õîäÿ÷è ç òåðì³íó îêóïíîñò³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü äëÿ ïðîåêò³â, 
çä³éñíþâàíèõ çà ðàõóíîê êîøò³â ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â.

Ìåòîþ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â òàêîæ ìîæóòü áóòè äîñÿã-
íåííÿ ì³í³ìàëüíî¿ àáî ãðàíè÷íî¿ íîðìè ïðèáóòêó. Ì³í³ìàëüíà 
íîðìà ïðèáóòêó ìîæå áóòè óòî÷íåíà çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïðè-
áóòêîâîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòàâêè êðåäèòóâàííÿ. Ïðè öüîìó 
ç³ çðîñòàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó ï³äâèùóºòüñÿ ãðàíè÷íå 
çíà÷åííÿ íîðìè ïðèáóòêó, à òàêîæ óñêëàäíþºòüñÿ âèá³ð ñõå-
ìè ô³íàíñóâàííÿ [7].

Çàëåæíî â³ä ñòóïåíÿ âïëèâó ðåçóëüòàò³â ðåàë³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïðîåêòó íà âíóòð³øí³ àáî çîâí³øí³ ðèíêè, à òàêîæ 
íà åêîëîã³÷íó ³ ñîö³àëüíó îáñòàíîâêó:

– ãëîáàëüí³ ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ³ñòîòíî âïëèâàº íà 
åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ íà Çåìë³;

– íàðîäíîãîñïîäàðñüê³ ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ³ñòîòíî âïëè-
âàº íà åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ â êðà¿í³, ³ ïðè 
¿õ îö³íö³ ìîæíà îáìåæóâàòèñÿ âðàõóâàííÿì ò³ëüêè öüîãî âïëèâó;

– âåëèêîìàñøòàáí³ ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ ³ñòîòíî âïëè-
âàº íà åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ â îêðå-
ìî âçÿò³é êðà¿í³;

– ëîêàëüí³ ïðîåêòè, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ íå çä³éñíþº ³ñòîòíèé âïëèâ 
íà åêîíîì³÷íó, ñîö³àëüíó àáî åêîëîã³÷íó ñèòóàö³þ â ïåâíèõ ðåã³-
îíàõ ³ (àáî) ì³ñòàõ, íà ð³âåíü ³ ñòðóêòóðó ö³í íà òîâàðíèõ ðèíêàõ.

Îñîáëèâ³ñòþ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó º éîãî çâ’ÿçîê ³ç íå-
âèçíà÷åí³ñòþ, ñòóï³íü ÿêî¿ ìîæå çíà÷íî âàð³þâàòèñÿ, òîìó 
çàëåæíî â³ä âåëè÷èíè ðèçèêó ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ïîä³ëÿ-
þòüñÿ òàêèì ÷èíîì:

Ðèñóíîê 2. Êëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³é çà ê³ëüê³ñòþ ó÷àñíèê³â ³ ñòóïåíåì âïëèâó ïðîåêòó íà íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå
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– íàä³éí³ ïðîåêòè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèñîêîþ éìîâ³ð-
í³ñòþ îòðèìàííÿ ãàðàíòîâàíèõ ðåçóëüòàò³â (íàïðèêëàä, ïðî-
åêòè, ùî âèêîíóþòüñÿ çà äåðæàâíèì çàìîâëåííÿì);

– ðèçèêîâ³ ïðîåêòè, äëÿ ÿêèõ õàðàêòåðíà âèñîêà ñòóï³íü 
íåâèçíà÷åíîñò³ ÿê âèòðàò, òàê ³ ðåçóëüòàò³â (íàïðèêëàä, ïðî-
åêòè, ïîâ’ÿçàí³ ç³ ñòâîðåííÿì íîâèõ âèðîáíèöòâ ³ òåõíîëîã³é).

Óñ³ì ³íâåñòèö³éíèì ïðîåêòàì âëàñòèâ³ äåÿê³ çàãàëüí³ ðèñè, 
ùî äîçâîëÿþòü ¿õ ñòàíäàðòèçóâàòè:

– íàÿâí³ñòü òèì÷àñîâîãî ëàãà ì³æ ìîìåíòîì ³íâåñòóâàííÿ 
³ ìîìåíòîì îòðèìàííÿ äîõîä³â;

– âàðò³ñíà îö³íêà ïðîåêòó.
Ïðîì³æîê ÷àñó ì³æ ìîìåíòîì ïîÿâè ïðîåêòó ³ ìîìåíòîì 

çàê³í÷åííÿ éîãî ðåàë³çàö³¿ íàçèâàºòüñÿ æèòòºâèì öèêëîì 
ïðîåêòó (àáî ïðîåêòíèì öèêëîì).

Âèñíîâêè
Äîñÿãíåííÿ ìåòè ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ìîæ-

íà ââàæàòè ó âèïàäêàõ, êîëè ââåäåíî â ä³þ îá’ºêò, ðîçïî÷à-
òî éîãî åêñïëóàòàö³þ ³ âèêîðèñòàííÿ ðåçóëüòàò³â âèêîíàííÿ 
ïðîåêòó; äîñÿãíóòî çàäàíèõ ðåçóëüòàò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðî-
åêòó; îòðèìàííÿ áóäü–ÿêèõ åôåêò³â â³ä éîãî ðåàë³çàö³¿.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Äàí³ëîâ Î.Ä., ²âàøèíà Ã.Ì., ×óìà÷åíêî Î.Ã. ²íâåñòóâàííÿ: Íàâ÷. 

ïîñ³áíèê. – Ê, 2001, 364 ñ.

2. Ìàð÷åíêî Ì.Ì. Ìåòîäè÷í³ çàñàäè ðîçðîáêè òà ðåàë³çàö³¿ ïðîåê-

ò³â ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà / Ì.Ì. Ìàð÷åíêî // Ôîðìóâàííÿ ðèíêî-

âî¿ åêîíîì³êè: çá. íàóê. ïð. Âèï. 26. – Ê.: ÊÍÅÓ, 2011. – Ñ. 196–206.

3. Âåðáà Â.À., Çàãîðîäíèõ Î.À. Ïðîåêòíèé àíàë³ç: Ï³äðó÷íèê. – Ê.: 

ÊÍÅÓ, 2000. – 322 ñ.

4. Âåðáà Â.À. Êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè óïðàâë³ííÿ ðîçâèòêîì ï³äïðè-

ºìñòâà / Â.À. Âåðáà // Ìåõàí³çì óïðàâë³ííÿ ïîòåíö³àëîì ³ííîâà-

ö³éíîãî ðîçâèòêó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ: [ìîíîãðàô³ÿ]: çà ðåä. 

Þ.Ñ. Øèïóë³íî¿. – Ñóìè: ÒÎÂ «ÒÄ «Ïàï³ðóñ», 2012. – Ñ. 138–157.

5. Ãàâðèëåíêî Í.². Îñîáëèâîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â íà ìàêðî– 

òà ì³êðîð³âí³ / Í.². Ãàâðèëåíêî, Î.Î. ×åðåäí³êîâ // Â³ñíèê ×åðí³-

ã³âñüêîãî äåðæàâíîãî òåõíîëîã³÷íîãî óí³âåðñèòåòó. Ðåæèì äîñòóïó: 

[http://vistnic.stu.cn.ua/index.pl?task=arcl&j=7&id=36]

6. Çþêîâà Ì.Ì. ²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ÿê îñíîâà åêîíîì³÷íîãî 

çðîñòàííÿ / [Åëåêòðîí. ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.nbuv.

gov.ua/ Portal/Soc_Gum/Vdnuet/econ/2010_4/Zyukova.pdf

7. Ôåäîðåíêî Â., Ìàæóãà Î. ²íâåñòèö³éíå êðåäèòóâàííÿ òà ê³ëüê³ñíà îö³íêà 

ðèçèêó ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. – 2005, ¹12. – Ñ. 40–46.

ÓÄÊ 658.8: 664 (045)
Â.Â. ÊÀÏÐÀÂÈÉ,

ê.ñ.–ã.í., äîöåíò, Â³ííèöüêèé òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò ÊÍÒÅÓ,
Ì.Î. ÇÀÃÎÐÓÉÊÎ,

áàêàëàâð, Â³ííèöüêèé òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò ÊÍÒÅÓ

Âèêîðèñòàííÿ åôåêòó ñíîáà ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ìàðêåòèíãîâî¿ 
ïîë³òèêè ï³äïðèºìñòâ, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà âèðîáíèöòâ³ òîâàð³â 

òà íàäàíí³ ïîñëóã êëàñó «ëþêñ»
Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ åôåêòó ñíîáà ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ìàðêåòèíãîâî¿ ïîë³òèêè ï³äïðè-

ºìñòâ, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà âèðîáíèöòâ³ òîâàð³â òà íàäàíí³ ïîñëóã êëàñó «ëþêñ».

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åôåêò ñíîáà, òîâàðè òà ïîñëóãè êëàñó «ëþêñ», ñïîæèâà÷³, ìàðêåòèíãîâ³ ð³øåííÿ.

Â.Â. ÊÀÏÐÀÂÛÉ,
ê.ñ.–õ.í., äîöåíò, Âèííèöêèé òîðãîâî–ýêîíîìè÷åñêèé èíñòèòóò ÊÍÒÅÓ,

Ì.Î. ÇÀÃÎÐÓÉÊÎ,
áàêàëàâð, Âèííèöêèé òîðãîâî–ýêîíîìè÷åñêèé èíñòèòóò ÊÍÒÅÓ

Èñïîëüçîâàíèå ýôôåêòà ñíîáà ñ öåëüþ óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ 
ìàðêåòèíãîâîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèé, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ 

íà ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ è ïðåäîñòàâëåíèè óñëóã êëàññà «ëþêñ»
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ýôôåêòà ñíîáà ñ öåëüþ óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìàðêåòèíãîâîé ïî-

ëèòèêè ïðåäïðèÿòèé, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ è ïðåäîñòàâëåíèè óñëóã êëàññà «ëþêñ».

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýôôåêò ñíîáà, òîâàðû è óñëóãè êëàññà «ëþêñ», ìàðêåòèíãîâûå ðåøåíèÿ.

V.V. KAPRAVIY,
doctor of philosophy, associate professor, Vinnitsa Trade and Economic Institute KNTEU,

M.O. ZAGORUYCO,
bachelor, Vinnitsa Trade and Economic Institute KNTEU

Using the snobeffect inordertoimprove the marketing policy 
of the enterprises specializingin the production 

of goods and services of class «luxury»
The article discusses the possibility of using effekt as nobtoimprove the marketing policy of the enterprises specializing in the 

production of good sandservices of class «luxury».

Keywords: snobeffect, goods and services of class «luxury» marketing solutions.


