
ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÐÅÃ²ÎÍÀËÜÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

111Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 7 (170)/2015

âñ³ ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî ñàìå âîíè º ò³ºþ «öåìåíòóþ-
÷îþ» îñíîâîþ, ùî îá’ºäíóº ê³ëüê³ñíî, ãåîãðàô³÷íî òà ³íñòðó-
ìåíòàëüíî ðîçð³çíåí³ é «ðîçïîðîøåí³» íàö³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³ 
ðèíêè äåðæàâ äàíîãî ðåã³îíó â ºäèíó ö³ë³ñíó ñòðóêòóðó. Ç öüîãî 
ïðèâîäó ïîâíîþ ì³ðîþ ìîæíà ïîãîäèòèñÿ ç òåçîþ àìåðèêàí-
ñüêîãî äîñë³äíèêà Ð. Ìåðòîíà, ÿêèé ñòâåðäæóº, ùî «ïîøèðåí-
íÿ äåðèâàòèâ³â ñòàëî âèð³øàëüíèì ÷èííèêîì, ùî çàáåçïå÷èâ 
âíóòð³øíþ ºäí³ñòü ãëîáàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó» [5, c. 25].

Ðîçâèòîê âàëþòíèõ ðèíê³â êðà¿í Ï³âäåííî–Ñõ³äíî¿ Àç³¿ ò³ñíî 
ïîâ’ÿçàíèé ç ó÷àñòþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â íà âíóòð³øí³õ ðèí-
êàõ îáë³ãàö³é. Â³äñóòí³ñòü ë³êâ³äíîãî äåðèâàòèâíîãî ðèíêó, ïðè-
çíà÷åíîãî äëÿ õåäæóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â, ñóòòºâî ãàëü-
ìóº ïðîöåñè ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÷åðåç îáë³ãàö³éí³ ðèíêè 
ó ì³ñöåâèõ âàëþòàõ, à â³äòàê – çâóæóº êîëî ¿õ ñóá’ºêò³â. Á³ëüøå 
òîãî, åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ïîðòôåëÿìè îáë³ãàö³é ó ð³çíèõ âà-
ëþòàõ âèìàãàº íàÿâíîñò³ äèâåðñèô³êîâàíèõ ³íñòðóìåíò³â ñòðà-
õóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â, îñê³ëüêè âîëàòèëüí³ñòü âàëþòíèõ 
íàäõîäæåíü ñóòòºâî ïåðåâèùóº âîëàòèëüí³ñòü ð³âíÿ äîõîä-
íîñò³ îáë³ãàö³é, à â³äêðèò³ âàëþòí³ ïîçèö³¿ çàçâè÷àé ï³äâèùóþòü 
âîëàòèëüí³ñòü ïîðòôåëÿ îáë³ãàö³é áåç ï³äâèùåííÿ äîõîäíîñò³ 
áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íà ïðîòèâàãó – â óïðàâë³íí³ ³íâåñòè-
ö³éíèìè ïîðòôåëÿìè ðîëü õåäæóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â íàáà-
ãàòî ìåíøà, îñê³ëüêè âîëàòèëüí³ñòü ð³âíÿ äîõîäíîñò³ àêö³îíåð-
íîãî êàï³òàëó ñóòòºâî âèùà, à çâ’ÿçîê ì³æ ³íîçåìíîþ ó÷àñòþ â 
êàï³òàë³ òà âàëþòíèìè ðèíêàìè, â³äïîâ³äíî, ñëàáê³øèé.

Âèñíîâêè
Òàêèì ÷èíîì, çàâäÿêè íàðîùóâàííþ îáñÿã³â îïåðàö³é íà 

ðåã³îíàëüíîìó ðèíêó äåðèâàòèâ³â íàö³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³ ðèí-
êè êðà¿í Ï³âäåííî–Ñõ³äíî¿ Àç³¿ îòðèìàëè íèçêó âàãîìèõ êîíêó-

ðåíòíèõ ïåðåâàã, à ñàìå: ñóòòºâå çíèæåííÿ ðèçèê³â ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ¿õ îïåðàö³éíî¿ ô³íàí-
ñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàðîùóâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ àç³é-
ñüêèõ âàëþòíèõ ðèíê³â òà äèâåðñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â, ùî òóò ðåàë³çóþòüñÿ ç ìåòîþ óïðàâë³ííÿ âàëþòíèìè 
ðèçèêàìè. Ï³äñóìîâóþ÷è âèùåíàâåäåíå, ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî 
øèðîêèé ïåðåë³ê âàëþòíèõ îïåðàö³é, ÿê³ ïðîâîäÿòüñÿ ñüîãîä-
í³ íà âàëþòíèõ ðèíêàõ êðà¿í Ï³âäåííî–Ñõ³äíî¿ Àç³¿, ¿õ âèñîêå 
òåõíîëîã³÷íå é îðãàí³çàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ äàþòü ìîæëè-
â³ñòü ðåã³îíàëüíèì ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ ðåàë³çîâóâà-
òè øèðîêèé ñïåêòð åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â. Âîíè ñòîñóþòüñÿ 
ÿê çàáåçïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïðèáóòêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³, òàê 
³ óïðàâë³ííÿ âàëþòíèìè ðèçèêàìè. Ïðè öüîìó ïåðåõ³ä êðà¿í 
ÏÑÀ â³ä ô³êñîâàíîãî äî ãíó÷êîãî âàëþòíîãî êóðñó ùå á³ëüøå 
àêòóàë³çóº ïèòàííÿ ùîäî ðîçøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ ó á³çíåñ–
ïðàêòèö³ âàëþòíèõ äåðèâàòèâ³â, ùî ðîçãëÿäàòèìóòüñÿ íå ò³ëü-
êè ÿê íåâ³ä’ºìíà ñêëàäîâà åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëü-
íèõ ðèíê³â êàï³òàëó Àç³¿, à é ÿê ³íñòðóìåíò á³ëüø åôåêòèâíîãî 
ðîçïîä³ëó êàï³òàëó òà ñòðàõóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïåðåõ³ä äî ðèíêîâèõ â³äíîñèí 
âèìàãàº ñóòòºâèõ çðóøåíü â åêîíîì³ö³ â ö³ëîìó òà íà ï³ä-
ïðèºìñòâàõ çîêðåìà, ùî ïðèçâîäèòü äî óõâàëþâàííÿ íå-
îðäèíàðíèõ ð³øåíü, ïðèéíÿòèõ ç óðàõóâàííÿì ô³íàíñîâî-
ãî ïîëîæåííÿ ï³äïðèºìñòâà. Òàê³ ä³¿ ïîâèíí³ áàçóâàòèñÿ íà 
äîñòîâ³ðí³é òà ñâîº÷àñí³é ³íôîðìàö³¿, ÿêó ìîæóòü îòðèìà-
òè âèêîðèñòîâóþ÷è ñèñòåìó ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â íà ï³ä-
ïðèºìñòâ³, ùî äîçâîëèòü ïðîâîäèòè ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü 
ìàêñèìàëüíî åôåêòèâíî.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Îêðåì³ 
àñïåêòè òåìè äîñë³äæåííÿ â ïåâí³é ì³ð³ ðîçêðèò³ ó ïðàöÿõ ÿê 
çàðóá³æíèõ, òàê ³ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ³ åêñïåðò³â: Â. Àíäðó-
ùåíêî, Â. Áàçèëåâè÷, Ì. Á³ëèê, Â. Ãàëàñþê, Â. Ãåºöü Ë. Êîñ-
òèðêî, Î. Êëåìåíòüºâà, Ë. Ë³ãîíåíêî, Î. Ìåíäðóë, ª. Ìíèõ, 
Î. Îñòðîâñüêà, Â. Ñàâ÷óê, Â. Ñîáêî, Î. Ñòåïóð³íà, Î. Òåðå-
ùåíêî, À. Òóðèëî, Ì. ×óìà÷åíêî, Äæ. Àðãåíò³, Ì.². Áàêàíî-
âà, ².Ò. Áàëàáàíîâà, Î.Ì. Âîëêîâà, Æ. Äåïàëÿí, Â. Êîâàëüîâà, 
Á. Êîëîññ, Ðîä³îíîâî¿, Í.Î. Ðóñàê, Ð.Ñ. Ñàéôóë³íà, Ã.Â. Ñà-
âèöüêî¿, Ì.Î. Ôåäîòîâî¿, Å. Õåëôåðòà, Äæ. Õîð³ãàí òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó äîñë³äæåí³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ 
ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â íà ï³äïðèºìñòâ³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ôàêòè÷íî äåðæàâà íå 
çä³éñíþº ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ ïî-
êàçíèê³â äëÿ ö³ëåé óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì – öå áóëî á íå 
ïðàâèëüíî, àäæå êîæíèé ñóá’ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ õàðàêòå-
ðèçóºòüñÿ ñâî¿ìè îñîáëèâîñòÿìè, à òîìó ïîòðåáóº óí³êàëü-
íî¿ ñèñòåìè êîåô³ö³ºíò³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó äëÿ ïðèéíÿòòÿ 
óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü. Ó òîé æå ÷àñ îêðåì³ àñïåêòè ðîáîòè ç 
ïîáóäîâè ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ó â³ò÷èçíÿíîìó çà-
êîíîäàâñòâ³ ðåãóëþþòüñÿ.

Çâåðíåìî óâàãó íà òå, ùî çàãàëîì äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ 
ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ çä³éñíþºòüñÿ íà òàêèõ ïðèíöèïàõ [1]:

à) âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñ³â ï³äïðè-
ºìñòâ â³äïîâ³äíî äî äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè íà äàíî-
ìó åòàï³;

á) çàáåçïå÷åííÿ äîâãîòðèâàëî¿ ä³¿ äåðæàâíèõ íîðìàòèâ-
íî–ïðàâîâèõ àêò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñ³â 
ï³äïðèºìñòâ;

â) çàáåçïå÷åííÿ äîñòàòíüî¿ ñàìîñò³éíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ó 
çä³éñíåíí³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;

ã) ïîãîäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â äåðæàâè, ï³äïðèºìñòâ 
ó çä³éñíåíí³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;

ä) âðàõóâàííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

º) ³íòåãðàö³ÿ â³ò÷èçíÿíèõ ïðàâîâèõ íîðì ðåãóëþâàííÿ ô³-
íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ ó ì³æíàðîäíó ñèñòåìó ô³íàíñîâîãî ïðàâà.

Ïðîöåñ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ 
âêëþ÷àº:

à) ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äëÿ ðåãóëþâàí-
íÿ îñíîâíèõ ëàíîê ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ;

á) ôîðìóâàííÿ íîðìàòèâíèõ âèìîã äî âèêîðèñòîâóâàíèõ 
ï³äïðèºìñòâàìè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â;

â) ðåãëàìåíòàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ùî îá-
ñëóãîâóþòü ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ;

ã) ôîðìóâàííÿ ä³ºâî¿ ñèñòåìè åêîíîì³÷íîãî ñòèìóëþâàííÿ 
åôåêòèâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ;

ä) ñòâîðåííÿ ä³ºâî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ òà ³íøèõ ñàíêö³é 
çà ïîðóøåííÿ ï³äïðèºìñòâàìè ÷èííîãî ô³íàíñîâîãî ïðàâà.

Äëÿ òîãî ùîá ñòèìóëþâàòè ðîçâèòîê ñèñòåìè ô³íàíñî-
âèõ ïîêàçíèê³â, ùî áàçóþòüñÿ íà ðåçóëüòàòèâíîñò³ íà îñíîâ³ 
âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà, äëÿ ¿õíüîãî ðîçâèòêó íåîáõ³äíî óäî-
ñêîíàëþâàòè âëàñíå ðèíêîâå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ âèêîðèñòàí-
íÿ òàêèõ ïîêàçíèê³â – ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó. Äëÿ öüî-
ãî ïîòð³áíî ñòèìóëþâàòè ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ñåðåäîâèùà, 
çîêðåìà ñòâîðèòè òàê³ óìîâè, ùîá îïåðàö³¿ êóï³âë³ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ìîãëè çä³éñíþâàòè àêòèâíî íå ëèøå þðèäè÷í³ îñîáè, 
à é ô³çè÷í³. Äëÿ öüîãî ïîòð³áíî óäîñêîíàëþâàòè çàêîíîäàâ-
ñòâî ó ñôåð³ ðîçêðèòòÿ ï³äïðèºìñòâàìè âíóòð³øíüî¿ ³íôîð-
ìàö³¿, ñòèìóëþâàòè ï³äâèùåííÿ ë³êâ³äíîñò³ ðèíêó òà çä³é-
ñíþâàòè ³íø³ çàõîäè, íàö³ëåí³ íà ï³äâèùåííÿ ïðèâàáëèâîñò³ 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê ³íâåñòèö³éíèõ çàñîá³â. Îêðåì³ ñèñòåìè ô³-
íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â çàêð³ïëåí³ íà äåðæàâíîìó ð³âí³ – Íà-
ö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ðåãëàìåíòóº ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè 
äëÿ êîìåðö³éíîãî áàíêó, äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âñòàíîâëåí³ 
îñîáëèâ³ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ñòðà-
õóâàííÿ», äëÿ òîðã³âö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè – çàêð³ïëåí³ ó Çà-
êîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê», ïîêàç-
íèêè äëÿ öèõ ï³äïðèºìñòâ ðîçðîáëÿº, çîêðåìà, Íàö³îíàëüíà 
êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó òîùî. Òàê, äëÿ 
êîìåðö³éíèõ áàíê³â ó ðàìêàõ òðàäåíö³éíîãî àíàë³çó ðîçðî-
áëåíà ñèñòåìà ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, ÿêà âêëþ÷àº â ñåáå 
ïîêàçíèêè ë³êâ³äíîñò³, àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó, ³íâåñòèö³éíî¿ 
àêòèâíîñò³, âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ òà êðåäèòíîãî ðèçèêó. Íàïðè-
êëàä, äî ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³ â³äíîñÿòüñÿ òàê³ (äèâ. òàáë.).

Íîðìàòèâ ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³ âñòàíîâëþºòüñÿ äëÿ êîíòðî-
ëþ çà çäàòí³ñòþ áàíêó çàáåçïå÷èòè ñâîº÷àñíå âèêîíàííÿ ñâî¿õ 
ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü çà ðàõóíîê âèñîêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â.

Àíàë³ç öüîãî íîðìàòèâó äàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè òàê³ âè-
ñíîâêè:

– ó ðàç³ çíà÷íîãî ïåðåâèùåííÿ ôàêòè÷íîãî çíà÷åííÿ Í4 
íàä íîðìàòèâíèì áàíê íàãðîìàäæóº ë³êâ³äí³ñòü äëÿ ô³íàí-
ñóâàííÿ êðåäèò³â ÷è ³íâåñòóâàííÿ;

– ó ïðîòèëåæíîìó ðàç³, òîáòî êîëè ñèòóàö³ÿ âêàçóº íà íå ïî-
êðèòòÿ íîðìàòèâó ïðîòÿãîì ïåâíîãî ÷àñó, áàíê ìàº ïðîáëåìó ç 
âèêîíàííÿì çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä êë³ºíòàìè, ìîæëèâèìè ñòàþòü 
âèïàäêè íåñâîº÷àñíîãî çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â ç ¿õí³õ ðàõóíê³â.

Íîðìàòèâ ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ âñòàíîâëþºòüñÿ äëÿ âè-
çíà÷åííÿ ñòðîê³â çáàëàíñîâàíîñò³ òà ñóì ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â ³ 
çîáîâ’ÿçàíü áàíêó. Â³í ïîêàçóº, ùî öåé íîðìàòèâ îá÷èñëþ-
ºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ àêòèâ³â ïåðâèííî¿ òà âòîðèííî¿ ë³ê-
â³äíîñò³ äî çîáîâ’ÿçàíü ³ç ê³íöåâèì ñòðîêîì ïîãàøåííÿ äî 
30 äí³â âêëþ÷íî.

Ïîêàçíèêè êðåäèòíîãî ðèçèêó âðàõîâóþòü ñï³âïðàöþ êî-
ìåðö³éíîãî áàíêó ³ ³íñàéäåð³â, à òàêîæ óñòàíîâè òà âåëèêèõ 
êë³ºíò³â. Ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ öèõ ïîêàçíèê³â º êîíòðîëü çà 
äèâåðñèô³êîâàí³ñòþ ïîðòôåëþ òà ìîæëèâ³ñòþ âèíèêíåííÿ 
ô³íàíñîâèõ òðóäíîù³â ó áàíêó ó âèïàäêó ïîã³ðøåííÿ ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ.

rules regulating finance companies into the international system of financial law.

 Keywords: system of financial performance, financial position, financial performance, management decisions, liquidity, 
standards, credit risk.
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Ùîäî ìîæëèâèõ íàïðÿì³â çä³éñíåííÿ óäîñêîíàëåííÿ â ö³é 
ñôåð³, òî ìè ïðîïîíóºìî äîïîâíèòè ¿õ òèìè, ùî â³äîáðàæåí³ 
â óãîäàõ Áàçåëü ²² òà Áàçåëü ²²². Â îíîâëåíèõ âèìîãàõ Áàçåëü-
ñüêîãî êîì³òåòó ïåðåäáà÷àºòüñÿ îáìåæåííÿ áàíê³â â³ä íàäì³ð-
íèõ ðèçèê³â øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ íîâîãî ðîçì³ðó êîåô³ö³ºí-
òà ëåâåðèäæó – â³äíîøåííÿ îáñÿãó ïîçèêîâèõ êîøò³â áàíêó äî 
âëàñíèõ – íà ð³âí³ 3%. Ñèñòåìà íîâèõ ñòàíäàðò³â ïåðåäáà÷àº 
ãàðìîí³çîâàíèé íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ êîåô³ö³ºíò ëåâåðèäæó, 
ÿêèé ìàº äîïîâíþâàòè ïîêàçíèêè êàï³òàëó ç óðàõóâàííÿì ðè-
çèê³â. ×àñòêà ïîçèêîâèõ àêòèâ³â º àáñîëþòíèì íîâîââåäåííÿì 
Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó. Öåé ïîêàçíèê í³êîëè ðàí³øå íå ðîçãëÿ-
äàâñÿ ÿê ñêëàäîâà Óãîäè ïðî êàï³òàë êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Íà 
íàøó äóìêó, òàêå äîïîâíåííÿ äî â³ò÷èçíÿíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíè-
ê³â äëÿ áàíê³â áóäå ñòèìóëþâàòè åêîíîì³÷íó ñò³éê³ñòü óñòàíîâ.

Òàêîæ äîö³ëüíèì äîïîâíåííÿì ìîæå áóòè ïîêàçíèê áóôå-
ðà çáåðåæåííÿ êàï³òàëó òà êîíòðöèêë³÷íîãî áóôåðà êàï³òàëó. 
Âèìîãè äî öèõ ïîêàçíèê³â íàñòóïí³:

– âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ïîêðèòòÿ çáèòê³â ó ïåð³îäè ô³íàí-
ñîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî ñòðåñó;

– áàíêè áóäóòü çîáîâ’ÿçàí³ ìàòè áóôåð çáåðåæåííÿ êà-
ï³òàëó íà ð³âí³ 2,5% ùîá ïðîòèñòîÿòè ìàéáóòí³ì ïåð³îäàì 
ñòðåñó â ðåçóëüòàò³ ÷îãî çàãàëüíå çíà÷åííÿ àêö³îíåðíîãî 
êàï³òàëó ñòàíîâèòèìå 7% (4,5% àêö³îíåðíèé êàï³òàë ³ 2,5% 
áóôåð çáåðåæåííÿ êàï³òàëó).

Òàê³ ïîêàçíèêè äîçâîëÿòèìóòü áàíêàì ïðîâîäèòè äèíàì³÷-
íèé ïðîöåñ ï³äòðèìàííÿ îáñÿãó ðåçåðâ³â – âîíè íàðîùóâà-
òèìóòü êîøòè íà ñòàä³¿ êðåäèòíîãî áóìó òà ðîçâèòêó åêîíîì³-
êè, à âèòðà÷àòèìóòü – ï³ä ÷àñ ô³íàíñîâî ñêëàäíèõ êðèçîâèõ 
ïåð³îä³â, íàïðèêëàä, ÿê ïðîòÿãîì êðèçè 2008–2009 ðîê³â. 
Êîæåí áàíê çã³äíî ç Áàçåëåì ²²² ìàòèìå ÷àñ (ï³ëüãîâèé ïåð³-
îä) äëÿ òîãî, ùîá ïðèâåñòè ñâîþ á³çíåñ–ìîäåëü ó â³äïîâ³ä-
í³ñòü ç íîâèìè âèìîãàìè ðåãóëÿòîðà.

Îêð³ì öüîãî, â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî ðåãóëþº é ³íø³ 
ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â – íàïðèêëàä, äëÿ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é. Òàê, Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» ó ðîçä³ë³ ²²² 
âèçíà÷àº âèìîãè òà ìåòîäèêó ðîçðàõóíêó ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèêà. Ñþäè â³äíîñÿòüñÿ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè – 
ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, îáñÿã ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, îáñÿã 
ïåðåâèùåííÿ ôàêòè÷íîãî çàïàñó íàä ðîçðàõóíêîâèì.

Ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèêà, ÿêèé 
çàéìàºòüñÿ âèäàìè ñòðàõóâàííÿ ³íøèìè, í³æ ñòðàõóâàííÿ 
æèòòÿ, âñòàíîâëþºòüñÿ â ñóì³, åêâ³âàëåíòí³é 1 ìëí. ºâðî, à 
ñòðàõîâèêà, êîòðèé çàéìàºòüñÿ ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ, – 1,5 
ìëí. ºâðî çà âàëþòíèì îáì³ííèì êóðñîì âàëþòè Óêðà¿íè.

Ñòðàõîâèêè â³äïîâ³äíî äî îáñÿã³â ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
çîáîâ’ÿçàí³ ï³äòðèìóâàòè íàëåæíèé ð³âåíü ôàêòè÷íîãî çàïàñó 

ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (íåòòî–àêòèâ³â). Ôàêòè÷íèé çàïàñ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ (íåòòî–àêòèâè) ñòðàõîâèêà âèçíà÷àºòüñÿ âèðà-
õóâàííÿì ³ç âàðòîñò³ ìàéíà (çàãàëüíî¿ ñóìè àêòèâ³â) ñòðàõîâè-
êà ñóìè íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ³ çàãàëüíî¿ ñóìè çîáîâ’ÿçàíü, ó 
òîìó ÷èñë³ ñòðàõîâèõ. Ñòðàõîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèéìàþòüñÿ ð³â-
íèìè îáñÿãàì ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, ÿê³ ñòðàõîâèê çîáîâ’ÿçàíèé 
ôîðìóâàòè ó ïîðÿäêó, ïåðåäáà÷åíîìó öèì çàêîíîì. Íîðìà-
òèâíèé çàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà, ÿêèé çä³éñíþº 
âèäè ñòðàõóâàííÿ ³íø³, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, íà áóäü–ÿêó äàòó 
äîð³âíþº á³ëüø³é ç âèçíà÷åíèõ âåëè÷èí, à ñàìå:

– ïåðøà – ï³äðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì ìíîæåííÿ ñóìè ñòðàõî-
âèõ ïðåì³é çà ïîïåðåäí³ 12 ì³ñÿö³â íà 0,18 (îñòàíí³é ì³ñÿöü 
áóäå ñêëàäàòèñÿ ç ê³ëüêîñò³ äí³â íà äàòó ðîçðàõóíêó). Ïðè 
öüîìó ñóìà ñòðàõîâèõ ïðåì³é çìåíøóºòüñÿ íà 50 â³äñîòê³â 
ñòðàõîâèõ ïðåì³é, íàëåæíèõ ïåðåñòðàõîâèêàì;

– äðóãà – ï³äðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì ìíîæåííÿ ñóìè ñòðàõî-
âèõ âèïëàò çà ïîïåðåäí³ 12 ì³ñÿö³â íà 0,26 (îñòàíí³é ì³ñÿöü 
áóäå ñêëàäàòèñÿ ç ê³ëüêîñò³ äí³â íà äàòó ðîçðàõóíêó). Ïðè 
öüîìó ñóìà ñòðàõîâèõ âèïëàò çìåíøóºòüñÿ íà 50 â³äñîòê³â 
âèïëàò, ùî êîìïåíñóþòüñÿ ïåðåñòðàõîâèêàìè çã³äíî ç óêëà-
äåíèìè äîãîâîðàìè ïåðåñòðàõóâàííÿ.

Çàãàëîì ó ö³é ñôåð³ ïðàâîâî¿ îñíîâè âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîêàçíèê³â äîïîâíåííÿ íà äàíèé ÷àñ íåäîðå÷í³ – íà â³äì³íó 
â³ä áàíê³âñüêî¿ ñôåðè íà ñòðàõîâîìó ðèíêó ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 
ðîê³â íå â³äáóâàëîñÿ çíà÷íèõ áàíêðóòñòâ òà ïîã³ðøåííÿ ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ó÷àñíèê³â ðèíêó. À òîìó çàêð³ïëåí³ ô³íàíñîâ³ ïî-
êàçíèêè, äîòðèìàííÿ ÿêèõ âèìàãàºòüñÿ â³ä êîìïàí³é öüîãî ñåê-
òîðó, º äîñòàòí³ìè äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó.

Ó ñôåð³ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ïðîôå-
ñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó òàêîæ äåðæàâîþ ÷³òêî ðåãëàìåíòîâà-
íà ñèñòåìà ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, ùî ðîçðîáëÿºòüñÿ Íàö³-
îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, 
ð³øåííÿì öüîãî îðãàíó çàêð³ïëåíà ìåòîäèêà ðîçðàõóíêó ë³ê-
â³äíîñò³, êàï³òàëó òà ³íâåñòóâàííÿ. Ñèñòåìà ô³íàíñîâèõ ïî-
êàçíèê³â ðîçðàõîâóºòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì.

Ïîêàçíèê ë³êâ³äíîñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ùî çä³éñíþº 
áðîêåðñüêó ä³ÿëüí³ñòü, äèëåðñüêó ä³ÿëüí³ñòü òà àíäåðàéòèíã, ðîç-
ðàõîâóºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ çàãàëüíî¿ ñóìè äîãîâîð³â, óêëà-
äåíèõ òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè ç þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè 
îñîáàìè àëå íå âèêîíàíèõ íà äåíü ðîçðàõóíêó (â³äêðèò³ ïîçèö³¿), äî 
ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Öåé ïî-
êàçíèê ë³êâ³äíîñò³ íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 35 [4].

Òàêîæ äî ñèñòåìè ïîêàçíèê³â ó÷àñíèêà ôîíäîâîãî ðèíêó – 
òîðã³âöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äíîñÿòüñÿ ïîêàçíèêè êàï³òàëó 
(ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó âëàñíèõ êîøò³â, àäåêâàòíîñò³ âëàñíèõ 
êîøò³â, àäåêâàòíîñò³ îñíîâíîãî êàï³òàëó), ïîêàçíèêè ³íâåñ-

Íîðìàòèâí³ ïîêàçíèêè ë³êâ³äíîñò³

Íîðìàòèâí³ ïîêàçíèêè Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó Îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ

Í4 – íîðìàòèâ 
ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³

(Êêð+Êà)/Ïð*100 %; 
Äå Êêð+Êà – êîøòè íà êîððàõóíêàõ â ³íøèõ áàíêàõ+ áàíêíîòè 
òà ìîíåòè â êàñ³;
Ïð – çîáîâ’ÿçàííÿ áàíêó çà ïîòî÷íèìè ðàõóíêàìè

>20% 

Í5 – íîðìàòèâ 
ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³

Àïâ / (Ðï + Ç) × 100%, äå Àïâ – àêòèâè ïåðâèííî¿ òà âòîðèííî¿ 
ë³êâ³äíîñò³; Ðï – ïîòî÷í³ ðàõóíêè äëÿ ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó ïîòî÷íî¿ 
ë³êâ³äíîñò³; Ç – çîáîâ’ÿçàííÿ áàíêó

 40%

Í6 – íîðìàòèâ 
êîðîòêîñòðîêîâî¿ 
ë³êâ³äíîñò³

Àë / (Ðï + Çê) × 100%, äå Àë – ë³êâ³äí³ àêòèâè; Ðï – ïîòî÷í³ 
ðàõóíêè äëÿ ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó êîðîòêîñòðîêîâî¿ ë³êâ³äíîñò³; 
Çê – êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ

 20% 

Äæåðåëî: [3, c.180].
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òóâàííÿ (³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè îêðåìî çà êîæíîþ þðè-
äè÷íîþ îñîáîþ, çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòóâàííÿ).

Âëàñí³ êîøòè òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè ñêëàäàþòüñÿ ç 
îñíîâíîãî êàï³òàëó òà äîäàòêîâîãî êàï³òàëó. Ïîêàçíèê àäåê-
âàòíîñò³ âëàñíèõ êîøò³â â³äîáðàæàº çäàòí³ñòü òîðãîâöÿ ö³í-
íèìè ïàïåðàìè ñâîº÷àñíî ³ â ïîâíîìó îáñÿç³ ðîçðàõóâàòèñÿ 
çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè. Çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà àäåêâàò-
íîñò³ âëàñíèõ êîøò³â âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñ-
íèõ êîøò³â òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè äî ñóìàðíèõ àêòèâ³â, 
çâàæåíèõ çà ñòóïåíåì ðèçèêó òà çìåíøåíèõ íà ñóìó çàáåç-
ïå÷åííÿ çà ö³ííèìè ïàïåðàìè, íà ñóìó çàáåçïå÷åííÿ çà áåç-
óìîâíèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè àáî ãðîøîâîãî ïîêðèòòÿ ó âèãëÿä³ 
çàñòàâè àáî ãàðàíò³¿ òðåò³õ îñ³á [4].

Ïîêàçíèê àäåêâàòíîñò³ îñíîâíîãî êàï³òàëó òîðãîâöÿ ö³í-
íèìè ïàïåðàì ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ îñíîâíî-
ãî êàï³òàëó äî çàãàëüíèõ àêòèâ³â òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè 
³ âñòàíîâëþºòüñÿ ç ìåòîþ çàõèñòó âêëàäíèê³â ó ö³íí³ ïàïåðè 
â³ä ìîæëèâèõ ðèçèê³â.

Ïîêàçíèê ³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè îêðåìî çà êîæíîþ 
þðèäè÷íîþ îñîáîþ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ ðîçì³ðó 
àêòèâ³â (ãðîøîâèõ êîøò³â òà/àáî ö³ííèõ ïàïåð³â), ÿê³ ³íâåñòó-
þòüñÿ íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â îêðåìî çà êîæíîþ þðè-
äè÷íîþ îñîáîþ, äî âëàñíèõ êîøò³â òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè. Ïîêàçíèê çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòóâàííÿ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
ñï³ââ³äíîøåííÿ ñóìè àêòèâ³â (ãðîøîâèõ êîøò³â òà/àáî ö³ííèõ 
ïàïåð³â), ùî ³íâåñòóþòüñÿ íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â þðè-
äè÷íèõ îñ³á, äî âëàñíèõ êîøò³â òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ßê áà÷èìî, çàêîíîäàâñòâî âèçíà÷èëî çíà÷íó ê³ëüê³ñòü 
ñèñòåì ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, ùî ïîâèíí³ âèêîðèñòîâóâà-
òèñÿ â ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèõ ñåãìåíò³â ðèíêó. Êîíòðîëü çà äî-
òðèìàííÿì öèõ ïîêàçíèê³â â³äáóâàºòüñÿ íà íàéâèùîìó ð³âí³ 
îðãàí³çàö³¿ – òàê, ó âèïàäêó íåäîòðèìàííÿ íîðìàòèâíèõ ïî-
êàçíèê³â áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè ÍÁÓ ìîæå çàñòîñóâà-
òè ñàíêö³¿ äî êåð³âíîãî ïåðñîíàëó áàíêó òà àêö³îíåð³â, íà-
ïðèêëàä, çàáîðîíèâøè ¿ì çä³éñíþâàòè â³äïîâ³äíó ä³ÿëüíîñò³ 
ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó. Îêð³ì ñàìèõ ïîêàçíèê³â, â îêðå-
ìèõ ñåãìåíòàõ åêîíîì³êè äåðæàâà ðåãëàìåíòóº ³ ìåõàí³çì 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî êîíòðîë³íãó – â òîìó 
æ áàíêó çã³äíî ç â³ò÷èçíÿíèì çàêîíîäàâñòâîì º íåîáõ³äíèì 
ñòâîðåííÿ ñëóæáè âíóòð³øíüîãî àóäèòó, ÿêà, çîêðåìà, âèêî-
íóº ðÿä ôóíêö³é, ùî â³äíîñÿòüñÿ äî êîìïåòåíö³¿ ô³íàíñîâîãî 
êîíòðîëåðà – íàïðèêëàä, â³äñòåæóº â³äõèëåííÿ ô³íàíñîâèõ 
ïîêàçíèê³â â³ä ¿õí³õ íîðìàòèâíèõ çíà÷åíü.

Ùîäî çâè÷àéíèõ ï³äïðèºìñòâ, ùî ïðàöþþòü ó ñôåð³ ðåàëü-
íî¿ åêîíîì³êè, òî òóò çàêîíîäàâ÷à ðåãëàìåíòàö³ÿ ñèñòåì ô³íàí-
ñîâèõ ïîêàçíèê³â, çîêðåìà òàêèõ, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó ö³ëÿõ 
ô³íàíñîâîãî êîíòðîë³íãó, â³äñóòíÿ. Öå, íà íàøó äóìêó, ïðàâèëü-
íî, àäæå êîæíå ï³äïðèºìñòâî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³âíèìè ïàðà-
ìåòðàìè – ñôåðîþ ä³ÿëüíîñò³, äîñâ³äîì âèùîãî êåð³âíèöòâà, 
÷àñòêîþ ìàòåð³àëüíèõ âèòðàò ó çàãàëüí³é ñóì³ âèòðàò òîùî.

Îêðåì³ ç ïîêàçíèê³â, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó ñèñòåìàõ ô³-
íàíñîâîãî àíàë³çó ïðè îö³íö³ çâ³òíîñò³, ùî ñêëàäåí³ çà ì³æ-
íàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè òà áóëè ðîçãëÿíóò³ ó ïîïåðåäíüîìó 
ï³äðîçä³ë³, çàêð³ïëåí³ ó â³ò÷èçíÿíîìó ïîëîæåíí³ ïðî áóõãàëòåð-
ñüêèé îáë³ê 3 «Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè». Çîêðåìà, â äî-
êóìåíò³ â³äîáðàæåíà ìåòîäèêà àíàë³çó ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, 
ùî â³äíîñÿòüñÿ äî ñèñòåìè ïîêàçíèê³â êîðïîðàòèâíî¿ îö³íêè, 
çã³äíî ç ì³æíàðîäíèì ïîä³ëîì ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â [2]:

– ó ñòàòò³ «×èñòèé ïðèáóòîê, ùî ïðèïàäàº íà îäíó ïðîñòó 
àêö³þ» íàâîäèòüñÿ ïîêàçíèê, ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì 
ä³ëåííÿ ñóìè ÷èñòîãî ïðèáóòêó àáî çáèòêó, ÿêèé íàëåæèòü 
âëàñíèêàì ïðîñòèõ àêö³é, íà ñåðåäíüîð³÷íó ê³ëüê³ñòü ïðî-
ñòèõ àêö³é;

– ó ñòàòò³ «Ñêîðèãîâàíèé ÷èñòèé ïðèáóòîê, ùî ïðèïàäàº íà 
îäíó ïðîñòó àêö³þ» â³äîáðàæàºòüñÿ ïîêàçíèê, ÿêèé ðîçðàõî-
âóºòüñÿ ä³ëåííÿì ñêîðèãîâàíî¿ ñóìè ÷èñòîãî ïðèáóòêó, ÿêèé 
íàëåæèòü âëàñíèêàì ïðîñòèõ àêö³é, íà ñêîðèãîâàíó ñåðåä-
íüîð³÷íó ê³ëüê³ñòü ïðîñòèõ àêö³é;

– ðîçðàõóíîê ñåðåäíüîð³÷íî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, ÷èñòîãî ïðè-
áóòêó, ÿêèé íàëåæèòü âëàñíèêàì ïðîñòèõ àêö³é, òà ¿õ êîðèãó-
âàííÿ çä³éñíþºòüñÿ çã³äíî ç Ïîëîæåííÿì (ñòàíäàðòîì) áóõ-
ãàëòåðñüêîãî îáë³êó 24 «Ïðèáóòîê íà àêö³þ»;

– ó ñòàòò³ «Äèâ³äåíäè íà îäíó ïðîñòó àêö³þ» â³äîáðàæà-
ºòüñÿ ïîêàçíèê, ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì ä³ëåííÿ ñóìè 
îãîëîøåíèõ äèâ³äåíä³â íà ê³ëüê³ñòü ïðîñòèõ àêö³é, çà ÿêèìè 
ñïëà÷óþòüñÿ äèâ³äåíäè.

Äîö³ëüíî, íà íàøó äóìêó, áóëî á òàêîæ â³äîáðàæàòè çì³íó 
ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³¿ ï³äïðèºìñòâà ïðîòÿãîì ðîêó íà ôîí-
äîâîìó ðèíêó, à òàêîæ ðîçðàõîâóâàòè òàê³ ïîêàçíèêè, ùî âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ àíàë³òèêàìè ïðè îö³íö³ çâ³òíîñò³, ñêëàäå-
íî¿ çà ÌÑÔÎ, ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ (P/E), ñï³ââ³äíîøåííÿ ö³íè 
çðîñòàííÿ äîõîä³â (PEG), ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ. Ö³ ïîêàçíè-
êè äîçâîëèëè á îòðèìóâàòè á³ëüø àäåêâàòí³ äàí³ ïðî êîðèñ-
òóâà÷àì çâ³òíîñò³ ïðî çðîñòàííÿ äîáðîáóòó àêö³îíåð³â ï³ä-
ïðèºìñòâà òà âèçíà÷àòè â³äïîâ³äíèì ÷èíîì ïðèâàáëèâ³ñòü 
âêëàäåííÿ êîøò³â ó â³äïîâ³äíå ï³äïðèºìñòâî. Òàêå äîïîâíå-
ííÿ äîö³ëüíî ïðîïèñàòè, íà íàøó äóìêó, ó ÏÑÁÎ 3 «Çâ³ò ïðî 
ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè» òà â³äîáðàæóâàòè çàïðîïîíîâàí³ ïî-
êàçíèêè â òðåò³é ÷àñòèí³ çâ³òó.

Âèñíîâêè
Îòæå, ââàæàºìî âðåãóëþâàííÿ íà äåðæàâíîìó ð³âí³ ñèñ-

òåì ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ö³ëåé 
êîíòðîë³íãó, íåäîðå÷íèì, àäæå êîæíå ï³äïðèºìñòâî õàðàê-
òåðèçóºòüñÿ ñâî¿ìè îñîáëèâîñòÿìè òà ïîâèííå âèêîðèñòî-
âóâàòè òàêó ñèñòåìó â³äíîñíèõ êîåô³ö³ºíò³â òà àáñîëþòíèõ 
ïîêàçíèê³â, ÿêà äîçâîëÿòèìå ìåíåäæìåíòó ïðèéìàòè ìàê-
ñèìàëüíî åôåêòèâí³ ð³øåííÿ. Â òîé æå ÷àñ îêðåì³ ñôåðè 
åêîíîì³êè ïîòðåáóþòü îñîáëèâîãî íàãëÿäó ç áîêó äåðæà-
âè, à òîìó äëÿ íèõ çàêð³ïëåí³ â³äïîâ³äí³ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â, 
ùî äîçâîëÿþòü âèçíà÷èòè ð³âåíü ðèçèêó âêëàäåííÿ êîøò³â ó 
ö³ óñòàíîâè – ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, êîìåðö³éí³ áàíêè, òîðã³â-
ö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ó ñôåð³ ðåãëàìåí-
òóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â äëÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ìè 
ïðîïîíóºìî äîïîâíèòè â³ò÷èçíÿíó ñèñòåìó òèìè, ùî íàÿâí³ 
â óãîäàõ Áàçåëü ²² òà Áàçåëü ²²², çîêðåìà ïîêàçíèêîì ëåâå-
ðèäæó òà ïîêàçíèêîì áóôåðà çáåðåæåííÿ êàï³òàëó òà êîíòð-
öèêë³÷íîãî áóôåðà êàï³òàëó. Ïåðøèé ïîêàçíèê ââîäèòüñÿ 
äëÿ êîíòðîëþ çà ô³íàíñîâîþ íåçàëåæí³ñòþ áàíêó òà ð³âíåì 
ðèçèêó, â òîé ÷àñ ÿê îñòàíí³ äâà – ñïðÿìîâàí³ íà ñòàá³ë³çà-
ö³þ ô³íàíñîâîãî ñòàíó êîìåðö³éíîãî áàíêó â óìîâàõ ô³íàí-
ñîâî¿ êðèçè çà ðàõóíîê êîøò³â, ùî áóëè íàêîïè÷åí³ ïðîòÿãîì 
ïåð³îäó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Â ³íøèõ ñôåðàõ åêîíîì³-
êè ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ÷îòèðüîõ ðîê³â íå â³äáóâàëîñÿ çíà÷íèõ 
ïðîöåñ³â ë³êâ³äíîñò³, à òîìó ââàæàºìî, ùî â öèõ ñôåðàõ ðîç-
ðîáëåí³ ïîêàçíèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó º åôåêòèâíèìè.
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Íà îñíîâå äàííûõ Ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáû ñòàòèñòèêè Óêðàèíû ïðîâåäåí ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçî-
ïàñíîñòè ðåãèîíîâ Óêðàèíû. Óðîâåíü ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçîïàñíîñòè îöåíèâàëñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì âçâåøåííîé ïðîöåäóðû 
èíäèâèäóàëüíîãî ðåéòèíãîâàíèÿ. Ñ ïîìîùüþ òåîðèè êîíâåðãåíöèè áûëî ïðîâåäåíî èññëåäîâàíèå äèôôåðåíöèàöèè ðåãèîíîâ 
Óêðàèíû ïî óðîâíþ ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçîïàñíîñòè. Íà îñíîâå ìîäåëåé ïàíåëüíûõ ðåãðåññèé ñ ôèêñèðîâàííûìè ýôôåêòàìè 
îïðåäåëåíû ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà óðîâåíü ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçîïàñíîñòè ðåãèîíîâ Óêðàèíû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç, ïðîäîâîëüñòâåííàÿ áåçîïàñíîñòü, ðåãèîíû Óêðàèíû, ïîòðåáëåíèå 
áàçîâûõ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, âçâåøåííàÿ ïðîöåäóðà èíäèâèäóàëüíîãî ðåéòèíãîâàíèÿ, ìåæðåãèîíàëüíûå ðàçëè÷èÿ, òåî-
ðèÿ êîíâåðãåíöèè, ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå, ìîäåëè ïàíåëüíûõ äàííûõ.
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The regional dimension of statistical research 
of food security of Ukraine

Statistical analysis of the food security of regions of Ukraine was carried out based on the data of the State Statistics 
Service of Ukraine. The level of food security was estimated using the Individual weighted rating procedure. Using the theory 
of convergence was investigated differentiation of regions of Ukraine by the level of food security. Factors affecting the level 
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