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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
³ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü âèçíà÷åíü ïîíÿòòÿ «ëþäñüêèé êàï³òàë», 
îäíàê ó ñóêóïíîñò³ âîíè ìîæóòü áóòè çâåäåí³ äî òàêîãî: ëþä-
ñüêèé êàï³òàë – öå ñôîðìîâàíèé ó ðåçóëüòàò³ ³íâåñòèö³é ³ íà-
êîïè÷åíèé ïåâíèé çàïàñ çäîðîâ’ÿ, çíàíü, íàâè÷îê, çä³áíîñòåé, 
ìîòèâàö³é, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ò³é àáî ³íø³é ñôåð³ ñóñï³ëü-
íîãî æèòòÿ. ²íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé êàï³òàë äîö³ëüíî ïåð-
øîþ ÷åðãîþ ðîçãëÿäàòè ÿê ñèñòåìó âêëàäåíü, ÿê³ ïîñèëþþòü 
çäàòí³ñòü ëþäèíè äî òâîð÷î¿ ïðàö³ ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ òîâàðó, 
ïîñëóã, äîäàíî¿ âàðòîñò³ òîùî òà ïîêðàùåííÿ ¿¿ ÿêîñò³ æèòòÿ. 

Âêëàäåííÿ â ëþäñüêèé êàï³òàë äàþòü çíà÷íèé çà îáñÿãîì, 
òðèâàëèé çà ÷àñîì òà ³íòåãðàëüíèé çà õàðàêòåðîì åêîíî-
ì³÷íèé ³ ñîö³àëüíèé åôåêò. ²íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé êàï³òàë 
º îçíàêîþ óñâ³äîìëåííÿ âèð³øàëüíî¿ ðîë³ ëþäèíè â åêîíî-
ì³÷í³é ñèñòåì³ ñóñï³ëüñòâà. Âèòðàòè, ÿê³ ñïðèÿþòü ï³äâèùåí-
íþ ïðîäóêòèâíîñò³, òàêîæ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ³íâåñòèö³¿, 
îñê³ëüêè ïîòî÷í³ âèòðàòè çä³éñíþþòüñÿ ç òèì ðîçðàõóíêîì, 

ùî ¿õ áóäå áàãàòîðàçîâî êîìïåíñîâàíî çðîñòàþ÷èì ïîòîêîì 
äîõîä³â ó ìàéáóòíüîìó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ê. Ìàê-
êîíåë òà Ñ. Áðþ ïðîïîíóþòü òàêå âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é â 
ëþäñüêèé êàï³òàë: «²íâåñòèö³¿ â ëþäñüêèé êàï³òàë – öå áóäü–
ÿêà ä³ÿ, ÿêà ï³äâèùóº êâàë³ô³êàö³þ òà çä³áíîñò³ ³, òèì ñàìèì, 
ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ ïðàö³âíèê³â» [1]. Àíàëîã³÷íîãî ï³äõîäó 
äî ïîíÿòòÿ òàêîãî âèäó ³íâåñòèö³¿ äîòðèìóâàëèñÿ Ã. Áåêêåð, 
². Áåí–Ïîðåò, Ä. Ì³íöåð, Ò. Øóëüö. Íàðàç³ íàóêîâà äóìêà âè-
â÷àº øëÿõè òà çàñîáè ³íâåñòóâàííÿ â ëþäèíó, îñê³ëüêè êà-
ï³òàë íàáóâàºòüñÿ ³ çá³ëüøóºòüñÿ øëÿõîì ³íâåñòóâàííÿ ³ äàº 
òðèâàëèé åêîíîì³÷íèé åôåêò. Òàê, çà ðîçðàõóíêàìè â³äîìî-
ãî àìåðèêàíñüêîãî òåîðåòèêà Å. Äåí³ñîíà, ³íâåñòèö³¿ â ëþä-
ñüêèé êàï³òàë äàþòü â³ääà÷ó â 5–6 ðàç³â á³ëüøó, í³æ âêëà-
äåííÿ â ìàòåð³àëüíå âèðîáíèöòâî. Ñâ³òîâèé áàíê íà ïðèêëàä³ 
îáñòåæåííÿ 192 êðà¿í ä³éøîâ âèñíîâêó, ùî ëèøå 5% åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â êðà¿íàõ ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ çó-
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ìîâëåíî ô³çè÷íèì êàï³òàëîì, 20% – ïðèðîäíèì êàï³òàëîì, 
à 64% – ïîâ’ÿçàí³ ç ëþäñüêèì ³ ñîö³àëüíèì êàï³òàëîì [2].

Ìåòà ñòàòò³. Ñòàòòÿ ìàº çà ìåòó äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷-
íèõ àñïåêò³â òà ïèòàíü îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³ç-
ìó ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³é â ëþäñüêèé êàï³òàë.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñïåöèô³êà ³íâåñòèö³é â 
ëþäñüêèé êàï³òàë, ïåðø çà âñå, çóìîâëþºòüñÿ òèì, ùî ³íâåñ-
òóâàííÿ íåìîæëèâå áåç ïðÿìî¿ áåçïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³ ëþäè-
íè, öå ñòîñóºòüñÿ ÿê ìàòåð³àëüíèõ âèòðàò, òàê ³ âèòðàò ÷àñó 
³ ðîçóìîâî¿ òà ô³çè÷íî¿ åíåðã³¿. Åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòóâàííÿ 
îçíà÷àº íå ò³ëüêè ðîçðàõóíêè ùîäî îòðèìàííÿ ïåâíèõ «äè-
â³äåíä³â» ó âèãëÿä³ äîñâ³ä÷åíîñò³, ïðîôåñ³îíàë³çìó, âèñîêî¿ 
êâàë³ô³êàö³¿ îñîáè, ïîêðàùåííÿ çäîðîâ’ÿ òîùî, à é íåìàòå-
ð³àëüíî¿ â³ääà÷³ â³ä ³íâåñòóâàííÿ.

Ëþäñüêèé êàï³òàë ñòâîðþºòüñÿ â ñóñï³ëüíîìó ñåêòîð³ åêî-
íîì³êè (íàïðèêëàä, ó ñôåð³ îñâ³òè) ÿê çà ðàõóíîê äåðæàâíèõ ³ 
ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é, òàê ³ íà îñîáèñò³ñíîìó ð³âí³ â òîìó ðî-
çóì³íí³, ùî âèòðàòè ÷àñó òà ïðàö³ äëÿ ñàìîðîçâèòêó é ñàìî-
âäîñêîíàëåííÿ ìàéáóòíüîãî âëàñíèêà ëþäñüêîãî êàï³òà-
ëó àáñîëþòíî íåîáõ³äí³ äëÿ éîãî íàðîùóâàííÿ. Ö³ ïðèâàòí³ 
âèòðàòè ïîò³ì îáîâ’ÿçêîâî âêëþ÷àþòüñÿ â ñóñï³ëüí³ âèòðà-
òè â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó, îñê³ëüêè íàêîïè÷åíèé çàïàñ 
çíàíü, óì³íü òà ³íøèõ ïðîäóêòèâíèõ ðèñ ëþäèíè ìîæå ðåàë³-
çóâàòèñÿ ³ áóòè îö³íåíèì ëèøå â ñóñï³ëüñòâ³ çàâäÿêè àêòèâí³é 
ä³ÿëüíîñò³ éîãî âëàñíèêà.

Ôîðìóâàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó º ïðîöåñîì â³äòâîðåííÿ 
ïðîäóêòèâíèõ çä³áíîñòåé ëþäèíè çà äîïîìîãîþ ³íâåñòèö³é ó 
êîíêðåòí³ ïðîöåñè ¿¿ æèòòºä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó ³íâåñòóâàí-
íÿ çä³éñíþºòüñÿ äâîÿêî: ÿê âêëàäåííÿ êîøò³â òà ðåñóðñ³â ³ ÿê 
âèòðàòè ÷àñó òà ñèëè, òîáòî ÿê ïåâí³ âèäè ëþäñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

²íâåñòèö³¿ â ëþäñüêèé êàï³òàë ìàþòü îñîáëèâîñò³, ùî â³ä-
ð³çíÿþòü ¿õ â³ä ³íøèõ âèä³â ³íâåñòèö³é. Â³ääà÷à â³ä ³íâåñòèö³é 
ó ëþäñüêèé êàï³òàë çàëåæèòü áåçïîñåðåäíüî â³ä òåðì³íó éî-
ãî âèêîðèñòàííÿ, òîáòî âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñîì, ùî çàëèøèâñÿ 
äî çàê³í÷åííÿ ïðàöåçäàòíîãî ïåð³îäó æèòòÿ ëþäèíè. ×èì ðà-
í³øå çðîáëåíî ³íâåñòèö³¿ â ëþäèíó, òèì äîâøå, çà ³íøèõ ð³â-
íèõ óìîâ, âîíè äàâàòèìóòü â³ääà÷ó. Àëå ñë³ä âðàõîâóâàòè, ùî 
ÿê³ñí³ø³ òà òðèâàë³ø³ ³íâåñòèö³¿ ïðèíîñÿòü, ÿê ïðàâèëî, á³ëü-
øèé ³ òðèâàë³øèé åôåêò.

Ïîð³âíÿíî ç ³íâåñòèö³ÿìè â ³íø³ ôîðìè êàï³òàëó ³íâåñòèö³¿ â 
ëþäñüêèé êàï³òàë, çà îö³íêàìè áàãàòüîõ åêîíîì³ñò³â, º íàéâè-
ã³äí³øèìè ÿê äëÿ îêðåìî¿ ëþäèíè, òàê ³ äëÿ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó.

Õàðàêòåð, ìàñøòàáè ³ âèäè ³íâåñòèö³é ó ëþäèíó çóìîâëå-
í³ ³ñòîðè÷íèìè, íàö³îíàëüíèìè, êóëüòóðíèìè îñîáëèâîñòÿìè 
òà òðàäèö³ÿìè ñóñï³ëüñòâà, ìåíòàë³òåòîì íàðîäó. Íàïðèêëàä, 
ð³âåíü îñâ³òè ³ âèá³ð ïðîôåñ³¿ ä³òüìè çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæàòü 
â³ä ñ³ìåéíèõ òðàäèö³é, ïðîôåñ³¿ òà ð³âíÿ îñâ³òè ¿õí³õ áàòüê³â.

ª îñîáëèâîñò³ òàêîæ ó ô³çè÷íîìó òà ìîðàëüíîìó çíîøó-
âàíí³ ëþäñüêîãî êàï³òàëó. Âîíî âèçíà÷àºòüñÿ, ïî–ïåðøå, ì³-
ðîþ ïðèðîäíîãî ñòàð³ííÿ (ô³çè÷íîãî çíîøóâàííÿ) ëþäñüêîãî 
îðãàí³çìó òà ïðèòàìàííèõ éîìó ïñèõîô³ç³îëîã³÷íèõ ôóíêö³é, 
à ïî–äðóãå, ì³ðîþ åêîíîì³÷íîãî ñòàð³ííÿ (ìîðàëüíîãî çíî-
øóâàííÿ) âíàñë³äîê ñòàð³ííÿ çíàíü ÷è â³äíîñíîãî çìåíøåí-
íÿ ö³ííîñò³ çäîáóòî¿ êîëèñü îñâ³òè. Îñîáëèâ³ñòþ ëþäñüêîãî 
êàï³òàëó º òàêîæ òå, ùî ó ïðîöåñ³ âèêîðèñòàííÿ â³í íå ëèøå 
çíîøóºòüñÿ, à é çáàãà÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê íàäáàííÿ ëþäèíîþ 
ïðîôåñ³éíîãî äîñâ³äó íàâ³òü áåç ñïåö³àëüíèõ ³íâåñòèö³é. Òî-
ìó çíîøóâàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó â³äáóâàºòüñÿ (ó ðàç³ ïðà-

âèëüíîãî éîãî âèêîðèñòàííÿ) çíà÷íî ïîâ³ëüí³øå ïîð³âíÿíî ç 
ô³çè÷íèì êàï³òàëîì. ßêùî æ ó ïðîöåñ³ âèêîðèñòàííÿ ëþä-
ñüêîãî êàï³òàëó ïîñò³éíî ðîáëÿòüñÿ äîäàòêîâ³ ³íâåñòèö³¿ ó 
áåçïåðåðâíó îñâ³òó, çäîðîâ’ÿ òîùî, òî éîãî ÿê³ñí³ é ê³ëüê³ñí³ 
õàðàêòåðèñòèêè (îáñÿã, ö³íí³ñòü, ÿê³ñòü) ìîæóòü ïîë³ïøóâà-
òèñÿ ïðîòÿãîì ìàéæå âñüîãî æèòòÿ ëþäèíè.

²íâåñòèö³éíèé ïåð³îä ô³çè÷íîãî êàï³òàëó (ó ñåðåäíüîìó 
1,5–2 ðîêè) çíà÷íî êîðîòøèé ïîð³âíÿíî ç ëþäñüêèì êàï³òà-
ëîì. Íàïðèêëàä, ³íâåñòèö³éíèé ïåð³îä òàêî¿ ôîðìè âêëàäåíü 
ó ëþäèíó, ÿê îñâ³òà, òîáòî òðèâàë³ñòü íàâ÷àííÿ, ìîæå ñÿãàòè 
12–20 ðîê³â.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó, â³ääà÷à â³ä éîãî çàñòî-
ñóâàííÿ çóìîâëåí³ âîëåþ ëþäèíè – âëàñíèêà öüîãî êàï³òàëó, 
¿¿ ³íäèâ³äóàëüíèìè ³íòåðåñàìè òà ïåðåâàãàìè, ¿¿ çàö³êàâëåí³ñ-
òþ, â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, ñâ³òîãëÿäîì ³ çàãàëüíèì ð³âíåì êóëüòó-
ðè, çîêðåìà é åêîíîì³÷íî¿. Òîìó êàï³òàëîâêëàäåííÿì ó ëþäè-
íó ïðèòàìàííèé âèùèé, í³æ äëÿ çâè÷àéíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü 
ñòóï³íü ðèçèêó òà íåâèçíà÷åíîñò³, à çì³íè â îáñÿç³ ëþäñüêîãî 
êàï³òàëó çàëåæíî â³ä âèòðàò ïðèíöèïîâî íåìîæëèâî îö³íèòè ç 
ò³ºþ ñàìîþ òî÷í³ñòþ, ùî é â³äíîñíî ô³çè÷íîãî êàï³òàëó.

Á³ëüø³ñòü åêîíîì³ñò³â âèä³ëÿþòü àêòèâè ëþäñüêîãî êàï³òàëó:
– âèòðàòè íà îñâ³òó – â òîìó ÷èñë³ çàãàëüíó òà ñïåö³àëü-

íó, ôîðìàëüíó ³ íåôîðìàëüíó, à òàêîæ ï³äãîòîâêó íà ðîáî-
÷îìó ì³ñö³ (â³ä îñâ³òè çàëåæèòü ÿê³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè òà ¿¿ ïðî-
äóêòèâí³ñòü);

– âèòðàòè íà îõîðîíó çäîðîâ’ÿ, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ ç âèòðàò 
íà ïðîô³ëàêòèêó çàõâîðþâàíü, ìåäè÷íå îáñëóãîâóâàííÿ, ïî-
êðàùåííÿ æèòëîâèõ óìîâ;

– âèòðàòè íà ìîá³ëüí³ñòü, çàâäÿêè ÿêèì, ïðàö³âíèêè ì³ãðó-
þòü ç ì³ñöü ç íèçüêîþ ïðîäóêòèâí³ñòþ ïðàö³ â ì³ñöÿ ç â³äíîñ-
íî âèñîêîþ, äîëàþ÷è áåçðîá³òòÿ;

– ä³ëîâ³ ³ ñóñï³ëüí³ ðèñè; âîëîä³ííÿ åêîíîì³÷íî çíà÷èìîþ 
³íôîðìàö³ºþ.

²íâåñòèö³¿ ó ïðîôåñ³éíî–òåõí³÷íó ³ âèùó îñâ³òó ñïðèÿþòü 
ôîðìóâàííþ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ ðîá³òíèê³â òà ñïåö³à-
ë³ñò³â, âèñîêîïðîäóêòèâíà ïðàöÿ ÿêèõ íàéá³ëüøå âïëèâàº íà 
òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Äî îñíîâíèõ àêòèâ³â ëþäñüêîãî êàï³òàëó íàëåæàòü óñ³ ò³ 
åëåìåíòè, â ÿê³ çðîáëåíî ³íâåñòèö³¿.

Á³ëüø³ñòü åêîíîì³ñò³â âèä³ëÿþòü àêòèâè ëþäñüêîãî ïîòåíö³àëó:
– âèòðàòè íà îñâ³òó – â òîìó ÷èñë³ çàãàëüíó òà ñïåö³àëü-

íó, ôîðìàëüíó ³ íåôîðìàëüíó, à òàêîæ ï³äãîòîâêó íà ðîáî-
÷îìó ì³ñö³ (â³ä îñâ³òè çàëåæèòü ÿê³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè òà ¿¿ ïðî-
äóêòèâí³ñòü);

– âèòðàòè íà îõîðîíó çäîðîâ’ÿ, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ ç âèòðàò 
íà ïðîô³ëàêòèêó çàõâîðþâàíü, ìåäè÷íå îáñëóãîâóâàííÿ, ïî-
êðàùåííÿ æèòëîâèõ óìîâ;

– âèòðàòè íà ìîá³ëüí³ñòü, çàâäÿêè ÿêèì, ïðàö³âíèêè ì³ãðó-
þòü ç ì³ñöü ç íèçüêîþ ïðîäóêòèâí³ñòþ ïðàö³ â ì³ñöÿ ç â³äíîñ-
íî âèñîêîþ, äîëàþ÷è áåçðîá³òòÿ;

– ä³ëîâ³ ³ ñóñï³ëüí³ ðèñè; âîëîä³ííÿ åêîíîì³÷íî çíà÷èìîþ 
³íôîðìàö³ºþ.

²íâåñòèö³¿ ó ïðîôåñ³éíî–òåõí³÷íó ³ âèùó îñâ³òó ñïðèÿþòü 
ôîðìóâàííþ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ ðîá³òíèê³â òà ñïåö³à-
ë³ñò³â, âèñîêîïðîäóêòèâíà ïðàöÿ ÿêèõ íàéá³ëüøå âïëèâàº íà 
òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

ßê ïîêàçàíî íà ðèñóíêó, ñóá’ºêòàìè–³íâåñòîðàìè ìîæóòü 
âèñòóïàòè äåðæàâà, ãðîìàäñüê³ ôîíäè, ïîë³òè÷í³ ïàðò³¿, ðå-
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ë³ã³éí³ îðãàí³çàö³¿, ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ, ïðèâàòí³ ôîíäè, 
äîìîãîñïîäàðñòâà òîùî.

²íâåñòèö³¿ â çì³öíåííÿ çäîðîâ’ÿ ëþäåé ìàþòü âåëèêå çíà-
÷åííÿ ç ê³ëüêîõ ïðè÷èí: ïî–ïåðøå, ñòàí çäîðîâ’ÿ çóìîâëþº 
ìîæëèâîñò³ ³ òåðì³í åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ íàäáàíîãî 
ëþäñüêîãî êàï³òàëó, à òàêîæ ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ äîõîä³â 
òà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ; ïî–äðóãå, ñòàí ô³çè÷íîãî ³ ïñè-
õ³÷íîãî çäîðîâ’ÿ ëþäåé âèçíà÷àº ìîæëèâîñò³ çäîáóòòÿ îñâ³-
òè òà ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè, ì³ãðàö³¿ òîùî, òîáòî âèçíà÷àº 
åôåêòèâí³ñòü ³íøèõ âèä³â ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé êàï³òàë; ïî–
òðåòº, çäîðîâ’ÿ ëþäåé, ÿê íîñ³¿â ïåâíî¿ ãåíåòè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿, 
çóìîâëþº ÿê³ñòü ëþäñüêîãî êàï³òàëó íàñòóïíîãî ïîêîë³ííÿ.

Íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü, ùî çäîðîâ’ÿ ëþäèíè ëèøå 
íà 8–10% çàëåæèòü â³ä ñèñòåìè îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, íà 20% 
– â³ä åêîëîã³÷íèõ óìîâ, íà 20% âèçíà÷àºòüñÿ ãåíåòè÷íèìè 
÷èííèêàìè ³ íà 50% – çàëåæèòü â³ä ¿¿ ñïîñîáó æèòòÿ (ðàö³-
îíàëüíèé ðåæèì ïðàö³ òà â³äïî÷èíêó, ã³ã³ºíà, ðàö³îíàëüíå 
õàð÷óâàííÿ, â³äñóòí³ñòü øê³äëèâèõ çâè÷îê, íîðìàëüíà ìàñà 
ò³ëà, ïðîô³ëàêòèêà ñòðåñ³â, çàãàðòîâóâàííÿ òîùî). Ñë³ä â³ä-
ì³òèòè, ùî º é ³íø³ äàí³ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ÿê³ â³äíîñÿòü íà 
ðàõóíîê ãåíåòè÷íèõ ÷èííèê³â çíà÷íî á³ëüøó ÷àñòèíó íàøîãî 
çäîðîâ’ÿ, îäíàê í³õòî íå çàïåðå÷óº âåëèêîãî çíà÷åííÿ çäî-
ðîâîãî ñïîñîáó æèòòÿ. Òîìó âèòðàòè, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç óïðîâà-
äæåííÿì çäîðîâîãî ñïîñîáó æèòòÿ, òàêîæ íåîáõ³äíî çàðàõî-
âóâàòè äî ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé êàï³òàë.

Îñîáëèâî ñë³ä âèä³ëèòè ãðóïó âèòðàò íà îñâ³òó äîðîñëèõ ÿê 
ñêëàäîâó áåçïåðåðâíî¿ îñâ³òè, îñíîâíó ÷àñòêó â ÿêèõ ñòàíîâ-
ëÿòü âèòðàòè íà íàâ÷àííÿ òà ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ íà âè-
ðîáíèöòâ³. Íèí³ â áàãàòüîõ ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ñóêóïí³ âèòðà-
òè âñ³õ ï³äïðèºìñòâ íà ðîçâèòîê ïåðñîíàëó ìîæíà ïîð³âíÿòè 
ç äåðæàâíèìè âèòðàòàìè íà ñèñòåìó îñâ³òè. Íàé÷àñò³øå îð-
ãàí³çàö³ÿ áåçïåðåðâíî¿ îñâ³òè íà ï³äïðèºìñòâàõ íå âèõîäèòü 

çà ìåæ³ âíóòð³âèðîáíè÷îãî íàâ÷àííÿ. Òà â íàø ÷àñ ñòàº î÷å-
âèäíèì, ùî ñôåðà ïîøèðåííÿ ñèñòåì âíóòð³âèðîáíè÷îãî íà-
â÷àííÿ îáìåæåíà ðàìêàìè âåëèêèõ êîðïîðàòèâíèõ ñòðóêòóð ³ 
çàâäàííÿìè ëèøå ñóòî ñïåö³àëüíî¿ (ñïåöèô³÷íî¿) ïðîôåñ³éíî¿ 
ï³äãîòîâêè. Âîäíî÷àñ ïîñò³éíî çðîñòàþòü âèìîãè, ùî âèñóâà-
þòüñÿ íå ëèøå äî âì³íü, ïîòð³áíèõ äëÿ ó÷àñò³ ó ïåâíèõ âèðîá-
íè÷î–òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåñàõ, à é äî çàãàëüíîãî ð³âíÿ êîìïå-
òåíòíîñò³, çäàòíîñò³ ïðèéìàòè ð³øåííÿ, áà÷èòè ïåðñïåêòèâó, 
òîáòî äî çíàíü ³ âì³íü, ÿê³ çàáåçïå÷óþòüñÿ çàãàëüíîþ ï³äãî-
òîâêîþ. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîòð³áíîãî ñèíòåçó öèõ äâîõ àñïåêò³â 
êâàë³ô³êàö³¿ íåîáõ³äíå íàâ÷àííÿ ïðàö³âíèêà ÿê ó ìåæàõ ñèñòå-
ìè îñâ³òè, òàê ³ áåçïîñåðåäíüî íà ðîáî÷îìó ì³ñö³.

Ó âèòðàòàõ íà ñàìîâäîñêîíàëåííÿ ³ äîäàòêîâó îñâ³òó ñë³ä 
îñîáëèâî âèä³ëèòè âèêîðèñòàííÿ äëÿ öüîãî â³ëüíîãî ÷àñó 
ëþäèíè, ÿêèé º îäíèì ç íàéäîðîæ÷èõ ëþäñüêèõ áëàã. Ó áóäü–
ÿêîìó íàâ÷àëüíîìó ïðîåêò³ çíà÷íà ÷àñòèíà çíàíü çäîáóâà-
ºòüñÿ çà ðàõóíîê ñàìîñò³éíîãî íàâ÷àííÿ ó â³ëüíèé ÷àñ. Ó ñó-
÷àñíèõ óìîâàõ, êîëè ñàìå ïðàö³âíèê ³íòåëåêòóàëüíî¿ ñôåðè 
ä³ÿëüíîñò³ ñòàº óîñîáëåííÿì ³ ãîëîâíèì ÷èííèêîì åêîíîì³÷-
íîãî ïðîãðåñó ñóñï³ëüñòâà, âèòðàòè êîøò³â ³ ÷àñó íà ñàìî-
ñò³éíå íàâ÷àííÿ íåîáõ³äíî âèä³ëèòè ÿê îêðåìèé êîìïîíåíò ó 
ñòðóêòóð³ ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé êàï³òàë.

Âèòðàòè íà âèõîâàííÿ ñïðèÿþòü ôîðìóâàííþ òà ðîçâèòêó 
òàêèõ ãóìàí³òàðíèõ ñêëàäîâèõ ëþäñüêîãî êàï³òàëó, ÿê ö³íí³ñí³ 
îð³ºíòàö³¿, âì³ííÿ ï³äòðèìóâàòè íîðìàëüí³ ñòîñóíêè òà íàëà-
ãîäæóâàòè ä³ëîâ³ êîíòàêòè, ïîë³òè÷íà ³ ñîö³àëüíà ëîÿëüí³ñòü, 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ëþäèíè, ¿¿ êîðïîðàòèâí³ñòü, ìîðàëüí³ñòü òî-
ùî, ÿê³ â ñó÷àñíîìó ñâ³ò³ äåäàë³ á³ëüøå íàáóâàþòü ïðîäóê-
òèâíèõ âëàñòèâîñòåé.

Ïîðÿä ç³ çäàòí³ñòþ äî ðîáîòè ñòðóêòóðà ëþäñüêîãî êàï³-
òàëó ïðàö³âíèêà ïåðåäáà÷àº ³ áàæàííÿ ïðàöþâàòè. Òîìó ÿê 
êîìïîíåíò ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé êàï³òàë ñë³ä ðîçãëÿäàòè ³ 

Äæåðåëà ³íâåñòèö³é â ëþäñüêèé êàï³òàë çà ð³âíåì ô³íàíñóâàííÿ
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç ìîòèâàö³ºþ ïðàö³âíèê³â äî ï³äâèùåííÿ 
ÿêîñò³ ñâîº¿ ïðàö³. Ðåçóëüòàòè çàðóá³æíèõ äîñë³äæåíü ñâ³ä-
÷àòü ïðî çðîñòàííÿ çíà÷åííÿ âíóòð³øí³õ ñòèìóë³â (ìîæëè-
â³ñòü ñàìîðåàë³çàö³¿, çàäîâîëåííÿ â³ä óñï³õ³â ó ðîáîò³ òîùî) 
ïîð³âíÿíî ³ç çîâí³øí³ìè ñòèìóëàìè, íàäòî äëÿ âèñîêîêâàë³-
ô³êîâàíîãî ïåðñîíàëó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì âåëèêà ÷àñòèíà ðîáî-
òè ç ïåðñîíàëîì íà ïðîãðåñèâíèõ ï³äïðèºìñòâàõ ´ðóíòóºòü-
ñÿ íà íåïðÿìîìó âïëèâ³ íà âíóòð³øí³ ñòèìóëè (ïðîåêòóâàííÿ 
ðîáî÷èõ ì³ñöü, ìîæëèâ³ñòü ïðîôåñ³éíîãî ðîçâèòêó, ó÷àñòü â 
óïðàâë³íí³, ñîö³àëüíèé ì³êðîêë³ìàò íà ðîáî÷îìó ì³ñö³ òîùî).

×àñòêà îêðåìèõ ñóá’ºêò³â ó äæåðåëàõ ³íâåñòèö³é íà êîæ-
íîìó åòàï³ æèòòºâîãî öèêëó ëþäèíè ñóòòºâî çì³íþºòüñÿ. Íà 
ïåðøîìó åòàï³ âèòðàòè íà âèõîâàííÿ òà ðîçâèòîê äèòèíè â 
îñíîâíîìó íåñóòü äîìîãîñïîäàðñòâà. Äåðæàâà òàêîæ ô³-
íàíñóº öåé ïðîöåñ ÷åðåç ñèñòåìó äîøê³ëüíèõ íàâ÷àëüíèõ 
çàêëàä³â (äèòÿ÷èõ ñàäê³â).

Ìîæíà âèä³ëèòè ï’ÿòü îñíîâíèõ åòàï³â æèòòºâîãî öèêëó, ³ 
íà êîæíîìó ç íèõ ïåðåâàæàº òå ÷è ³íøå äæåðåëî ³íâåñòèö³é.

1. Óòðèìàííÿ òà âèõîâàííÿ äèòèíè äî ïî÷àòêó øê³ëüíîãî 
ïåð³îäó (0–6 ðîê³â).

2. Ïåð³îä íàâ÷àííÿ ó ñåðåäí³é øêîë³ (7–18 ðîê³â).
3. Ïåð³îä çäîáóòòÿ ïåðâèííî¿ ïðîôåñ³éíî¿ îñâ³òè (19–20 

àáî 19–23 ðîêè).
4. Ïåð³îä òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ (21–24 – 55–65 ðîê³â).
5. Ïåð³îä ï³ñëÿòðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Ó ïåð³îä äîøê³ëüíîãî âèõîâàííÿ ïåðåâàæàþòü âèòðàòè äî-

ìîãîñïîäàðñòâ, ó ïåð³îä íàâ÷àííÿ â ñåðåäí³é øêîë³ – âèòðà-
òè äåðæàâè, çäîáóòòÿ ïðîôåñ³éíî¿ îñâ³òè ïåðåâàæíî ô³íàí-
ñóºòüñÿ òàêîæ äîìîãîñïîäàðñòâàìè ³ äåðæà âîþ, â òîé ÷àñ ÿê 
ï³äïðèºìñòâà á³ëüøå âèòðà÷àþòü êîøò³â íà ðîçâèòîê ëþä-
ñüêîãî êàï³òàëó â ïåð³îä òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðàö³âíèê³â.

Íà äðóãîìó åòàï³ îñíîâíó ÷àñòèíó ³íâåñòèö³é ó ôîðìóâàííÿ 
ëþäñüêîãî êàï³òàëó çä³éñíþº äåðæàâà øëÿõîì áþäæåòíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ ñåðåäíüî¿ îñâ³òè. Äîìîãîñïîäàðñòâà íåñóòü â 
îñíîâíîìó íå ïðÿì³, à ïîá³÷í³ âèòðàòè íà çäîáóòòÿ îñâ³òè òà 
çàáåçïå÷óþòü ³íø³ åëåìåíòè ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó. 
Ðîëü áëàãîä³éíèõ îðãàí³çàö³é íåçíà÷íà.

Íà òðåòüîìó åòàï³ îñíîâíèìè ³íâåñòîðàìè º äîìîãîñïîäàð-
ñòâà òà äåðæàâà, ïðè öüîìó ðîëü äîìîãîñïîäàðñòâ ïîñèëþºòü-
ñÿ, îñê³ëüêè çðîñòàëà ÷àñòêà ñòóäåíò³â, ÿê³ çìóøåí³ îòðèìóâàòè 
ïðîôåñ³éí³ çíàííÿ çà âëàñí³ êîøòè. Ðîëü áëàãîä³éíèõ îðãàí³çà-
ö³é íåçíà÷íà, îäíàê âèíèêàº, õî÷ ³ íåçíà÷íå, äæåðåëî ³íâåñòè-
ö³é ï³äïðèºìñòâ. Öåé åòàï ïîâ’ÿçàíèé ç íàéçíà÷í³øèìè ðîçì³-
ðàìè ³íâåñòèö³é â îñâ³òíþ ñêëàäîâó ëþäñüêîãî êàï³òàëó.

Íà ÷åòâåðòîìó åòàï³ ñóòòºâî çðîñòàþòü ³íâåñòèö³¿ ï³äïðè-
ºìñòâ, ÿê³ çäåá³ëüøîãî ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì ñïåöèô³÷-

íîãî ëþäñüêîãî êàï³òàëó òà ï³äòðèìêîþ ïðàöåçäàòíîñò³ íà-
éìàíèõ ïðàö³âíèê³â.

Âèñíîâêè
²íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé ïîòåíö³àë ðîçð³çíÿºòüñÿ â³äïî-

â³äíî äî ð³âí³â âïëèâó íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ: ìàêðîåêî-
íîì³÷íèé, ìåçî–, ì³êðî– (ï³äïðèºìñòâà) òà ³íäèâ³äóàëüíèé 
(äîìîãîñïîäàðñòâà, ãðîìàäñüê³ îðãàí³çàö³¿).

Íà ³íäèâ³äóàëüíîìó ð³âí³ çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ 
º ïåðåäóìîâîþ äëÿ çðîñòàííÿ äîáðîáóòó, çîêðåìà, øëÿõîì 
çá³ëüøåííÿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè àáî ³íøèõ âèãîä (íàïðèêëàä, 
ìàòåð³àëüíîãî ñòèìóëþâàííÿ é çàîõî÷åííÿ), ùî çóìîâëþº 
çá³ëüøåííÿ ñïîæèâ÷èõ âèòðàò ³, â³äïîâ³äíî, ðèíêîâîãî ïîïè-
òó, âèñòóïàþ÷è, òàêèì ÷èíîì, äîäàòêîâèì ñòèìóëîì ðîçâè-
òêó âèðîáíèöòâà ³ ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Íà 
ì³êðîð³âí³ çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ âíàñë³äîê çðîñ-
òàííÿ ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé ïîòåíö³àë ñòèìóëþº ïðàöåäàâ-
ö³â äî ïîäàëüøîãî ¿õ çá³ëüøåííÿ ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ åôåê-
òó çðîñòàííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, ùî çóìîâëþº äîäàòêîâèé 
ïðèð³ñò ëþäñüêîãî êàï³òàëó ³ ïðèâîäèòü äî åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ. Íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³ ïðè çá³ëüøåíí³ ïðî-
äóêòèâíîñò³ ïðàö³ òà ³íäèâ³äóàëüíèõ äèâ³äåíä³â â³ä ëþäñüêîãî 
êàï³òàëó ïîñèëþþòüñÿ ñòèìóëè ³íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé ïî-
òåíö³àë, ùî çóìîâëþº çðîñòàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó çà äî-
ïîìîãîþ çàëó÷åííÿ á³ëüøî¿ ê³ëüêîñò³ ³íäèâ³ä³â ó ïðîöåñ ³í-
âåñòóâàííÿ ³ ïðèâîäèòü, çðåøòîþ, äî çðîñòàííÿ ñóêóïíîãî 
ëþäñüêîãî êàï³òàëó êðà¿íè ³ çá³ëüøåííÿ ÂÂÏ.
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