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Â
àãîìèé âíåñîê ó ðîçðîáêó òåîðåòè÷íèõ òà ìåòî-
äè÷íèõ çàñàä ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâ çðîáèëè â³ò÷èçíÿí³ åêîíîì³ñòè: Ì. Á³-

ëèê, Â. Ãàëàñþê, Ë. Êîñòèðêî, Î. Êëåìåíòüºâà, Ë. Ë³ãîíåíêî, 
Î. Ìåíäðóë, ª. Ìíèõ, Î. Îñòðîâñüêà, Â. Ñàâ÷óê, Â. Ñîáêî, 
Î. Ñòåïóð³íà, Î. Òåðåùåíêî, À. Òóðèëî, Ì. ×óìà÷åíêî òà ³í.

Ïèòàííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâ ðîçãëÿäàëè-
ñÿ â ïðàöÿõ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â ³ ïðàêòèê³â, çîêðåìà Ì. Áà-
êàíîâà, ². Áàëàáàíîâà, Ë. Áåðíñòàéíà, Î. Âîëêîâî¿, Â. Êîâà-
ëüîâà, Á. Êîëàññ, Ì. Êðåéí³íî¿, Å. Ìàðêàð’ÿíà, Î. Ìóðàâéîâà, 
Í. Ðóñàê, Â. Ðóñàê, Ã. Ñàâèöüêî¿, Å. Õåëôåðòà òà ³í.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó ë³òåðàòóðíèõ äæåðåëàõ, ïðè-
ñâÿ÷åíèõ ïðîáëåìàòèö³ ä³àãíîñòèêè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
³ñíóº îäíîñòàéíå âèçíàííÿ âàæëèâîñò³ îáðàíèõ ìåòîä³â ä³-
àãíîñòèêè ó ïðîöåñ³ äîñë³äæåííÿ ³ îòðèìàíèõ ðåçóëüòàòàõ. 
Ïðîòå â ë³òåðàòóð³ òà íà ïðàêòèö³ ïðîáëåìè ñèñòåìàòèçàö³¿, 
âèáîðó, îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîä³â ä³àãíîñòèêè º íåäîñòàòíüî 
ðîçêðèò³ òà âèñâ³òëåí³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º óçàãàëüíåííÿ, êëàñèô³êàö³ÿ òà îö³íêà ³ñ-
íóþ÷èõ ìåòîä³â òà ï³äõîä³â ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðè-
ºìñòâ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Äîñë³äæåííÿ ìåòîäîëî-
ã³÷íî¿ áàçè ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü 
çíà÷íîãî ð³çíîìàí³òòÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â, ùî ïðåäñòàâ-
ëåí³ ó â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ äîñë³äæåííÿõ. Ôàêòè÷íî 
áóäü–ÿêó ìåòîäèêó ïðîãíîçóâàííÿ áàíêðóòñòâà, îö³íêè êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà, àíàë³çó ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìîæíà ââàæàòè òàêîþ, ùî ïðèñâÿ-
÷åíà ïðîáëåìàòèö³ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè. Âåëèêà ê³ëüê³ñòü 
âèêîðèñòîâóâàíèõ ó íàóö³ òà ïðàêòèö³ ãîñïîäàðþâàííÿ ìåòî-
äèê ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâ çóìîâèëà íåîáõ³ä-
í³ñòü ¿õíüî¿ êëàñèô³êàö³¿ çà ïåâíèìè îçíàêàìè [2].

Äî îñíîâíèõ ìåòîä³â ä³àãíîñòèêè Î.Î. Ãåòüìàí, Â.Ì. Øà-
ïîâàë òà Ò.Î. Çàãîðíà â³äíîñÿòü òàê³ [2, 3]:

– àíàë³òè÷í³, ÿê³ ´ðóíòóþòüñÿ íà áåçêîíòàêòíèõ äîñë³äæåí-
íÿõ, îïðàöþâàíí³ ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ, âèêîðèñòàíí³ êîìï-
ëåêñíîãî àíàë³çó;

– åêñïåðòí³: çàñíîâàí³ íà äîñë³äæåííÿõ òà âèñíîâêàõ åêñïåðò³â;
– äèíàì³÷íå ïðîãðàìóâàííÿ: ðîçðàõóíêîâèé ìåòîä âèð³-

øåííÿ óïðàâë³íñüêèõ çàâäàíü ç âèêîðèñòàííÿì ìàòåìàòè÷-
íèõ ìîäåëåé;

– ë³í³éíå ïðîãðàìóâàííÿ: ìàòåìàòè÷íèé ìåòîä, çàñíîâà-
íèé íà îïòèì³çàö³¿ äîñÿãíåííÿ ê³ëüê³ñíî âèçíà÷åíî¿ ìåòè.

Âèùåâêàçàíèé ïåðåë³ê ìåòîä³â ä³àãíîñòèêè Â.Â. Ëóê’ÿíîâà 
äîïîâíþº òàêèìè ìåòîäàìè: àíàëîãîâèìè, ìåòîäàìè ìîäå-
ëþâàííÿ, îïòèì³çàö³¿, ñòîõàñòè÷íîãî ïðîãðàìóâàííÿ, åêîíî-
ì³êî–ñòàòèñòè÷íèìè òîùî [4].

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî äàí³ ï³äõîäè äî ãðóïóâàííÿ ìåòî-
ä³â ä³àãíîñòèêè ´ðóíòóþòüñÿ íà çì³øóâàíí³ êëàñèô³êàö³éíèõ 
îçíàê, àäæå éäåòüñÿ ïðî âèîêðåìëåííÿ ìåòîä³â çà ð³çíèìè 
îçíàêàìè îäíî÷àñíî.

Òàê³ íàóêîâö³, ÿê Ã.Î. Øâèäàíåíêî, À.². Äìèòðåíêî, 
Î.². Îëåêñþê, âèçíà÷àþòü, ùî ä³àãíîñòèêà ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâà õàðàêòåðèçóºòüñÿ ºäí³ñòþ äèäàêòè÷íèõ òà ³íäóê-
òèâíèõ ïðèéîì³â äîñë³äæåííÿ, à òàêîæ ´ðóíòóºòüñÿ íà âèêî-
ðèñòàíí³ ôîðìàë³çîâàíèõ ³ íåôîðìàë³çîâàíèõ, ëîã³÷íèõ òà 
åâðèñòè÷íèõ ìåòîä³â [5].

Ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî ï³äõ³ä Ã.Î. Øâèäàíåíêî, À.². Äìèòðåí-
êà ³ Î.². Îëåêñþêà íå õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñèñòåìí³ñòþ, îñê³ëüêè 
âêàçóºòüñÿ ð³çíîìàí³òòÿ ä³àãíîñòè÷íèõ ìåòîä³â, ÿê³ òàêîæ íå 
çãðóïîâàí³ çà ïåâíèìè ³ñòîòíèìè îçíàêàìè.

²íø³ àâòîðè ïðîïîíóþòü êëàñèô³êóâàòè ìåòîäè â³ä åòàï³â 
ô³íàíñîâîãî àíàë³çó, Ð.Î. Êîñòèðêî íà ïåðøîìó åòàï³ êëàñè-
ô³êóº ìåòîäè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ÿê [6]:

– íåôîðìàë³çîâàí³ (ìåòîäè åêñïåðòíèõ îö³íîê, ñöåíàð³¿â, 
ïñèõîëîã³÷í³, ìîðôîëîã³÷í³, ïîð³âíÿëüí³, òàáëè÷í³, ãðàô³÷í³);

– ôîðìàë³çîâàí³ (ñòàòèñòè÷í³, áóõãàëòåðñüê³, åêîíîì³êî–
ìàòåìàòè÷í³).

Î.Ï. ÔÅÙÅÍÊÎ,
àñï³ðàíò, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ì. Âàäèìà Ãåòüìàíà

Ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè äî ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâ
Ó ñòàòò³ ðîçêðèòî çì³ñò òà ïðîâåäåíî êëàñèô³êàö³þ ìåòîä³â ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâà. Ïðîàíàë³çîâàíî 

ïåðåâàãè òà íåäîë³êè ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ. Âèçíà÷åíî ïåðñïåêòèâí³ ìåòîäèêè, ùî ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà ä³àãíîñòèêà, ô³íàíñîâèé àíàë³ç, ôîðìàë³çîâàí³ òà íåôîðìàë³çîâàí³ ìåòîäè, äèñêðèì³-
íàíòíèé àíàë³ç, ìåòîä íåéðîííèõ ìåðåæ.

À.Ï. ÔÅÙÅÍÊÎ,
àñïèðàíò, Êèåâñêèé íàöèîíàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò èì. Âàäèìà Ãåòüìàíà

Ìåòîäè÷åñêèå ïîäõîäû ê ôèíàíñîâîé äèàãíîñòèêå ïðåäïðèÿòèé
Â ñòàòüå ðàñêðûòà ñóòü è îñóùåñòâëåíà êëàññèôèêàöèÿ ìåòîäîâ ôèíàíñîâîé äèàãíîñòèêè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ïðîàíàëèçèðîâàíû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè èõ èñïîëüçîâàíèÿ. Îïðåäåëåíû ïåðñïåêòèâíûå ìåòîäèêè, òðåáóþùèå 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ äèàãíîñòèêà, ôèíàíñîâûé àíàëèç, ôîðìàëèçîâàííûå è íåôîðìàëèçîâàííûå ìåòîäû, 
äèñêðèìèíàíòíûé àíàëèç, ìåòîä íåéðîííûõ ñåòåé.

Î.P. FESCHENKO,
graduate student Kyiv National Economic University named after V. Getman

Methodological approaches to financial diagnostics companies
The article deals the classification of content and methods of financial diagnostics company. The advantages and 

disadvantages of their use. Perspective methods that require further development.

Keywords: finasova diagnosis, financial analysis, formal and non–formalized methods, discriminant analysis, neural 
network method.



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

143Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 8 (171)/2015

Íà äóìêó Ð.Î. Êîñòèðêî ³ Í.Â. Êîâàëåâà, äî òðàäèö³éíèõ 
ìåòîä³â ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó â³äíîñÿòü [6, 7]:

– ãîðèçîíòàëüíèé àíàë³ç, çã³äíî ç ÿêèì äîñë³äæóºòüñÿ äè-
íàì³êà ïîêàçíèê³â, òåíäåíö³¿ çì³íè;

– âåðòèêàëüíèé àíàë³ç, ÿêèé ïîëÿãàº ó âèâ÷åíí³ ñòðóêòóðè 
ïîêàçíèê³â òà ìîäåëåé ¿õíüî¿ êîíñîë³äàö³¿;

– ôàêòîðíèé àíàë³ç, ó ìåæàõ ÿêîãî â³äáóâàºòüñÿ äîñë³-
äæåííÿ âïëèâó ôàêòîð³â íà îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà;

– ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç, ÿêèé ´ðóíòóþòüñÿ íà ïîð³âíÿíí³ ³í-
äèêàòîð³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ³ç ñåðåäíüîãàëóçåâèìè 
çíà÷åííÿìè ³äåíòè÷íèõ ïîêàçíèê³â, àáî ³ç ïîêàçíèêàìè êîí-
êóðåíò³â;

– êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç, â ìåæàõ ÿêîãî ðîçðàõîâóþòüñÿ 
â³äíîøåííÿ ì³æ ð³çíèìè ïîêàçíèêàìè.

Ïðîïîçèö³¿ â òåîð³¿ òà ïðàêòèö³ ùîäî ê³ëüêîñò³ ïîêàçíèê³â 
äëÿ àíàë³çó ïîòî÷íîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó äîñèòü â³äð³çíÿþòü-
ñÿ, òàê â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ç ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó 
ïðîïîíóºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè áëèçüêî 50 ïîêàçíèê³â, òîä³ 
ÿê íà ïðàêòèö³ âèêîðèñòîâóþòü áëèçüêî 14 ïîêàçíèê³â.

Ïðè öüîìó ¿õ çàâæäè ïîòð³áíî ïîð³âíþâàòè ç òàêèìè, ÿê³ 
â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì áåçïå÷íîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, ñåðåä-
íüîãàëóçåâèìè çíà÷åííÿìè ï³äïðèºìñòâ.

Ó ïðîöåäóð³ ô³íàíñîâîãî ä³àãíîñòóâàííÿ ñêëàäàºòüñÿ ðåé-
òèíãîâà îö³íêà ï³äïðèºìñòâ, ùî âõîäÿòü äî ñêëàäó ïåâíî¿ ãà-
ëóç³. Ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâîãî ä³àãíîñòóâàííÿ òàêîæ âèâ÷àºòüñÿ:

– ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ òà äîâãîñòðî-
êîâèõ êðåäèò³â;

– ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ àëüòåðíàòèâíèõ ô³íàíñîâèõ 
ñòðàòåã³é;

– âåëè÷èíà êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà, éîãî ñòðóêòóðà ïîð³âíÿ-
íî ç ãàëóçåâèìè ïîêàçíèêàìè òà ïîêàçíèêàìè êîíêóðåíò³â;

– ñòðóêòóðà òà âåëè÷èíà ïîäàòê³â;
– ðîáîòà ç âëàñíèêàìè ìàéíà ï³äïðèºìñòâà, ³íâåñòîðàìè 

òà àêö³îíåðàìè;
– åôåêòèâí³ñòü êîíòðîëþ çà âèòðàòàìè; 
– åôåêòèâí³ñòü îáë³êó.
ª.À. Àíàíüê³íà, Ñ.Â. Äàí³ëî÷ê³í, Í.Ã. Äàí³ëî÷ê³íà òà ³íø³ àâ-

òîðè âñ³ ìåòîäè ä³àãíîñòèêè ïîä³ëÿþòü íà òàê³ ãðóïè [8]:
– ìåòîäè ñòðàòåã³÷íî¿ ä³àãíîñòèêè (ìåòîäè àíàë³çó â³äõè-

ëåíü, SWOT–àíàë³ç, ìàòðèöÿ ÁÊÃ, ìàòðèöÿ Ìàê–Ê³íñ³, êîí-
êóðåíòíèé àíàë³ç Ì. Ïîðòåðà, ìåòîä ä³àãíîñòèêè çà ñëàáêè-
ìè ñèãíàëàìè òîùî);

– ìåòîäè îïåðàòèâíî¿ ä³àãíîñòèêè (ìåòîäè ä³àãíîñòèêè ô³-
íàíñîâîãî ñòàíó, áåççáèòêîâîñò³, ìàòåð³àëüíèõ òà ³íôîðìà-
ö³éíèõ ïîòîê³â, ðèçèê³â òîùî).

À.Ì. Êîâàëüîâà äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºì-
ñòâà ïðîïîíóº âèêîðèñòîâóâàòè ãðàô³÷íèé ìåòîä, â îñíî-
â³ ÿêîãî ïîêëàäåíî ïîáóäîâó áàëàíñîãðàì. Áàëàíñîãðàìà º 
ä³àãðàìîþ, ÿêà ïîêàçóº ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîêàçíèê³â áóõãàë-
òåðñüêî¿ çâ³òíîñò³. Ä³àãðàìó áóäóþòü ó ñèñòåì³ êîîðäèíàò, â 
ÿê³é â³ñü àáñöèñ – öå åëåìåíòè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, à ñàìå: 
ðîçä³ëè, ï³äðîçä³ëè òà ñòàòò³ é ðîçä³ëè ïàñèâó. Â³ñü îðäèíàò 
ó äàí³é ñèñòåì³ êîîðäèíàò º øêàëîþ ïèòîìî¿ âàãè åëåìåíò³â 
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

À.Î. Íºäîñºê³í ³ Î.Á. Ìàêñèìîâ ðîçãëÿäàþòü ìîæëèâ³ñòü 
çàñòîñóâàííÿ òåîð³¿ íå÷³òêèõ ìíîæèí äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà. Âêàçàí³ àâòîðè ðîçáèâàþòü ìíîæèíó 

ñòàí³â ï³äïðèºìñòâà íà ï’ÿòü íå÷³òêèõ ï³äìíîæèí: «íåáëàãî-
ïîëó÷÷ÿ ñåðåäíüî¿ ÿêîñò³», «â³äíîñíå áëàãîïîëó÷÷ÿ» òà «ãðà-
íè÷íå áëàãîïîëó÷÷ÿ». Äàíèé ï³äõ³ä ´ðóíòóºòüñÿ íà âèçíà÷åí-
í³ êîìïëåêñíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà.

Îñîáëèâ³ñòþ äàíîãî ìåòîäè÷íîãî ï³äõîäó º âèêîðèñòàí-
íÿ ôóíêö³¿ íàëåæíîñò³ ïàðàìåòð³â íå÷³òêèì ìíîæèíàì, ÿê³ 
º ê³ëüê³ñíîþ ì³ðîþ ³íôîðìàö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ â³äíîñ-
íî çàäàíèõ ïàðàìåòð³â, çíà÷åííÿ ÿêèõ îïèñóºòüñÿ â ë³íãâ³ñ-
òè÷íî íå÷³òê³é ôîðì³. Íà äóìêó àâòîð³â, çàïðîïîíîâàíà íèìè 
ìåòîäèêà êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºì-
ñòâà íàñïðàâä³ â³äòâîðþº ðîçóìîâ³ ëþäñüê³ ïðîöåñè, çàñíî-
âàí³ íà ñóá’ºêòèâí³é äóìö³ [21].

Î.Î. Òåðåùåíêî âèä³ëÿº: òðàäèö³éíèé, ï³äõ³ä ç âèêîðèñòàí-
íÿì ìåòîäîëîã³¿ áàãàòîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³-
çó òà åêñïåðòí³ ìåòîäè ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâà [22].

Òðàíñôîðìàö³éí³ ìåòîäèêè ñïðÿìîâàí³ â îñíîâíîìó íà 
ïåðåòâîðåííÿ çâ³òíîñò³ â á³ëüø çðó÷íèé äëÿ ñïðèéíÿòòÿ âè-
ãëÿä (àãðåãóâàííÿ ñòàòåé, òðàíñôîðìàö³ÿ â çàêîðäîíí³ ôîð-
ìè çâ³òíîñò³ òîùî). Ïðè öüîìó âèêîðèñòîâóþòüñÿ îô³ö³éí³ 
³íäåêñè ³íôëÿö³¿, ³íîçåìí³ âàëþòè é îö³íêè åêñïåðò³â, ïîêëè-
êàí³ ïåðøîþ ÷åðãîþ çàáåçïå÷èòè ïîð³âíÿíí³ñòü äàíèõ ð³çíèõ 
çâ³òíèõ ïåð³îä³â.

Ãîðèçîíòàëüíèé àíàë³ç çâ³òíîñò³ ïåðåäáà÷àº âèâ÷åí-
íÿ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà é ïðîãíîç ïîêàçíèê³â 
íà ìàéáóòíº, ïðè öüîìó âèñíîâîê ðîáèòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, íå 
á³ëüø í³æ ïî äâîõ çâ³òíèõ äàòàõ. Ãîðèçîíòàëüíèé àíàë³ç ïî-
ëÿãàº ó ïîð³âíÿíí³ êîæíî¿ ïîçèö³¿ çâ³òíîñò³ ç àíàëîã³÷íîþ ïî-
çèö³ºþ ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó. Â³í äàº çìîãó âèÿâèòè òåíäåí-
ö³¿ çì³íè îêðåìèõ ñòàòåé àáî ¿õ ãðóï, ùî âõîäÿòü äî ñêëàäó 
áóõãàëòåðñüêî¿ çâ³òíîñò³. Â îñíîâó öüîãî àíàë³çó ïîêëàäåíî 
îá÷èñëåííÿ áàçèñíèõ òåìï³â çðîñòàííÿ áàëàíñîâèõ ñòàòåé 
÷è çâ³òó ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ï³äïðèºìñòâà.

Âåðòèêàëüíèé àíàë³ç ñïðÿìîâàíèé íà äîñë³äæåííÿ çì³í 
ñòðóêòóðè àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºìñòâà, ç³ñòàâëåííÿ 
äàíî¿ ñòðóêòóðè ç äåÿêèì ³äåàëüíèì øàáëîíîì. Òàêà ³íôîð-
ìàö³ÿ äóæå êîðèñíà, òîìó ùî äîçâîëÿº êåð³âíèöòâó â³äðàçó æ 
ïîáà÷èòè ìîæëèâ³ ïðîáëåìè, òàê³ ÿê íåïðîïîðö³éíå çðîñòàí-
íÿ âàðòîñò³ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ ó ïðîöåíòíîìó âèðàæåíí³ 
â³äíîñíî äî äîõîäó (âèòîðãó) ÷è äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ 
ñòîñîâíî çàãàëüíî¿ ñóìè àêòèâ³â.

Òðåíäîâèé àíàë³ç áàçóºòüñÿ íà âèâ÷åíí³ òåìï³â çðîñòàí-
íÿ òà ïðèðîñòó îêðåìèõ ïîêàçíèê³â, ³ âèçíà÷àºòüñÿ çàãàëüíà 
òåíäåíö³ÿ ¿õ çì³íè àáî òðåíä.

Àíàë³ç ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â áàçóºòüñÿ íà ðîçðàõóíêó ñï³â-
â³äíîøåííÿ ð³çíèõ àáñîëþòíèõ ïîêàçíèê³â. Ó ïðîöåñ³ çä³éñíåí-
íÿ öüîãî àíàë³çó ïåðåäáà÷àþòü âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ â³äíîñíèõ 
ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü îêðåì³ àñïåêòè ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Ç òàêèõ ïîêàçíèê³â òðàäèö³éíî âèä³ëÿþòü ïîêàçíèêè 
êîîðäèíàö³¿, ðîçïîä³ëó òà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ.

Ñóòü ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ïîëÿãàº â ïîð³âíÿíí³ ô³íàí-
ñîâèõ ïîêàçíèê³â çâ³òíîãî ïåð³îäó ç ¿õí³ì ïëàíîâèì çíà÷åí-
íÿì ³ç ïîêàçíèêàìè ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó. Äëÿ òîãî ùîá íà 
îñíîâ³ ðåçóëüòàò³â ïîð³âíÿííÿ ìîæíà áóëî çðîáèòè ïðàâèëü-
í³ âèñíîâêè, íåîáõ³äíî çàáåçïå÷èòè â³äïîâ³äí³ñòü ïîêàçíèê³â 
òà ¿õ îäíîð³äí³ñòü.

Îáîâ’ÿçêîâîþ óìîâîþ ç³ñòàâëåííÿ ïîð³âíþâàëüíèõ ïîêàç-
íèê³â º ºäí³ñòü ìåòîäèêè ¿õ ðîçðàõóíê³â, îñê³ëüêè áóâàþòü âè-
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ïàäêè, êîëè ïîêàçíèêè ïëàíóþòüñÿ çà îäí³ºþ ìåòîäèêîþ, à äëÿ 
¿õ ôàêòè÷íîãî âèçíà÷åííÿ çàñòîñîâóºòüñÿ ³íøà ìåòîäèêà [9].

Ìåòîäèêà â³äíîñíèõ âåëè÷èí (â³äñîòêè, êîåô³ö³ºíòè, ³í-
äåêñè) äàº çìîãó ãëèáøå çðîçóì³òè ñóòü ³ õàðàêòåð â³äõèëåí-
íÿ â³ä áàçîâîãî ïîêàçíèêà. Â³äíîñí³ âåëè÷èíè îñîáëèâî íå-
îáõ³äí³ äëÿ âèâ÷åííÿ äèíàì³êè ïîêàçíèê³â çâ³òíèõ ïåð³îä³â. 
Çðîñòàííÿ ÷è çíèæåííÿ ïîêàçíèêà ðîçðàõîâóþòü â³äíîñíî 
ºäèíî¿ áàçè, ïðèéíÿòî¿ çà âèõ³äíó, àáî â³äíîñíî «êîâçàþ÷î¿» 
áàçè, òîáòî äî ïîïåðåäíüîãî ïîêàçíèêà.

Ìåòîäèêà ôàêòîðíîãî àíàë³çó – öå àíàë³ç âïëèâó îêðåìèõ 
ôàêòîð³â (ïðè÷èí) íà ðåçóëüòàòèâíèé ïîêàçíèê çà äîïîìî-
ãîþ äåòåðì³íîâàíèõ ÷è ñòîõàñòè÷íèõ ïðèéîì³â äîñë³äæåí-
íÿ. Ïðè÷îìó ôàêòîðíèé àíàë³ç ìîæå áóòè ÿê ïðÿìèì (âëàñíå 
àíàë³ç), òîáòî ðîçäðîáëåííÿ ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçíèêà íà 
ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè, òàê ³ çâîðîòíèì (ñèíòåç), êîëè éîãî îêðåì³ 
åëåìåíòè ç’ºäíóþòü ó çàãàëüíèé ðåçóëüòàòèâíèé ïîêàçíèê.

Áàëüíà ñèñòåìà äîçâîëÿº çä³éñíèòè îö³íêó ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà â áàëàõ, ùî ïðèñâîºí³ ¿ì çà êîæíèì 
ç îö³íî÷íèõ ïîêàçíèê³â. Çâåäåíà áàëüíà îö³íêà äàº ìîæëè-
â³ñòü âèçíà÷èòè ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà. Òàêà ñèñ-
òåìà ÷àñòî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â áàíêàõ äëÿ îö³íêè êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â [9].

Îäíèì ç³ øëÿõ³â çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³ä-
ïðèºìñòâà º âèêîðèñòàííÿ ìîäåëåé ïåðåäáà÷åííÿ íåïëà-
òîñïðîìîæíîñò³, ðîçðîáëåíèõ íà îñíîâ³ ìåòîäó äèñêðèì³-
íàíòíîãî àíàë³çó – òàê çâàíèõ Z–êîåô³ö³ºíò³â – ïîêàçíèê³â 
éìîâ³ðíîñò³ áàíêðóòñòâà [11].

Äàíèé ï³äõ³ä áàçóºòüñÿ íà:
– äîñë³äæåíí³ åìï³ðè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ìèíóëèé ³ ïîòî÷-

íèé ô³íàíñîâèé ñòàí îáðàíî¿ ñóêóïíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî 
ïðàöþþòü óñï³øíî àáî çíàõîäÿòüñÿ íà ìåæ³ áàíêðóòñòâà;

– âèáîð³ îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
ÿê³ ôîðìóþòü óÿâëåííÿ äîñë³äíèêà ïðî ìàéáóòí³é ðîçâèòîê 
êîìïàí³¿;

– âèçíà÷åíí³ ñòóïåíÿ âïëèâó êîæíîãî ç îáðàíèõ ïîêàçíè-
ê³â íà ìîæëèâ³ñòü áàíêðóòñòâà îðãàí³çàö³¿;

–ôîðìóâàíí³ óçàãàëüíåíî¿ ôîðìóëè ðîçðàõóíêó éìîâ³ð-
íîñò³ áàíêðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà. 

Ðîçð³çíÿþòü îäíîôàêòîðíèé òà áàãàòîôàêòîðíèé äèñêðè-
ì³íàíòíèé àíàë³ç. Îäíîôàêòîðíèé àíàë³ç ÿâëÿº ñîáîþ â³äî-
ñîáëåíå äîñë³äæåííÿ îêðåìèõ ïîêàçíèê³â (ÿê³ º ñêëàäîâîþ 
ïåâíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â) òà êëàñèô³êàö³þ ï³äïðèºìñòâ çà 
ïðèíöèïîì äèõîòîì³¿. Òàêà êëàñèô³êàö³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ ïîä³ë 
äîñë³äæóâàíî¿ ñóêóïíîñò³ ï³äïðèºìñòâ íà äâ³ ï³äñóêóïíîñò³ 
çàëåæíî â³ä çíà÷åííÿ îáðàíîãî ïîêàçíèêà.

Îäíèì ³ç íàéá³ëüø â³äîìèõ ìîäåëåé îäíîôàêòîðíîãî äèñ-
êðèì³íàíòíîãî àíàë³çó º ñèñòåìè ïîêàçíèê³â Â. Á³âåðà.

Â îñíîâó äîñë³äæåíü àìåðèêàíñüêîãî åêîíîì³ñòà Â. Á³âå-
ðà ïîêëàäåíî 30 íàé÷àñò³øå âæèâàíèõ ó ô³íàíñîâîìó àíàë³-
ç³ ïîêàçíèê³â. Çà îçíàêîþ îäíîð³äíîñò³ âîíè áóëè çãðóïîâàí³ 
ó ø³ñòü ãðóï. Ç êîæíî¿ ãðóïè Â. Á³âåð âèáðàâ ïî îäíîìó íàé-
òèïîâ³øîìó ïîêàçíèêó, ÿê³ é ñêëàëè éîãî ñèñòåìó ïðîãíîçó-
âàííÿ [11].

Íà ìîþ äóìêó, ãîëîâíèì ñóïåðå÷ëèâèì ìîìåíòîì îäíî-
ôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó º òå, ùî çíà÷åííÿ 
îêðåìèõ ïîêàçíèê³â ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ïîçèòèâíèé ðîçâè-
òîê ï³äïðèºìñòâà, à ³íøèõ – ïðî íåçàäîâ³ëüíèé. Òàêà ñèòó-
àö³ÿ óíåìîæëèâëþº îá’ºêòèâíå ïðîãíîçóâàííÿ áàíêðóòñòâà. 

Îäíèì ³ç øëÿõ³â âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè º çàñòîñóâàííÿ áà-
ãàòîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó.

Çì³ñò áàãàòîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó çâî-
äèòüñÿ äî âèâåäåííÿ òà ³íòåðïðåòàö³¿ çíà÷åííÿ îäí³º¿ çàëåæíî¿ 
çì³ííî¿ çà äîïîìîãîþ çíà÷åíü áàãàòüîõ íåçàëåæíèõ çì³ííèõ. 
Â îñíîâó îäíîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó ïîêëàäå-
íå â³äîêðåìëåíå äîñë³äæåííÿ îêðåìèõ ïîêàçíèê³â (ÿê³ º ñêëà-
äîâîþ ïåâíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â). Ãîëîâíå çàâäàííÿ áàãàòî-
ôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó â êîíòåêñò³ ä³àãíîñòèêè 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ çâîäèòüñÿ äî ïîáóäîâè îïòè-
ìàëüíî¿ äèñêðèì³íàíòíî¿ ìîäåë³, çà äîïîìîãîþ ÿêî¿ ç äîñòàò-
íüî âèñîêèì ð³âíåì ³ìîâ³ðíîñò³ ìîæíà çä³éñíþâàòè êëàñèô³-
êàö³þ ï³äïðèºìñòâ çà ð³âíåì ¿õ ô³íàíñîâîãî ñòàíó [12].

Çà ìåòîäîëîã³ºþ äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó Î.Î. Òåðåùåí-
êîì áóëà ðîçðîáëåíà ìîäåëü ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà íà îñíîâ³ äàíèõ óêðà¿íñüêèõ ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ. Âîíà ´ðóíòóºòüñÿ íà íàáîð³ ïîêàçíèê³â, ÿê³ 
ìàþòü âèð³øàëüíèé âïëèâ íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºì-
ñòâà ñàìå â óêðà¿íñüêèõ óìîâàõ.

Ìîäåëü Î.Î. Òåðåùåíêà ³ñíóº ó äâîõ âàð³àíòàõ. Ïåðøèé – 
öå óí³âåðñàëüíà ìîäåëü, ùî âêëþ÷àëà ø³ñòü ïîêàçíèê³â ³ ïî-
áóäîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ 850 ï³äïðèºìñòâ ð³çíèõ ãàëóçåé. 
Äðóãà ìîäåëü ì³ñòèòü äåñÿòü ïîêàçíèê³â ³ âðàõîâóº äèôå-
ðåíö³àö³þ ï³äïðèºìñòâ çà ãàëóçÿìè [23, 24]. Äàíà ìîäåëü 
çíàéøëà ñâîº â³äîáðàæåííÿ ó Ïîëîæåíí³ ÍÁÓ ïðî ïîðÿäîê 
ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ 
â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè 
îïåðàö³ÿìè ¹23 â³ä 25.01.2012 [25].

Îñîáëèâ³ñòþ ìåòîäèêè Î.Î. Òåðåùåíêî º òå, ùî âîíà ìàº 
äåùî çì³ùåí³ îö³íêè. Â í³é çðîáëåíî àêöåíò íà çìåíøåí-
í³ ïîìèëêîâîãî â³äíåñåííÿ ô³íàíñîâî íåñïðîìîæíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ äî ãðóïè ñò³éêèõ. Òàêà àñèìåòðè÷í³ñòü ìàº íà ìåò³ 
óáåçïå÷èòè ³íâåñòîðà â³ä ðèçèêîâîãî âêëàäàííÿ êîøò³â, àëå 
çíèæóº òî÷í³ñòü ïðîãíîçó â ö³ëîìó. ²íøèì ñóòòºâèì íåäîë³-
êîì ö³º¿ ìîäåë³ º øèðîêèé ³íòåðâàë íåâèçíà÷åíîñò³.

Äèñêðèì³íàíòíà ìîäåëü Î.Î. Òåðåùåíêà, íà ìîþ äóìêó, 
ìàº òàê³ ïåðåâàãè:

– ïðîñòîòà ó ðîçðàõóíêó;
– ðîçðîáëåíà íà âèêîðèñòàíí³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòàòèñòè÷íèõ 

äàíèõ é âðàõîâóº ãàëóçåâ³ îñîáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà;
– çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ìîäèô³êàö³é áà-

çîâî¿ ìîäåë³ äî ï³äïðèºìñòâ ð³çíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ âèð³øóº 
ïðîáëåìó âèçíà÷åííÿ êðèòè÷íèõ çíà÷åíü ïîêàçíèê³â, ÿê³ º 
³íäèêàòîðîì â³ðîã³äíîñò³ áàíêðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà êîíêðåò-
íî¿ ãàëóç³;

– ìîäåëü ìàº çíà÷íå ïðàêòè÷íå ï³ä´ðóíòÿ, ÿêå ñòàòèñòè÷íî 
ï³äòâåðäæóº ¿¿ ä³ºâ³ñòü.

Âèä³ëÿþòü òàêîæ êëàñòåðíèé àíàë³ç, ÿêèé äîçâîëÿº çä³é-
ñíèòè êëàñèô³êàö³þ îá’ºêò³â, íà îñíîâ³ ïîäàííÿ ðåçóëüòàò³â, 
âèðàæåíèõ ô³íàíñîâèìè êîåô³ö³ºíòàìè – êðàïêàìè â³äïî-
â³äíîãî ãåîìåòðè÷íîãî ïðîñòîðó, ç íàñòóïíèì âèä³ëåííÿì 
ãðóï ÿê «çãóñòê³â» öèõ êðàïîê (êëàñòåð³â).

Ìåòîä äåðåâ êëàñèô³êàö³¿ îäåðæàâ øèðîêå ïîøèðåííÿ â 
çàêîðäîíí³é ïðàêòèö³. Îñíîâíèìè ïåðåâàãàìè ìåòîäó ïîáó-
äîâè äåðåâ êëàñèô³êàö³é ïðè ä³àãíîñòèö³ ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâà º òå, ùî â³í ìàº âèñîêèé ñòóï³íü íàî÷íîñ-
ò³ (ãðàô³÷íå ïîäàííÿ), ëåãê³ñòþ ³íòåðïðåòàö³¿ îòðèìàíèõ 
ðåçóëüòàò³â, ³ºðàðõ³÷í³ñòþ îá÷èñëåíü ó ïðîöåñ³ êëàñèô³êàö³¿ 
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(ïèòàííÿ çàäàþòüñÿ ïîñë³äîâíî, ³ îñòàòî÷íå ð³øåííÿ çàëå-
æèòü â³ä â³äïîâ³ä³ íà âñ³ ïîïåðåäí³ ïèòàííÿ).

Íîâèé òà äîñèòü ïåðñïåêòèâíèé ìåòîä íåéðîííèõ ìåðåæ 
ÿâëÿº ñîáîþ íîâ³ ï³äõîäè äî äîñë³äæåííÿ äèíàì³÷íèõ çà-
âäàíü ó ô³íàíñîâ³é ãàëóç³ [18].

Ãîëîâíîþ ïåðåâàãîþ ìåòîäó íåéðîííèõ ìåðåæ º ìîæëè-
â³ñòü êîìïëåêñíî¿, îäíî÷àñíî¿ îö³íêè çíà÷åíü ð³çíîìàí³òíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Íåéðîííà ìå-
ðåæà ìîæå åôåêòèâíî â³äòâîðþâàòè çàëåæíîñò³ ì³æ âõ³äíè-
ìè/âèõ³äíèìè çì³ííèìè íàâ³òü çà ïîâíî¿ â³äñóòíîñò³ çíà÷è-
ìèõ êîðåëÿö³éíèõ çâ’ÿçê³â ì³æ íèìè, áî çäàòíà âèÿâèòè ë³í³éí³ 
çàêîíîì³ðíîñò³ ðîçâèòêó (â êëàñè÷íèõ åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäå-
ëÿõ)³ ñêëàäí³ íåë³í³éí³ ôóíêö³îíàëüí³ çàëåæíîñò³ [17]. Çàâäàí-
íÿì äåÿêèõ íåéðîííèõ ìåðåæ º ïåðåäáà÷åííÿ ÷àñó äî áàí-
êðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà ï³ñëÿ äåêëàðóâàííÿ ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â.

Îäíèì ³ç íàéåôåêòèâí³øèõ ³ íàéòî÷í³øèõ ìåòîä³â, ÿê³ çä³é-
ñíþþòü ïðîãíîçóâàííÿ áàíêðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà, º ìåòîä 
êàðòè Êîõîíåíà. Ñóòü ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïðîâîäèòüñÿ àíàë³ç 
ï³äïðèºìñòâ íà îñíîâ³ íàáîðó ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâ. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ðîçïîä³ëó ðèíêó âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ïèòîìî¿ âàãè îñíîâíèõ 
ñòàòåé àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â, äîõîä³â ³ âèòðàò îðãàí³çàö³é. Ï³ñëÿ 
´ðóíòîâíîãî âèáîðó öèõ ñòðóêòóðíèõ ïîêàçíèê³â òà ïîáóäîâè 
êàðòè Êîõîíåíà çàáåçïå÷óºòüñÿ ïðîñòà, ÷³òêà ³ ëîã³÷íà â³çóà-
ë³çàö³ÿ ðîçïîä³ëó êîìïàí³é íà ðèíêó.

Äàë³ âíàñë³äîê åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íèõ ïåðåòâîðåíü 
ñêëàäàºòüñÿ êàðòà ñàìîîðãàí³çàö³¿, ÿêà ì³ñòèòü ñóêóïí³ñòü íå-
éðîí³â, ùî â³äïîâ³äàþòü ïåâíèì ñåêòîðàì, â ÿêèõ çíàõîäÿòü-
ñÿ ï³äïðèºìñòâà. ßê çàçíà÷àº àâòîð, òî÷í³ñòü ä³àãíîñòóâàííÿ 
ï³äïðèºìñòâ ³ç íåçàäîâ³ëüíèì ô³íàíñîâèì ñòàíîì íà áàç³ ïî-
ä³áíî¿ ìîäåë³ ñÿãàº 97,3%, à ñòàá³ëüíèõ êîìïàí³é – 56%.

Òàêèì ÷èíîì, àïàðàò íåéðîííèõ ìåðåæ äîçâîëÿº íå ëè-
øå ïîÿñíèòè ñó÷àñíèé ñòàí äîñë³äæóâàíîãî ðèíêó òà îö³íè-
òè ô³íàíñîâèé ñòàí êîæíîãî ç éîãî îá’ºêò³â (ï³äïðèºìñòâ), à 
é âñòàíîâëþâàòè çàïîá³æí³ îáìåæåííÿ äëÿ áóäü–ÿêîãî ç öèõ 
îá’ºêò³â ç ìåòîþ ï³äòðèìêè çàäàíîãî ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ òà ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Îñíîâíèìè íîðìàòèâíî–ïðàâîâèìè àêòàìè, ùî ðåãóëþ-
þòü çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè â Óêðà¿í³, º Ìåòî-
äè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âèÿâëåííÿ îçíàê íåïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà îçíàê ä³é ç ïðèõîâóâàííÿ áàíêðóòñòâà, 
ô³êòèâíîãî áàíêðóòñòâà ÷è äîâåäåííÿ äî áàíêðóòñòâà, çà-
òâåðäæåí³ Íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè Óêðà¿íè â³ä 
19.01.2006 ¹14 ó ðåäàêö³¿ íàêàçó Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè â³ä 26.10.2010 ¹1361. Íà äóìêó Î.À. Îñòðîâñüêî¿, 
º åôåêòèâíèì ä³àãíîñòè÷íèì ïðîäóêòîì ç îçíàêàìè ³ííîâà-
ö³é ïðè éîãî âèêîðèñòàíí³ ó â³ò÷èçíÿí³é àíàë³òè÷í³é ïðàêòèö³.

Ìåòîäèêà àíàë³çó ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè çàòâåðäæå-
íà Íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 14.02.2006 
¹170. Ìåòîäèêà âèçíà÷àº îñíîâí³ ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòå-
ðèçóþòü ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêèé ñòàí ï³äïðèºìñòâ, óñòà-
íîâëþº ïîðÿäîê ¿õíüîãî ðîçðàõóíêó çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿ òà 
ïîäàòêîâî¿ çâ³òíîñò³, íàïðÿìè ïåðåâ³ðêè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâ ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ îá’ºêòèâíèõ ³ ñóá’ºêòèâíèõ ïðè÷èí 
çáèòêîâîñò³, à òàêîæ êðèòåð³¿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ 
ï³äïðèºìñòâàìè. Äàíà ìîäåëü º îáìåæåíîþ, îñê³ëüêè, íå-
çâàæàþ÷è íà âñ³ ïåðåâàãè öèõ ä³àãíîñòè÷íèõ ïðîäóêò³â, êîëî 

êîðèñòóâà÷³â íèìè îáìåæóºòüñÿ ô³íàíñîâèìè àíàë³òèêàìè 
ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ [26].

Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî 
ñòàíó ï³äïðèºìñòâ, ùî ï³äëÿãàþòü ïðèâàòèçàö³¿, çàòâåðäæå-
íî íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Ôîíäó äåðæàâ-
íîãî ìàéíà Óêðà¿íè â³ä 26.01.2001 ¹49/121.

Ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó áåíåô³ö³-
àðà òà âèçíà÷åííÿ âèäó çàáåçïå÷åííÿ äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ³ 
ïîãàøåííÿ ïîçèêè, íàäàíî¿ çà ðàõóíîê êîøò³â ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, çàòâåðäæåíî íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà 
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 01.04.2003 ¹247.

Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàí-
íÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ 
âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè çàòâåðäæåíî 
ïîñòàíîâîþ Ïðàâë³ííÿ ÍÁÓ ¹23 â³ä 25.01.2012.

Âèñíîâêè
Îòæå, äîñë³äæåííÿ ìåòîäîëîã³÷íî¿ áàçè ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñ-

òèêè ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü çíà÷íîãî ð³çíîìàí³òòÿ ìåòîäè÷íèõ 
ï³äõîä³â äî ¿¿ çä³éñíåííÿ. Âèá³ð êîíêðåòíîãî ìåòîäó ä³àãíîñòèêè 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü â³ä ñïåöèô³êè éîãî 
ä³ÿëüíîñò³, îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè, êâàë³ô³êàö³¿ êàäðîâîãî ïî-
òåíö³àëó ï³äïðèºìñòâà. Êîíòðîëü çà ô³íàíñîâèì ñòàíîì ï³ä-
ïðèºìñòâà ïåðøîþ ÷åðãîþ ëåæèòü íà ïðàö³âíèêàõ ô³íàíñîâî–
åêîíîì³÷íî¿ ñëóæáè ï³äïðèºìñòâà òà êåð³âíèêàõ.

Ðîçð³çíÿþòü òðàäèö³éíèé ï³äõ³ä, ï³äõ³ä ³ç âèêîðèñòàííÿì 
ìåòîäîëîã³¿ áàãàòîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó. 
Íàéá³ëüø øèðîêî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é àíàë³òè÷-
í³é ïðàêòèö³ ìåòîäèêè, ùî ´ðóíòóþòüñÿ íà òðàäèö³éíîìó ï³ä-
õîä³â, äî ÿêèõ, çîêðåìà, â³äíîñÿòü êîåô³ö³ºíòí³ òà áàëüí³ ìå-
òîäèêè îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó.
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Planning and financing the readjustment of enterprises in Ukraine
The article is suggested the sequence of planning and financing the readjustment in the Ukraine’s enterprises during 

the financial crisis, factor models are developed to estimate potential readjustment entities and optimize their capital, it is 
proposed figure assess of the dynamics of the financial condition of the enterprise.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ï³ä-
ïðèºìñòâà ðîçâèâàþòüñÿ íåð³âíîì³ðíî. Öå ïðîÿâëÿºòüñÿ â 
êîëèâàíí³ îáñÿã³â âèãîòîâëåíî¿ íèìè ïðîäóêö³¿ òà ìîæëèâîñ-
òÿõ ¿¿ çáóòó. Â ðåçóëüòàò³ ìîæå â³äáóâàòèñÿ çíà÷íèé ñïàä âè-

ðîáíèöòâà, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê êðèçîâèé ñòàí ï³äïðèºì-
ñòâà. ßêùî çà òàêî¿ ñèòóàö³¿ êåð³âíèêàìè íå âæèòî â³äïîâ³äíèõ 
ïðîô³ëàêòè÷íèõ çàõîä³â, öå ìîæå ïðèçâåñòè äî çíà÷íîãî ðîç-
áàëàíñóâàííÿ åêîíîì³êè ï³äïðèºìñòâà. À çà òàêîãî ñòàíó ï³ä-


