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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñí³ óìîâè ðîçâèòêó 
á³çíåñ–ñåðåäîâèùà â ðàìêàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
õàðàêòåðèçóþòüñÿ êîìïëåêñíèì âçàºìîâïëèâîì äå-
ñòðóêòèâíèõ ôàêòîð³â ³ çàãðîç íà ìàêðî–, ìåçî– òà ì³-
êðîð³âíÿõ, ùî ïîãëèáëþº ³ñíóþ÷³ ïðîáëåìè ïðàêòè÷íî ó 
âñ³õ ñôåðàõ æèòòºä³ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà. Íåâèçíà÷å-
í³ñòü óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ ñóá’ºêò³â åêîíîì³êè, âèñîêà 
äèíàì³÷í³ñòü çàêîíîäàâ÷èõ çì³í, ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëü-
í³ñòü çàãîñòðþþòü ïðîáëåìè òà äèñïðîïîðö³¿ ñîö³àëü-
íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, çóìîâëåí³, ïåðåäóñ³ì 
íåäîñòàòí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, çíà÷íèì îáñÿãîì 
çîâí³øíüîãî áîðãó, êðèçîâèì ðîçâèòêîì áàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó, ì³íëèâ³ñòþ âàëþòíîãî êóðñó, ñóòòºâèì äåô³öè-
òîì äåðæàâíîãî áþäæåòó, íåäîñòàòíüîþ ðîçâèíåí³ñòþ 
íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà íåñòàá³ëüí³ñòþ 
ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ñèñòåìè. Çà òàêèõ óìîâ àêòóàë³-
çóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïå-
êè â êîíòåêñò³ ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â ÷åðåç 
çáåðåæåííÿ ôóíêö³îíàëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè, çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ ¿¿ ñêëàäîâèõ äî ãëî-
áàëüíèõ òà ëîêàëüíèõ äåñòðóêòèâíèõ ÿâèù ³ çàãðîç.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëå-
ìè. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³ñíóº íèçêà ôóíäàìåíòàëü-
íèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç îá´ðóíòóâàí-
íÿì òåîðåòè÷íèõ òà ìåòîäîëîã³÷íèõ çàñàä ô³íàíñîâî¿ 
áåçïåêè íà çàãàëüíîäåðæàâíîìó òà ì³ñöåâîìó ð³âíÿõ. 
Â äàíîìó êîíòåêñò³ âàãîìèìè º íàóêîâ³ ðîçðîáêè òàêèõ 
íàóêîâö³â ÿê: Î. Áàðàíîâñüêèé, Ç. Âàðíàë³é, Ò. Âàñèëü-
ö³â, Â. Ãåºöü, Â. Ïèëà, Î. ×ìèð, Ì. ßðìîøåíêî, Þ. Õà-
ðàç³øâ³ë³ òà ³íøèõ. Â ¿õ äîñë³äæåííÿõ àêöåíòóºòüñÿ 
óâàãà íà ïðîáëåìàõ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïå-
êè Óêðà¿íè, ¿¿ ñêëàäîâèõ òà ÷èííèê³â, ïîòî÷íîãî ñòàíó é 
îö³íþâàííÿ ç âèêîðèñòàííÿì ð³çíîñòîðîííüîãî ìåòî-
äè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ. Ïîðÿä ç òèì, íåçâàæàþ÷è íà 
âàãîìèé äîðîáîê, íàóêîâîãî îñìèñëåííÿ òà ïðàêòè÷-

íîãî âèð³øåííÿ ïîòðåáóþòü ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç çà-
áåçïå÷åííÿì ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè â ñèñòåì³ åêîíîì³÷-
íî¿ òà íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè äåðæàâè, ¿¿ îö³íþâàííÿ òà 
âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ â êîíòåêñò³ äîòðèìàííÿ ïð³îðèòåò-
íèõ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ ñóò³ ô³íàíñîâî¿ áåç-
ïåêè, ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ ¿¿ ð³âíÿ ç ïî-
çèö³é çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ô³íàíñîâà áåçïåêà º 
âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè, ùî 
ôîðìóºòüñÿ íà îñíîâ³ êðèòåð³¿â íåçàëåæíîñò³, åôåê-
òèâíîñò³ ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâî–êðåäèò-
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ëþº äèôåðåíö³àö³þ ³íñòðóìåíòàð³þ îö³íêè åêîíîì³÷-
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âèîêðåìèòè íèçêó ï³äõîä³â, òàêèõ ÿê: ðåñóðñíî–îð³-
ºíòîâàíèé, ôóíêö³îíàëüíèé, ñòàíîâèé (ñòàòè÷íèé), ³í-
äèêàòèâíèé.
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Ç ïîçèö³é çàáåçïå÷åíîñò³ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè 
òà çàõèñòó ïð³îðèòåòíèõ ³íòåðåñ³â äåðæàâè õàðàêòå-
ðèçóº ô³íàíñîâó áåçïåêó Î. ². Áàðàíîâñüêèé ³ ñòâåð-
äæóº, ùî öå ñòóï³íü çàõèùåíîñò³ âàæëèâèõ ô³íàíñîâèõ 
³íòåðåñ³â åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â íà âñ³õ ð³âíÿõ ô³íàíñî-
âèõ â³äíîñèí [1, ñ. 258]. ²íäèêàòèâíèé ï³äõ³ä äî òðàêòó-
âàííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ́ ðóíòóºòüñÿ íà ñêëàäîâèõ òà 
ïîêàçíèêàõ–³íäèêàòîðàõ, ùî â³äîáðàæàþòü ¿¿ ð³âåíü. 
Íà äóìêó ó÷åíîãî, ô³íàíñîâà áåçïåêà – öå øèðîêå ïî-
íÿòòÿ, ÿêå îõîïëþº «êîìïëåêñ çàõîä³â ô³íàíñîâî¿, ìî-
íåòàðíî¿, âàëþòíî¿, àíòè³íôëÿö³éíî¿, ïîäàòêîâî¿, ìèò-
íî¿, áþäæåòíî¿, ³íâåñòèö³éíî¿, áîðãîâî¿ ³ ö³íîâî¿ ïîë³òèê 
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ 
ñôåðè òà ¿¿ ö³ë³ñíîñò³, ïîòðåáè ñóñï³ëüñòâà ó ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñàõ äëÿ ñò³éêîãî, ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåí-
íÿ; óíåìîæëèâëåííÿ íàäì³ðíî¿ çàëåæíîñò³ íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè â³ä ³íîçåìíîãî ñïåêóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
é âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ñôåðè äëÿ ëå-
ãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííÿ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èí-
íèì øëÿõîì; íåéòðàë³çàö³¿ (ì³í³ì³çàö³¿) íåãàòèâíèõ íà-
ñë³äê³â ïðîÿâó ô³íàíñîâèõ êðèç, äåñòðóêö³¿ ô³íàíñîâèõ 
ïîòîê³â; óñåá³÷íîãî ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí òà 
ïðîöåñ³â; ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ä³ëîâîãî é ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó; ñóâîðîãî êîíòðîëþ çà ôîðìóâàííÿì ³ 
ðîçâèòêîì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â [1, ñ. 259].

Ç ïîçèö³é êîìïëåêñíîãî òà ð³çíîñòîðîííüîãî ï³äõîäó 
òðàêòóº ô³íàíñîâó áåçïåêó Î. ²âàøêî ³ íà ¿¿ äóìêó – öå 
çàõèùåí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â íà âñ³õ ð³âíÿõ ô³íàí-
ñîâèõ â³äíîñèí; ïåâíèé ð³âåíü íåçàëåæíîñò³, ñòàá³ëü-
íîñò³ é ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè â óìîâàõ 
âïëèâó íà íå¿ çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ äåñòàá³ë³çàö³éíèõ 
ôàêòîð³â, ùî ñêëàäàþòü çàãðîçó ô³íàíñîâ³é áåçïå-
ö³; çäàòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè çàáåçïå÷è-
òè åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
ñèñòåìè é ñòàëå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ [5, ñ. 62].

Çã³äíî Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ðîçðàõóí-
êó ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè â³ä 29 æîâòíÿ 
2013 ðîêó ¹ 1277 ô³íàíñîâà áåçïåêà – öå ñòàí ô³-
íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè, çà ÿêîãî ñòâîðþþòüñÿ íåîá-
õ³äí³ ô³íàíñîâ³ óìîâè äëÿ ñòàá³ëüíîãî ñîö³àëüíî–åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, çàáåçïå÷óºòüñÿ ¿¿ ñò³éê³ñòü 
äî ô³íàíñîâèõ øîê³â òà äèñáàëàíñ³â, ñòâîðþþòüñÿ 
óìîâè äëÿ çáåðåæåííÿ ö³ë³ñíîñò³ òà ºäíîñò³ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè êðà¿íè [9].

Íà íàøó äóìêó, ô³íàíñîâà áåçïåêà – öå ð³âåíü çà-
õèùåíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â íà ìàêðî–, ì³êðî– é 
ìåçîð³âíÿõ ó ñôåð³ áàíê³âñüêî¿, áîðãîâî¿, áþäæåòíî¿, 
íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, âàëþòíî¿ òà ãðî-
øîâî–êðåäèòíî¿ áåçïåêè â³ä ³ñíóþ÷èõ ðèçèê³â, çàãðîç 
é íåáåçïåê ç ìåòîþ ì³í³ì³çàö³¿ âïëèâó äåñòàá³ë³çóþ÷èõ 
÷èííèê³â òà çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíîãî 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Ñòàí ðîçðîáêè àíàë³òè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ îö³-
íþâàííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äîçâîëÿº çðîáè-
òè âèñíîâîê ïðî â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ï³äõîäó, ïîêàçíè-
ê³â òà êðèòåð³¿â, ¿õ ïîðîãîâèõ çíà÷åíü. Íà íàøó äóìêó, 
ïðè âèáîð³ êðèòåð³¿â òà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè 
ïîâèíåí çàñòîñîâóâàòèñÿ äèôåðåíö³éîâàíèé ï³äõ³ä â 
îñíîâó ÿêîãî ïîêëàäåíî ñèñòåìó ïîêàçíèê³â, ÿê³ ïîâè-
íí³ â³äîáðàæàòè ð³âåíü äîñòàòíîñò³ çàõèñòó íàö³îíàëü-
íèõ ³íòåðåñ³â äåðæàâè. 

Äëÿ îö³íêè ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà ñòàíó ô³íàíñî-
âî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè çä³éñíåíî ðîçðàõóíêè àãðåãîâà-
íèõ ïîêàçíèê³â çà 6–ìà ñêëàäîâèìè áåçïåêè: áàíê³â-
ñüêîþ, íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, áîðãîâîþ, 
áþäæåòíîþ, âàëþòíîþ, ãðîøîâî–êðåäèòíîþ íà îñíî-
â³ âèçíà÷åííÿ íîðìàë³çîâàíèõ îö³íîê ³íäèêàòîð³â òà ç 
óðàõóâàííÿì ¿õ âàãîâèõ çíà÷åíü (äèâ. òàáë.).

Ïåðøîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè º 
áàíê³âñüêà áåçïåêà ç âàãîâèì çíà÷åííÿì 0,1723, ÿêà 

Íàéìåíóâàííÿ ³íäèêàòîðà, îäèíèöÿ âèì³ðó
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òà Çíà÷åííÿ íîðìàë³çîâàíèõ îö³íîê ³íäèêàòîð³â

2011ð. 2012ð. 2013ð. 2014ð. 2015ð.

1 2 3 4 5 6 7
1. Áàíê³âñüêà áåçïåêà

×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè â çàãàëüíîìó 
îáñÿç³ êðåäèò³â, íàäàíèõ áàíêàìè ðåçèäåíòàì Óêðà¿íè, â³äñîòê³â

0,1510 0,1458 0,1573 0,1818 0,1037 0,0633

Ñï³ââ³äíîøåííÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â òà äåïîçèò³â â ³íîçåìí³é 
âàëþò³, â³äñîòê³â

0,1425 0,4705 0,9116 0,8591 0,4734 0,3135

×àñòêà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ áàíê³â, â³äñîòê³â 0,1371 0,381 0,42 0,64 0,7 0,367
Ñï³ââ³äíîøåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ (ïîíàä 1 ð³ê) êðåäèò³â òà äåïîçèò³â, 
ðàç³â

0,1487 0,1935 0,35 0,6 0,25 0,1538

Ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â, â³äñîòê³â 0,1496 0,2542 0,78 0,64 0,009 0,002
Ñï³ââ³äíîøåííÿ ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â äî êîðîòêîñòðîêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, 
â³äñîòê³â

0,1359 0,9333 0,9067 0,8533 0,8133 0,9067

×àñòêà àêòèâ³â ï'ÿòè íàéá³ëüøèõ áàíê³â ó ñóêóïíèõ àêòèâàõ 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, â³äñîòê³â

0,1351 0,736 0,656 0,6 0,468 0,37

Äèíàì³êà ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè çà 2011 –2015 ðð.
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* äàí³ íå îïðèëþäíþþòüñÿ
Äæåðåëî: ðîçðàõîâ àíî íà îñíîâ³ [2 –4, 6 –8, 10, 11, 13]

1 2 3 4 5 6 7
²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè 0,1723 0,4344 0,5918 0,6196 0,3914 0,3009

2. Áåçïåêà íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó
Ð³âåíü ïðîíèêíåííÿ ñòðàõóâàííÿ (ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ äî ÂÂÏ), % 0,3496 0,348 0,304 0,394 0,342 0,3
Ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é, â³äñîòê³â ÂÂÏ 0,3295 0,052 0,262 0,286 0,389 0
Ð³âåíü âîëàòèëüíîñò³ ³íäåêñó Ïåðøî¿ ôîíäîâî¿ òîðãîâåëüíî¿ ñèñòå-
ìè (ÏÔÒÑ), ê³ëüê³ñòü êðèòè÷íèõ â³äõèëåíü ( –10 â³äñîòê³â)

0,1278 0,772 0,816 0,834 0,83 0,846

×àñòêà íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïðåì³é òðüîõ íàéá³ëüøèõ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïðåì³é (êð³ì 
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ), â³äñîòê³â

0,1931 0,687 1 0,7 0,576 0,62

²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íåáàíê³âñüêîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè

0,1068 0,370 0,490 0,474 0,465 0,333

3. Áîðãîâà áåçïåêà
Â³äíîøåííÿ îáñÿãó äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó 
äî ÂÂÏ, â³äñîòê³â

0,2195 0,6732 0,6694 0,5962 0,1708 0,1511

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó âàëîâîãî çîâí³øíüîãî áîðãó äî ÂÂÏ, â³äñîòê³â 0,2214 0,1813 0,1837 0,1794 0,1813 0,1069
Ñåðåäíüîçâàæåíà äîõ³äí³ñòü ÎÂÄÏ íà ïåðâèííîìó ðèíêó, â³äñîòê³â 0,1830 0,383 0,17 0,1640 0,1613 0,1243
²íäåêñ EMBI+Óêðà¿íà 0,1778 0,2873 0,502 0,304 * *
Â³äíîøåííÿ îáñÿãó îô³ö³éíèõ ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â äî îáñÿãó âà-
ëîâîãî çîâí³øíüîãî áîðãó, â³äñîòê³â

0,1983 0,2648 0,1823 0,1437 0,0596 0,112

²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð áîðãîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè 0,1746 0,3616 0,3441 0,2831 0,2968 0,2796
4. Áþäæåòíà áåçïåêà

Â³äíîøåííÿ äåô³öèòó/ïðîô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó äî ÂÂÏ, 
â³äñîòê³â

0,2671 1,00 0,6097 0,55 0,404 0,956

Äåô³öèò/ïðîô³öèò áþäæåòíèõ òà ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â ñåêòîðó 
çàãàëüíîäåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, â³äñîòê³â ÂÂÏ

0,2482 0,752 0,266 0,325 0,398 0,277

Ð³âåíü ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ ÷åðåç çâåäåíèé áþäæåò, â³äñîòê³â 0,2203 0,64 0,8353 0,908 0,911 0,536
Â³äíîøåííÿ îáñÿãó ñóêóïíèõ ïëàòåæ³â ç îáñëóãîâóâàííÿ òà ïîãà-
øåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó, â³äñîòê³â

0,2644 0,1877 0,1762 0,0714 0,068 0,0615

²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð áþäæåòíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè 0,2023 0,6444 0,4595 0,4465 0,4254 0,4584
5. Âàëþòíà áåçïåêà

²íäåêñ çì³íè îô³ö³éíîãî êóðñó íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ äî äî-
ëàðà ÑØÀ, ñåðåäí³é çà ïåð³îä

0,1775 1 1 1 0,1748 0,1415

Ð³çíèöÿ ì³æ ôîðâàðäíèì ³ îô³ö³éíèì êóðñîì ãðèâí³, ãðèâåíü 0,1505 1 0,9733 0,9267 0,58 0,555
Âàëîâ³ ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè Óêðà¿íè, ì³ñÿö³â ³ìïîðòó 0,1801 0,881 0,805 0,853 0,372 0,852
×àñòêà êðåäèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ â çàãàëüíîìó îáñÿç³ íàäàíèõ 
êðåäèò³â, â³äñîòê³â

0,1496 0,5173 0,5838 0,6795 0,3476 0,2232

Ñàëüäî êóï³âë³ –ïðîäàæó íàñåëåííÿì ³íîçåìíî¿ âàëþòè, ìëðä. 
äîëàð³â ÑØÀ

0,1657 0,1487 0,1963 0,8848 0,718 0,938

Ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ ãðîøîâî¿ ìàñè, â³äñîòê³â 0,1767 0,1947 0,1841 0,3533 0,1837 0,1835
²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð âàëþòíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè 0,1686 0,6231 0,6214 0,7813 0,3887 0,4833

6. Ãðîøîâî –êðåäèòíà áåçïåêà
Ïèòîìà âàãà ãîò³âêè ïîçà áàíêàìè â çàãàëüíîìó îáñÿç³ ãðîøîâî¿ 
ìàñè (Ì0/Ì3), â³äñîòê³â

0,1615 0.476 0.548 0.552 0,416 0,464

Ð³çíèöÿ ì³æ ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè çà êðåäèòàìè, íàäàíèìè äåïî-
çèòíèìè êîðïîðàö³ÿìè ó çâ³òíîìó ïåð³îä³, òà ïðîöåíòíèìè ñòàâ-
êàìè çà äåïîçèòàìè, çàëó÷åíèìè äåïîçèòíèìè óñòàíîâàìè (êð³ì 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó), â³äñîòêîâèõ ïóíêò³â

0,1697 0,2054 0,32 0,31 0,39 0,21

Ð³âåíü ñåðåäíüîçâàæåíî¿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè çà êðåäèòàìè, íàäàíèìè 
äåïîçèòíèìè êîðïîðàö³ÿìè (êð³ì Íàö³îíàëüíîãî áàíêó) â íàö³îíàëüí³é 
âàëþò³, â³äíîñíî ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í, â³äñîòêîâèõ ïóíêò³â

0,1725 0,305 0,153 0,152 0,35 0,77

×àñòêà ñïîæèâ÷èõ êðåäèò³â, íàäàíèõ äîìîãîñïîäàðñòâàì, â 
çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ êðåäèò³â, íàäàíèõ ðåçèäåíòàì

0,1523 0,198 0,28 0,373 0,413 0,546

Ïèòîìà âàãà äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ íàäàíèõ 
êðåäèò³â (ñêîðåãîâàíèé íà êóðñîâó ð³çíèöþ), â³äñîòê³â

0,1697 1,0 0,815 0,864 1,0 0,928

Çàãàëüíèé îáñÿã âèâåçåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà ìåæ³ êðà¿íè, 
ìëðä. äîëàð³â ÑØÀ

0,1743 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð ãðîøîâî –êðåäèòíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè 0,1753 0,5382 0,4451 0,5460 0,5463 0,5392
²íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè õ 0,5073 0,4901 0,5248 0,4163 0,4065

Ïðîäîâæ. òàáë. 1
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îõîïëþº 7 áàçîâèõ ³íäèêàòîð³â. Ðîçðàõóíêîâ³ çíà÷åí-
íÿ ³íäèêàòîð³â áåçïåêè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè, 
íàâåäåí³ ó òàáëèö³ ³ áàçóþòüñÿ íà îñíîâíèõ ô³íàíñî-
âî–åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèêàõ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè.

Êîìïëåêñíó õàðàêòåðèñòèêó ð³âíÿ áåçïåêè áàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó çä³éñíåíî íà îñíîâ³ ðîçðàõóíêîâîãî çíà-
÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà áàíê³âñüêî¿ áåçïåêè, 
çíà÷åííÿ ÿêîãî ñòàíîâèëî ó 2011ð. – 43,44%, 2012ð. – 
59,18%, 2013ð. – 62,08% òà ð³çêî çíèçèëîñü ó 2014ð. 
äî 39,14% òà ó 2015ð äî 30,09%. Òàêå çíà÷åííÿ ³í-
òåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà çíàõîäèòüñÿ ì³æ êðèòè÷íîþ òà 
íåáåçïå÷íîþ ìåæåþ ³ º ñâ³ä÷åííÿì çàãðîçëèâî¿ ñèòóà-
ö³¿ ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, ÿêà íà ñüîãîäí³øí³é õàðàêòå-
ðèçóºòüñÿ ñóòòºâèì çìåíøåííÿì ê³ëüêîñò³ áàíê³âñüêèõ 
óñòàíîâ, íåçàäîâ³ëüíîþ ÿê³ñòþ àêòèâ³â, â³äñóòí³ñòþ ïðè-
áóòêîâîñò³, ïîã³ðøåííÿì ïàðàìåòð³â êðåäèòíîãî òà ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ, çá³ëüøåííÿì ÷àñòêè ïðîñòðî-
÷åíèõ é ïðîëîíãîâàíèõ êðåäèò³â.

Äðóãîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè º áåçïåêà 
íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿêà áàçóºòüñÿ íà 4 
³íäèêàòîðàõ ç âàãîâèì çíà÷åííÿì 0,1068. Ðîçðàõóí-
êîâ³ çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ð³âíÿ ô³íàíñî-
âî¿ áåçïåêè íåáàíê³âñüêîãî ðèíêó Óêðà¿íè çàñâ³ä÷èëè, 
ùî íàéíèæ÷èé éîãî ð³âåíü áóâ ó 2015 ðîö³ – 33,3%, à 
íàéâèùèé – 49,0% ó 2012 ðîö³. Çàãàëîì ³íòåãðàëü-
íèé ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íåáàíê³âñüêîãî ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó ïåðåáóâàâ íà ð³âí³, íàáëèæåíîìó äî 
íåáåçïå÷íîãî, òàê³ òåíäåíö³¿ ñâ³ä÷àòü ïðî ïîñèëåí-
íÿ ðèçèê³â ³ çàãðîç ôóíêö³îíóâàííþ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñåðåäíèê³â, ñïðè÷èíåíèõ ÿê ìàêðî–, òàê ³ ì³êðîåêîíî-
ì³÷íèìè ÷èííèêàìè.

Òðåòüîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè º áîðãîâà, 
âàãîâèé êîåô³ö³ºíò ÿêî¿ ñòàíîâèòü 0,1746 òà ïåðåä-
áà÷àº âèçíà÷åííÿ 5 ³íäèêàòîð³â. Çà íàøèìè ðîçðà-
õóíêàìè, çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà áîðãî-
âî¿ áåçïåêè êðà¿íè âêàçóº, ùî ¿¿ ð³âåíü íàáëèæàºòüñÿ 
äî êðèòè÷íîãî çíà÷åííÿ. Ñêëàäíà åêîíîì³÷íà é ïîë³-
òè÷íà ñèòóàö³ÿ, ñòðóêòóðí³ äèñïðîïîðö³¿ â íàö³îíàëü-
í³é åêîíîì³ö³, çàãîñòðåííÿ ïðîáëåì ó çîâí³øíüîåêî-
íîì³÷í³é ñôåð³, â³éñüêîâèé êîíôë³êò ³ ïîâ’ÿçàí³ ç íèì 
âòðàòè, ñîö³àëüíà íàïðóãà – óñå öå ïîòðåáóº äîäàò-
êîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ â äåðæàâ³ ðåàëüíî â³ä-
ñóòí³. Íà ôîí³ çðîñòàþ÷îãî äåô³öèòó áþäæåòó, ÿêèé 
ïîêðèâàºòüñÿ â çíà÷í³é ì³ð³ çîâí³øí³ìè çàïîçè÷åííÿ-
ìè, ùî ñòàá³ëüíî çðîñòàþòü ³ ñÿãíóëè 117 ìëðä. äîë. 
ÑØÀ âàãîìèì ïð³îðèòåòîì º çàáåçïå÷åííÿ áîðãîâî¿ 
áåçïåêè íå ëèøå øëÿõîì çáàëàíñóâàííÿ äîõ³äíî¿ ³ âè-
äàòêîâî¿ ÷àñòèí áþäæåòó, àëå é óïðàâë³ííÿ çîâí³øí³ì 
áîðãîì íà îñíîâ³ áåçïåêîîð³ºíòîâàíîãî ï³äõîäó é äî-
òðèìàííÿ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â ó ñôåð³ çàïîçè÷åííÿ 
òà ðîçì³ùåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

×åòâåðòà ñêëàäîâà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè – áþäæåòíà, 
âàãîâå çíà÷åííÿ ÿêî¿ âèçíà÷åíî íà ð³âí³ 0,2023 ç âè-

çíà÷åííÿì 4 êëþ÷îâèõ ³íäèêàòîð³â. Íà îñíîâ³ çä³éñíå-
íèõ ðîçðàõóíê³â ìîæíà êîíñòàòóâàòè ïîã³ðøåííÿ ñòà-
íó áþäæåòíî¿ áåçïåêè â Óêðà¿í³, îñê³ëüêè ³íòåãðàëüíèé 
³íäåêñ çíèçèâñÿ çà îñòàíí³ 5 ðîê³â íà 18,6 ïðîöåíò-
íèõ ïóíêòè ³ äîñÿãíóâ íåáåçïå÷íîãî ð³âíÿ ó 2015ð. 
– 45,84%. Îòæå, ³íäèêàòîðè áþäæåòíî¿ áåçïåêè äî-
çâîëÿþòü ³äåíòèô³êóâàòè ñòóï³íü ïðîÿâó â³äïîâ³äíèõ 
çàãðîç. Çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà âêàçóº íà 
íèçüêèé ð³âåíü çáàëàíñîâàíîñò³ òà ñòàá³ëüíîñò³ áþ-
äæåòó äåðæàâè, íååôåêòèâí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè 
òà íåíàëåæíå óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè ïîòîêàìè êðà¿íè.

Ï’ÿòîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè º 
âàëþòíà, âàãîâå çíà÷åííÿ ÿêî¿ ñòàíîâèòü 0,1686 òà 
ïåðåäáà÷àº ðîçðàõóíîê 6 îñíîâíèõ ³íäèêàòîð³â. Äè-
íàì³êà ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà âàëþòíî¿ áåçïåêè ó 
2014–2015ðð. ìàëà òåíäåíö³þ äî çíèæåííÿ ïîð³â-
íÿíî ç ïîïåðåäí³ìè ïåð³îäàìè. Àíàë³ç ð³âíÿ âàëþòíî¿ 
áåçïåêè â Óêðà¿í³ çàñâ³ä÷èâ, ùî çíà÷íó çàãðîçó íàö³-
îíàëüíèì ³íòåðåñàì ó äàí³é ñôåð³ ñòàíîâëÿòü: âèñî-
êèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè, çðîñòàííÿ âàëî-
âîãî çîâí³øíüîãî áîðãó, â³ä’ºìíå ñàëüäî ïëàò³æíîãî 
áàëàíñó, ñêîðî÷åííÿ ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â êðà¿íè. Çà 
ðåçóëüòàòàìè íàøèõ ðîçðàõóíê³â, âèäíî, ùî ñòàí âà-
ëþòíî¿ áåçïåêè â³äîáðàæàº ³ñíóþ÷³ äèñïðîïîðö³¿ òà 
çàãðîçè, ïîâ’ÿçàí³ ³ç íåñòàá³ëüí³ñòþ âàëþòíîãî ðèíêó 
òà çàïðîâàäæåííÿì ïëàâàþ÷îãî êóðñó. Â óìîâàõ ñüî-
ãîäåííÿ äèñïðîïîðö³¿ âàëþòíîãî ðèíêó ïðèçâîäÿòü 
äî çðîñòàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â, äëÿ îö³íêè 
ÿêèõ äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè ìîí³òîðèíã íå ëèøå ð³â-
íÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â â àáñîëþòíèõ ïîêàçíèêàõ, àëå 
é ïðîïîðö³é ãðîøîâèõ àãðåãàò³â òà ¿õ âàëþòíî¿ ñêëà-
äîâî¿ â ðàìêàõ ïîïåðåäæåííÿ âàëþòíèõ, ô³íàíñîâèõ 
òà åêîíîì³÷íèõ êðèç. Ð³âåíü âàëþòíî¿ áåçïåêè äåðæà-
âè ïîâ’ÿçàíèé ³ç íàö³îíàëüíèìè ³íòåðåñàìè ùîäî çà-
áåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, à ð³çêà 
äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ çàëèøàºòüñÿ äåñòàá³ë³çóþ÷èì ô³-
íàíñîâèé ðèíîê ³ éîãî àêòèâí³ñòü ÷èííèêîì, ÿêèé ââà-
æàºìî çàãðîçîþ ô³íàíñîâ³é áåçïåö³ êðà¿íè.

Îñòàííüîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè 
º ãðîøîâî–êðåäèòíà ç âàãîâèì çíà÷åííÿì 0,1753, 
êîìïëåêñíà õàðàêòåðèñòèêà ÿêî¿ çä³éñíþºòüñÿ íà 
îñíîâ³ 6 ³íäèêàòîð³â. Çàãàëîì ³íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð 
ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè ñòàíîâèâ ó 2015 
ð. 0,5392 ³ êîëèâàâñÿ â ìåæàõ íåáåçïå÷íîãî òà çà-
äîâ³ëüíîãî ð³âí³â. Íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåí-
íÿ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè 
Óêðà¿íè ìîæíà çðîáèòè ðÿä âèñíîâê³â: 1) ãðîøîâà ìà-
ñà çà îñòàíí³ ðîêè ìàº òåíäåíö³þ äî çðîñòàííÿ, çíà-
÷íà ÷àñòêà ãîò³âêîâèõ ãðîøåé íà ðóêàõ ó íàñåëåííÿ 
ïîâ’ÿçàíà ç íåäîâ³ðîþ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ³íôëÿ-
ö³éíèìè î÷³êóâàííÿìè, âèñîêèì ð³âíåì ò³íüîâî¿ åêîíî-
ì³êè; 2) ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿ º íåäîñòàòí³ì – 82,3% ³ çà-
ëèøàºòüñÿ íèæ÷èì í³æ ó ðèíêîâî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ; 
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3) ³íòåíñèâí³ñòü ðóõó ãðîøåé âèçíà÷åíà çà äîïîìî-
ãîþ ïîêàç íèêà øâèäêîñò³ îá³ãó ãðîøåé º äîñòàòíüîþ, 
îäíàê íàáàãàòî íèæ÷îþ, í³æ ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ; 4) 
ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè çàëèøàºòüñÿ âèñîêèì, 
áëèçüêî 33%, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ñõèëüí³ñòü åêîíîì³÷íèõ 
ñóá’ºêò³â äî çàîùàäæåíü ó ³íîçåìí³é âàëþò³.

Íà îñíîâ³ êîìïëåêñíîãî àíàë³çó òà îö³íêè ô³íàí-
ñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè â ðîçð³ç³ îêðåìèõ ¿¿ ñêëàäîâèõ 
ìîæíà âèçíà÷èòè ³íòåãðàëüíèé ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ 
áåçïåêè Óêðà¿íè ÿê ñóìó äîáóòê³â ³íòåãðàëüíèõ ³íäè-
êàòîð³â êîæíî¿ ³ç ¿¿ ñêëàäîâèõ òà âàãîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, 
ÿê³ âèçíà÷àþòü ñòóï³íü âíåñêó êîíêðåòíî¿ ñôåðè â ³í-
òåãðàëüíèé ³íäåêñ.

Ðîçðàõóíêîâ³ çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà 
ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè âêàçóþòü íà éîãî çðîñ-
òàííÿ ó 2011–2013ðð. ç 0,5073. äî 0,5248. Îäíàê 
ó 2014–2015ðð. ñïîñòåð³ãàëîñÿ çíèæåííÿ éîãî ð³â-
íÿ äî 0,4163 òà 0,4065 â³äïîâ³äíî. Ïðîâåäåí³ ðîç-
ðàõóíêè ³íäèêàòîðà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè äî-
çâîëÿþòü êîíñòàòóâàòè íåñò³éê³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó 
â³ò÷èçíÿíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà çíèæåííÿ ð³âíÿ ô³-
íàíñîâî¿ áåçïåêè íà ê³íåöü 2015 ðîêó. Ïîã³ðøåííÿ 
ñòàíó ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè õàðàêòåðíå äëÿ óñ³õ ¿¿ ñêëà-
äîâèõ. Íàø³ ðîçðàõóíêè çàñâ³ä÷óþòü, ùî íàéñóòòºâ³-

øèé âïëèâ íà òàêó äèíàì³êó ìàëè ³íäèêàòîðè ô³íàí-
ñîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, íåáàíê³âñüêîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà áîðãîâî¿ áåçïåêè, îñê³ëüêè ó ¿õ 
äèíàì³ö³ ïðîñòåæóâàëèñü íàéá³ëüø âèðàæåí³ òåíäåí-
ö³¿ äî çíèæåííÿ, ùî ï³äòâåðäæóº ïðîáëåìí³ñòü äàíèõ 
ñôåð ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè òà âíóòð³øí³ ³ çîâí³øí³ çà-
ãðîçè íàö³îíàëüíèì ³íòåðåñàì êðà¿íè. Äèíàì³êà ³íäè-
êàòîð³â ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè òà âèçíà÷åíîãî 
³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íàâåäå-
íà íà ðèñóíêó.

²íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè, 
çíà÷åííÿ ÿêîãî áóëî îòðèìàíî çà ðåçóëüòàòàìè àíà-
ë³òè÷íèõ ðîçðàõóíê³â, ñèãíàë³çóº ïðî ïðîáëåìí³ àñïåê-
òè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè êðà¿íè, ùî â ïî-
äàëüøîìó äîçâîëÿº âèîêðåìèòè ðåàëüí³ é ïîòåíö³éí³ 
çàãðîçè òà íåáåçïåêè íà ìàêðî–, ì³êðî– òà ìåçîð³â-
íÿõ ³ ðîçðîáëÿòè ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî ïðîãíîçóâàííÿ 
ð³âíÿ áåçïåêè ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. 

Âèñíîâêè
Â óìîâàõ íàðîùóâàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ïð³îðèòåòíèì 

íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè º ïðîâåäåííÿ çáàëàí-
ñîâàíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè òà ðîçðîáêà ñòðàòåã³÷íèõ 
àëüòåðíàòèâ ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿, áîðãîâî¿, áþäæåò-

Äèíàì³êà ³íòåãðàëüíîãî ³íäèêàòîðà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè çà 2011 –2015ðð.
Äæåðåëî: àâòîðñüêà ðîçðîáêà
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íî¿, íåáàíê³âñüêî¿, âàëþòíî¿ òà ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ 
ñêëàäîâèõ íà îñíîâ³ áåçïåêîð³ºíòîâàíîãî ï³äõîäó ç 
âèêîðèñòàííÿì íå ëèøå ñòàòè÷íîãî, àëå é äèíàì³÷íî-
ãî ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ ¿¿ ð³âíÿ. Ìàñøòàáí³ñòü, ãëè-
áèíà é òðèâàë³ñòü êðèçîâèõ ÿâèù ó ô³íàíñîâ³é ñôå-
ð³, à òàêîæ íåãàòèâíèé ¿õ âïëèâ íà ïðîöåñè ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè òà åêîíîì³÷íó áåçïåêó çàãàëîì âèìàãàþòü 
ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ó íàïðÿì³ ôîðìóâàííÿ ñòðàòå-
ã³é ô³íàíñîâî¿ òà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè, ìîí³òî-
ðèíãó âàãîâèõ ³ ïîðîãîâèõ çíà÷åíü êëþ÷îâèõ ³íäèêà-
òîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè òà îá´ðóíòóâàííÿ ï³äõîä³â äî 
ôîðìóâàííÿ ñèñòåì áåçïåêè íà âñ³õ ð³âíÿõ óïðàâë³ííÿ 
íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ.
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