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Òàêèì ÷èíîì, îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ îòðèìàþòü 
äîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ ç ÏÄÔÎ òà åêîíîì³þ ïî ñïëàò³ ªÑÂ 
ïðè âèïëàò³ çàðïëàò ïðàö³âíèêàì áþäæåòíî¿ ñôåðè;

5) çáåðåæåíî ÷èííó ñèñòåìó ðîçìåæóâàííÿ âèäàòê³â íà 
îõîðîíó çäîðîâ’ÿ çà âèäàìè ìåäè÷íî¿ äîïîìîãè. Òîáòî, çà-
êëàäè âòîðèííî¿ ìåäè÷íî¿ äîïîìîãè çàëèøàòüñÿ ó ï³äïîðÿä-
êóâàíí³ ì³ñò îáëàñíîãî çíà÷åííÿ, ðàéîí³â, îá’ºäíàíèõ ãðîìàä;

6) âèù³ íàâ÷àëüí³ çàêëàäè ²–²² ð³âí³â àêðåäèòàö³¿ áóäóòü 
³ äàë³ ô³íàíñóâàòèñÿ ç äåðæàâíîãî áþäæåòó, à íå ì³ñöåâèõ, 
ÿê ïðîïîíóâàëîñÿ ñïî÷àòêó, íà ì³ñöåâèé ð³âåíü ïåðåäàºòüñÿ 
ëèøå ïðîôåñ³éíî–òåõí³÷íà îñâ³òà, ðîçâèòîê ÿêî¿ íà òåðèòîð³¿ 
ðåàëüíî ïîâèíåí íàëåæàòè äî ïîâíîâàæåíü îðãàí³â ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ [8].

Íàðàç³ óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñ-
òàííÿ êîøò³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â â Óêðà¿í³ íàáóâàº âåëèêîãî 
çíà÷åííÿ, îñê³ëüêè âîíè º îñíîâîþ âñ³º¿ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè 
êðà¿íè. Ì³ñöåâèé áþäæåò ìàº çàéìàòè îäíå ç ãîëîâíèõ ì³ñöü 
ó ñèñòåì³ ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè, ôîðìóâàíí³ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ðîçâèòêó ì³æäåðæàâíèõ â³äíîñèí. Òà-
êîæ êîøòè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ìàþòü áóòè íàïðàâëåí³ íà âè-
ð³øåííÿ çàâäàíü ñîö³àëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³.

Âèñíîâêè
Ìåõàí³çì ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí ÿê åëåìåíò áþäæåòíîãî 

ìåõàí³çìó, ùî ðåàë³çóºòüñÿ ÷åðåç ñóêóïí³ñòü ôîðì, ìåòîä³â, 
³íñòðóìåíò³â ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ 
ðåñêóðñ³â ì³æ ëàíêàìè áþäæåòíî¿ ñèñòåìè. Îñíîâíîþ ìåòîþ 
ìåõàí³çìó ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí º ñòèìóëþâàííÿ ñîö³àëü-
íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â, ùî äîçâîëèòü âèä³ëèòè 
îñíîâí³ ïðîáëåìè â ³ñíóþ÷îìó ìåõàí³çì³. Àíàë³ç ñó÷àñíîãî 
ñòàíó ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ çàñâ³ä÷èâ, ùî ì³æ-
áþäæåòí³ â³äíîñèíè ïîñò³éíî âäîñêîíàëþþòüñÿ ³ ñïðÿìî-
âàí³ íà ïîêðàùåííÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äåð-
æàâè òà óñóíåííÿ äèñáàëàíñ³â â ð³âíÿõ ðîçâèòêó ðåã³îí³â, ùî 
ìàº çàáåçïå÷èòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü âñ³º¿ äåðæàâè. Â ðå-
çóëüòàò³ ïðîâåäåíî¿ ðåôîðìè ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí, â³äáó-
ëèñü ïîçèòèâí³ çì³íè: çðîñëè îáñÿãè ô³íàíñóâàííÿ îñâ³òíüî¿ 
òà ìåäè÷íî¿ ãàëóç³, ìàéæå âòðè÷³ çðîñëè âëàñí³ ðåñóðñè ì³ñ-

öåâèõ áþäæåò³â, çìåíøèëàñü ê³ëüê³ñòü äîòàö³éíèõ ì³ñöåâèõ 
áþäæåò³â, çðîñëà ê³ëüê³ñòü ì³ñöåâèõ áþäæåò³â–äîíîð³â òîùî.

Îòæå, º íàä³ÿ, ùî ïîäàëüøå ðåôîðìóâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ 
â³äíîñèí ñïðèÿòèìå åôåêòèâíîìó ñòðàòåã³÷íîìó ïëàíóâàí-
íþ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â òà ïîêðàùåííþ ÿêîñò³ ô³-
íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ òåðèòîð³àëüíèõ ãðîìàä.
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Ñó÷àñíà áîðãîâà ïîë³òèêà òà ðîçâèòîê 
ëþäñüêîãî ïîòåíö³àëó â Óêðà¿í³

Â ñòàòò³ äîñë³äæåíî âçàºìîçâ’ÿçîê âèäàòê³â íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó òà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî 
áîðãó. Äîâåäåíî, ùî íà çìåíøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó âïëèâàº çðîñòàííÿ òåìï³â åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ òà çá³ëüøåííÿ äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó. Öå âèÿâëÿºòüñÿ â òîìó ùî, ÿêùî â 2015 ð. ïðè ïàä³íí³ åêîíî-
ì³êè íà ð³âí³ áëèçüêî –10 %, îáñÿã çàãàëüíèõ âèòðàò íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ñêëàâ 1,95 ìëðä.
ãðí., òî ó 2016 ð. ïðè çðîñòàíí³ åêîíîì³êè íà ð³âí³ 2–3 % òà çá³ëüøåíí³ äîõîä³â çàãàëüíîãî ôîíäó äåðæàâíîãî áþäæåòó, 
îáñÿã âèäàòê³â íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ, îáðàõîâàíèé çà äîïîìîãîþ ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿, ìîæå ñêëàñòè áëèçüêî 3,4 ìëðä.ãðí. 
àáî á³ëüøå íà 74,3 % í³æ ó ïîïåðåäíüîìó ðîö³. Îö³íêà ïðîâåäåííÿ áîðãîâèõ îïåðàö³é ó ñôåðàõ, ùî âïëèâàþòü íà ëþä-
ñüêèé ðîçâèòîê, ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ïðîáëåìíèõ ïèòàíü, õàðàêòåðíèõ äëÿ äåðæàâíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè ó çàãàëüíîìó 
ïëàí³. Ïîòðåáóº çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ ïèòàííÿ ùîäî çàëó÷åííÿ ó ÿêîñò³ ãîëîâíîãî âèêîíàâöÿ íîâîñòâîðåíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ. Ïîòðåáóº íîðìàòèâíîãî âèð³øåííÿ ïèòàííÿ îðãàí³çàö³¿ ìîí³òîðèíãó âèêîíàííÿ óãîä çà îòðèìàíèìè ïîçèêàìè, 
îñê³ëüêè âñòàíîâëåíî âèïàäêè ïîðóøåíü íîðì çàêîíîäàâñòâà ùîäî âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â. Íåîáõ³äíî âäîñêî-
íàëèòè ïðîöåäóðè ï³äãîòîâêè ïðîåêò³â äîêóìåíò³â ç îòðèìàííÿ ì³æíàðîäíèõ ïîçèê ùîäî íàáóòòÿ íèìè ÷èííîñò³ ³, ó ïåðøó 
÷åðãó, ñòîñîâíî óçãîäæåííÿ íà ð³âí³ öåíòðàëüíèõ îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â÷åí³ âñå á³ëüøå ðîçøèðþþòü 
íàóêîâ³ çíàííÿ â îáëàñòÿõ, ùî ìàþòü âïëèâ íà óìîâè ³ñíó-
âàííÿ ëþäèíè òà ìîæóòü çàáåçïå÷óâàòè ¿¿ ðîçâèòîê. Ç ðîêó 
â ð³ê çðîñòàþòü òàê³ ïðîáëåìè, ÿê çì³íà êë³ìàòó, ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ ñïîæèâàííÿ ðåñóðñ³â, äåìîãðàô³÷í³ òåíäåíö³¿, ñòàí 
íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà. Ö³ çì³íè âèìàãàþòü â³ä óðÿä³â 
ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíóâàííÿ, ùî ôîðìóºòüñÿ íà íàóêîâ³é îñíî-
â³, à öå, ó ñâîþ ÷åðãó, îáóìîâëþº çá³ëüøåííÿ áþäæåòíèõ âè-
äàòê³â íà ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåíü òà íàóêîâèõ ðîçðîáîê. Âè-
êîðèñòàííÿ ðåçóëüòàò³â íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ìîæå ñóòòºâî 
çá³ëüøèòè ÿê³ñòü ðîçðîáêè òà ðåàë³çàö³¿ ð³øåíü, à òàêîæ ï³ä-
âèùèòè åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíèõ âèòðàò. Íàóêîâ³ ðîçðîá-
êè ç åêîíîì³÷íèõ ïèòàíü ñòîñóþòüñÿ äîñë³äæåíü ùîäî óìîâ 
òà øëÿõ³â äîñÿãíåííÿ ö³ëåé ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ïðî-
ãðàì ðîçâèòêó, ïîðÿäêó ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ñòðàòåã³é, 
ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíî-
ì³êè, åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, ïîäîëàííÿ áåçðî-
á³òòÿ, á³äíîñò³ òîùî. Ó ñôåð³ ìåäèöèíè òàê³ ðîçðîáêè äàþòü 
çìîãó çàïðîâàäèòè ñó÷àñí³ ìåòîäè ä³àãíîñòèêè òà ë³êóâàí-

íÿ ãðîìàäÿí, à äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ îñâ³òè çàáåçïå÷óþòü ïî-
ñèëåííÿ ïîçèö³é óêðà¿íñüêî¿ íàóêè òà çá³ëüøóþòü øàíñè íà 
ïðàöåâëàøòóâàííÿ âèïóñêíèê³â âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â 
íà ì³æíàðîäíîìó ðèíêó ïðàö³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ñîö³àëüíî–
åêîíîì³÷í³ íàñë³äêè áîðãîâî¿ ïîë³òèêè º ïðåäìåòîì äîñë³-
äæåíü â÷åíèõ ÿê â Óêðà¿í³, òàê ³ çàêîðäîíîì. Âåíãåð Ò. [1], Âî-
ðîáéîâ Þ. [2], Ðèáàê Ñ. [3], Òåðåùåíêî Â. [4], Ôëåé÷óê Ì. [5] 
çðîáèëè ðÿä âàæëèâèõ âèñíîâê³â ùîäî ðåçóëüòàò³â òà ìîæëè-
âèõ íàñë³äê³â ñó÷àñíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³, àëå àâòî-
ðè äåòàëüíî íå âèâ÷àëè ðåçóëüòàò³â âïëèâó ñó÷àñíî¿ áîðãî-
âî¿ ïîë³òèêè íà ðîçâèòîê ëþäñüêîãî ïîòåíö³àëó, ùî âèçíà÷èëî 
àêòóàëüí³ñòü, ìåòó, çàâäàííÿ òà îñíîâíèé çì³ñò ñòàòò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ßê ïðàâèëî, äæåðåëàìè 
ô³íàíñóâàííÿ äîñë³äæåíü º êîøòè äåðæàâíîãî áþäæåòó, îä-
íàê, êð³ì öüîãî, ìîæëèâî âèêîðèñòîâóâàòè äåðæàâí³ çàïîçè-
÷åííÿ, à òàêîæ ðåñóðñè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³¿ òà 
íåóðÿäîâèõ îðãàí³çàö³é. Îäíèì ç íàïðÿì³â äàíîãî äîñë³äæåí-
íÿ º ïîøóê ïðè÷èíî–íàñë³äêîâîãî çâ’ÿçêó ì³æ âèäàòêàìè áþ-

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåðæàâíèé áîðã, ðîçâèòîê ëþäñüêîãî ïîòåíö³àëó, âèäàòêè íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, âè-
äàòêè íà äîñë³äæåíí³ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó.

Ë.Â.ÊÎÇÀÐÅÇÅÍÊÎ,
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Ñîâðåìåííàÿ äîëãîâàÿ ïîëèòèêà è ðàçâèòèå ÷åëîâå÷åñêîãî 
ïîòåíöèàëà â Óêðàèíå

Â ñòàòüå èññëåäîâàíî âçàèìîñâÿçü ðàñõîäîâ íà èññëåäîâàíèÿ â îáëàñòè ÷åëîâå÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è îáñëóæèâàíèå 
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Äîêàçàíî, ÷òî óìåíüøåíèå óäåëüíîãî âåñà ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå äîëãà âëèÿåò ðîñò òåì-
ïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî, åñëè â 2015 
ãîäó ïðè ïàäåíèè ýêîíîìèêè íà óðîâíå îêîëî –10%, îáúåì îáùèõ ðàñõîäîâ íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ â îáëàñòè ÷åëî-
âå÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñîñòàâèë 1,95 ìëðä.ãðí., òî â 2016 ïðè ðîñòå ýêîíîìèêè íà óðîâíå 2–3% è óâåëè÷åíèè äîõîäîâ 
îáùåãî ôîíäà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, îáúåì ðàñõîäîâ íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ, ðàññ÷èòàííûé ñ ïîìîùüþ óðàâ-
íåíèÿ ðåãðåññèè, ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 3,4 ìëðä. èëè áîëüøå íà 74,3% ÷åì â ïðåäûäóùåì ãîäó. Îöåíêà ïðîâåäåíèÿ 
äîëãîâûõ îïåðàöèé â ñôåðàõ, âëèÿþùèõ íà ÷åëîâå÷åñêîå ðàçâèòèå, ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè ïðîáëåìíûõ âîïðîñîâ, 
õàðàêòåðíûõ äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé äîëãîâîé ïîëèòèêè â îáùåì ïëàíå. Òðåáóåò çàêîíîäàòåëüíîãî óðåãóëèðîâàíèÿ âî-
ïðîñà î ïðèâëå÷åíèè â êà÷åñòâå ãëàâíîãî èñïîëíèòåëÿ âíîâü ñîçäàííûõ ïðåäïðèÿòèé. Òðåáóåò íîðìàòèâíîãî ðåøåíèÿ 
âîïðîñ îðãàíèçàöèè ìîíèòîðèíãà âûïîëíåíèÿ ñîãëàøåíèé ïî ïîëó÷åííûì çàéìàì, ïîñêîëüêó óñòàíîâëåíû ñëó÷àè íà-
ðóøåíèé íîðì çàêîíîäàòåëüñòâà ïî èñïîëüçîâàíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Íåîáõîäèìî óñîâåðøåíñòâîâàòü ïðîöåäóðû ïî-
äãîòîâêè ïðîåêòîâ äîêóìåíòîâ ïî ïîëó÷åíèþ ìåæäóíàðîäíûõ çàéìîâ ïî âñòóïëåíèÿ â ñèëó è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, îòíîñè-
òåëüíî ñîãëàñîâàíèÿ íà óðîâíå öåíòðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ãîñóäàðñòâåííûé äîëã, ðàçâèòèå ÷åëîâå÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà, ðàñõîäû íà èññëåäîâàíèè â îáëàñòè ÷åëîâå÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

L.KOZAREZENKO, 
PhD, associate professor, assistant professor of political economy department 

SHEE «Pereyaslav–Khmelnitsky SPU named Gregory Skovorody» 

Current debt policy and human development in Ukraine
The paper studied the relationship of expenditure on research in the field of human development and servicing of public debt. It is 

proved that the decrease in the share of debt service costs affect the growth rate of economic growth and increase state budget 
revenues. This is manifested in the fact that if at the level of about 10% in 2015 with the fall of the economy, the volume of total 
expenditure on research in the field of human development was 1.95 billion UAH., Then in 2016 with the growth of the economy at 
the level of 2– 3% increase in general fund of the state budget revenues, spending on research, calculated using regression equations 
may be about 3.4 billion. or more by 74.3% than the previous year. Evaluation of debt transactions in the areas that impact on human 
development, indicates the presence of problematic issues specific to public debt policy in general terms. It requires a legislative 
solution to the question of bringing as Chief Executive of newly created enterprises. It requires the regulatory decision question of 
the organization of monitoring the implementation of agreements on loans, as established violations of the legislation on the use of 
borrowed funds. It is necessary to improve the procedures for project preparation of documents for obtaining international loans for 
the entry into force and, above all, on the harmonization at the level of central bodies of executive power.

Key words: public debt, human development, the cost of servicing the public debt, expenditure on research in the field of 
human development.
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äæåòó íà îáñëóãîâóâàííÿ áîðãîâèõ îïåðàö³é òà ñôåðàìè, 
âàæëèâèìè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó, ùî ô³-
íàíñóþòüñÿ çà ðàõóíîê äåðæàâè. Ïðî íàÿâí³ñòü òàêîãî çâ’ÿçêó 
ñâ³ä÷èòü òîé ôàêòîð, ùî ïåðåë³÷åí³ íàïðÿìè ô³íàíñóâàííÿ º 
êîìïîíåíòàìè âèäàòêîâî¿ ÷àñòèíè äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü, ùî â³äáóâàëè-
ñÿ ïðîòÿãîì 2008–2015 ðð. òà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ âà-
ëþòè, ïðèçâåëî äî çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç 
îáñëóãîâóâàííÿì áîðãó. Òàê, ÿêùî âèòðàòè íà îáñëóãîâóâàííÿ 
äåðæàâíîãî áîðãó ó 2008 ðîö³ ñòàíîâèëè 3,8 ìëðä.ãðí., òî ó 
íàñòóïíèõ ðîêàõ öåé ïîêàçíèê ïîñò³éíî òà äèíàì³÷íî çðîñòàâ 
³ ó 2015 ðîö³ ñêëàâ 84,5 ìëðä.ãðí. Òàêèì ÷èíîì çá³ëüøåííÿ 
ñòàíîâèòü 80,7 ìëðä.ãðí. àáî 2123,7% (äèâ. òàáë. 1). 

Íà òë³ çðîñòàííÿ âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîð-
ãó, çàãàëüíèé îáñÿã âèäàòê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïðîâåäåííÿì íàóêî-
âèõ äîñë³äæåíü ó ñôåð³ åêîíîì³êè, îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, äóõîâíîãî 
ðîçâèòêó òà îñâ³òè, ïðîòÿãîì âêàçàíîãî ïåð³îäó ïðîäåìîíñòðó-
âàâ â îñíîâíîìó íèçõ³äíó äèíàì³êó. Îáñÿã âèòðàò ó çãàäà-

íèõ íàïðÿìàõ ïðèêëàäíèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ñêîðîòèâñÿ ç 
2,1 ìëðä.ãðí. ó 2008 ðîö³ äî 1,95 ìëðä.ãðí. àáî íà 5,8%.

 Çìåíøåííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó 
ñôåðàõ, ùî çàáåçïå÷óþòü ðîçâèòîê ëþäèíè, ìîæå ïðèçâåñ-
òè äî ïîñëàáëåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïîë³òèêè, ÿê ó çàçíà÷åíîìó 
íàïðÿì³, òàê ³ ó ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ â ö³ëîìó. 

ßê ïîì³òíî íà ðèñ. 1 íà çìåíøåííÿ çàãàëüíî¿ ñóìè âèòðàò 
íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó âïëèíóëî ñêîðî-
÷åííÿ âèäàòê³â íà ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåíü ³ ðîçðîáîê â ãàëóç³ 
åêîíîì³êè íå çâàæàþ÷è íà òå, âèäàòêè íà äîñë³äæåííÿ ³ ðîç-
ðîáêè ó ñôåð³ îñâ³òè òà îõîðîíè çäîðîâ’ÿ â Óêðà¿í³ ïðîòÿãîì 
2014–2015 ðð. ïîñòóïîâî çðîñòàëè.

Âðàõîâóþ÷è îáìåæåííÿ, ùî ³ñíóþòü äëÿ ñôåðè äåðæàâ-
íèõ äîõîä³â, âèäàòêîâà ÷àñòèíà äåðæàâíîãî áþäæåòó çàçíà-
ëà ñóòòºâèõ ñòðóêòóðíèõ çì³í. Ç ðîêó â ð³ê, óðÿä çä³éñíþâàâ 
îïòèì³çàö³þ âèäàòê³â ç óðàõóâàííÿì âèçíà÷åíèõ ïð³îðèòåò³â 
òà âèìîã Áþäæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè. ×àñòêà âèäàòê³â íà 
äîñë³äæåííÿ ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþ-

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà âèòðàò Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó òà îá-
ñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ïðîòÿãîì 2008-2015 ðð., ìëí. ãðí.

Ðîêè

Äîñë³äæåííÿ 
³ ðîçðîá-

êè â ãàëóçÿõ 
åêîíîì³êè

Äîñë³äæåííÿ 
³ ðîçðîáêè ó 

ñôåð³ îõîðîíè 
çäîðîâ'ÿ

Äîñë³äæåííÿ 
³ ðîçðîáêè ó 

ñôåð³ äóõîâíî-
ãî òà ô³çè÷íîãî 

ðîçâèòêó

Äîñë³äæåííÿ 
³ ðîçðîáêè ó 
ñôåð³ îñâ³òè

Âñüîãî íà 
äîñë³äæåííÿ ó 

ñôåð³ ëþäñüêî-
ãî ðîçâèòêó

Îáñëóãîâóâàí-
íÿ äåðæàâíîãî 

áîðãó

2008 1359,6 319,3 34,9 359,7 2073,5 3774,7
2009 1066,2 249,0 23,7 286,2 1625,1 9038,7
2010 1179,3 265,3 27,3 330,9 1802,8 15539,0
2011 1359,6 319,3 34,9 359,7 2073,5 23134,4
2012 1289,2 326,8 42,1 695,9 2353,9 24196,6
2013 962,5 331,2 38,7 666,0 1998,4 31677,1
2014 842,9 348,9 38,0 577,3 1807,0 47976,7
2015 834,6 412,1 29,5 677,6 1953,9 84505,4

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 



ÑÎÖ²ÀËÜÍÎ-ÒÐÓÄÎÂ² ÏÐÎÁËÅÌÈ

100 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 4 (179)/2016

äæåòó ñêîðîòèëàñü ç 0,86 % ó 2008 ðîö³ äî 0,34 % çà ï³ä-
ñóìêàìè 2015 ðîêó, à ÷àñòêà âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ 
äåðæàâíîãî áîðãó ó çàçíà÷åíîìó ïåð³îä³ çá³ëüøèëàñü ç 1,56 
% ó 2008 ðîö³ äî 14,65 % ó 2015 ðîö³.

Ñòóï³íü ïðè÷èíî–íàñë³äêîâîãî çâ’ÿçêó ì³æ çì³íàìè, ùî â³äáó-
âàþòüñÿ ó ñòðóêòóð³ âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó ìîæëèâî îö³-
íèòè çà äîïîìîãîþ ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó. Äëÿ ïîïåðåäíüî¿ îö³íêè 
çàëåæíîñò³ ì³æ çì³íàìè ïèòîìî¿ âàãè âèòðàò íà íàóêîâó ä³ÿëü-
í³ñòü òà âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, º äîö³ëü-
íèì ïðåäñòàâèòè íàÿâí³ äàí³ ó ãðàô³÷íîìó âèãëÿä³ (äèâ. ðèñ. 2). 

Ðîçòàøóâàííÿ òî÷êîâèõ ïîçíà÷îê áëèçüêî äî ë³í³¿ ëîãàðèô-
ì³÷íîãî òðåíäó ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ò³ñíîãî âçàºìîçâ’ÿçêó, 
à êóò íàõèëó – ïðî òå, ùî òàêà çàëåæí³ñòü º çâîðîòíîþ. Öå 
îçíà÷àº, ùî çðîñòàííÿ ïîêàçíèê³â çì³ííî¿ Õ ïðèçâîäèòèìå 
äî çìåíøåííÿ çíà÷åííÿ ôóíêö³¿, ùî äîñë³äæóºòüñÿ. Ó íàøî-
ìó âèïàäêó, ÿêùî ïèòîìà âàãà âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ äåð-
æàâíîãî áîðãó áóäå çðîñòàòè, òî ÷àñòêà âèòðàò ó áþäæåò³ íà 
íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ – çìåíøóâàòèìåòüñÿ.

Öå ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü åôåêòó «âèò³ñíåííÿ» âèòðàò íà 
íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó íàïðÿìàõ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó çà ðà-

õóíîê çðîñòàííÿ âèäàòê³â, ÿê³ º íàñë³äêîì ñó÷àñíî¿ áîðãîâî¿ 
ïîë³òèêè Óêðà¿íè.

Á³ëüø òî÷íèé ñòóï³íü òàêî¿ çàëåæíîñò³ ìîæëèâî âèçíà÷èòè 
çà äîïîìîãîþ ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó. Äëÿ öüîãî ó ÿêîñò³ çì³í-
íèõ äàíèõ áóäåìî âèêîðèñòîâóâàòè ïîêàçíèêè ïèòîìî¿ âà-
ãè âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ó çàãàëüíîìó 
îáñÿç³ âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó ç óðàõóâàííÿì çä³éñíå-
íèõ òðàíñôåðò³â â ïåð³îä 2008–2015ðð., à ôóíêö³ºþ, ùî áó-
äå äîñë³äæóâàòèñÿ – ïèòîìà âàãà âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæå-
òó, ñïðÿìîâàíèõ íà ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó ñôåð³ 
åêîíîì³êè, îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, äóõîâíîãî ðîçâèòêó òà îñâ³òè.

×àñîâèé ³íòåðâàë ç 2008 äî 2015ðð. îáðàíî ç îãëÿäó íà 
óìîâè, ùî ïî÷àëè ³ ïðîäîâæóþòü ä³ÿòè ï³ä âïëèâîì ñâ³òîâî¿ 
åêîíîì³÷íî–ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Çà öåé ïåð³îä áîðãîâå íàâàí-
òàæåííÿ íà åêîíîì³êó Óêðà¿íè çðîñòàëî, à íàïîâíåííÿ äî-
õîäíî¿ ÷àñòèíè äåðæàâíîãî áþäæåòó ïîñò³éíî ñòèêàëîñÿ ³ç 
çíà÷íèìè ïðîáëåìàìè.

Ðåçóëüòàòè ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó ïðåäñòàâëåí³ ó òàáëèö³ 3.
Îö³íêà ïàðàìåòð³â ë³í³éíî¿ ðåãðåñ³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî çíà÷óù³ñòü 

ÿê îêðåìèõ åëåìåíò³â, òàê ³ ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³ â ö³ëîìó. Òàê, 

Ðèñóíîê 2. Çàëåæí³ñòü ì³æ ïèòîìîþ âàãîþ âèòðàò, ñïðÿìîâàíèõ íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî 
ðîçâèòêó òà îáñëóãîâóâàííÿì äåðæàâíîãî áîðãó
Äæåðåëî: ñêëàäåíî ³ ðîçðàõîâàíî àâòîðîì 

Òàáëèöÿ 2. Äàí³ äëÿ ïðîâåäåííÿ ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó âïëèâó áîðãîâèõ îïåðàö³é

Ðîêè

Ïèòîìà âàãà âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàí-
íÿ äåðæàâíîãî áîðãó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ 

âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó ç óðàõóâàííÿì 
òðàíñôåðò³â, %

Ïèòîìà âàãà âèòðàò íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ 
ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ 

âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó ç óðàõóâàííÿì 
òðàíñôåðò³â, %

Õ1 Y
2008 1,56 0,86
2009 3,73 0,67
2010 5,12 0,59
2011 6,94 0,62
2012 6,12 0,59
2013 7,85 0,50
2014 11,15 0,42
2015 14,65 0,34

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 
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ìíîæèííèé R ó íàøîìó âèïàäêó ïîêàçóº ñòóï³íü çâ’ÿçêó ì³æ 
çì³íàìè ó ñòðóêòóð³ âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó – ïèòîìî¿ 
âàãè âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó òà ïèòî-
ìî¿ âàãè íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó. 
R–êâàäðàò äåìîíñòðóº òå, ùî ïîáóäîâàíà ìîäåëü îïèñóº 
äîñë³äæóâàíó çàêîíîì³ðí³ñòü ç òî÷í³ñòþ äî 90,7 %. Ê³ëüê³ñòü 
ñòóïåí³â ñâîáîäè º äîñòàòíüîþ äëÿ ïðîâåäåííÿ ðåãðåñ³éíîãî 
àíàë³çó òà îòðèìàííÿ îá’ºêòèâíèõ ïîêàçíèê³â. Îö³íêà F–ñòà-
òèñòèêè Ô³øåðà â ðàìêàõ ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³ ñâ³ä÷èòü ïðî 
¿¿ ïðèéíÿòí³ñòü, îñê³ëüêè, çíà÷óù³ñòü F (0,000256) º çíà÷íî 
ìåíøîþ í³æ ãðàíè÷íèé ð³âåíü çíà÷óùîñò³ 0,05. Òàêèì ÷è-
íîì ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿ ìàòèìå òàêèé âèãëÿä:

Y = 0,8356288 – 0,0366184 • X
Çà äîïîìîãîþ ïðåäñòàâëåíîãî ð³âíÿííÿ, ìîæëèâî ñôîð-

ìóâàòè ïîêàçíèêè ôóíêö³¿ Y â ä³àïàçîí³ â³ä 1 äî 15 % äëÿ 
çì³ííî¿ Õ. Ãðàô³÷íèé âèãëÿä ïîêàçàíî íà ðèñ. 3.

Ãðàô³÷íå ïðåäñòàâëåííÿ ðåãðåñ³éíî¿ ìîäåë³ âïëèâó áîð-
ãîâèõ îïåðàö³é ñâ³ä÷èòü ïðî ¿¿ äîñòàòíüî âèñîêó òî÷í³ñòü. Çà 
äîïîìîãîþ ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³ º ìîæëèâèì çä³éñíþâàòè 
ïðîãíîçí³ ðîçðàõóíêè ùîäî ÷àñòêè âèòðàò äåðæàâíîãî áþ-

äæåòó íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó. Òàê, çã³ä-
íî äàíèõ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè 
íà 2016 ð³ê» íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ïåðåäáà-
÷åíî 99,1 ìëðä.ãðí., ùî ñêëàäàº 11,7 % â³ä çàãàëüíîãî îá-
ñÿãó âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó íà 2016 ð³ê ç óðàõóâàííÿì 
ì³æáþäæåòíèõ òðàíñôåðò³â.

Âèêîðèñòîâóþ÷è âèùå ïðèâåäåíå ð³âíÿííÿ ìîäåë³, âèçíà-
÷èìî ïðîãíîçíèé ïîêàçíèê ïèòîìî¿ âàãè âèòðàò íà ô³íàí-
ñóâàííÿ äîñë³äæåíü ùîäî ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ó 2016 ð. – 
0,407 %. Â³äïîâ³äíî, çàãàëüíèé îáñÿã âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèé ç 
ïðîâåäåííÿì ïðèêëàäíèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü òà ðîçðîáîê 
ó 2016ð., ìîæå ñòàíîâèòè áëèçüêî 3,4 ìëðä.ãðí.

Çìåíøèòè îáñÿã äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü, ³ , â³äïîâ³äíî ñêî-
ðîòèòè âèäàòêè íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó º ìîæ-
ëèâèì çà ðàõóíîê á³ëüø åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ òàêîãî 
äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó, ÿê íàäõîäæåí-
íÿ â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà. Ïðî çíà÷íèé ïîòåíö³-
àë öüîãî âèäó äîõîä³â ñâ³ä÷àòü ïîêàçíèêè, ÿê³ áóëî äîñÿãíóòî 
â îêðåì³ áþäæåòí³ ïåð³îäè. Òàê, 2012 ðîö³ âäàëîñÿ îòðèìàòè 
6,8 ìëðä.ãðí. à ó 2011 ðîö³ äî äåðæàâíîãî áþäæåòó íàä³é-

Òàáëèöÿ 3. Ðåçóëüòàòè ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó çàëåæíîñò³ âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó âèòðàò 
òà âèäàòê³â íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó ç 
óðàõóâàííÿì òðàíñôåðò³â

Íàéìåíóâàííÿ Ïîêàçíèê
Ìíîæèííèé R 0,9526079
R-êâàäðàò 0,9074619
Íîðìîâàíèé R-êâàäðàò 0,8920389
Ñòàíäàðòíà ïîìèëêà 0,05249
Ê³ëüê³ñòü ñïîñòåðåæåíü 8
Ê³ëüê³ñòü ñòóïåí³â ñâîáîäè 6
Ïåðåòèíàííÿ ç â³ññþ Y 0,8356288
Êîåô³ö³ºíò X1 -0,0366184
F- ñòàòèñòèêà 58,838
Çíà÷óù³ñòü F 0,000256

Äæåðåëî: ñêëàäåíî ³ ðîçðàõîâàíî àâòîðîì 

Ðèñóíîê 3. Ãðàô³÷íå ïðåäñòàâëåííÿ ðåãðåñ³éíî¿ ìîäåë³ çàëåæíîñò³ âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî 
áîðãó âèòðàò òà âèäàòê³â íà äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî 
áþäæåòó ç óðàõóâàííÿì òðàíñôåðò³â
Äæåðåëî: ñêëàäåíî ³ ðîçðàõîâàíî àâòîðîì 
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øëî 11,5 ìëðä.ãðí., ç ÿêèõ ëåâîâà ñóìà – 10,6 ìëðä.ãðí. â³ä 
ïðèâàòèçàö³¿ Óêðòåëåêîìó. Çà ðàõóíîê òàêèõ ïîêàçíèê³â ïëàí 
ïî ïðèâàòèçàö³¿ áóëî âèêîíàíî íà 110%.

Ðàçîì ç öèì, â ³íø³ ðîêè îáñÿãè íàäõîäæåíü â³ä ïðèâàòèçàö³¿ 
çàëèøàëèñÿ íà âêðàé íèçüêîìó ð³âí³. Íàïðèêëàä, ó 2008 ðî-
ö³ öåé ïîêàçíèê ñêëàâ 482,3 ìëí.ãðí., ó 2009 ð. – 777,6 ìëí.
ãðí., 2014 ð. – 466,9 ìëí.ãðí., à ó 2015 ð. ëèøå 151,5 ìëí.ãðí.

Çà ðàõóíîê áîðãîâèõ îïåðàö³é äåðæàâà ìîæå âèð³øóâàòè 
ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ³ç çìåíøåííÿì íåãàòèâíîãî âïëèâó íà-
âêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà íà æèòòºä³ÿëüí³ñòü ëþäèíè. Îä-
íèì ç òàêèõ ôàêòîð³â âïëèâó º ðóéíàö³¿ æèòëà òà ³íôðàñòðóê-
òóðè ï³ñëÿ ïîâåíåé ³ ïàâîäê³â. Íåãàòèâí³ íàñë³äêè â³ä ïîâåíåé 
³ ïàâîäê³â ïðîÿâëÿþòüñÿ íà 27 %õ òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, äå ïðî-
æèâàº ìàéæå òðåòèíà íàñåëåííÿ. Â³äñóòí³ñòü ñó÷àñíîãî, ïî-
âíîö³ííîãî òà ö³ë³ñíîãî çàõèñíîãî êîìïëåêñó ùî ïðèçâîäÿòü 
äî ùîð³÷íèõ çáèòê³â ó àãðàðíîìó, ïðîìèñëîâîìó òà ñîö³àëü-
íîìó ñåêòîðàõ åêîíîì³êè.

Ïðàêòè÷íî íå ³ñíóº æîäíî¿ òåðèòîð³¿ äåðæàâè, äå á íå â³ä÷óâàâ-
ñÿ ÷àñ â³ä ÷àñó íåãàòèâíèé âïëèâ ïàâîäê³â ³ ïîâåíåé, àëå íàéá³ëü-
øî¿ øêîäè â³ä íèõ çàçíàþòü ã³ðñüê³ òà ïåðåäã³ðñüê³ ðàéîíè Êàð-
ïàò. Ïðè ë³êâ³äàö³¿ ðóéí³âíèõ íàñë³äê³â íàñåëåííÿ òà äåðæàâíèé 
áþäæåò çàçíàþòü çíà÷íèõ çáèòê³â. Ïîòóæí³ ïàâîäêè ðåãóëÿð-
íî ïðèçâîäèëè äî âèíèêíåííÿ íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é, íàïðè-
êëàä, òàêå ñïîñòåð³ãàëèñÿ ó 1995 ð., 1997 ð., 1998ð., 2001 ð. òà 
ó 2008 ð. Ñåðåäíüîð³÷í³ çáèòêè â³ä ïàâîäê³â ó 1995–1998 ðð. 
ñêëàëè 0,9 ìëðä.ãðí., ó 1999–2007ðð. – ïîíàä 1,5 ìëðä.ãðí., ó 
2008 ð. – áëèçüêî 6,0 ìëðä.ãðí. ãðèâåíü [6].

Ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó ïîâåíåé ³ ïàâîäê³â 
ó Ëüâ³âñüê³é îáëàñò³ Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè áóëî ï³äòðè-
ìàíî ïðîïîçèö³þ Ëüâ³âñüêî¿ îáëàñíî¿ äåðæàâíî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ 
ùîäî çàëó÷åííÿ ó 2009 ðîö³ ³íîçåìíîãî êðåäèòó ï³ä äåðæàâíó 
ãàðàíò³þ â ñóì³, åêâ³âàëåíòí³é 50 ìëí.ºâðî, øëÿõîì óêëàäåí-
íÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðó ç êîìïàí³ºþ «Aquasafety Invest» [7]. 
Ç óêðà¿íñüêî¿ ñòîðîíè â³äïîâ³äàëüíèì âèêîíàâöåì ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîåêòó áóëî âèçíà÷åíî ñïåö³àë³çîâàíå äåðæàâíå ï³ä-
ïðèºìñòâî «Ëüâ³âñüêà îáëàñíà äèðåêö³ÿ ç ïðîòèïàâîäêîâîãî 
çàõèñòó», ÿêå ïðîòÿãîì ì³ñÿöÿ ç ïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíî¿ óðÿ-
äîâî¿ ïîñòàíîâè, ïîâèííî áóëî ñòâîðèòè Äåðæàâíèé êîì³òåò 
ïî âîäíîìó ãîñïîäàðñòâó Óêðà¿íè. Äîãîâ³ð «Ïðî óìîâè âèêî-
ðèñòàííÿ, ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ³íîçåìíîãî êðåäèòó, 
ùî íàäàºòüñÿ Äåðæàâíîìó ï³äïðèºìñòâó «Ëüâ³âñüêà îáëàñíà 
äèðåêö³ÿ ç ïðîòèïàâîäêîâîãî çàõèñòó» ï³ä äåðæàâíó ãàðàíò³þ 
äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó êîìïëåêñíîãî ïðî-
òèïàâîäêîâîãî çàõèñòó ó Ëüâ³âñüê³é îáëàñò³ íà 2009–2011 
ðð., òà ïðî íàëåæíå çàáåçïå÷åííÿ íàäàííÿ äåðæàâíî¿ ãàðàí-
ò³¿» áóëî óêëàäåíî ì³æ Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿íè òà ÄÏ 
«Ëüâ³âñüêà ÎÄÏÇ» òà ÏÀÒ Äåðæàâíèé åêñïîðòíî–³ìïîðòíèé 
áàíê 27 æîâòíÿ 2009 ðîêó. 

Â³äïîâ³äíî äî óìîâ äîãîâîðó Óðÿä â îñîá³ ïåðøîãî çà-
ñòóïíèêà Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè íàäàâ ãàðàíò³þ Êà-
á³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ ÄÏ 
«Ëüâ³âñüêà îáëàñíà äèðåêö³ÿ ç ïðîòèïàâîäêîâîãî çàõèñ-
òó» çîáîâ’ÿçàíü ç ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ³íîçåìíîãî 
êðåäèòó ïåðåä êðåäèòîðîì «Aquasafety Invest». 

Äèíàì³êà ïëàòåæ³â ç Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè çà óãî-
äîþ ç êîìïàí³ºþ «Aquasafety Invest» ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè ïëàòåæ³â áóëî ñïëà÷åíî ïðîòÿãîì 
2012–2014 ðð. Ö³ êîøòè áóëî ñïðÿìîâàíî íà ïîãàøåííÿ 

îñíîâíî¿ ñóìè ïîçèêè. Ï³ñëÿ ïðîäàæó âàëþòè, ñïëàòè êîì³-
ñ³éíèõ òà ³íøèõ ïîñëóã áàíêó, íà âèêîíàííÿ ïðîåêòíî–âèøó-
êóâàëüíèõ òà áóä³âåëüíî–ìîíòàæíèõ ðîá³ò ó ìåæàõ ïðîåêòó 
íàä³éøëî 519,4 ìëí.ãðí. Çà ö³ êîøòè ó ìåæàõ ²íâåñòèö³éíîãî 
ïðîåêòó ç 2010 ð. ó Ëüâ³âñüê³é îáëàñò³ çä³éñíþâàëèñü ðîáîòè 
ç áóä³âíèöòâà òà ðåêîíñòðóêö³¿ 34 ïðîòèïàâîäêîâèõ îá’ºêò³â. 

Ñòàíîì íà ëèïåíü 2012 ð. ó ìåæàõ ²íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó 
ïîáóäîâàíî òà â³äíîâëåíî 34,5 êì. äàìá, ïîáóäîâàíî 37 ï³â-
çàãàò, â³äðåãóëüîâàíî òà ðîç÷èùåíî ïîíàä 39 êì. ðóñåë ð³÷îê, 
â³äíîâëåíî 6 ï³âçàãàò, óêð³ïëåíî ïîíàä 20 êì. áåðåã³â ðóñåë 
ð³÷îê, â³äíîâëåíî òà çáóäîâàíî 44 ã³äðîñïîðóäè òîùî.1

Íå çâàæàþ÷è íà ïåâí³ ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè, äîñÿãíó-
ò³ â ðàìêàõ ïðîåêòó, ð³çíèìè ïåðåâ³ðÿþ÷èìè îðãàíàìè áóëî 
âñòàíîâëåíî ÷èñåëüí³ ïîðóøåííÿ, ùî ïðèçâåëè äî çíèæåííÿ 
åôåêòèâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó. 

Òàê, ó 2010 ðîö³ ï³ñëÿ ïåðåâ³ðêè ïðàö³âíèêàìè Óïðàâë³ííÿ 
ïî áîðîòüá³ ç îðãàí³çîâàíîþ ³íñïåêö³ºþ òà Äåðæàâíîþ ô³-
íàíñîâîþ ³íñïåêö³ºþ Óêðà¿íè çàô³êñîâàíî ôàêòè ïåðåðàõó-
âàííÿ êîøò³â ì³æ ãåíåðàëüíèì ï³äðÿäíèêîì òà ñóáï³äðÿäíè-
êàìè çà ðîáîòè, ÿê³ ôàêòè÷íî íå áóëî âèêîíàíî,2 òàêîæ áóëî 
âñòàíîâëåíî íåïîîäèíîê³ âèïàäêè çàâèùåííÿ ö³í çà ðîáî-
òè òà ìàòåð³àëè.3 Äîäàòêîâ³ ðèçèêè â õîä³ âèêîíàííÿ ïðîåêòó 
ìàëè ì³ñöå é ç îãëÿäó íà â³äñóòí³ñòü äîñâ³äó ó íîâîñòâîðåíî-
ãî äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà, ÿêå íå ìàþ÷è âëàñíèõ êîøò³â 
ðîçðàõîâóâàëî íà ïîâåðíåííÿ êðåäèòó ñïèðàþ÷èñü âèíÿòêî-
âî íà ðåñóðñè äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Íàäàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é â ðàìêàõ âèêîíàííÿ ³í-
âåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïîòðåáóº ïîñèëåííÿ ñèñòåìè êîíòð-
îëþ òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ îö³íêè ìîæëèâèõ ðèçè-
ê³â. Îñíîâíèì ÷èííèêîì äëÿ ïîñòàíîâêè òàêîãî çàâäàííÿ º 
âïëèâ òàêèõ îïåðàö³é íà çá³ëüøåííÿ áîðãîâîãî íàâàíòàæåí-
íÿ â ö³ëîìó íà åêîíîì³êó Óêðà¿íè. Çà îö³íêîþ ÌÂÔ ä³ÿëüí³ñòü 
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ â Óêðà¿í³ ùîäî îö³íêè ìîæëèâèõ 
ô³ñêàëüíèõ ðèçèê³â íå ìàº âèñîêî¿ åôåêòèâíîñò³. Ó ïîòî÷-
í³é ä³ÿëüíîñò³ çä³éñíþºòüñÿ ïåâíèé àíàë³ç âïëèâó íåãàòèâ-
íèõ øîê³â, àëå í³õòî íå â³äïîâ³äàº çà ³äåíòèô³êàö³þ òà îö³í-
êó ô³ñêàëüíèõ ðèçèê³â àáî ¿õíüîãî ïîòåíö³éíîãî âïëèâó íà 
áþäæåò. Íåïåðåäáà÷åíèé âïëèâ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ íà 
áþäæåò ìîæå ïîõîäèòè ç øèðîêîãî ä³àïàçîíó äæåðåë, ñåðåä 
ÿêèõ: íåãàòèâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ øîêè; â³äñóòí³ñòü íàëåæíî¿ 
³íôîðìàö³¿ ùîäî îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â äåðæàâ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ; ìîæëèâà ìàéáóòíÿ ðåêàï³òàë³çàö³ÿ àáî ï³ä-
âèùåííÿ ð³âíÿ íåîáõ³äíèõ ñóáñèä³é äëÿ çáèòêîâèõ ï³äïðè-
ºìñòâ òà óðÿäîâ³ ãàðàíò³¿ [8].

Îêðåì³ íàïðÿìè áîðãîâî¿ ïîë³òèêè ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ç ðåàë³-
çàö³ºþ ïðîåêò³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì îä-
ðàçó ó äåê³ëüêîõ ñôåðàõ ëþäñüêîãî æèòòÿ. Ñåðåä òàêèõ íà-
ïðÿì³â, ùî ô³íàíñóþòüñÿ çà ðàõóíîê äåðæàâíèõ ïîçèê º 
ï³äòðèìêà òà ðîçâèòîê ã³äðîåíåðãåòèêè. 

Ã³äðîåíåðãåòèêà âõîäèòü äî ñêëàäó åëåêòðîåíåðãåòè÷íîãî 
êîìïëåêñó Óêðà¿íè, òà âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê äæåðåëî àëüòåð-
íàòèâíî¿, ÷èñòî¿ åíåðã³¿, ùî â³äíîâëþºòüñÿ, ³ òîìó, º âàæëèâîþ 

1 Çâ³ò Ì³í³ñòåðñòâî åêîëîã³¿ òà ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â Óêðà¿íè http://www.
menr.gov.ua/index.php/investments

2 Ïðî âèêîðèñòàííÿ êðåäèò³â, çàëó÷åíèõ ï³ä ãàðàíò³¿ Óðÿäó http://www.
dkrs.gov.ua/kru/uk/publish/article/74404;jsessionid=CF7042A28F56
DD2DBEE493CA45E1CE13

3 Íà Ëüâ³âùèí³ ðîç³êðàëè ³íîçåìíèé êðåäèò http://zik.ua/
news/2011/02/09/na_lvivshchyni_rozikraly_inozemnyy_kredyt_271458 
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äëÿ ³ñíóâàííÿ òà æèòòºä³ÿëüíîñò³ ëþäèíè. Íåçâàæàþ÷è íà òå, 
ùî ó ñòðóêòóð³ âèðîáíèöòâà åëåêòðîåíåðã³¿ ã³äðîåëåêòðîñ-
òàíö³¿ ñòàíîâëÿòü ëèøå 7–8 %, ñàìå ¿õ ðîáîòà â îá’ºäíàí³é 
åíåðãîñèñòåì³ Óêðà¿íè çàáåçïå÷óº ïîêðèòòÿ ï³êîâèõ íàâàí-
òàæåíü, ðåãóëþâàííÿ ÷àñòîòè òà ïîòóæíîñò³, ìîá³ëüíèé àâà-
ð³éíèé ðåçåðâ. Êð³ì òîãî, ã³äðî– òà ã³äðîàêóìóëþþ÷³ åëåê-
òðîñòàíö³¿, ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè îá’ºêòàìè åëåêòðîåíåðãåòèêè 
çàáåçïå÷óþòü íàéåôåêòèâí³øèé ïðîöåñ âèðîáëåííÿ åëåê-
òðîåíåðã³¿ çà íàéíèæ÷èõ åêñïëóàòàö³éíèõ âèòðàò ³ íàéäî-
âøîãî òåðì³íó åêñïëóàòàö³¿.

Óãîäà ïðî ïîçèêó ì³æ Óêðà¿íîþ òà ÌÁÐÐ, óêëàäåíà 19 
âåðåñíÿ 2005 ð. â îáñÿç³ 106 ìëí. äîë. ÑØÀ, çàáåçïå-
÷èòü ïðîäîâæåííÿ òåõí³÷íîãî ðåñóðñó 46 ã³äðîàãðåãà-
ò³â íà 9–òè ÃÅÑ Óêðà¿íè, ñóìàðíîþ ïîòóæí³ñòþ ïîíàä 2000 
ÌÂò òà òåðì³íó åêñïëóàòàö³¿ îñíîâíèõ ñïîðóä íà 30–40 ðî-

ê³â, à òàêîæ çá³ëüøåííÿ ð³÷íîãî âèðîáíèöòâà åëåêòðîåíåðã³¿ 
íà 453 ìëí. êÂò. ãîä. òà ââåäåííÿ â åêñïëóàòàö³þ äîäàòêîâèõ 
âèñîêî ìàíåâðåíèõ ïîòóæíîñòåé íà 160 ÌÂò (çà ðàõóíîê 
ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³ºíòó êîðèñíî¿ ä³¿ íà 3–4%). Öå äîçâîëèòü 
ñòâîðèòè óìîâè äëÿ á³ëüø äèíàì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ ÷àñòîòè 
â åíåðãîñèñòåì³ êðà¿íè òà çíèæåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà 
åêîëîã³÷íèé ñòàí áàñåéíó ð³÷îê Äí³ïðà òà Äí³ñòðà, çà ðàõóíîê 
âñòàíîâëåííÿ åêîëîã³÷íî ÷èñòèõ òóðá³í.

Äèíàì³êà ïëàòåæ³â ç ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ïîçèêè 
çà óãîäîþ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ÌÁÐÐ ïðîòÿãîì 2006–2023ðð. 
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ.5.

ßê ïîì³òíî, ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè ïîçèêè íå º ð³âíî-
ì³ðíèì. Çã³äíî ç óìîâàìè óãîäè îáñÿã ïîãàøåííÿ ç ðîêó ó 
ð³ê ïîñòóïîâî çá³ëüøóâàòèìåòüñÿ, à íàéá³ëüøèé îáñÿã ïîãà-
øåííÿ ïðèïàäàº íà 2023 ð³ê. Ðàçîì ç öèì, äîñòàòíüî òðè-

Ðèñóíîê 4. Ïëàòåæ³ ç ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ïîçèêè Ëüâ³âñüêî¿ ÎÄÏÇ, ìëí. ºâðî
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 

Ðèñóíîê 5. Ïëàòåæ³ ç ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ çà ïîçèêîþ Óêðã³äðîåíåðãî , ìëí. äîë. ÑØÀ
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 
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âàëèì º ï³ëüãîâèé ïåð³îä ùîäî ïîãàøåííÿ, ³, çà ö³ºþ óìîâîþ, 
íàäàíà ïîçèêà º ïðèâàáëèâîþ äëÿ óêðà¿íñüêî¿ ñòîðîíè.

Âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷êîâèõ ðåñóðñ³â çà óãîäîþ ì³æ Óêðà¿-
íîþ òà ÌÁÐÐ, óêëàäåíà 19 âåðåñíÿ 2005 ð., õî÷à ³ ìàº ïåâí³ 
ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè òà ïåðñïåêòèâè, âñå æ òàêè, ïîòðåáóº 
îêðåìèõ êðèòè÷íèõ îö³íîê. Çã³äíî ç âèñíîâêàìè Ðàõóíêîâî¿ 
îðãàí³çàö³éí³ çàòðèìêè ç áîêó óêðà¿íñüêî¿ ñòîðîíè ïðèçâåëè 
äî íåîáõ³äíîñò³ äî ïðîäîâæåííÿ òåðì³íó âèá³ðêè ïîçèêè ³, ÿê 
íàñë³äîê, äî çá³ëüøåííÿ òåðì³íó ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó íà 7 ðîê³â 
(ç 12 äî 19 ðîê³â), à òàêîæ ÷åðåç çì³íè êóðñó âàëþò ³ íåîáõ³ä-
í³ñòü ïðîâåäåííÿ äîäàòêîâèõ îáñÿã³â ðîá³ò. 

Â³ä ï³äïèñàííÿ äî ðàòèô³êàö³¿ ³ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ óãî-
äîþ ïðîéøëî 4,5 ì³ñÿö³, ùî óñêëàäíèëî ïðîöåñ ïëàíóâàííÿ 
òà âèêîíàííÿ çàõîä³â ç ðåêîíñòðóêö³¿ îá’ºêò³â ã³äðîåíåðãåòè-
êè. Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè äîâãî¿ ïðîöåäóðè íàáóòòÿ ÷èííîñò³ 
â³äïîâ³äíèìè óãîäàìè º òðèâàë³ òåðì³íè ïîãîäæåííÿ çà³íòåð-
åñîâàíèìè îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè (Ì³íô³íîì, Ì³í’þñòîì, 
ÌÇÑ), Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè òà Àäì³í³ñòðàö³ºþ Ïðåçè-
äåíòà Óêðà¿íè â³äïîâ³äíîãî ïðîåêòó çàêîíó Óêðà¿íè ïðî ðàòè-
ô³êàö³þ óãîäè òà ¿õ ðàòèô³êàö³ÿ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè [9].

Âèñíîâêè. Âðàõîâóþ÷è òå, ùî çìåíøåííÿ áþäæåòíèõ âè-
òðàò íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåðàõ, ùî çàáåçïå÷óþòü 
ðîçâèòîê ëþäèíè, ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîñëàáëåííÿ åôåê-
òèâíîñò³ ïîë³òèêè ó çàçíà÷åíîìó íàïðÿì³, ñòðàòåã³÷í³ äîêó-
ìåíòè òà ïëàíîâ³ çàâäàííÿ ç ïèòàíü ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó ïîâèíí³ âðàõîâóâàòè çàçíà÷åíèé ôàêòîð ðèçèêó. 
Ãîëîâíèì ÷èííèêîì çðîñòàííÿ îáñÿãó âèäàòê³â íà íàóêîâ³ 
äîñë³äæåííÿ º çì³íè ó ñòðóêòóð³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþäæå-
òó. Òàê, çìåíøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ 
äåðæàâíîãî áîðãó ç òî÷í³ñòþ äî 91 % îáóìîâëþº çá³ëüøåí-
íÿ ïèòîìî¿ âàãè âèäàòê³â íà ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü 
ç ïèòàíü, ùî ñòîñóþòüñÿ ðîçâèòêó ëþäèíè.

Ïîì³òíèé âïëèâ íà ñòðóêòóðó âèäàòê³â ìîæå ñïðàâèòè 
çá³ëüøåííÿ íàäõîäæåíü â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàé-
íà. Çà ðàõóíîê öüîãî äæåðåëà îáñÿã äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü 
òà, â³äïîâ³äíî, îáñÿã âèäàòê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíî-
ãî áîðãó, ìîæíà ñóòòºâî ñêîðîòèòè. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, ï³ä ÷àñ 
ðåàë³çàö³¿ âèìîã çàêîíó ïðî äåðæàâíèé áþäæåò çíà÷íó óâàãó 
íåîáõ³äíî ïðèä³ëÿòè ïèòàííÿì, ïîâ’ÿçàíèì ç âèêîíàííÿ çà-
âäàíü ùîäî íàäõîäæåíü â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà. 
Ïðî çíà÷íèé ïîòåíö³àë öüîãî âèäó äîõîä³â áþäæåòó ñâ³ä÷àòü 
ïîêàçíèêè 2011 òà 2012 ðîê³â.

Îêð³ì öüîãî, íà çìåíøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè âèäàòê³â íà îá-
ñëóãîâóâàííÿ áîðãó âïëèâàº çðîñòàííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ òà çá³ëüøåííÿ äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó. 
Öå ïîì³òíî ó ïîð³âíÿíí³ ïîêàçíèê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó çà 
2015 ð. òà 2016 ð. Òàê, ÿêùî ó 2015 ð. ïðè ïàä³íí³ åêîíîì³-
êè íà ð³âí³ áëèçüêà –10 %, îáñÿã çàãàëüíèõ âèòðàò íà íàóêî-
â³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó ñêëàâ 1,95 ìëðä.
ãðí., òî ó 2016 ð. ïðè çðîñòàíí³ åêîíîì³êè íà ð³âí³ 2–3 % òà 
çá³ëüøåíí³ äîõîä³â çàãàëüíîãî ôîíäó äåðæàâíîãî áþäæåòó, 
îáñÿã âèäàòê³â íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ, îáðàõîâàíèé çà äî-
ïîìîãîþ ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿, ìîæå ñêëàñòè áëèçüêî 3,4 ìëðä.
ãðí. àáî á³ëüøå íà 74,3 % í³æ ó ïîïåðåäíüîìó ðîö³.

Îö³íêà ïðîâåäåííÿ áîðãîâèõ îïåðàö³é ó ñôåðàõ, ùî âïëèâà-
þòü íà ëþäñüêèé ðîçâèòîê, ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ïðîáëåìíèõ 
ïèòàíü, õàðàêòåðíèõ äëÿ äåðæàâíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè ó çàãàëü-
íîìó ïëàí³. Íàïðèêëàä, ïîòðåáóº çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ 
ïèòàííÿ ùîäî çàëó÷åííÿ ó ÿêîñò³ ãîëîâíîãî âèêîíàâöÿ íîâî-
ñòâîðåíèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê öå áóëî ó âèïàäêó ç äåðæàâíèì ï³ä-
ïðèºìñòâîì «Ëüâ³âñüêà îáëàñíà äèðåêö³ÿ ç ïðîòèïàâîäêîâîãî 
çàõèñòó». Òàê³ ï³äïðèºìñòâà íå ìàþòü äîñâ³äó ðåàë³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ïðîåêò³â, à òàêîæ íå ìàþòü äîñòàòí³õ âëàñíèõ äîõîä³â, 
ùî á âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ çà îòðèìàíèìè ïîçèêàìè.

Ïîòðåáóº íîðìàòèâíîãî âèð³øåííÿ ïèòàííÿ îðãàí³çà-
ö³¿ ìîí³òîðèíãó âèêîíàííÿ óãîä çà îòðèìàíèìè ïîçèêàìè, 
îñê³ëüêè âñòàíîâëåíî âèïàäêè ïîðóøåíü íîðì çàêîíîäàâ-
ñòâà ùîäî âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â. Òàêîæ íåîáõ³ä-
íî âäîñêîíàëèòè ïðîöåäóðè ï³äãîòîâêè ïðîåêò³â äîêóìåíò³â ç 
îòðèìàííÿ ì³æíàðîäíèõ ïîçèê ùîäî íàáóòòÿ íèìè ÷èííîñò³ 
³, ó ïåðøó ÷åðãó, ñòîñîâíî óçãîäæåííÿ íà ð³âí³ öåíòðàëüíèõ 
îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè.
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