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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Óêðà¿íà çàäåêëàðóâàëà ðóõ äî ªâ-
ðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ï³äïèñàâøè ó 2014 ðîö³ óãîäó ïðî àñî-
ö³àö³þ Óêðà¿íà – ªÑ. Îäíà ç ÷àñòèí óãîäè ñòîñóºòüñÿ ô³íàí-
ñîâîãî ñï³âðîá³òíèöòâà, âîíà îêðåñëþº ìåõàí³çì ³ øëÿõè 
îòðèìàííÿ Óêðà¿íîþ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè ç áîêó ªÑ. Ïîëî-
æåííÿ ö³º¿ ÷àñòèíè óãîäè ïåðåäáà÷àþòü ïîãëèáëåííÿ ñï³âïðà-
ö³ Óêðà¿íè òà ªÑ ó êîíòåêñò³ áîðîòüáè ç øàõðàéñòâîì, êîðóï-
ö³ºþ, íåçàêîííîþ ä³ÿëüí³ñòþ øëÿõîì ïîñòóïîâî¿ ãàðìîí³çàö³¿ 
óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ ³ç çàêîíîäàâ-
ñòâîì ªÑ, îáì³íó â³äïîâ³äíîþ ³íôîðìàö³ºþ, òîùî. Ïåðåäáà-
÷åíî òàêîæ ðîçøèðåííÿ ô³íàíñîâîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ó ñôåð³ 
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè òà ôîðìóâàííÿ áîðãîâî¿ 
ïîë³òèêè. Îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿì³â ãàðìîí³çàö³¿ º çáëè-
æåííÿ ï³äõîä³â ç óïðàâë³ííÿ áîðãîâèìè ðèçèêàìè. Â Óêðà¿í³ 
âïðîäîâæ 2007–2014 ðîê³â ó áîðãîâ³é ñôåð³ äåê³ëüêà ðàç³â 
ðåàë³çóâàâñÿ áþäæåòíèé ðèçèê òà âàëþòíèé ðèçèê, ùî ïðè-
çâåëî äî ñóòòºâîãî íàðîñòàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó â 2008–
2009 òà ó 2014–2015 ðîêàõ. Òîìó âàæëèâî ïðîàíàë³çóâà-
òè ó öüîìó êîíòåêñò³ ôàêòîð êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³â. Â³äîìî, ùî é 
ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ªâðîïè òà ñâ³òó áîðãîâ³ ïîêàçíèêè ñóòòºâî 
ïîã³ðøóâàëèñü ñàìå ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ òàêèõ îïåðàö³é.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-
áëåìàòèêó âäîñêîíàëåííÿ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì 
ó êðèçîâèõ óìîâàõ ðîçêðèòî ó ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ åêîíî-
ì³ñò³â: Â.É. Áàøêà, Î.Ã. Á³ëîðóñà, Ò.Ï. Áîãäàí, Â.Â. Ë³ñîâåí-
êà, Ñ.Ë. Ëîíäàðà, Ê.Â. Êóçíºöîâà, Â.Ï. Êóäðÿøîâà, Â.Â. Êî-
çþêà, Â.Ì. Îïàð³íà, Â.Ì. Ôåäîñîâà òà ³íøèõ. Íåçâàæàþ÷è 
íà äîñòàòíþ ê³ëüê³ñòü ïóáë³êàö³é ó ïåð³îäè÷íèõ âèäàííÿõ 
òà íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, ïðèñâÿ÷åíèõ ö³é ïðîáëåì³, é íàäàë³ 
çàëèøàºòüñÿ íèçêà äèñêóñ³éíèõ ïèòàíü, çîêðåìà ñòîñîâíî 
âïëèâó íà áîðãîóòâîðåííÿ ð³çíèõ åêîíîì³÷íèõ ³ ô³íàíñî-
âèõ ôàêòîð³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ïðîâåäåííÿ àíàë³çó òà óçàãàëüíåííÿ ì³æ-
íàðîäíîãî äîñâ³äó ï³äòðèìêè äåðæàâîþ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
ó êðèçîâèõ óìîâàõ òà âèÿâëåííÿ çâ’ÿçêó ì³æ êàï³òàë³çàö³ºþ 
áàíê³â çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ êîøò³â, ÿê îäí³ºþ ç ôîðì òàêî¿ 
ï³äòðèìêè, ç³ çì³íîþ áîðãîâèõ ïàðàìåòð³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ï³ä ÷àñ ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè º 
ôîðìîþ ðåàë³çàö³¿ ¿¿ óïðàâë³íñüêî¿ ôóíêö³¿, ïîâ’ÿçàíîþ ç ïå-
ðåðîçïîä³ëîì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ ñïðÿìîâàíî¿ íà óïåðåä-
æåííÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ óñêëàäíåíü òà ï³äâèùåííÿ 
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Êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â ÿê áîðãîóòâîðþþ÷èé ôàêòîð: 
ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä

Â óãîä³ ïðî àñîö³àö³þ Óêðà¿íà – ªÑ ïåðåäáà÷åíî ðîçøèðåííÿ ô³íàíñîâîãî ñï³âðîá³òíèöòâà, â òîìó ÷èñë³ ó ñôåð³ óïðàâ-
ë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè òà ôîðìóâàííÿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè. Â ðîáîò³ àíàë³çóºòüñÿ ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä äåðæàâíî¿ 
ï³äòðèìêè áàíê³â ó êðèçîâèé ïåð³îä ð³çíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ êðà¿íàìè ªÑ, çîêðåìà ç âèêîðèñòàííÿì êàï³òàë³-
çàö³¿ áàíê³â çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â, òà âïëèâ òàêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ íà ñòàí äåðæàâíîãî áîðãó. Íà ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ 
2007–2011 ðîê³â äëÿ øèðîêîãî êîëà êðà¿í äîâåäåíî, ùî ³ñíóº ïðÿìà çàëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãîì çä³éñíåíî¿ êàï³òàë³çàö³¿ òà 
ïðèðîñòîì äåðæàâíîãî áîðãó.
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Êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâ êàê äîëãîîáðàçóþùèé ôàêòîð: 
ìåæäóíàðîäíûé îïûò

Â ñîãëàøåíèè îá àññîöèàöèè Óêðàèíà – ÅÑ ïðåäóñìîòðåíî ðàñøèðåíèå ôèíàíñîâîãî ñîòðóäíè÷åñòâà, â òîì ÷èñëå â ñôå-
ðå óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè è ôîðìèðîâàíèÿ äîëãîâîé ïîëèòèêè. Â ðàáîòå àíàëèçèðóåòñÿ ìåæäóíàðîäíûé 
îïûò ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè áàíêîâ â êðèçèñíûé ïåðèîä ïî ðàçíûì ñòðàíàì ìèðà, â òîì ÷èñëå ñòðàíàìè ÅÑ, â ÷àñò-
íîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì êàïèòàëèçàöèè áàíêîâ çà ñ÷åò áþäæåòíûõ ðåñóðñîâ, è âëèÿíèå òàêîé êàïèòàëèçàöèè íà ñîñòîÿíèå 
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Íà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ 2007–2011 ãîäîâ äëÿ øèðîêîãî êðóãà ñòðàí äîêàçàíî, ÷òî ñóùåñòâóåò 
ïðÿìàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó îáúåìîì îñóùåñòâëåííîé êàïèòàëèçàöèè è ïðèðîñòîì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâ, ãîñóäàðñòâåííûé äîëã, ëèêâèäíîñòü áàíêîâ.
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Capitalization of banks as debt creating factors: 
international experience

The EU–Ukraine Agreement Association provides for expanding financial cooperation, including the management of public 
finances and debt policy formation. The paper analyzes the international experience in different countries concerning state 
banks support during the crisis, particularly with use of capitalization of banks through budgetary resources and the impact of 
such capitalization on the state of public debt.

The 2007– 2011 wide range statistics certifies that there is a direct relationship between the value of carried capitalization 
and growth of public debt.
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íàïðóãè ó ñóñï³ëüñòâ³. Òàêà ï³äòðèìêà âêëþ÷àº íèçêó óðÿäî-
âèõ ³íñòðóìåíò³â, ñåðåä ÿêèõ îñíîâíèìè º:

– ï³äòðèìêà ë³êâ³äíîñò³;
– ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ;
– êàï³òàë³çàö³ÿ òà íàö³îíàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é;
– ãàðàíòóâàííÿ çîáîâ’ÿçàíü;
– âèêóï ïðîáëåìíèõ àêòèâ³â;
– òèì÷àñîâå îáìåæåííÿ íà ïîâåðíåííÿ äåïîçèò³â ³ áàíê³âñüê³ 

êàí³êóëè (ïðèïèíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ïåâíèé ïåð³îä) [1].
Çä³éñíåííÿ óðÿäîì â³äïîâ³äíèõ çàõîä³â, ç îäíîãî áîêó, äàº 

ìîæëèâ³ñòü áàíê³âñüêèì óñòàíîâàì àäàïòóâàòèñÿ äî íîâî¿ 
êîí’þíêòóðè, îòðèìàòè äîñòóï äî ðèíê³â êàï³òàëó, íàäàòè ïîâíó 
³íôîðìàö³þ ïðî ñâ³é ô³íàíñîâèé ñòàí ³íâåñòîðàì ³ ïîñëàáèòè 
ïàí³÷í³ íàñòðî¿ ñåðåä âêëàäíèê³â. Ç ³íøîãî áîêó, îáìåæåííÿ, 
ùî çàïðîâàäæóþòüñÿ ó áàíê³âñüê³é ñôåð³, ìîæóòü ñêîðîòèòè 
îáñÿã ñïîæèâàííÿ â åêîíîì³ö³ òà ïðèçâåñòè äî ñóòòºâîãî óïî-
â³ëüíåííÿ ¿¿ çðîñòàííÿ. Òàêîæ ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äåðæàâíà 
ï³äòðèìêà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ³ ïåðåäóñ³ì êàï³òàë³çàö³ÿ áàí-
ê³â, îáóìîâëþº âèä³ëåííÿ çíà÷íèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ³ ÷àñòî 
öå çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê íàðîùóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó.

Çà ñâîºþ ïðèðîäîþ ä³ÿëüí³ñòü áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ 
ïîâ’ÿçàíà ç ðèçèêàìè. Íååôåêòèâíà êðåäèòíà ïîë³òèêà òà 
«ïîãàí³» êðåäèòè ñïðè÷èíÿþòü çá³ëüøåííÿ êðåäèòíîãî ðèçè-
êó, à çíèæåííÿ âàðòîñò³ îáë³ãàö³é âíàñë³äîê ï³äâèùåííÿ ïðî-
öåíòíèõ ñòàâîê ïîâ’ÿçàíå ç ðåàë³çàö³ºþ ïðîöåíòíîãî ðèçèêó. 
Çíà÷íîþ çàãðîçîþ äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ áàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó òàêîæ º ðèçèê ë³êâ³äíîñò³.

Ïðîáëåìè, ïðèòàìàíí³ áàíê³âñüê³é ñôåð³, äîáðå ïðîñòåæó-
þòüñÿ ïðè ïðîâåäåíí³ îö³íêè áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â. Âîíè âè-
íèêàþòü, íàïðèêëàä, ÷åðåç îáâàë ö³í íà íåðóõîì³ñòü àáî çà 
ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ÷èñëà áàíêðóòñòâ âåëèêèõ êîìåðö³éíèõ 
êîìïàí³é. Ïîòóæíèì ÷èííèêîì âèíèêíåííÿ êðèçè ìîæå áó-

òè â³äìîâà óðÿäó îïëà÷óâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ çà îáë³ãàö³-
ÿìè, ùî çíàõîäÿòüñÿ ó áàíê³âñüêèõ ïîðòôåëÿõ. Õàðàêòåð-
íîþ îñîáëèâ³ñòþ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º âçàºìîçàëåæí³ñòü ¿¿ 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ: ïðîáëåìè îäíîãî áàíêó äîñèòü øâèä-
êî ïîøèðþþòüñÿ íà ³íø³ áàíêè. Ñåðåä áàãàòüîõ â³äîìèõ ïðè-
÷èí áàíê³âñüêèõ êðèç áóëà íåñò³éê³ñòü ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïî-
ë³òèêè, â òîìó ÷èñë³ é âíàñë³äîê çíà÷íîãî äåô³öèòó ðàõóíêó 
ïîòî÷íèõ îïåðàö³é òà ïðîðàõóíê³â ó ñôåð³ óïðàâë³ííÿ äåð-
æàâíèì áîðãîì. Îñîáëèâîþ º ðîëü âåëèêèõ ñèñòåìíèõ áàí-
ê³â. Ïîðóøåííÿ ðåæèìó ðîáîòè òàêèõ áàíê³â, ÿê ïðàâèëî, ìàº 
ðóéí³âíèé õàðàêòåð äëÿ óñüîãî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó.

Áàíê³âñüêà êðèçà ââàæàºòüñÿ ñèñòåìíîþ, ÿêùî ïðîòÿãîì 
ðîêó â³äáóëèñÿ õî÷à á òðè ç øåñòè íàâåäåíèõ ïîä³é:

1) çä³éñíåíà ï³äòðèìêà ë³êâ³äíîñò³ (íå ìåíø 5 â³äñîòê³â â³ä 
âàðòîñò³ äåïîçèò³â, âêëþ÷àþ÷è äåïîçèòè íåðåçèäåíò³â);

2) âèòðàòè íà ðåñòðóêòóðèçàö³þ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ñÿã-
íóëè íå ìåíøå 3 â³äñîòê³â ÂÂÏ;

3) ïðîâåäåíî íàö³îíàë³çàö³þ õî÷à á îäíî¿ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè;
4) íàäàíî âåëèêèé îáñÿã äåðæàâíèõ ãàðàíò³é äëÿ âèêîíàí-

íÿ áàíêàìè ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü;
5) çä³éñíåíî çíà÷í³ çà îáñÿãîì ïîêóïêè àêòèâ³â (ïðèíàéìí³ 

5 â³äñîòê³â â³ä ÂÂÏ);
6) çóïèíåíî ïîâåðíåííÿ äåïîçèò³â [1].
Îãëÿä êîìïëåêñó ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè áàí-

ê³âñüêîãî ñåêòîðó ï³ä ÷àñ îñòàííüî¿ ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ 
êðèçè äàº ìîæëèâ³ñòü âèä³ëèòè äâ³ îñíîâí³ ð³çíîâèäíîñò³ òà-
êî¿ äîïîìîãè: êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ àáî íàäàííÿ 
¿ì ë³êâ³äíîñò³ [1, 2]. Îñòàííÿ ç íèõ º øèðîêî ðîçïîâñþäæå-
íîþ, îäíàê òàêà äîïîìîãà º åôåêòèâíîþ ëèøå ïðîòÿãîì êî-
ðîòêîãî ÷àñîâîãî â³äð³çêó.

Íà ðèñ. 1 ïîêàçàíà ñòàòèñòèêà ñòîñîâíî ð³çíèõ âèä³â óðÿ-
äîâèõ ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè, ÿê³ çàñòîñîâóâàëèñü ç áîêó 

Ðèñóíîê 1. Âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ç â³äíîâëåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè áàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó, %
Äæåðåëî: [1].
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óðÿä³â ðîçâèíóòèõ êðà¿í òà êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, äëÿ â³ä-
íîâëåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â êîí-
òåêñò³ ðåàãóâàííÿ íà ïåðåá³ã 147 áàíê³âñüêèõ êðèç âïðîäîâæ 
1970–2011 ðîê³â. Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèìè çàõîäàìè âëàäè 
áóëè êàï³òàë³çàö³ÿ çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ êîøò³â òà ï³äòðèì-
êà ë³êâ³äíîñò³, à íàéìåíø ïîïóëÿðíèì çàõîäîì – áëîêóâàííÿ 
âèïëàò çà äåïîçèòíèìè âêëàäàìè.

Îñíîâí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ ³íñòðóìåíòàìè, ùî áóëè âèáðàí³ ó 
êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ åêîíîì³êîþ, òà êðà¿íàìè, ùî ðîçâèâà-
þòüñÿ, ïîëÿãàþòü ó ð³çíèõ ð³âíÿõ ÷àñòîòè â³äïîâ³äíèõ çàõî-
ä³â òà îáñÿã³â ô³íàíñóâàííÿ, ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, áåçïîñåðåäíüî 
çàëåæàòü â³ä ìîæëèâîñòåé áþäæåòíî¿ òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåì 
ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè. Ðîçâèíóòèì êðà¿íàì ïðîñò³øå çíàõîäèòè 
ðåçåðâè äëÿ ôîðìóâàííÿ êðîê³â ó ðàìêàõ ô³ñêàëüíî¿ òà ìî-
íåòàðíî¿ ïîë³òèêè, í³æ êðà¿íàì, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.

Â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³ ðîçóì³ííÿ íåîáõ³äíîñò³ äåðæàâíî¿ 
ï³äòðèìêè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ñïèðàºòüñÿ íà çàêîíîäàâ-
÷³ íîðìè, ùî ä³þòü â ðàìêàõ öüîãî îá’ºäíàííÿ. Êëþ÷îâèì ó 
öüîìó êîíòåêñò³ º äîòðèìàííÿ ïðàâèë, ñïðÿìîâàíèõ íà çáå-
ðåæåííÿ êîíêóðåíö³¿. Äîïîìîãà äëÿ ï³äòðèìêè òîãî ÷è ³íøî-
ãî áàíêó, ùî çä³éñíþºòüñÿ êðà¿íîþ–÷ëåíîì çà ðàõóíîê ¿¿ ðå-
ñóðñ³â, ó áóäü–ÿê³é ôîðì³ íå ïîâèííà ðóéíóâàòè êîíêóðåíö³þ, 
ùî ä³º â åêîíîì³÷íî–ô³íàíñîâ³é ñôåð³. Â³äïîâ³äíî ïðîãðàìà 
äîïîìîãè ìàº â³äïîâ³äàòè ïðèíöèïó «äîñòàòíüî¿ ö³ëüîâî¿ ï³ä-
òðèìêè», òîáòî ïîâèííà âêëþ÷àòè åëåìåíòè çàõèñòó â³ä ïî-
ãëèáëåííÿ ïðîáëåì áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³, ÿê³ º ä³ºâèìè, òà 
âîäíî÷àñ íå ñòâîðþþòü íàäì³ðíîãî ôàâîðèòèçìó áåíåô³ö³-
àð³â íà øêîäó ¿õí³ì êîíêóðåíòàì.

ªâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ â æîâòí³ 2008 ðîêó îïðèëþäíèëà 
ïðàâèëà ùîäî ï³äòðèìêè áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ â óìîâàõ ãëî-
áàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Çã³äíî ç öèìè ïðàâèëàìè äåðæà-
âè – ÷ëåíè ªÑ íå ð³äøå îäíîãî ðàçó íà ï³âðîêó íàäñèëàþòü 
äî ªâðîïåéñüêî¿ Êîì³ñ³¿ çâ³ò ïðî âèêîíàííÿ çàõîä³â òà âè-
êîðèñòàííÿ íàäàíèõ êîøò³â. Ïðîãðàìà äîïîìîãè ïîâèííà 
âêëþ÷àòè ä³ºâ³ åëåìåíòè çàõèñòó â³ä ïîãëèáëåííÿ ïðîáëåì 
ë³êâ³äíîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà. 
Â êîíòåêñò³ çàçíà÷åíîãî çàñòîñîâóºòüñÿ ïðèíöèï «äîñòàò-
íüî¿ ö³ëüîâî¿ ï³äòðèìêè». Ñï³âðîçì³ðí³ çàõîäè ãàðàíòóþòü 
çâåäåííÿ äî ì³í³ìóìó ïîá³÷íèõ íåãàòèâíèõ åôåêò³â íà ³íø³ 
åêîíîì³÷í³ ñåêòîðè äåðæàâ – ÷ëåí³â ªÑ.

Çâ³ò ïðî âèêîíàííÿ çàõîä³â ìàº ì³ñòèòè òàê³ ³íôîðìàö³é-
í³ ñêëàäîâ³:

– ïåðåë³ê áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ÿê³ áóëî êàï³òàë³çîâàíî;
– îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ áóëî âèä³ëåíî äëÿ çä³é-

ñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿;
– óìîâè âèä³ëåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
– ö³ë³, íà ÿê³ áóëî âèòðà÷åíî ô³íàíñîâó äîïîìîãó;
– ïåðåë³ê çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâíèõ îðãàí³â ùîäî çàáåçïå-

÷åííÿ óñï³øíî¿ êàï³òàë³çàö³¿, ³íø³ óìîâè òà ãàðàíò³¿;
– ïëàí çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà óñóíåííÿ ïîäàëüøî¿ çà-

ëåæíîñò³ â³ä çîâí³øíüî¿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè áàíê³âñüêî¿ 
óñòàíîâè ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ êàï³òàë³çàö³¿;

– ïåðåë³ê ìåõàí³çì³â, ùî çàáåçïå÷óâàòèìå áåçïåêó äëÿ 
âèä³ëåíèõ â ðàìêàõ êàï³òàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ç ïî÷àòêó ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà âèíèêëà 2008 ðîö³, ³ äî áåðåç-
íÿ 2010 ðîêó çàãàëüíèé îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ïåðåäáà÷å-
íèõ íà êàï³òàë³çàö³þ òà ïðîâåäåííÿ ñïåö³àëüíèõ çàõîä³â ó áàíê³â-
ñüêîìó ñåêòîð³ êðà¿í–÷ëåí³â ªÑ–27, ñòàíîâèâ 503,1 ìëðä. ºâðî, 

ùî ñêëàëî áëèçüêî 4% ÂÂÏ ªâðîñîþçó. Ïðîòå ôàêòè÷íî áóëî 
âèêîðèñòàíî ñòàíîâèëî 241,6 ìëðä. ºâðî, ùî ñêëàëî 2,0% ÂÂÏ. 
Ïðè öüîìó äëÿ çä³éñíåííÿ ñàìå êàï³òàë³çàö³¿ áóëî ïåðåäáà÷å-
íî 338,2 ìëðä. ºâðî, àáî 2,7% ÂÂÏ, ôàêòè÷íî âèòðà÷åíî 92,3 
ìëðä. ºâðî, àáî 0,7% ÂÂÏ. Ïðè öüîìó ð³âåíü âèêîðèñòàííÿ âè-
ä³ëåíèõ êîøò³â íà ïðîâåäåííÿ ³íøèõ ñïåö³àëüíèõ çàõîä³â áóâ âè-
ùèì, í³æ ó âèïàäêó ïðîâåäåííÿ êàï³òàë³çàö³¿. Òàê, ç 164,6 ìëðä. 
ºâðî, ùî áóëî ïåðåäáà÷åíî íà âêàçàí³ ö³ë³, êðà¿íàìè ªâðîñîþçó 
âèêîðèñòàíî 149,2 ìëðä. ºâðî, ùî ñòàíîâèòü 90,6%, à äëÿ çä³é-
ñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ëèøå 27,3%.

Àêòèâíèé ïîøóê ä³ºâèõ àíòèêðèçîâèõ ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè 
áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â ó êðà¿íàõ – ÷ëåíàõ ªÑ ñòàâ îäí³ºþ ç ïðè-
÷èí ³íñòèòóö³îíàëüíèõ çì³í ó ªâðîñîþç³. Âàæëèâèì ðåçóëüòà-
òîì ñòàëî ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî òà âàëþòíîãî ñîþçó (ÅÂÑ), 
îñíîâíèì çàâäàííÿì ÿêîãî º êîîðäèíàö³ÿ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü 
êðà¿í ªâðîñîþçó. Ç áîêó öåíòðàëüíèõ îðãàí³â ªâðîïåéñüêîãî 
Ñîþçó âïðîâàäæåíî ïîñò³éíèé ìîí³òîðèíã çà åêîíîì³÷íî–ô³-
íàíñîâîþ ïîë³òèêîþ êîæíî¿ ç êðà¿í. Ðåàë³çàö³ÿ çàâäàíü ÅÂÑ 
ïåðåäáà÷àº äîòðèìàííÿ êðèòåð³¿â êîíâåðãåíö³¿ ñòîñîâíî ö³íî-
âî¿ ñòàá³ëüíîñò³, äåô³öèòó áþäæåòó, äåðæàâíîãî áîðãó, ñòàá³ëü-
íîñò³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè òà â³äñîòêîâèõ ñòàâîê. À ñàìå:

– â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî äåô³öèòó äî âàëîâîãî âíóòð³ø-
íüîãî ïðîäóêòó íå ïîâèííî ïåðåâèùóâàòè 3%;

– â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî 
ïðîäóêòó íå ïîâèííî ïåðåâèùóâàòè 60%;

– ñòàá³ëüí³ñòü ö³í ³ ñòàë³ñòü ñåðåäí³õ òåìï³â ³íôëÿö³¿ ïðî-
òÿãîì îäíîãî ðîêó äî ïðîâåäåííÿ îö³íþâàííÿ; ïðè öüîìó ïî-
êàçíèê ðîñòó ³íôëÿö³¿ íå ìîæå á³ëüø í³æ íà ï³âòîðà â³äñîòêè 
ïåðåâèùóâàòè â³äïîâ³äí³ ïîêàçíèêè òðüîõ íàéêðàùèõ (ç ïî-
ãëÿäó ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³) êðà¿í–÷ëåí³â;

– äîâãîñòðîêîâà íîì³íàëüíà â³äñîòêîâà ñòàâêà íå ïîâèííà 
ïåðåâèùóâàòè á³ëüø í³æ íà äâà â³äñîòêè â³äïîâ³äí³ ïîêàçíèêè 
òðüîõ íàéêðàùèõ (ç ïîãëÿäó ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³) êðà¿í–÷ëåí³â;

– ïðîòÿãîì ùîíàéìåíøå äâîõ ðîê³â ³ áåç çíà÷íîãî íàïðó-
æåííÿ ç áîêó â³äïîâ³äíî¿ êðà¿íè íîðìàëüíå â³äõèëåííÿ âåëè-
÷èíè îáì³ííîãî êóðñó íå ïîâèííî âèõîäèòè çà ãðàíè÷í³ çíà-
÷åííÿ, ïåðåäáà÷åí³ ìåõàí³çìîì îáì³ííîãî êóðñó êðà¿í–÷ëåí³â.

Ïî ñóò³, íàâåäåí³ êðèòåð³¿ º âàæëèâèì ìåõàí³çìîì ìàêðîå-
êîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ òà çàïîá³æíèêîì äëÿ âèíèêíåííÿ òà çà-
ãîñòðåííÿ êðèçè ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³. Îäíàê íà ïðàêòèö³ íå 
âñ³ì óðÿäàì êðà¿í ªâðîñîþçó âäàëîñÿ âèêîíàòè âèçíà÷åí³ óìî-
âè. Íàéá³ëüø ñêëàäíèì çàâäàííÿì áóëî óòðèìàííÿ íà â³äïî-
â³äíîìó ð³âí³ ðîçì³ðó äåô³öèòó áþäæåòó òà äåðæàâíîãî áîðãó. 
Ïðîáëåìè ç ð³âíåì áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ ïðîòÿãîì 2009–
2015 ðîê³â íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ áóëè õàðàêòåðíèìè äëÿ òàêèõ 
êðà¿í, ÿê Ãðåö³ÿ (176,9% äî ÂÂÏ ó 2015 ðîö³), ²òàë³ÿ (132,7% 
äî ÂÂÏ), Ïîðòóãàë³ÿ (129,0%), Ê³ïð (108,9%). Ó ö³ëîìó äëÿ êðà-
¿í ºâðîçîíè áîðãîâå íàâàíòàæåííÿ íàéá³ëüø ñòð³ìêî çðîñòà-
ëî ïðîòÿãîì 2009–2015 ðîê³â. Âîíî çá³ëüøèëîñü ç 78,3 äî 
90,7% ÂÂÏ, à äëÿ êðà¿í ªÑ–28 – ç 73,0 äî 85,2% ÂÂÏ (ðèñ. 2).

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïðè÷èí çðîñòàííÿ áîðãîâîãî òèñêó áó-
ëà â³äíîñíà ô³íàíñîâà àâòîíîì³ÿ, ÿêó ìàëè êðà¿íè – ÷ëåíè 
ªÑ ïðè ôîðìóâàíí³ âëàñíî¿ ïîë³òèêè ó áþäæåòí³é òà ô³íàí-
ñîâ³é ñôåðàõ.

ßê ââàæàº ªÑ, íàÿâí³ñòü òàêî¿ àâòîíîì³¿ äîçâîëÿº åôåê-
òèâíî âèêîðèñòîâóâàòè ïðèíöèï Ìàíäåëè – Ôëåì³íãà, ñóòü 
ÿêîãî ïîëÿãàº ó ïð³îðèòåòíîìó çàñòîñóâàíí³ áþäæåòíî–ô³ñ-
êàëüíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó êðà¿íè. 
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Ç ìåòîþ óñóíåííÿ çàçíà÷åíî¿ ïðîáëåìè, â óìîâàõ ôóíêö³î-
íóâàííÿ ÅÂÑ ïåðåäáà÷åíî âèêîðèñòàííÿ ðÿäó ³íñòðóìåíò³â 
äëÿ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîîðäèíàö³¿ òà öåíòðàë³çàö³¿.

Ñåðåä íèõ:
– ºäèíèé íàãëÿäîâèé ìåõàí³çì (SSM – Single Supervisory 

Mechanism), ÿêèé ôîðìóºòüñÿ ³ç ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ áàíê³â ³ç 
öåíòðîì ç ªâðîïåéñüêèì öåíòðàëüíèì áàíêîì (ªÖÁ). Öåé ìåõà-
í³çì çàñòîñîâóºòüñÿ íå ò³ëüêè â ðàìêàõ ºâðîçîíè, à é çà ¿¿ ìåæàìè;

– ºäèíèé ìåõàí³çì âðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêèõ êðèç (SRM 
– Single Resolution Mechanism), ÿêèé ó ïîâíîö³íí³é ôîðì³ ïî-
÷àâ ä³ÿòè ó ªâðîï³ ³ç ñ³÷íÿ 2016 ðîêó ³ äîçâîëÿº ðîçðîáëÿòè 
òà âïðîâàäæóâàòè çàõîäè ùîäî ïîäîëàííÿ êðèçè ó áàíê³â-
ñüê³é ñèñòåì³ ÷åðåç ºäèíèé îðãàí Single Resolution Board, à 
òàêîæ çä³éñíþâàòè ïðÿìó êàï³òàë³çàö³þ ïðîáëåìíèõ áàíê³â 
çà ðàõóíîê êîøò³â Single Resolution Fund. Öåé ôîíä ä³º â êî-
îðäèíàö³¿ ³ç ñèñòåìîþ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè ³ç çàãàëüíèì îá-
ñÿãîì 500 ìëðä. ºâðî, ÿêà ñòâîðåíà ó âèãëÿä³ ªâðîïåéñüêîãî 
ñòàá³ë³çàö³éíîãî ìåõàí³çìó (European Stability Mechanism – 
ESM) çã³äíî ç äîãîâîðîì â³ä 27 âåðåñíÿ 2012 ðîêó;

– ºäèí³ ïðàâèëà òà ñòàíäàðòè (single rulebook), âêëþ÷àþòü 
ï³äñèëåí³ âèìîãè òà ñòàíäàðòè ùîäî óìîâ ôîðìóâàííÿ êà-
ï³òàëó êîìåðö³éíèõ áàíê³â, íàö³îíàëüíèõ ñõåì ãàðàíòóâàííÿ 
âèïëàò çà äåïîçèòàìè, à òàêîæ äî çàêîíîäàâ÷èõ òà íîðì ùî-
äî çàïîá³ãàííÿ áàíêðîòñòâ áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â.

Ìåõàí³çì SRM ä³º â êðà¿íàõ ºâðîçîíè òà çàñòîñîâóºòüñÿ 
òîä³, êîëè áóëî âèêîðèñòàíî ³íø³ ³íñòðóìåíòè, íàïðèêëàä ï³ñ-
ëÿ ³íñòðóìåíò³â çàñòàâè. SRM – öå ³íñòðóìåíò ïðÿìî¿ ä³¿, êî-
øòè, âèä³ëåí³ äëÿ ðåêàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ïåðå-
äàþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî óðÿäó ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè ³ òèì ñàìèì 
îáóìîâëþþòü çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ äåðæàâíîãî áîðãó.

Âèçíà÷åíà ÷³òêà ïðîöåäóðà êàï³òàë³çàö³¿. Áóäü–ÿêà áàíê³â-
ñüêà óñòàíîâà â ªÑ ìàº ï³äñòàâè äëÿ çä³éñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ 
ó âèïàäêó, ÿêùî âîíà º íåñïðîìîæíîþ äîòðèìóâàòèñÿ âèìîã 

ªÖÁ ùîäî êàï³òàëó, à òàêîæ îòðèìóâàòè íåîáõ³äí³ ðåñóðñè íà 
ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ÷ëåí 
ESM â³ä â³äïîâ³äíî¿ êðà¿íè çâåðòàºòüñÿ ³ç çàïèòîì äî ãîëîâè 
ESM, â ÿêîìó çàçíà÷àº ïîòðåáè ó ô³íàíñóâàíí³, ïîäàº îö³íêó 
êîìïåòåíòíîãî íàãëÿäîâîãî îðãàíó ïðî ô³íàíñîâå ñòàíîâè-
ùå óñòàíîâè òà ðåçóëüòàò îñòàííüîãî ñòðåñ–òåñòó.

Ï³ñëÿ ðîçãëÿäó çàïèòó Ðàäà êåðóþ÷èõ ESM ïðèéìàº ð³-
øåííÿ ùîäî çä³éñíåííÿ çàõîä³â ç êàï³òàë³çàö³¿. Ï³ñëÿ îãîëî-
øåííÿ ð³øåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ Êîì³ñ³¿ ïðî íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
äîïîìîãè äëÿ çä³éñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿, ñêëàäàºòüñÿ ïëàí çà-
áåçïå÷åííÿ æèòòºçäàòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè. Ó ïîäàëü-
øîìó öåé ïëàí íàäàºòüñÿ äëÿ çàòâåðäæåííÿ ªâðîïåéñüêîþ 
Êîì³ñ³ºþ ³ç çàëó÷åííÿì íåîáõ³äíèõ åêñïåðò³â. Äëÿ çä³éñíåí-
íÿ êàï³òàë³çàö³¿ îáîâ’ÿçêîâîþ óìîâîþ º ó÷àñòü ïðèâàòíîãî 
êàï³òàëó, îáñÿã ÿêîãî ìàº áóòè íå ìåíøå 8 â³äñîòê³â â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè [1].

Îêð³ì öüîãî, ªâðîêîì³ñ³ÿ òà ªÖÁ ìîæóòü ñôîðìóâàòè äî-
äàòêîâ³ óìîâè äëÿ îêðåìèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, âðàõîâóþ÷è 
³íäèâ³äóàëüí³ ÷èííèêè, ùî çàãðîæóþòü ¿õí³é ñò³éêîñò³.

Çã³äíî ç ïðàâèëàìè ESM ç ïî÷àòêîì ïðîöåäóðè êàï³òàë³-
çàö³¿ ñòàº àêö³îíåðîì óñòàíîâè–îäåðæóâà÷à. Ðàäà êåðóþ÷èõ 
ESM ìîæå äàòè äîçâ³ë íà ïðèäáàííÿ ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â, òàêèõ ÿê ñïåö³àëüí³ àêö³¿, ã³áðèäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-
òè ç ìåòîþ âèêîíàííÿ íàãëÿäîâèõ âèìîã. Òàêîæ ñòâîðþºòü-
ñÿ äîïîì³æíèé îðãàí êåðóþ÷èõ ïðîöåäóðàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ³ç 
çä³éñíåííÿì êàï³òàë³çàö³¿. Ãîëîâíå çàâäàííÿ öüîãî îðãàíó – 
ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ â³äêðèòîñò³ òà ïðîçîðîñò³ ùîäî ïðîâå-
äåííÿ óñ³õ ïðîöåäóð, ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïðàâà âëàñ-
íîñò³ òà ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ. Çã³äíî 
ç âñòàíîâëåíèìè ïðàâèëàìè äëÿ çä³éñíåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ³ñ-
íóº âåðõí³é ë³ì³ò, ÿêèé ñòàíîâèòü 60 ìëðä. ºâðî.

Êðà¿íè, ùî ìàþòü ã³ðø³ êîíêóðåíòí³ ïîçèö³¿ íà ì³æíàðîä-
íèõ ðèíêàõ, à ¿õíÿ áàíê³âñüêà ñèñòåìà íàñè÷åíà ïðîáëåìíè-

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà äåðæàâíîãî áîðãó â îêðåìèõ êðà¿íàõ ªÑ, % ÂÂÏ
Äæåðåëî: ªâðîñòàò [11].
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ìè êðåäèòàìè, ï³ä ÷àñ êðèçè ñòèêàþòüñÿ ç ïðîáëåìîþ ë³êâ³ä-
íîñò³. Äîäàòêîâèì ÷èííèêîì âïëèâó º ïîòðåáà ó êðåäèòíèõ 
ðåñóðñàõ äëÿ ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó. Êîëè óðÿäè ð³ç-
íèõ êðà¿í âèìóøåí³ ïîñèëþâàòè çàõîäè áþäæåòíî¿ åêîíîì³¿, 
îêðåì³ ñåêòîðè åêîíîì³êè ìîæóòü ñêîðî÷óâàòè ñâîº çðîñ-
òàííÿ, ïðè öüîìó á³ëüø ð³çêî¿ íèçõ³äíî¿ äèíàì³êè ¿ì íàäàº 
â³äñóòí³ñòü ï³äòðèìêè ç áîêó áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â [5].

Â òàáëèö³ ïðèâåäåíî ³íôîðìàö³þ ïðî çàãàëüíèé îáñÿã äåð-
æàâíî¿ äîïîìîãè áàíê³âñüê³é ñôåð³ â êðà¿íàõ ªÑ óïðîäîâæ 
2007–2011 ðîê³â òà îáñÿãè êîøò³â, âèòðà÷åí³ íà êàï³òàë³-
çàö³þ çà öåé ÷àñ. Â îñòàíí³é êîëîíö³ ïðåäñòàâëåíà ³íôîðìà-
ö³ÿ ÌÂÔ ùîäî ïðèðîñòó áîðãó ñåêòîðó çàãàëüíîäåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ çà öåé ïåð³îä [6].

ßê âèäíî ç òàáëèö³, îñîáëèâî ñèëüíî êðèçîâ³ ÿâèùà ïðîÿâè-
ëèñü ó ñôåð³ ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Ãðåö³¿. Íà 
éîãî êàï³òàë³çàö³þ áóëî âèòðà÷åíî ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî äî-
ð³âíþþòü áëèçüêî 23% ÂÂÏ ö³º¿ êðà¿íè. Òàêà êàï³òàë³çàö³ÿ áó-
ëà ïðîâåäåíà ó äåê³ëüêà åòàï³â. Íà ïåðøîìó áóëî âèçíà÷åíî 
ì³í³ìàëüíî íåîáõ³äíèé îáñÿã ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè äëÿ êîæ-
íîãî áàíêó, ùî ïîòðàïèâ ó ñêëàäíå ñòàíîâèùå. Íà äðóãîìó – 
âèçíà÷àëèñü ïîòðåáè äëÿ ïî÷àòêó â³äíîâëåííÿ ïîâíîö³ííîãî 
ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â Ãðåö³¿. Ðîçðàõóíêè çä³é-
ñíþâàëèñÿ íà ï³äñòàâ³ äâîõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ñöåíàð³¿â (îïòè-
ì³ñòè÷íîãî òà ïåñèì³ñòè÷íîãî), ÿê³ â³äîáðàæàëè î÷³êóâàíèé 
ðîçâèòîê Ãðåö³¿ íà ïåð³îä 2012–2014 ðîê³â. Òàêîæ âðàõîâó-
âàëàñü îö³íêà ðèçèê³â âíóòð³øíüîãî ðèíêó êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â 
ãðåöüêèõ áàíê³â, ùî áóëà çä³éñíåíà BlackRock Solutions1, òà çî-
âí³øí³õ ðèçèê³â, íà ï³äñòàâ³ åêñïåðòíèõ äàíèõ Öåíòðàëüíîãî ºâ-
ðîïåéñüêîãî áàíêó òà Öåíòðàëüíîãî áàíêó Ãðåö³¿ [7].

1 BlackRock, Inc º àìåðèêàíñüêîþ êîðïîðàö³ºþ ç ãëîáàëüíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè, ùî áàçóºòüñÿ â Íüþ–Éîðêó. Çàñíîâàíà â 1988 ðîö³ 
ÿê óñòàíîâà ç óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè. Íà ñüîãîäí³ º êåðóþ÷îþ 
êîìïàí³ºþ ç íàéá³ëüøèì â ñâ³ò³ àêòèâàìè (á³ëüø í³æ $ 4,5 òðëí.).

ßê ïîêàçàëè ïðîâåäåí³ ðîçðàõóíêè ³ç âðàõóâàííÿì ðå-
çóëüòàò³â ñòðåñ–òåñòóâàííÿ, ïåðâèííà ïîòðåáà ó êîøòàõ äëÿ 
ãðåöüêèõ áàíê³â ó òðàâí³ 2012 ðîêó ñòàíîâèëà 40,5 ìëðä. 
ºâðî, ïðè÷îìó äëÿ ÷îòèðüîõ îñíîâíèõ áàíê³â öåé ïîêàçíèê 
ñòàíîâèâ 27,5 ìëðä. ºâðî, àáî 67,9% âñ³º¿ ïîòðåáè. Îñíî-
âíèé âíåñîê ç ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ñèñòåìíèõ áàíê³â áóëî 
çä³éñíåíî ôîíäîì HFSF2, ÿêèé òàêèì ÷èíîì îòðèìàâ êîíòð-
îëüíèé ïàêåò àêö³é.

Âëàäà Àâñòð³¿ ó â³äïîâ³äü íà çàãðîçëèâ³ êðèçîâ³ ÿâèùà ðîçðî-
áèëà ðÿä çàõîä³â äëÿ ï³äòðèìêè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó íà ïåð³îä 
2009–2010 ðîê³â. Ö³ çàõîäè ôîðìóâàëèñÿ ç âèêîðèñòàííÿì 
ñïåö³àëüíîãî ìîí³òîðèíãîâîãî ³íñòðóìåíòó ÌÂÔ «Ïðîãðàìà 
îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó» (ÏÎÔÑ) [8]. ÏÎÔÑ º âñåîñÿæíèì 
ïîãëèáëåíèì àíàë³çîì ñôåðè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ðåçóëüòàòè 
ÿêîãî ôîêóñóºòüñÿ íà çàáåçïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ï³äâè-
ùåíí³ ÿêîñò³ ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó â óìîâàõ êðèçè.

Ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà ó êðà¿íàõ ç ðèíêîì, ùî 
ôîðìóºòüñÿ, ÏÎÔÑ ïðîâîäÿòüñÿ ñï³ëüíî ç³ Ñâ³òîâèì áàíêîì. 
Ó öèõ êðà¿íàõ îö³íêè ÏÎÔÑ âêëþ÷àþòü ó ñåáå äâà êîìïîíåí-
òè: îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ÿêà ôîðìóºòüñÿ ÌÂÔ, òà 
îö³íêó ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó, çà ñêëàäàííÿ ÿêî¿ â³äïîâ³äàþòü 
ôàõ³âö³ Ñâ³òîâîãî áàíêó.

Çàõîäè, ðîçðîáëåí³ óðÿäîì Àâñòð³¿, âêëþ÷àëè íèçêó îðãà-
í³çàö³éíèõ êðîê³â òà ´ðóíòóâàëèñÿ íà òàê³é ô³íàíñîâ³é îñíîâ³:

– 15 ìëðä. ºâðî äëÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ;
– 75 ìëðä. ºâðî äëÿ ô³íàíñóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ãàðàíò³é;
– íåîáìåæåíèé îáñÿã ô³íàíñîâîãî ðåñóðñó äëÿ ñòðàõó-

âàííÿ áàíê³âñüêèõ âêëàä³â äî ê³íöÿ 2009 ðîêó.

2 Hellenic Financial Stability Fund – Ôîíä ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ Ãðå-
ö³¿. HFSF áóâ çàñíîâàíèé â ëèïí³ 2010 ðîêó ( â â³äïîâ³äíîñò³ ç Çàêîíîì 
3864/2010) ÿê ïðèâàòíà þðèäè÷íà îñîáà ³ íå íàëåæèòü äî äåðæàâíî-
ãî ñåêòîðó. Ìåòà HFSF – çðîáèòè âíåñîê ó ï³äòðèìêó ñòàá³ëüíîñò³ ãðåöüêî¿ 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàðàäè ñóñï³ëüíîãî ³íòåðåñó.

Êðà¿íà Êàï³òàë³çàö³ÿ, 
% ÂÂÏ

Çàãàëüíèé îáñÿã äåðæàâíî¿ 
äîïîìîãè, % ÂÂÏ

Çì³íà áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ â ñåêòîð³ 
çàãàëüíîäåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, % ÂÂÏ

Àâñòð³ÿ 2,9 4,9 12,0
Áåëüã³ÿ 5,8 6,0 14,4
Äàí³ÿ 2,7 3,1 12,4
Ôðàíö³ÿ 0,5 1,0 22,1
Í³ìå÷÷èíà 1,7 1,8 16,3
Ãðåö³ÿ 23,0 27,3 57,9
Óãîðùèíà 0,1 2,7 13,5
²ñëàíä³ÿ 26,1 44,2 70,1
²ðëàíä³ÿ 40,7 80,1 80,1
²òàë³ÿ 0,3 0,3 17,0
Êàçàõñòàí 2,4 3,7 5,0
Ëàòâ³ÿ 3,1 5,6 30,0
Ëþêñåìáóðã 4,2 7,7 14,2
Ìîíãîë³ÿ 4,2 4,2 0,0
Í³äåðëàíäè 6,6 12,7 20,9
Ñëîâåí³ÿ 0,8 3,6 24,2
²ñïàí³ÿ 2,0 3,8 32,2
Øâåö³ÿ 0,2 0,7 –2,8
Øâåéöàð³ÿ 1,1 1,1 –7,3
Óêðà¿íà 4,5 4,5 24,2
Ñïîëó÷åíå Êîðîë³âñòâî 5,0 8,8 38,6

Îáñÿãè äåðæàâíî¿ äîïîìîãè ô³íàíñîâèì óñòàíîâàì â îêðåìèõ êðà¿íàõ ïðîòÿãîì 2007–2011 ðîê³â

Äæåðåëî: [1, 6].
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Óðÿä Àâñòð³¿ ñòâîðèâ ôåäåðàëüíå àãåíòñòâî ç óïðàâë³ííÿ 
áàíê³âñüêèì ñåêòîðîì, äî êîìïåòåíö³¿ ÿêîãî íàëåæàòü âèð³-
øåííÿ íàéãîñòð³øèõ ïèòàíü, ùî ïîòðåáóþòü êîîðäèíàö³¿ çó-
ñèëü â³äïîâ³äíèõ äåðæàâíèõ îðãàí³â, âêëþ÷àþ÷è ðîçðîáêó 
çàêîíîäàâ÷èõ òà íîðìàòèâíèõ àêò³â.

Âåëèê³ àâñòð³éñüê³ áàíêè ç ìåòîþ ïîíîâëåííÿ ð³âíÿ ðåíòà-
áåëüíîñò³ òà çá³ëüøåííÿ «ïîäóøîê áåçïåêè» ïî÷àëè çì³íþ-
âàòè âëàñí³ á³çíåñ–ìîäåë³ òà ñêîðî÷óâàòè âèäàòêè. Îñîáëè-
âó óâàãó áóëî çâåðíóòî íà óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ë³êâ³äíîñò³ 
â ³íîçåìí³é âàëþò³ òà äèâåðñèô³êàö³¿ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. 
Òàêîæ áóëî ïîñèëåíî çàõîäè ç êîíòðîëþ, ãîëîâíèì ÷èíîì 
÷åðåç ³íñòðóìåíòè ñï³âïðàö³, ì³æ êîíòðîëþþ÷èìè îðãàíàìè 
òà öåíòðàëüíèì áàíêîì ó ñåðåäèí³ êðà¿íè, à òàêîæ çà ðàõó-
íîê ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà. Ì³æíàðîäíà âçàºìîä³ÿ 
áóëà íàëàãîäæåíà â ðàìêàõ Â³äåíñüêî¿ ³í³ö³àòèâè, ÿêà ñòàëà 
ïîòóæíèì ïðèêëàäîì óñï³øíèõ â³äíîñèí ì³æ äåðæàâíèìè òà 
ïðèâàòíèìè ñåêòîðàìè ð³çíèõ êðà¿í íà îñíîâ³ òðàíñêîðäîí-
íèõ áàíê³âñüêèõ ãðóï. Êëþ÷îâó ðîëü ó ñòâîðåíí³ òà ïîäàëüø³é 
ä³ÿëüíîñò³ öüîãî îá’ºäíàííÿ â³ä³ãðàâàëè ªÁÐÐ, ª²Á, ªâðîïåé-
ñüêà Êîì³ñ³ÿ, ÌÂÔ òà Ñâ³òîâèé áàíê.

Êëþ÷îâ³ ö³ë³ Â³äåíñüêî¿ ³í³ö³àòèâè íà ÷àñ ¿¿ çàïî÷àòêóâàííÿ 
ïîëÿãàëè â íàñòóïíîìó:

– çàïîá³ãàííÿ íåóçãîäæåíîñòåé ï³ä ÷àñ ôîðìóâàííÿ òà ðå-
àë³çàö³¿ ïîë³òèêè òðàíñêîðäîííèõ áàíê³âñüêèõ ãðóï, ÿê³ ìîãëè 
á ñïðè÷èíèòè ñèñòåìíó áàíê³âñüêó êðèçó íå ò³ëüêè â ò³é ÷è ³í-
ø³é êðà¿í³, à é â ðåã³îí³ â ö³ëîìó;

– ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ï³äòðèìêè âíóòð³øí³õ ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â òà ïðîâåäåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñèñòåìíèõ áàíê³â;

– íåäîïóùåííÿ «äîìàøíüîãî óõèëó» ó çàõîäàõ, ùî âõî-
äÿòü äî íàö³îíàëüíèõ ïàêåò³â ðåôîðì, çàáåçïå÷åííÿ ð³âíî-
ì³ðíî¿ ï³äòðèìêè óñ³õ äî÷³ðí³õ êîìïàí³é, ùî ðîçòàøîâàí³ â ³í-
øèõ äåðæàâàõ;

– óçãîäæåííÿ ³íñòðóìåíò³â àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ â 
ðåã³îí³.

Áåëüã³ÿ, ñåðåä ³íøèõ êðà¿í, ïðåäñòàâëåíèõ ó òàáëèö³, âèä³-
ëèëà çíà÷í³ êîøòè íà ïîäîëàííÿ êðèçè ó ô³íàíñîâîìó ñåêòî-
ð³ – 6,0% â³ä ÂÂÏ, ç ÿêèõ íà êàï³òàë³çàö³þ – 5,8%. Ïðè öüîìó 
áàíê³âñüêà ñèñòåìà ö³º¿ êðà¿íè äî ïî÷àòêó êðèçè â³äð³çíÿëàñÿ 
ñò³éê³ñòþ òà ñòàá³ëüí³ñòþ, ÿêà äîñÿãàëàñü çà ðàõóíîê âèñî-
êîãî ð³âíÿ ¿¿ êàï³òàë³çàö³¿. Íåçâàæàþ÷è íà òàê³ óìîâè, Áåëü-
ã³ÿ ç³øòîâõíóëàñÿ ³ç çíà÷íèìè ïðîáëåìàìè ó äðóã³é ïîëîâè-
í³ 2008 ðîêó. Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè òàêèõ óñêëàäíåíü áóëî 
êîíñåðâàòèâíà ³íâåñòèö³éíà ìîäåëü, ³ñòîðè÷íå äîì³íóâàí-
íÿ äåê³ëüêîõ âåëèêèõ áàíê³â òà ñëàáêà ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ 
åêîíîì³êè. Ï³ñëÿ îö³íêè êîìïëåêñó ïðè÷èí, ùî ïðèçâåëè äî 
êðèòè÷íî¿ ñèòóàö³¿, â åêñïåðòíèõ êîëàõ íàâ³òü ç’ÿâèâñÿ òåðì³í 
«Áåëüã³éñüêèé ñîðò ô³íàíñîâîãî êàï³òàë³çìó».

Çà ºâðîïåéñüêèìè ñòàíäàðòàìè áàíê³âñüêèé ñåêòîð Áåëü-
ã³¿ º äîñèòü çíà÷íèì. Â³í íà ìîìåíò êðèçè ñòàíîâèâ ïî-
íàä 600% â³ä ÂÂÏ ö³º¿ êðà¿íè, ïðè öüîìó â ñåðåäíüîìó â ªÑ 
öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèòü áëèçüêî 500% ÂÂÏ, à â ºâðîçîí³ – 
477% ÂÂÏ. Áåëüã³éñüê³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè íà ê³íåöü 2007 
ðîêó íàðàõîâóâàëè 510 ìëðä. ºâðî ó âèãëÿä³ äåïîçèò³â òà 
630 ìëðä. ºâðî ó âèãëÿä³ íåïîãàøåíèõ êðåäèò³â. Îáñÿã ñïî-
æèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ (â òîìó ÷èñë³ ³ïîòåêà) ïåðåâèùóâàâ 
êðåäèòóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó. Òðè îñíîâí³ áåëüã³é-
ñüê³ áàíêè ³íâåñòóâàëè çíà÷í³ êîøòè â êðà¿íàõ Öåíòðàëüíî¿ òà 
Ñõ³äíî¿ ªâðîïè òà Òóðå÷÷èíè.

Íàö³îíàëüíèé áàíê Áåëüã³¿ âñòàíîâèâ ðÿä ïðàâèë ùîäî íà-
äàííÿ ï³äòðèìêè ç ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêèì óñòàíîâàì ç ìå-
òîþ ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ íàñë³äê³â:

1) òàêà äîïîìîãà íàäàºòüñÿ ò³ëüêè ó êðàéíüîìó âèïàäêó;
2) íàäàí³ êîøòè ïîâèíí³ áóòè ïîâí³ñòþ çàáåçïå÷åí³ çàñòàâîþ;
3) öåé ô³íàíñîâèé ðåñóðñ íàäàºòüñÿ âèêëþ÷íî äëÿ çàáåç-

ïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³.
Í³äåðëàíäè â ðàìêàõ ìåõàí³çìó Åêñòðåíî¿ ï³äòðèìêè ë³ê-

â³äíîñò³ (ÅÏË) ðîçðîáèëè âëàñíó ñèñòåìó äîïîìîãè äëÿ áàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó. ÅÏË âèêîðèñòîâóºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî Ñòà-
òóòó ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè öåíòðàëüíèõ áàíê³â òà ìîæå ìàòè 
â³äì³ííîñò³, ÿê³ îáóìîâëþþòüñÿ íîðìàìè íàö³îíàëüíîãî çà-
êîíîäàâñòâà ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè. Êð³ì äåÿêèõ ïèòàíü êîîð-
äèíàö³¿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ 
ïîë³òèêè â ìåæàõ ºâðîçîíè, ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê 
(ªÖÁ) íå ìàº þðèñäèêö³¿ íàä ÅÏË.

Ïîë³òèêà â ðàìêàõ ÅÏË ó Í³äåðëàíäàõ ôîðìóºòüñÿ â³äïî-
â³äíî äî ïîëîæåíü Ìåìîðàíäóìó ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ì³æ 
Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Í³äåðëàíä³â òà Öåíòðàëüíèì áàíêîì 
Í³äåðëàíä³â â³ä 2007 ðîêó. Ñâî¿ ä³¿ ó êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ ùî-
äî ÅÏË Ì³íô³í ö³º¿ êðà¿íè óçãîäèâ ç íèæíüîþ ïàëàòîþ í³äåð-
ëàíäñüêîãî ïàðëàìåíòó.

Ðàìêè ïîë³òèêè ÅÏË ó Í³äåðëàíäàõ ìîæíà ñôîðìóâàòè òà-
êèì ÷èíîì:

– êðåäèòîðîì îñòàííüî¿ ³íñòàíö³¿ º Öåíòðàëüíèé áàíê Í³-
äåðëàíä³â;

– ÖÁ Í³äåðëàíä³â íà âëàñíèé ðîçñóä âèð³øóº, êîëè ³ äëÿ 
ÿêî¿ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè ñë³ä çàñòîñîâóâàòè ÅÏË;

– ïîë³òèêà ÅÏË íå ïåðåäáà÷àº ñòÿãíåííÿ ïëàòè çà íàäàííÿ 
äîïîìîãè áàíê³âñüêèì óñòàíîâàì;

– îáñÿã íàäàííÿ ô³íàíñîâîãî äîïîìîãè ôîðìóºòüñÿ ÖÁ 
Í³äåðëàíä³â, àëå ó ðàç³ éîãî çíà÷íîãî ðîçì³ðó ìîæëèâ³ íà-
ñë³äêè áàíê óçãîäæóº ç Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â;

– Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Í³äåðëàíä³â íå çîáîâ’ÿçàíå íàäà-
âàòè ãàðàíò³¿ öåíòðîáàíêó äëÿ îïåðàö³é ç íàäàííÿ ë³êâ³äíîñò³.

Ó ïåð³îä ãîñòðî¿ ôàçè ô³íàíñîâî¿ êðèçè óðÿä Í³äåðëàí-
ä³â íàäàâ ï³äòðèìêó âåëèêèì áàíêàì, ñåðåä ÿêèõ Fortis, ING, 
SNS òà AEGON. Òàêà äîïîìîãà îôîðìëþâàëàñü ó âèãëÿä³ 
ïðÿìèõ äîãîâîð³â ì³æ Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â òà â³äïîâ³ä-
íèìè áàíêàìè. Ðàçîì ³ç öèì òàêà ä³ÿëüí³ñòü, ÿê ââàæàº íèç-
êà åêñïåðò³â, ïîòðåáóº çàêîíîäàâ÷îãî óòî÷íåííÿ òà ðåãëà-
ìåíòóâàííÿ. Òàê, äëÿ êîæíîãî ç òàêèõ äîãîâîð³â íåîáõ³äíî 
îòðèìóâàòè ïèñüìîâèé âèñíîâîê Öåíòðàëüíîãî áàíêó ùîäî 
äîö³ëüíîñò³ òàêî¿ îïåðàö³¿ òà íåîáõ³äíîãî ì³í³ìóìó ô³íàíñî-
âî¿ ï³äòðèìêè.

Àíàë³ç ïðè÷èí íåãàòèâíîãî âïëèâó ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà 
áàíê³âñüêèé ñåêòîð îêðåìèõ êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó 
ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ñèñòåìíî¿ ïðîáëåìè, ÿêà ïîëÿãàº, ç 
îäíîãî áîêó, ó âçàºìîçàëåæíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè îäí³º¿ 
êðà¿íè ç òàêèìè æ ñèñòåìàìè ³íøèõ êðà¿í, à ç ³íøîãî – ó òîìó, 
ùî ðåãóëÿòîðíèé âïëèâ óðÿäó òà öåíòðàëüíîãî áàíêó îáìåæ-
óºòüñÿ íàö³îíàëüíèìè êîðäîíàìè.

Äåðæàâíà ï³äòðèìêà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ³ ïåðåäóñ³ì êàï³-
òàë³çàö³ÿ, îáóìîâëþº âèä³ëåííÿ çíà÷íèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, 
ó òîìó ÷èñë³ çà ðàõóíîê íàðîùóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó.

Äîñë³äèìî íàÿâí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ çì³íîþ áîðãîâî-
ãî íàâàíòàæåííÿì ñåêòîðó çàãàëüíîäåðæàâíîãî óïðàâë³í-
íÿ (y) âïðîäîâæ 2007–2011 ðîê³â òà îáñÿãîì êàï³òàë³çàö³¿ 
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(x), çä³éñíåíî¿ â öåé ïåð³îä, â³äïîâ³äíî äî ñòàòèñòèêè ÌÂÔ, 
ïðåäñòàâëåíî¿ â òàáëèö³.

Ðåçóëüòàòè ìîäåëþâàííÿ ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 3.
Ïî÷àòêîâà ïîáóäîâà ë³í³éíî¿ îäíîôàêòîðíî¿ åêîíî-

ìåòðè÷íî¿ ìîäåë³ çàãàëîì äîçâîëèëà ï³äòâåðäèòè íà-
ÿâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî ò³ñíîãî çâ’ÿçêó (ç êîåô³ö³ºíòîì äå-
òåðì³íàö³¿ R2=0,754) ó âèãëÿä³ ìàòåìàòè÷íî¿ çàëåæíîñò³ 
y=1,88x+11,25. Ìîäåëü àäåêâàòíà, ïðîòå ó ö³º¿ ìîäåë³ áó-
ëî âèÿâëåíî ãåòåðîñêåäàñòè÷í³ñòü. Ïðîâåäåííÿ â³äïîâ³äíèõ 
ïðîöåäóð äîçâîëèëî óñóíóòè öåé íåäîë³ê, ïðè öüîìó çàëåæ-
í³ñòü òðàíñôîðìóâàëàñÿ äî âèãëÿäó y=1,81x+12,58 ç êî-
åô³ö³ºíòîì äåòåðì³íàö³¿ R2=0,886. Àâòîêîðåëÿö³ÿ ó ìîäåë³ 
â³äñóòíÿ.

Âèñîêèé êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ çàñâ³ä÷óº îäíîçíà÷íó çà-
ëåæí³ñòü çì³íè áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ ñåêòîðà çàãàëüíîäåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ êðà¿í ñâ³òó âïðîäîâæ 2007–2011 ðîê³â â³ä 
çàõîä³â ç ïðîâåäåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Âèñíîâêè
Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî êàï³òàë³çàö³ÿ ô³-

íàíñîâèõ óñòàíîâ ïîðÿä ³ç ï³äòðèìêîþ ¿õíüî¿ ë³êâ³äíîñò³ º 
îäíèì ³ç íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèõ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíî¿ ï³ä-
òðèìêè. Íàéìåíø ïîïóëÿðíîþ â çàõîäàõ âëàäè º áëîêóâàííÿ 
âèïëàò çà äåïîçèòíèìè âêëàäàìè. Îäíèì ç îñíîâíèõ ïðèí-
öèï³â äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè îêðåìèõ áàíê³â, ùî çä³éñíþºòü-
ñÿ ó áóäü–ÿê³é ôîðì³, º çáåðåæåííÿ ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ äëÿ 
ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàãàëîì. Äëÿ óíèêíåííÿ ôà-
âîðèòèçìó, ùî ìîæå øêîäèòè êîíêóðåíòàì, çàñòîñîâóºòüñÿ 
ïðèíöèï «äîñòàòíüî¿ ö³ëüîâî¿ ï³äòðèìêè».

Êðà¿íè – ÷ëåíè ªÑ ïðè ôîðìóâàíí³ âëàñíî¿ ïîë³òèêè, ñïðÿ-
ìîâàíî¿ íà óêð³ïëåííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, â áþäæåòí³é òà 
ô³íàíñîâ³é ñôåðàõ ðîçðîáèëè ³ âèêîðèñòàëè øèðîêèé ñïåêòð 
³íñòðóìåíò³â, çîêðåìà: ìåõàí³çì íàãëÿäó, ï³äâèùåííÿ ð³â-
íÿ êîîðäèíàö³¿ òà öåíòðàë³çàö³¿ (SSM), ìåõàí³çì ðåãóëþâàí-
íÿ áàíê³âñüêèõ êðèç (SRM), ìåõàí³çì êàï³òàë³çàö³¿, ùî çàä³þº 
ðåñóðñè ñïåö³àëüíîãî ô³íàíñîâîãî ôîíäó ç îáñÿãîì ðåñóð-
ñ³â 500 ìëðä. ºâðî (SRF), ºäèí³ ïðàâèëà òà ñòàíäàðòè (single 

rulebook), ùî âêëþ÷àþòü ï³äñèëåí³ âèìîãè ùîäî óìîâ ôîð-
ìóâàííÿ êàï³òàëó êîìåðö³éíèõ áàíê³â, íàö³îíàëüíèõ ñõåì ãà-
ðàíòóâàííÿ âèïëàò çà äåïîçèòàìè, à òàêîæ äî çàêîíîäàâ÷èõ 
òà íîðì ùîäî çàïîá³ãàííÿ áàíêðîòñòâ áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â.

Êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â ÿê ôîðìà äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ñòàëà 
îäíèì ³ç ñóòòºâèõ áîðãîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â ó ïåð³îä êðèçè 
òà ïîñòêðèçîâèõ ïðîöåñ³â ó 2007–2011 ðîêàõ. Â³äïîâ³äíî 
äî îòðèìàíèõ çàëåæíîñòåé ó ðàìêàõ ïðîâåäåíîãî ìîäåëþ-
âàííÿ çá³ëüøåííÿ íà îäèí â³äñîòîê ÂÂÏ îáñÿã³â êàï³òàë³çà-
ö³¿ ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà 
1,81% ÂÂÏ. Òîìó öåé ³íñòðóìåíò íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè 
äóæå îáåðåæíî, âèêîðèñòîâóþ÷è âåðõí³ îáìåæåííÿ ó âèãëÿ-
ä³ «äîñòàòíüî¿ ö³ëüîâî¿ ï³äòðèìêè». Àäæå çàâäÿêè öüîìó ³í-
ñòðóìåíòó, ÿê ïîêàçàëè äîñë³äæåííÿ, «ïðèâàòíèé áîðã» ñòàº 
«ñóñï³ëüíèì áîðãîì».
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In the article conceptual provisions and the structure of the organizational–economic mechanism of infrastructural 
maintenance of energy saving civil engineering companies, which includes the resources of the structural components: 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çðîñòàþ÷èé ³íòåðåñ äî ôîðìó-
âàííÿ îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³çìó ³íôðàñòðóê-
òóðíîãî çàáåçïå÷åííÿ åíåðãîçáåðåæåííÿ ïîâ’ÿçàíèé, ïåðø 
çà âñå, ç óñâ³äîìëåííÿì âèñîêîãî ð³âíÿ åíåðãîºìíîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâ öèâ³ëüíîãî áóä³âíèöòâà. Çà ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ 
óìîâ íàäì³ðíå ñïîæèâàííÿ åíåðã³¿ ñïðè÷èíÿº äëÿ íàøî¿ êðà-
¿íè çíà÷í³ âèòðàòè òà ðèçèêè â ñôåð³ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè. 
Îäíèì ³ç âàæëèâèõ çîáîâ’ÿçàíü Óêðà¿íè ÿê ïîâíîïðàâíîãî 
÷ëåíà Åíåðãåòè÷íîãî ñï³âòîâàðèñòâà º ³ìïëåìåíòàö³ÿ â íà-
ö³îíàëüíå çàêîíîäàâñòâî âèìîã Äèðåêòèâè ªâðîïåéñüêî-
ãî ïàðëàìåíòó òà Ðàäè ªÑ 2010/31/ªÑ «Ïðî åíåðãåòè÷íó 
åôåêòèâí³ñòü áóä³âåëü», ñåêòîð áóä³âíèöòâà ìàº îäèí ³ç íàé-
á³ëüøèõ ïîòåíö³àë³â ïîêðàùåííÿ åíåðãåòè÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ 

â Óêðà¿í³. Ùîð³÷íå ñïîæèâàííÿ ïðèðîäíîãî ãàçó íà ö³ë³ îïà-
ëåííÿ îö³íþºòüñÿ â 18,6 ìëðä. êóá. ì, ïðè öüîìó ïîòåíö³àë 
ñêîðî÷åííÿ (ïðè äîñÿãíåíí³ ïîòî÷íîãî ð³âíÿ âòðàò â ªÑ) ñòà-
íîâèòü 11,4 ìëðä. êóá. ì ãàçó (58% â³ä ³ìïîðòó Óêðà¿íè) [9].

Çà ñòàòèñòè÷íèìè äàíèìè [11], îö³íþâàííÿ ïîòåíö³àëó ñêî-
ðî÷åííÿ ñïîæèâàííÿ ïðèðîäíîãî ãàçó çà òàêèìè íàïðÿìàìè:

– òåïëîâà ñàíàö³ÿ áóäèíê³â 7,3 ìëðä. êóá. ì;
– çàì³íà ³íäèâ³äóàëüíèõ êîòë³â 1,7 ìëðä. êóá. ì;
– ìîäåðí³çàö³ÿ êîòåëåíü 1,1 ìëðä. êóá. ì;
– ìîäåðí³çàö³ÿ ìåðåæ 1,3 ìëðä. êóá. ì.
Ó ðàìêàõ ðåàë³çàö³¿ åíåðãîçáåð³ãàþ÷èõ çàõîä³â ïîñòàº ïðî-

áëåìàòèêà ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíîãî îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷-
íîãî ìåõàí³çìó ³íôðàñòðóêòóðíîãî çàáåçïå÷åííÿ åíåðãîçáåðå-


