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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîëü 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ó ðîçâèòêó åêîíîì³êè 
äîñèòü ñóòòºâà. Êðåäèòóâàííÿ áàíêàìè íàñåëåííÿ 
ìàº çíà÷íèé âïëèâ íà çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî ðîç-
âèòêó. Êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, ÿê ³ áóäü–ÿêà ³íøà 
áàíê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü, ðîçâèâàºòüñÿ íåð³âíîì³ðíî 
çàâäÿêè ä³¿ çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ôàêòîð³â, ùî ñïðàâëÿ-
þòü ð³çíîâåêòîðíèé âïëèâ íà éîãî äèíàì³êó. Òîìó 
ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ ôàê-
òîð³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ðîçâèòîê áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³, òà çä³éñíåííÿ ïðî-
ãíîçóâàííÿ éîãî äèíàì³êè. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Äî-
ñë³äæåííþ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ 
ïðèä³ëÿºòüñÿ óâàãà ó ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðó-
á³æíèõ àâòîð³â, òàêèõ ÿê Ì. Ä. Àëåêñåºíêî, ². Ã. Áð³ò-
÷åíêî, Î. Ä. Âîâ÷àê, Î. Â. Äçþáëþê, Ñ. Â. Êóäðÿøîâ, 
Â. ². Ì³ùåíêî, Ò. Ï. Îñòàïèøèí, ². Á. Îõðèìåíêî, Ó³-
ëüÿì Ó. Ëåíã, Ïîë Ñ. Êàëåì. Äæ. Ô. Ñ³íê³ òà ³í. Ðàçîì 
ç òèì ïèòàííÿ àíàë³çó âïëèâó ÷èííèê³â íà ðîçâèòîê 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ çàëèøàºòü-
ñÿ àêòóàëüíèì ³ çàñëóãîâóº íà ïîäàëüøå âèâ÷åííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³ ç ïîçèö³¿ âèçíà÷åííÿ 

âïëèâó íà íüîãî îêðåìèõ ôàêòîð³â òà ïîáóäîâè 
äèíàì³÷íèõ ìîäåëåé äëÿ çä³éñíåííÿ ïðîãíîçó-
âàííÿ çì³íè îáñÿã³â êðåäèò³â, íàäàíèõ áàíêàìè 
íàñåëåííþ íà ð³çí³ ÷àñîâ³ ïåð³îäè. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Áàíê³âñüêèé 
êðåäèò äëÿ íàñåëåííÿ – åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè 
ì³æ áàíêîì ³ íàñåëåííÿì, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðèâî-
äó ïåðåäà÷³ áàíêîì ïîçè÷àëüíèêó âàðòîñò³ ó êî-
ðèñòóâàííÿ äëÿ çàäîâîëåííÿ îñîáèñòèõ ïîòðåá 
ïîçè÷àëüíèêà, íå ïîâ’ÿçàíèõ ç âåäåííÿì ï³ä-
ïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ, 
ñòðîêîâîñò³ òà ïëàòíîñò³. Äàíèé âèä êðåäèòó ðåà-
ë³çóºòüñÿ çàâäÿêè çä³éñíåííþ áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, ÿêå ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ïðî-
öåñ, ÿêèé ñêëàäàºòüñÿ ç ïîñë³äîâíèõ ä³é áàíêó, 
çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ðåàë³çóþòüñÿ åêîíîì³÷í³ â³ä-
íîñèíè ì³æ áàíêîì–êðåäèòîðîì ³ ïîçè÷àëüíè-
êîì–ô³çè÷íîþ îñîáîþ, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðèâî-
äó ïåðåäà÷³ îñòàííüîìó âàðòîñò³ ó êîðèñòóâàííÿ 
íà óìîâàõ ïîâåðíåíîñò³, ñòðîêîâîñò³ òà ïëàòíîñ-
ò³ [3, ñ. 45]. Áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ íàñåëåí-
íÿ ï³ääàºòüñÿ âïëèâó çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ôàêòîð³â, 
ùî ìîæóòü ìàòè ë³í³éíèé ÷è íåë³í³éíèé çâ’ÿçîê ç 
îáñÿãàìè êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñåëåííþ, ÿêèé òà-
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êîæ ìîæå áóòè ïðÿìèì ³ îáåðíåíèì, òîáòî ìàòè 
ïîçèòèâíèé ÷è íåãàòèâíèé âïëèâ íà çì³íó äîñë³-
äæóâàíîãî ïîêàçíèêà. Ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ åôåê-
òèâíîãî ìåíåäæìåíòó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, çî-
êðåìà ïîðòôåëÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, íàäàíèõ 
íàñåëåííþ, íà ìàêðîð³âí³ íåîáõ³äíî âèçíà÷è-
òè íàéá³ëüø çíà÷èì³ ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü íà 
ðîçâèòîê áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ. 
Öå ìîæíà çä³éñíèòè çà äîïîìîãîþ âèêîðèñòàí-
íÿ êîðåëÿö³éíî–ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó òà ïîáóäî-
âè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ äèíàì³÷íî¿ ìîäåë³. 

Äëÿ çä³éñíåííÿ ìîäåëþâàííÿ îá’ºêòîì áóëî 
îáðàíî îáñÿãè êðåäèò³â, íàäàíèõ áàíêàìè Óêðà-
¿íè ô³çè÷íèì îñîáàì, çà ïåð³îä ç 2006 ïî 2016 
ð³ê. Ìåæ³ îá’ºêòà ìîäåëþâàííÿ îáóìîâëåí³ íà-
ÿâíîþ ó â³ëüíîìó äîñòóï³ ñòàòèñòè÷íîþ ³íôîð-
ìàö³ºþ. Äëÿ ïîáóäîâè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³ 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ äàí³ ñòîñîâíî êðåäèòóâàííÿ 
íàñåëåííÿ ïî âñ³é òåðèòîð³¿ êðà¿íè. Çà ò³ºþ æ ìå-
òîäèêîþ ìîæíà ïîáóäóâàòè òàêîæ ³ ðåã³îíàëüí³ 
ìîäåë³ ó ðîçð³ç³ îêðåìèõ îáëàñòåé Óêðà¿íè.

Íàìè áóëî îáðàíî ôàêòîðè, ÿê³ áóäóòü âêëþ÷å-
í³ äî ìîäåë³, à ñàìå: â³äñîòêîâà ñòàâêà çà áàí-
ê³âñüêèìè êðåäèòàìè äëÿ íàñåëåííÿ, äîõîäè íà-
ñåëåííÿ, îáñÿãè äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ áàíêàìè 
â³ä äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, îô³ö³éíèé êóðñ äîëà-
ðà ÑØÀ, ð³âåíü ³íôëÿö³¿, ùî ïðåäñòàâëåíèé ³í-
äåêñîì ñïîæèâ÷èõ ö³í, ³íäåêñ ðåàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ 
ïëàòè òà ð³âåíü áåçðîá³òòÿ.

Çì³íà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè çà êðåäèòàìè, íàäà-
íèìè áàíêàìè ô³çè÷íèì îñîáàì, º îäíèì ³ç ö³-
íîâèõ ìåòîä³â êîíêóðåíö³¿, ùî âèêîðèñòîâóºòü-
ñÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè äëÿ çàëó÷åííÿ êë³ºíò³â 
ïðè êðåäèòóâàíí³. Ï³äâèùåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòà-
âîê îçíà÷àº çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êðåäèòó, ùî º 
ïîçèòèâíèì äëÿ áàíêó, ïðîòå ìîæå áóòè ñòðè-
ìóâàëüíèì ôàêòîðîì äëÿ ïîçè÷àëüíèêà. Ðîç-
ì³ð â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè âïëèâàº íà êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà òà â³äïîâ³äíî íà ð³øåííÿ 
áàíêó ùîäî êðåäèòóâàííÿ êë³ºíòà ÷è â³äìîâè ó 
íàäàíí³ éîìó êîøò³â. 

Íàñòóïíèé ôàêòîð, ÿêèé âêëþ÷åíî äî ìîäåë³ – 
äåïîçèòè äîìîãîñïîäàðñòâ. Äëÿ çä³éñíåííÿ êðå-
äèòóâàííÿ áàíêè ôîðìóþòü ðåñóðñíó áàçó ïåðå-
âàæíî çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ äåïîçèò³â. Çã³äíî ç 
äàíèìè ÍÁÓ [1] îñíîâíèì äæåðåëîì çàëó÷åííÿ 
êîøò³â º çàîùàäæåííÿ äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, ÿê³ 
ïðîòÿãîì 2005 – 2017 ðð. ïåðåâèùóâàëè îáñÿ-
ãè äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ â³ä ³íøèõ ñóá’ºêò³â åêîíî-
ì³êè. ×àñòêà äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ â³ä íàñåëåííÿ, 

çà ïðîàíàë³çîâàíèé ïåð³îä êîëèâàëàñÿ â ìåæàõ 
â³ä 55,49 % (ó 2005 ðîö³) äî 66,02 % (ó 2010 
ðîö³). Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äëÿ íîðìàëüíîãî ðîç-
âèòêó êðåäèòóâàííÿ áàíêàì íåîáõ³äíî ìàòè äîâ-
ãîñòðîêîâ³ ðåñóðñè. Äîâãîñòðîêîâ³ äåïîçèòè, çà-
ëó÷åí³ áàíêàìè Óêðà¿íè ïðîòÿãîì 2005 –2017 
ðð. íå ïåðåâèùóâàëè 45,74 % â³ä çàãàëüíîãî îá-
ñÿãó çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â. Ç 2009 ïî 2013 ð³ê 
ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðîñòàííÿ ÷àñòêè äåïîçèò³â, çà-
ëó÷åíèõ íà òåðì³í ïîíàä 1 ð³ê â³ä 23,83 % ó 2009 
ðîö³ äî 41,12 % ó 2013 ðîö³. Ïðîòå, ïî÷èíàþ÷è 
ç 2014 ðîêó äàíèé ïîêàçíèê çìåíøóºòüñÿ. Âîä-
íî÷àñ, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íåãàòèâíà òåíäåíö³ÿ äî 
çðîñòàííÿ ÷àñòêè äåïîçèò³â íà âèìîãó ç 30,7 % 
ó 2013 ðîö³ äî 46,05 % íà ïî÷àòîê 2017 ðîêó. 
Äåïîçèòè íà âèìîãó íå ìîæóòü ñëóãóâàòè áàçîþ 
äëÿ ðîçâèòêó êðåäèòóâàííÿ âíàñë³äîê ñêëàäíîñ-
ò³ ïðîãíîçóâàííÿ ¿õí³õ îáñÿã³â, òîìó òàêà äèíàì³êà 
ñâ³ä÷èòü ïðî íåãàòèâí³ çì³íè ó ñòðóêòóð³ áàíê³â-
ñüêèõ ðåñóðñ³â, ùî òÿãíå çà ñîáîþ ³ ïîã³ðøåííÿ 
óìîâ äëÿ ðîçâèòêó àêòèâíèõ îïåðàö³é, îñîáëèâî 
äîâãîñòðîêîâèõ.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ, ÿêèé ñàìå ïîêàçíèê ùîäî îá-
ñÿãó çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â äîö³ëüíî âêëþ÷èòè äî 
áàãàòîôàêòîðíî¿ ìîäåë³, íàìè áóëî ðîçðàõîâàíî 
êîåô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿ ì³æ îáñÿãîì êðåäèò³â, íà-
äàíèõ áàíêàìè Óêðà¿íè íàñåëåííþ, òà îáñÿãàìè 
äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ áàíêàìè âñüîãî, äåïîçèò³â 
äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, äåïîçèò³â ³íøèõ ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ, ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â òà äåïî-
çèò³â íà âèìîãó (òàáë. 1). 

Äàí³ òàáëèö³ äåìîíñòðóþòü, ùî çâ’ÿçîê ì³æ îá-
ñÿãàìè áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñåëåííþ, 
òà äåïîçèòàìè íà âèìîãó, à òàêîæ äåïîçèòàìè ³í-
øèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, êð³ì ô³çè÷íèõ îñ³á, 
äîñèòü ñëàáêèé (r = 0,2952 òà r = 0,2881 â³äïî-
â³äíî). Òàêîæ íåçíà÷íèé çâ’ÿçîê ñïîñòåð³ãàºòüñÿ 
ì³æ êðåäèòàìè, íàäàíèìè íàñåëåííþ, òà îáñÿãà-
ìè çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â âñüîãî (r = 0,3937). Îò-
æå, ðîçãëÿíóò³ ïîêàçíèêè íå ìîæóòü áóòè âêëþ÷åí³ 
äî ìîäåë³ ÿê ôàêòîðè, ùî ïëèâàþòü íà ôîðìó-
âàííÿ äèíàì³êè áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñå-
ëåííÿ. Íàéá³ëüøèé çâ’ÿçîê ç êðåäèòàìè, íàäàíè-
ìè íàñåëåííþ, ñåðåä ïðîàíàë³çîâàíèõ ïîêàçíèê³â 
ìàþòü ñòðîêîâ³ äåïîçèòè (r = 0,4484) òà äåïîçè-
òè äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ (r = 0,4497). Äî ìîäå-
ë³ âêëþ÷åíî äåïîçèòè äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ ÿê 
ôàêòîð, ùî âïëèâàº íà áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ 
íàñåëåííÿ, îñê³ëüêè ñàìå ö³ äâà ïîêàçíèêè íàé-
á³ëüøå êîðåëþþòü ì³æ ñîáîþ.
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Íàñòóïíèé ôàêòîð, âêëþ÷åíèé äî ìîäåë³ – ð³-
âåíü äîõîä³â íàñåëåííÿ, ùî ³ñòîòíî âïëèâàº 
íà êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü íàñåëåííÿ òà ð³øåí-
íÿ áàíêó ùîäî ìîæëèâîñò³ êðåäèòóâàííÿ êîæíî-
ãî îêðåìîãî ïîçè÷àëüíèêà. Á³ëüø³ äîõîäè äàþòü 
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè á³ëüøó ñóìó êðåäèòó. Çà-
äîâîëüíèòè ïîòðåáó ó êðåäèò³ íà ïðèäáàííÿ íå-
ðóõîìîñò³ ÷è àâòîìîá³ëÿ ìàþòü ìîæëèâ³ñòü ëè-
øå ô³çè÷í³ îñîáè ç äîñòàòí³ì ð³âíåì äîõîä³â äëÿ 
çä³éñíåííÿ âèïëàò çà êðåäèòîì. Îòæå, çàâäÿêè 
çá³ëüøåííþ äîõîä³â íàñåëåííÿ çðîñòàº ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü ³ òàêèì ÷èíîì ðîçøèðþºòüñÿ êî-
ëî ïîòåíö³éíèõ ïîçè÷àëüíèê³â. Äëÿ â³äîáðàæåííÿ 
âïëèâó äîõîä³â íàñåëåííÿ ó ìîäåëü âêëþ÷åíî ³í-
äåêñ ðåàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè.

Îô³ö³éíèé êóðñ äîëàðà ÑØÀ îáðàíî òàêîæ ÿê 
ôàêòîð âïëèâó íà ðîçâèòîê áàíê³âñüêîãî êðåäè-
òóâàííÿ, òîìó ùî ñåðåä êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñå-
ëåííþ â ³íîçåìí³é âàëþò³, íàéá³ëüøó ÷àñòêó çà-
éìàëè ñàìå êðåäèòè â äîë. ÑØÀ. 

Ùå îäíèì ÷èííèêîì, ÿêèé ìàº çíà÷íèé âïëèâ 
íà áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, º ³íôëÿ-
ö³ÿ, ùî âèì³ðþºòüñÿ ³íäåêñîì ñïîæèâ÷èõ ö³í. 
Âïëèâ äàíîãî ïîêàçíèêà íà êðåäèòóâàííÿ íàñå-
ëåííÿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ïðè çíà÷í³é ³íôëÿö³¿ çà 
íåçì³ííèõ äîõîä³â çðîñòàþòü âèòðàòè íàñåëåí-
íÿ íà ñïîæèâàííÿ ó àáñîëþòíîìó òà â³äíîñíîìó 
âèðàç³ ³ â³äïîâ³äíî çìåíøóºòüñÿ ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü òà êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü íàñåëåííÿ, çðîñ-
òàº ïîòðåáà ó äîäàòêîâèõ ðåñóðñàõ äëÿ çàäîâî-
ëåííÿ ñâî¿õ ïîòðåá. 

²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í â Óêðà¿í³ ïîñò³éíî çðîñ-
òàº. Ïðîòÿãîì 2008 – 2010 ðð. â³í çá³ëüøèâñÿ 
ìàéæå óäâ³÷³, íàñòóïíèé ð³çêèé ï³äéîì â³äáóâñÿ ó 
2014 ðîö³. Ñàìå ó ö³ ïåð³îäè ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïà-
ä³ííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ. Òà-
ê³ ð³çê³ êîëèâàííÿ ³íôëÿö³¿ çíà÷íî âïëèâàþòü íà 
ðåàëüí³ äîõîäè íàñåëåííÿ, ¿õíþ êóï³âåëüíó ñïðî-
ìîæí³ñòü òà êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü. Â³äïîâ³äíî äî 
äàíèõ äîñë³äæåííÿ ð³âíÿ çàêðåäèòîâàíîñò³ íàñå-
ëåííÿ Óêðà¿íè, ïðîâåäåíîãî â ãðóäí³ 2016 – ñ³÷-
í³ 2017 êîìïàí³ºþ GfK Ukraine íà çàìîâëåííÿ 

World Bank Group, çðîñòàííÿ ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ 
ö³í ³ îáì³ííîãî êóðñó çìåíøóº êóï³âåëüíó ñïðî-
ìîæí³ñòü íàñåëåííÿ, ï³äâèùóþ÷è ïîòðåáè â ïî-
çèêàõ [2, ñ. 4].

Îñòàíí³é ôàêòîð, ùî âêëþ÷åíèé äî ìîäåë³ – ð³-
âåíü áåçðîá³òòÿ. Îáðàíèé ïîêàçíèê ìàº äóæå âàæ-
ëèâå çíà÷åííÿ äëÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íà-
ñåëåííÿ ³ ñïðàâëÿº âïëèâ íà ì³êðî– òà ìàêðîð³âí³. 
Ïðè ðîçãëÿä³ êðåäèòíî¿ çàÿâêè â³ä ïîòåíö³éíî-
ãî ïîçè÷àëüíèêà àêöåíòóºòüñÿ óâàãà íà íàÿâíîñ-
ò³ ïîñò³éíîãî îô³ö³éíîãî ïðàöåâëàøòóâàííÿ, äà-
íà õàðàêòåðèñòèêà âêëþ÷àºòüñÿ äî ñêîðèíãîâèõ 
àíêåò. Íà ìàêðîð³âí³ çðîñòàííÿ ð³âíÿ áåçðîá³ò-
òÿ íåãàòèâíî âïëèâàº íà ðîçâèòîê êðåäèòóâàííÿ 
íàñåëåííÿ, îñê³ëüêè çìåíøóº êîëî êðåäèòîñïðî-
ìîæíèõ êë³ºíò³â. Äî äèíàì³÷íî¿ ìîäåë³ âêëþ÷åíèé 
ïîêàçíèê áåçðîá³òòÿ, ðîçðàõîâàíèé çà ìåòîäèêîþ 
Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, à ñàìå ð³-
âåíü çàðåºñòðîâàíîãî áåçðîá³òòÿ.

Íà íàñòóïíîìó åòàï³ äîñë³äæåííÿ çä³éñíþºòüñÿ 
ïîáóäîâà ìîäåë³ òà îö³íþâàííÿ ¿¿ ïàðàìåòð³â. Äëÿ 
ïðîãíîçóâàííÿ äèíàì³êè áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³ ïîáóäóºìî äåê³ëüêà 
ìîäåëåé, ùî äîçâîëèòü çä³éñíèòè ïîð³âíÿëüíèé 
àíàë³ç òà âèáðàòè ñåðåä íèõ îïòèìàëüíó çàëåæíî 
â³ä ìåòè àíàë³çó. 

Ïåðøà ìîäåëü ïîáóäîâàíà íà îñíîâ³ âèáðàíèõ 
ïîêàçíèê³â â íàòóðàëüíîìó âèì³ð³, ïðåäñòàâëå-
íèõ ó òàáë. 2. 

Äëÿ çä³éñíåííÿ ìîäåëþâàííÿ áóëî ñôîðìîâà-
íî êëàñè÷íó âèá³ðêó ç ïîì³ñÿ÷íîþ ïåð³îäèçàö³-
ºþ äàíèõ çà 2006 – 2017 ðð. Íà îñíîâ³ êîðåëÿ-
ö³éíî¿ ìàòðèö³ âèçíà÷åíî, ùî ïîêàçíèê Õ6 çíà÷íî 
êîðåëþº ç ³íøèìè ïîÿñíþþ÷èìè çì³ííèìè, òîìó 
ç ìåòîþ óíèêíåííÿ ìóëüòèêîë³íåàðíîñò³ äàíèé 
ïîêàçíèê äîðå÷íî íå âêëþ÷àòè ó ìîäåëü. Çì³ííà 
Õ3 òàêîæ êîðåëþº ç ³íøèìè ïîÿñíþþ÷èìè çì³í-
íèìè (X1, X2), ïðîòå ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó âè-
äàëÿòè ¿¿ ç ìîäåë³ ââàæàºìî íåäîö³ëüíèì. 

Çà äîïîìîãîþ ïàêåòà «Àíàë³ç äàíèõ» MS Excel 
áóëî ïðîâåäåíî ðîçðàõóíêè òà îòðèìàíî òàêå 
ð³âíÿííÿ: 

Òàáëèöÿ 1. Êîåô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿ ì³æ îáñÿãàìè áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñåëåííþ, 
òà äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ áàíêàìè Óêðà¿íè ïðîòÿãîì 2006 – 2016 ðð.

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè [1]

Ïîêàçíèêè Äåïîçèòè 
âñüîãî

Äåïîçèòè 
äîìàøí³õ ãî-

ñïîäàðñòâ

Äåïîçèòè ³íøèõ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäà-

ðþâàííÿ

Ñòðîêîâ³ 
äåïîçèòè

Äåïîçèòè íà 
âèìîãó

Êðåäèòè, íàäàí³ 
íàñåëåííþ 0,3937 0,4497 0,2881 0,4484 0,2952
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Y = –919299,56 + 9438,43X1 – 0,016X2 
–37,68X3 + 8888,35X4 +236,50X5 (1)

Ïåðåâ³ðêó àäåêâàòíîñò³ ìîäåë³ ìîæåìî çä³éñíè-
òè çà äîïîìîãîþ àíàë³çó òàêèõ ïîêàçíèê³â ÿê êîå-
ô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿, F–êðèòåð³é Ô³øåðà, t–êðèòå-
ð³é Ñòüþäåíòà. Êîåô³ö³ºíò ìíîæèííî¿ äåòåðì³íàö³¿ 
R2 ñòàíîâèòü 0,4031 ³ ïîêàçóº, ùî ðåçóëüòàòèâ-
íèé ïîêàçíèê Y çàëåæèòü â³ä îáðàíèõ ôàêòîð³â íà 
40,31 %. ßêùî æ âèäàëèòè ç ìîäåë³ ïîêàçíèê Õ3, 
òî çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà ìíîæèííî¿ äåòåðì³íà-
ö³¿ R2 ñòàíîâèòèìå 0,30532, òîáòî ÿê³ñòü ìîäåë³ 
çíà÷íî ïîã³ðøóºòüñÿ, ùî ï³äòâåðäæóº äîö³ëüí³ñòü 
âðàõóâàííÿ ïîêàçíèêà Õ3 ó ìîäåë³.

Ôàêòè÷íå çíà÷åííÿ F–êðèòåð³ÿ Ô³øåðà ñòàíî-
âèòü 17,0208, ùî çíà÷íî á³ëüøå, í³æ êðèòè÷íå 
çíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà (Fêðèòè÷íå = 2,29), òîá-
òî ìîäåëü â ö³ëîìó çíà÷óùà. 

Íåîáõ³äíî òàêîæ ïåðåâ³ðèòè ñòàòèñòè÷íó çíà-
÷óù³ñòü îòðèìàíèõ êîåô³ö³ºíò³â çà äîïîìîãîþ t–
êðèòåð³ÿ Ñòüþäåíòà. Êðèòè÷íå çíà÷åííÿ äàíîãî 
ïîêàçíèêà ñòàíîâèòü 1,97. Äëÿ çì³ííèõ Õ2 òà Õ5 
ôàêòè÷íå çíà÷åííÿ ìåíøå, í³æ êðèòè÷íå, òîáòî 
äàí³ êîåô³ö³ºíòè íåçíà÷óù³. Âèêëþ÷àþ÷è ç ìîäåë³ 
ïî÷åðãîâî ïîêàçíèêè Õ2 òà Õ5, îáèðàºìî íàéêðà-
ùó ìîäåëü íà îñíîâ³ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà äåòåð-
ì³íàö³¿ R2. Ðåçóëüòàòè ìîäåëþâàííÿ ïîêàçàëè, ùî 

ïîêàçíèê Õ5 º íåñóòòºâèì ³ ïîã³ðøóº õàðàêòåðèñ-
òèêè ìîäåë³, òîìó îòðèìóºìî íîâå ð³âíÿííÿ:

Y = –871179 + 9372,02X1 – 0,015X2 –   
37,32X3 + 8656,07X4 (2) 

Ïîêàçíèê R2 äëÿ äàíî¿ ìîäåë³ ñòàíîâèòü 
0,4025, çíà÷åííÿ F–êðèòåð³ÿ Ô³øåðà ñòàíîâèòü 
21,38. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî ñòàòèñòè÷íó çíà÷óù³ñòü 
ìîäåë³. Â³ëüíèé ÷ëåí ó äàíîìó ð³âíÿíí³ ïîêàçóº 
ð³âåíü àâòîíîìíîñò³, òîáòî çíà÷åííÿ Y (ó äàíî-
ìó âèïàäêó îáñÿã áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íà-
ñåëåííÿ), êîëè âñ³ îáðàí³ çì³íí³ äîð³âíþþòü íóëþ. 
Êîåô³ö³ºíòè á³ëÿ êîæíî¿ ïîÿñíþþ÷î¿ çì³ííî¿ ïî-
êàçóº çì³íó Y ïðè çá³ëüøåíí³ Õ íà 1 óìîâíó îäè-
íèöþ. Ïðîòå äàíà ìîäåëü íå äàº çìîãó âèçíà÷è-
òè, ÿêèé ôàêòîð íàéá³ëüøå âïëèâàº íà çì³íó Y.

Òîìó íàñòóïíèì åòàïîì º ïîáóäîâà ìîäåë³ íà 
îñíîâ³ â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â, ùî äîçâîëèòü ïîêà-
çàòè âïëèâ òåìï³â ïðèðîñòó ð³çíèõ åêîíîì³÷íèõ 
ïîêàçíèê³â íà çì³íó òåìïó ïðèðîñòó îáñÿã³â áàí-
ê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, à òàêîæ âè-
ÿâèòè âïëèâîâ³ñòü îêðåìèõ ôàêòîð³â. Çì³íí³, ùî 
âêëþ÷åí³ äî ìîäåë³, íàâåäåí³ ó òàáë.3.

Äëÿ ïîäàëüøîãî ìîäåëþâàííÿ áóëî ñôîðìî-
âàíî êëàñè÷íó âèá³ðêó ç ïîì³ñÿ÷íîþ ïåð³îäèçà-
ö³ºþ çà 2006 – 2017 ðð. Çà äîïîìîãîþ ïàêåòà 
«Àíàë³ç äàíèõ» MS Excel îòðèìàíî òàêå ð³âíÿííÿ:

Òàáëèöÿ 2. Çì³íí³, ùî âêëþ÷åí³ äî ìîäåë³ âïëèâó åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â íà îáñÿãè 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ

Çì³íí³ Ïîêàçíèêè
Y Êðåäèòè, íàäàí³ íàñåëåííþ áàíêàìè Óêðà¿íè, ìëí ãðí

Õ1 Ïðîöåíòíà ñòàâêà çà íîâèìè áàíê³âñüêèìè êðåäèòàìè äëÿ íàñåëåííÿ, % ð³÷íèõ

Õ2 Äåïîçèòè äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, ìëí ãðí

Õ3 Îô³ö³éíèé êóðñ äîë. ÑØÀ, ãðí/100 äîë. ÑØÀ

Õ4 ²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í íà òîâàðè òà ïîñëóãè, %

Õ5 ²íäåêñ ðåàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè, %

Õ6 Ð³âåíü çàðåºñòðîâàíîãî áåçðîá³òòÿ â Óêðà¿í³, %
Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì

Òàáëèöÿ 3. Çì³íí³, ùî âêëþ÷åí³ äî ìîäåë³ âïëèâó åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â íà çì³íó îáñÿã³â 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³ 

Çì³íí³ Ïîêàçíèêè
TY Òåìï ïðèðîñòó êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñåëåííþ áàíêàìè Óêðà¿íè, %

TÕ1 Òåìï ïðèðîñòó ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè çà íîâèìè áàíê³âñüêèìè êðåäèòàìè äëÿ íàñåëåííÿ, % 

TÕ2 Òåìï ïðèðîñòó äåïîçèò³â äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, %

TÕ3 Òåìï ïðèðîñòó îô³ö³éíîãî êóðñó äîë. ÑØÀ, %

TÕ4 Òåìï ïðèðîñòó ³íäåêñà ñïîæèâ÷èõ ö³í íà òîâàðè òà ïîñëóãè, %

TÕ5 Òåìï ïðèðîñòó ³íäåêñà ðåàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè, %
Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì
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ÒY = –0,1022 + 0,0036ÒÕ1 + 0,7832ÒÕ2 + 
0,1712ÒÕ3 + 0,3787ÒÕ4 – 0,0167ÒÕ5 (3)

Äàë³ çä³éñíþºòüñÿ ïåðåâ³ðêà àäåêâàòíîñò³ ìî-
äåë³ çà äîïîìîãîþ àíàë³çó ïàðàìåòð³â ìîäåë³, 
ïðåäñòàâëåíèõ ó òàáë. 4. 

Äàí³ òàáë. 4 ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî ðåçóëüòàòèâ-
íèé ïîêàçíèê ÒY çàëåæèòü â³ä îáðàíèõ ôàêòîð³â 
íà 63,59%. Íà îñíîâ³ àíàë³çó F–êðèòåð³ÿ Ô³øåðà 
òà çíà÷èìîñò³ F ìîæåìî çðîáèòè âèñíîâêè, ùî ïî-
áóäîâàíå ð³âíÿííÿ ñòàòèñòè÷íî çíà÷óùå, F–êðèòå-
ð³é çíà÷íî ïåðåâèùóº êðèòè÷íå çíà÷åííÿ (Fêðèòè÷íå 
=2,29). Öå äîçâîëÿº çðîáèòè âèñíîâêè, ùî äàíà 
ìîäåëü á³ëüø ÿê³ñíà, í³æ ïîïåðåäíÿ, ÿêà ïîáóäîâà-
íà íà îñíîâ³ äàíèõ ó íàòóðàëüíèõ îäèíèöÿõ âèì³ðó. 

Îòðèìàí³ êîåô³ö³ºíòè ïðè ïîÿñíþþ÷èõ çì³í-
íèõ ïîêàçóþòü, íà ñê³ëüêè â³äñîòê³â çì³íÿòüñÿ òåì-
ïè ïðèðîñòó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ 
ïðè çá³ëüøåíí³ òåìï³â ïðèðîñòó ïîÿñíþþ÷èõ çì³í-
íèõ íà 1 %. Òàêèì ÷èíîì çà äîïîìîãîþ öèõ êîå-
ô³ö³ºíò³â ìîæíà âèçíà÷èòè âïëèâîâ³ñòü ôàêòîð³â. 
Íàéá³ëüø âïëèâîâèì º ÒÕ2 (òåìï ïðèðîñòó äåïî-
çèò³â äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ), íàéìåíø âïëèâî-
â³ ôàêòîðè – ÒÕ1 òà ÒÕ5. Îñê³ëüêè íåçíà÷óù³ ôàê-
òîðè âèÿâèëèñÿ íàéìåíø âïëèâîâèìè, òî ìîæåìî 
óäîñêîíàëèòè îòðèìàíó ìîäåëü, çàëèøèâøè ëèøå 
ñòàòèñòè÷íî çíà÷óù³ òà íàéá³ëüø âïëèâîâ³ ôàêòî-
ðè. Íàéêðàùó ìîäåëü îáèðàºìî øëÿõîì ïîð³âíÿí-
íÿ õàðàêòåðèñòèê ð³çíèõ âàð³àíò³â ìîäåëåé. Òàêèì 
÷èíîì îòðèìóºìî íîâå ð³âíÿííÿ:

ÒY = –0,1012+ 0,7770ÒÕ2 + 0,1689ÒÕ3 + 
0,3954ÒÕ4 (4)

Êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ R2 äëÿ äàíî¿ ìîäåë³ 
ñòàíîâèòü 0,635, çíà÷åííÿ F–êðèòåð³ÿ Ô³øåðà – 
73,56, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ñòàòèñòè÷íó çíà÷óù³ñòü 
ìîäåë³. Îòæå, çì³íà ñïåöèô³êàö³¿ ìîäåë³ äîçâî-
ëèëà ïîáóäóâàòè á³ëüø ÿê³ñíó ìîäåëü íà îñíîâ³ 
â³äíîñíèõ âåëè÷èí, ÿêà ìîæå áóòè âèêîðèñòàíà 
äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ íà íàéáëèæ÷ó ïåðñïåêòèâó. 

Ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ ïðîãíîçóâàííÿ íà á³ëüø 
â³ääàëåíèé ïåð³îä ó ÷àñ³ íåîáõ³äíî ïîáóäóâàòè 
ìîäåëü íà îñíîâ³ êâàðòàëüíèõ äàíèõ. Îñê³ëüêè 
ïîïåðåäíº ìîäåëþâàííÿ ïîêàçàëî, ùî âèêîðèñ-

òàííÿ â³äíîñíèõ âåëè÷èí äàº êðàù³ ðåçóëüòàòè, 
òî áóëî ñôîðìîâàíî âèá³ðêó ç³ çíà÷åíü òåìï³â 
ïðèðîñòó îáðàíèõ ïîêàçíèê³â çà ïåð³îä 2006 – 
2016 ðð. ç ïîêâàðòàëüíîþ ïåð³îäèçàö³ºþ. Â ðå-
çóëüòàò³ ìîäåëþâàííÿ îòðèìóºìî òàêå ð³âíÿííÿ: 

ÒY = –4,2223 + 0,1692ÒÕ1 + 1,4469ÒÕ2 + 
0,3337ÒÕ3 + 0,0119ÒÕ4 –0,1821ÒÕ5 (5)

Êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ (R2= 0,63047) ñâ³ä÷èòü 
ïðî òå, ùî òåìï ïðèðîñòó îáñÿã³â áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ íàñåëåííÿ íà 63,047 % çàëåæèòü â³ä îá-
ðàíèõ ïîêàçíèê³â. Çà äîïîìîãîþ àíàë³çó t–êðèòåð³ÿ 
Ñòüþäåíòà âèÿâëåíî, ùî çì³íí³ ÒÕ1 òà ÒÕ5 ñòà-
òèñòè÷íî íåçíà÷óù³, ùî ñï³âïàäàº ç ðåçóëüòàòà-
ìè ìîäåëþâàííÿ íà îñíîâ³ ì³ñÿ÷íèõ äàíèõ. Ïðîòå, 
ôàêòè÷íå çíà÷åííÿ F–êðèòåð³ÿ çíà÷íî ïåðåâèùóº 
êðèòè÷íå çíà÷åííÿ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çíà÷óù³ñòü ìî-
äåë³. Îòðèìàíå ð³âíÿííÿ ìîæå áóòè âèêîðèñòàíå äëÿ 
ïðîãíîçóâàííÿ òåìï³â ïðèðîñòó îáñÿã³â áàíê³âñüêî-
ãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ íà íàñòóïíèé êâàðòàë. 

Ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ ïðîãíîçóâàííÿ íà íàñòóïí³ 4 
êâàðòàëè áóäóºìî ìîäåëü ç óðàõóâàííÿì ñåçîííîñ-
ò³. Óâ³âøè ô³êòèâí³ çì³íí³, îòðèìóºìî òàêå ð³âíÿííÿ:

ÒY = –9,4175 + 0,2655ÒÕ1 + 1,4704ÒÕ2 
+ 0,3614ÒÕ3 + 0,0120ÒÕ4 –0,5497ÒÕ5 + 

6,6448D1 + 6,7922D2 + 5,7335D3 (6)
Êîåô³ö³ºíò ìíîæèííî¿ äåòåðì³íàö³¿ R2 ñòàíî-

âèòü 0,6613, òîáòî äàíà ìîäåëü íàéá³ëüø ÿê³ñíà. 
Çíà÷åííÿ F–êðèòåð³ÿ (F=8,29) ñâ³ä÷èòü ïðî ñòà-
òèñòè÷íó çíà÷óù³ñòü ìîäåë³. Òîìó ìîæåìî çðî-
áèòè âèñíîâêè, ùî âðàõóâàííÿ ñåçîííîñò³ ìàº 
çíà÷åííÿ ïðè ïðîãíîçóâàíí³ òåìï³â ïðèðîñòó îá-
ñÿã³â áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ. Õà-
ðàêòåðèñòèêè îòðèìàíî¿ ìîäåë³ ï³äòâåðäæóþòü, 
ùî âîíà íàéá³ëüø ÿê³ñíà, òîìó ð³âåíü äîñòîâ³ð-
íîñò³ ïðîãíîçó áóäå âèùèì. Ðàçîì ç òèì ñåçîí-
í³ çì³íè ñïîñòåð³ãàþòüñÿ íåçíà÷í³. Íàéá³ëüøèé 
âïëèâ ñåçîííîñò³ âèÿâëÿºòüñÿ ó ²²² òà ²² êâàðòàë³, à 
íàéìåíøèé – ó ² êâàðòàë³.

Âèñíîâêè
Ïðîâåäåíèé àíàë³ç äàº çìîãó ñòâåðäæóâàòè, 

ùî ôàêòîðîì, ÿêèé íàéá³ëüøå âïëèâàº íà äè-

Òàáëèöÿ 4. Ïàðàìåòðè ìîäåë³ âïëèâó åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â íà çì³íó îáñÿã³â áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ

Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì

Ïàðàìåòðè Çíà÷åííÿ
Ìíîæèííèé êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ R 0,79744
Êîåô³ö³ºíò ìíîæèííî¿ äåòåðì³íàö³¿ R2 0,63591
F–êðèòåð³é 43,6639
Çíà÷èì³ñòü F 7,41 * 10–26
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íàì³êó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ â 
Óêðà¿í³ íà ìàêðîð³âí³, âèñòóïàº îáñÿã äåïîçèò³â 
äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ. Òîáòî, çðîñòàííÿ îáñÿã³â 
äåïîçèò³â íàñåëåííÿ ïðÿìî ïðîïîðö³éíî âïëèâàº 
íà îáñÿã ïîðòôåëÿ êðåäèò³â, íàäàíèõ íàñåëåííþ. 

Âèêîðèñòàííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ ìåòîäèêè äî-
çâîëèòü ñïðîãíîçóâàòè çì³íó äèíàì³êè áàíê³â-
ñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ. Öå äàñòü çìîãó 
âèêîðèñòàòè îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè äëÿ âèçíà÷åí-
íÿ âïëèâó çì³íè îêðåìèõ ÷èííèê³â íà åêîíîì³÷íèé 
ðîçâèòîê ÷åðåç áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ íàñå-
ëåííÿ. Íàïðèêëàä, ïëàíóþ÷è çì³íó ³íäåêñà ñïî-
æèâ÷èõ ö³í ìîæíà çàçäàëåã³äü âèçíà÷èòè, ÿê ïðè 
öüîìó çì³íèòüñÿ îáñÿã êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ 
çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ, òà â ïîäàëüøîìó âèçíà÷è-
òè âïëèâ òàêî¿ çì³íè íà ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîöåñè.

Ïðîâåäåíå ìîäåëþâàííÿ äîçâîëÿº íå ëèøå âè-
çíà÷èòè âïëèâîâ³ñòü îêðåìèõ ôàêòîð³â íà äèíàì³êó 

áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, à é çä³éñíè-
òè ïðîãíîçóâàííÿ íà ð³çí³ ÷àñîâ³ ïåð³îäè çàëåæíî â³ä 
ìåòè àíàë³çó ÿê íà ð³âí³ êðà¿íè, òàê ³ íà ð³âí³ ïåâíîãî 
ðåã³îíó, ó òîìó ÷èñë³ ³ç óðàõóâàííÿì ñåçîííîñò³. 
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