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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â³äíîñíî íåäàâíÿ ïî-
ÿâà â³ðòóàëüíèõ âàëþò ÿê ìîæëèâî¿ àëüòåðíàòèâè 
³ñíóþ÷èì åëåêòðîííèì ãðîøàì îñîáëèâî â³ä÷óò-
íî õâèëþº íå ò³ëüêè åêîíîì³ñò³â, à é ïåðåñ³÷íèõ 
ãðîìàäÿí – àêòèâíèõ êîðèñòóâà÷³â ñó÷àñíèõ ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã â óìîâàõ ôóíêö³îíóâàííÿ ãëî-
áàëüíî¿ ìåðåæ³ ²íòåðíåò. Íåîáõ³äí³ñòü äîñë³äæåí-
íÿ ñóòíîñò³ ïðèðîäè êðèïòîâàëþòè ³ ïðîáëåì òà 
ïåðñïåêòèâ ¿¿ âèêîðèñòàííÿ ÿê â çàðóá³æíèõ êðà-
¿íàõ, òàê ³ â Óêðà¿í³, äîçâîëÿòü á³ëüø ãëèáîêî äî-
ñë³äèòè öåé ôåíîìåí ç ìåòîþ ô³íàíñîâî¿ áåçïå-
êè â ñó÷àñí³é ñâ³òîâ³é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Äî-
ñë³äæåííÿ â îáëàñò³ â³ðòóàëüíèõ âàëþò ùå íå îòðè-
ìàëè äîñòàòíüî¿ óâàãè ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðó-
á³æíèõ äîñë³äíèê³â. Áàãàòî â ÷îìó öå ïîÿñíþºòüñÿ 
íîâèçíîþ äàíîãî ï³äâèäó åëåêòðîííèõ ãðîøåé [6,7]. 
Ó çâ’ÿçêó ç íåäîñòàòíüîþ ðîçðîáëåí³ñòþ ïðîáëåìè 
â ïðîöåñ³ ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ ìè ïåðø çà âñå 
ñïèðàëèñÿ íà ïåð³îäè÷í³ ³íôîðìàö³éíî–îïèñîâ³ âè-
äàííÿ, à òàêîæ îô³ö³éí³ ñàéòè á³ðæ³ êðèïòîâàëþò.

Ìåòà ñòàòò³. Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà ðîçêðèòòþ 
ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ «êðèïòîâàëþòà», îñíîâíèõ âè-
ä³â ³ñíóþ÷èõ êðèïòîâàëþò ³ âèÿâëåííÿ ïðîáëåì òà 
ïåðñïåêòèâ ¿õ âèêîðèñòàííÿ, à òàêîæ âèçíà÷åííþ 
îñíîâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ð³çíèõ êðèïòîâàëþò.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Êðèïòîâàëþòà – 
åëåêòðîííà âàëþòà, â ÿê³é òåõíîëîã³ÿ øèôðóâàííÿ 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ðåãóëþâàííÿ, âèïóñêó îäè-
íèöü âàëþòè ³ ï³äòâåðäæåííÿ ïåðåêàçó êîøò³â. Ôóíê-
ö³îíóº íåçàëåæíî â³ä öåíòðàëüíîãî áàíêó. Ìåòîþ 
ôóíêö³îíóâàííÿ êðèïòîâàëþòè º ñòâîðåííÿ íåçà-
ëåæíî¿ â³ä ðåãóëþâàííÿ àëüòåðíàòèâíî¿ ïëàòôîð-
ìè, â ÿê³é ïåðåêàçè ó ïîð³âíÿííí³ ç àëüòåðíàòèâíèìè 
íàïðÿìàìè, çä³éñíþþòüñÿ øâèäøå ³ ç ì³í³ìàëü-

íèìè òðàíçàêö³éíèìè âèòðàòàìè, à òàêîæ íå ³ñíóº
ïîòðåáè çàçíà÷åííÿ ïåðñîíàëüíèõ äàíèõ [12].

Ðîçãëÿíåìî îñíîâí³ âèäè êðèïòî âàëþò. 
Bitcoin (BTC). Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíà êðèïòîâà-

ëþòà, ÿêà ïîêëàëà ïî÷àòîê ðîçâèòêó âñ³õ ïîä³áíèõ 
öèôðîâèõ ãðîøåé. Òâîðöåì ñòàëà ãðóïà ëþäåé, 
ÿêà íàçèâàºòüñÿ Ñàòîñè Íàêàìîòî. Òâîðö³ BTC 
íàäàëè â³äêðèòèé êîä äëÿ ñâîãî òâîð³ííÿ, ùî äî-
çâîëèëî íàäàë³ âæå ³íøèì ïðîãðàì³ñòàì ñòâîðþ-
âàòè íà ö³é îñíîâ³ ³íø³ òîï êðèïòîâàëþòè ³ ðîçâè-
âàòè ¿õ. Åì³ñ³ÿ á³òêî³í³â îáìåæåíà 21 ì³ëüéîíàìè.

Litecoin, çàñíîâàíèé ×àðë³ Ë³, ÿêèé ðàí³øå ïðà-
öþâàâ íà Google, áóâ çàïóùåíèé â 2011–ìó. 
Îñíîâíà ³äåÿ ö³º¿ òîï êðèïòîâàëþòè – ñòàòè ñõî-
æîþ àëüòåðíàòèâîþ ñð³áëó íà ðèíêó öèôðîâèõ 
ãðîøåé, âðàõîâóþ÷è, ùî bitcoin àñîö³þºòüñÿ çà 
ö³íîþ ç çîëîòîì. Çà êðèïòîâàëþòîþ Litecoin âæå 
çàêð³ïèëàñÿ ïîïóëÿðíà íàçâà «åëåêòðîííîãî ñð³-
áëà». Âàðò³ñòü íèæ÷å ³ ñòàíîâèòü ïðèáëèçíî 33 
äîëàðè. Åì³ñ³ÿ îáìåæåíà â ðîçì³ð³ 84 ìëí.

Peercoin. Òðåòÿ çà ïîïóëÿðí³ñòþ òîï êðèïòî-
âàëþòà. Peercoin áóëà ñòâîðåíà, ñïèðàþ÷èñü íà 
â³äêðèòèé êîä á³òêîéí³â, º ïðÿìèì éîãî ñïàäêî-
ºìöåì. Ó ïîð³âíÿíí³ ç ðåøòîþ êðèïòîâàëþòàìè 
Peercoin íå ìàº îáìåæåííÿ çà ê³ëüê³ñòþ ñòâîðå-
íèõ ìîíåò. ßê îáìåæóâà÷ âèñòóïàº ð³÷íà ³íôëÿ-
ö³ÿ â ðîçì³ð³ 1%. Ïðèâàáëèâèì äëÿ êîðèñòóâà÷³â 
º ï³äõ³ä, â ðåçóëüòàò³ ÿêîãî äîõ³ä ç êîæíî¿ ìîíåòè 
ðîçïîä³ëÿºòüñÿ íå ò³ëüêè ñåðåä ñåðâåðà, àëå ³ âñ³õ 
³íøèõ ó÷àñíèê³â ñèñòåìè, òîáòî ¿õ âëàñíèê³â. Ö³íà 
êîëèâàºòüñÿ á³ëÿ çíà÷åííÿ 6,04 äîëàðà [9].

Namecoin. Íåéìêî³í áóâ çàñíîâàíèé â 2011 ðî-
ö³ íà áàç³ àëüòåðíàòèâíèõ ñåðâåð³â DNS. Íà äàíèé 
ìîìåíò ìàº êóðñ 8 äîëàð³â ³ âõîäèòü â òîï êðèï-
òîâàëþò. Îáìåæåííÿ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ìîíåò 

ëþò, âûÿâëåíû èõ ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ïî ñðàâíåíèþ ñ áóìàæíûìè è ýëåêòðîííûìè äåíü-
ãàìè. Ïðîàíàëèçèðîâàíû îñíîâíûå ïðîáëåìû è ïåðñïåêòèâû èñïîëüçîâàíèÿ â ìèðå è Óêðàèíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðèïòîâàëþòà, ýëåêòðîííûå äåíüãè, âèðòóàëüíûå äåíüãè, öèôðîâûå äåíüãè, áèòêîèíû.
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– 21 ìëí. ²íòåðåñ â³ðòóàëüíà âàëþòà Namecoin â 
ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè êðèïòîâàëþòàìè âèêëèêàº 
òèì, ùî âèñòóïàº ÿê àëüòåðíàòèâà ì³æíàðîäí³é 
ñèñòåì³ ðîçïîä³ëó ³ êîíòðîëþ íàä äîìåííèìè ³ìå-
íàìè ICANN. ßêùî îçâó÷åíà îðãàí³çàö³ÿ çäàòíà 
êîíô³ñêóâàòè áóäü–ÿêå äîìåííå ³ì’ÿ, òî çàâäÿêè 
Namecoin êîðèñòóâà÷³ ìîæóòü ïðèäáàòè äëÿ ñåáå 
äîìåííå ³ì’ÿ â çîí³ .bit, ùîá íå ïåðåæèâàòè çà éîãî 
çáåðåæåííÿ. Íàä³éíå êðèïòîãðàô³÷íå øèôðóâàí-
íÿ çàáåçïå÷óº ïîâíó áåçïåêó â³ä áóäü–ÿêèõ ñïðîá 
áëîêóâàííÿ àáî çì³íè êð³ì ñàìîãî âëàñíèêà. 

Feathercoin. Êîï³ÿ, òîáòî ôîðê, â³ä ïî÷àòêîâèõ 
òîï êðèïòîâàëþò Bitcoin ³ Litecoin, ùî ç’ÿâèëàñÿ 
â 2013 ðîö³. Ïîçèö³îíóºòüñÿ ÿê ñïàäêîºìèöÿ ñà-
ìå ëàéòêîéíó, ò³ëüêè ìàº çá³ëüøåíó â ÷îòèðè ðà-
çè åì³ñ³þ ³ çíà÷íî íèæ÷ó ö³íó – 0,5 äîëàð³â.

Freicoin. Ôîðê â³ä á³òêî³íó, çàñíîâàíèé â 2013 
ðîö³. Îñíîâíà ³äåÿ êðèïòîâàëþòè Freicoin ïîëÿãàº 
ó âèð³øåíí³ ïðîáëåìè íàäì³ðíîãî íàêîïè÷åííÿ 
âàëþòè áåç ïîñò³éíîãî ðå³íâåñòóâàííÿ. Äëÿ ö³º¿ 
ìåòè ââåäåíèé ïîäàòîê â ðîçì³ð³ 5% çà ïðîñò³é 
â³ðòóàëüíèõ ãðîøåé â îäíèõ ðóêàõ. Ïîäàòîê ñòÿ-
ãóºòüñÿ ó âèãëÿä³ êîì³ñ³¿ íà êîæíó îïåðàö³þ. Ïî-
òî÷íà âàðò³ñòü Freicoin ñòàíîâèòü 0,7 äîëàð³â çà 
îáìåæåííÿ åì³ñ³¿ â ðîçì³ð³ 100 ìëí. Çàëó÷åííÿ 
íîâèõ êîðèñòóâà÷³â ïðîâîäèòüñÿ òàêîæ ïîë³òè-
êîþ ðîçïîä³ëó äîõîä³â â³ä âàëþòè. 80% âñ³õ ïðè-
áóòê³â ïåðåðàõîâóºòüñÿ íà ðàõóíîê áëàãîä³éíîãî 
ôîíäó Freicoin Foundation ó âèãëÿä³ ïîæåðòâó-

âàíü. 20% ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ñåðåä âñ³õ îñ³á, ùî íà-
äàþòü ñâî¿ îá÷èñëþâàëüí³ ïîòóæíîñò³.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü â ñâ³ò³ ³ñíóº á³ëüøå 2000 
âèä³â êðèïòîâàëþò, çàãàëüíà êàï³òàë³çàö³ÿ ÿêèõ 
íà 1 êâ³òíÿ 2016 ðîêó ñòàíîâèëà 8,15 ìëðä
äîë ÑØÀ [10]. Ïðîòå, íàéá³ëüøîãî ïîøèðåííÿ 
íàáóëè ëèøå Bitcoin ³ Litecoin (òàáë. 1).

Äàí³ êðèïòîâàëþòè ïðèéìàþòüñÿ âñ³ìà ³ñíóþ÷è-
ìè á³ðæàìè ³ îáì³ííèìè ïóíêòàìè. Ðåøòà êðèïòî-
âàëþò ïîáóäîâàí³ íà áàç³ â³äêðèòîãî êîäó Bitcoin ³ 
ïðàêòè÷íî í³÷èì â³ä íüîãî íå â³äð³çíÿþòüñÿ. Âîíè º 
ïîõ³äíèìè ³íñòðóìåíòàìè Bitcoin. Öèì ïîÿñíþºòüñÿ 
¿õ ìåíøà ïîïóëÿðí³ñòü. Ïèòîìà âàãà â êàï³òàë³çà-
ö³¿ êðèïòîâàëþò: Bitcoin çàéìàº 1 ì³ñöå – 78,52%, 
Litecoin 4 ì³ñöå – 1,77%. Òîáòî íà 5 íàéá³ëüø êà-
ï³òàë³çîâàíèõ êðèïòîâàëþò äîâîäèòüñÿ 95,36% 
ïèòîìî¿ âàãè, à íà ³íø³ êðèïòîâàëþòè – 4,64% ïè-
òîìî¿ âàãè (ñòàíîì íà 1 êâ³òíÿ 2016 ðîêó).

Äëÿ òîãî ùîá ïîÿñíèòè ñóòí³ñòü êðèïòîâàëþò, ïî-
ð³âíÿºìî ¿õ ç çâè÷àéíèìè åëåêòðîííèìè ãðîøèìà, 
ÿê³ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ øèðîêî âèêîðèñòîâóþòüñÿ.

Óêðà¿íà ïî ïðàâó ââàæàºòüñÿ âàæëèâèì ñâ³òî-
âèì öåíòðîì çà ÿê³ñòþ ï³äãîòîâêè ³ ê³ëüêîñò³ ²Ò–
ñïåö³àë³ñò³â, òîìó çîâñ³ì íå äèâíî, ùî êðà¿íà ñòàëà 
îäíèì ç ë³äåð³â çà ê³ëüê³ñòþ Bitcoin–á³çíåñìåí³â.

Â Óêðà¿í³ ñïðàâæíÿ ïîïóëÿðí³ñòü êðèïòîâàëþò 
ðîçïî÷àëàñÿ ó 2014 ðîö³, êîëè åíòóç³àñòàìè áóëî 
ñòâîðåíî ãðîìàäñüêó îðãàí³çàö³þ, ùî ìàº íà ìå-
ò³ ïîøèðåííÿ, ðîçâèòîê òà âèâ÷åííÿ á³òêî³í òà ³í-

Êðèïòîâàëþòà Åì³ñ³ÿ Êàï³òàë³çàö³ÿ, ìëðä äîë ÑØÀ Ïèòîìà âàãà êàï³òàë³çàö³¿, %
Bitcoin, BTC 15,374,250 6,4 78,52
Peercoin, PRC 78,591,118 0,933 11,44
Freicoin, FRC 34,439,870,367 0,257 3,15
Litecoin, LTC 45,138,151 0,145 1,77
Namecoin, NMC 6,330,948 0,043 0,52
Ðàçîì – 8,15 100

Òàáëèöÿ 1. Êàï³òàë³çàö³ÿ îñíîâíèõ êðèïòîâàëþò ñòàíîì íà 1 êâ³òíÿ 2016 ð.

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà ï³äñòàâ³ [10]

Òàáëèöÿ 2. Ïîð³âíÿííÿ åëåêòðîííèõ ãðîøåé ³ Bitcoin

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà ï³äñòàâ³ [11].

Bitcoin Åëåêòðîíí³ ãðîø³

Âàðò³ñòü Âèçíà÷àºòüñÿ ïîïèòîì ³ 
ïðîïîçèö³ºþ, ³ äîâ³ðîþ äî ñèñòåìè 

Åêâ³âàëåíòíî ê³ëüêîñò³ ô³àòíèõ ãðîøåé, 
îáì³íåíèõ â åëåêòðîííó ôîðìó

Äîñòóïí³ñòü Îáìåæåíà äîñòóïí³ñòþ ³íòåðíåò 
ç'ºäíàííÿ 

Äîñòóï äî åëåêòðîííèõ ïðèñòðî¿â ³ êë³ºíòñêî¿ 
ìåðåæ³

²äåíòèô³êàö³ÿ êë³ºíòà Àíîí³ìíî ªäèíà áàçà äëÿ ³äåíòèô³êàö³¿

Ñïîñ³á åì³ñ³¿ Ìàòåìàòè÷íà ãåíåðàö³ÿ , ó÷àñíè-
êàìè ìåðåæ³ ïî âñ³é ïëàíåò³ 

Åëåêòðîííî åì³òóþòüñÿ åêâ³âàëåíòíî 
âàðòîñò³ ô³àòíî¿ âàëþòè Öåíòðîáàíêó êðà¿íè

Ðåãóëþâàííÿ Çàëåæíî â³ä êðà¿íè Ðåãóëþºòüñÿ Öåíòðàëüíèì áàíêîì
Åì³òåíò Äåöåíòðàë³çîâàí³ñòü Öåíòðàë³çîâàíî
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øèõ â³ðòóàëüíèõ âàëþò íà òåðèòîð³¿ íàøî¿ äåðæà-
âè – Bitcoin Foundation Ukraine (BFU). Ïðèáëèçíî 
â öåé ÷àñ òàêîæ ïî÷àëè ç’ÿâëÿòèñü ïåðø³ êîìïàí³¿ 
òà àãåíö³¿, ÿê³ ïðîïîíóâàëè ô³çè÷íèé îáì³í êðèï-
òîâàëþò çà ãîò³âêó, à òàêîæ çä³éñíåííÿ ãðîøîâèõ 
îíëàéí–îïåðàö³é. Çà ñëîâàìè âëàñíèê³â äàíèõ 
ñòðóêòóð, ô³çè÷íèì îñîáàì, ùî äîñ³ íå ñòèêàëèñÿ 
ç òàêîãî òèïó òðàíçàêö³ÿìè, ðèçèêîâàíî ³ òåõí³÷-
íî íåïðîñòî çä³éñíþâàòè ¿õ ñàìîñò³éíî, ñàìå òîìó 
ïîä³áíîãî ðîäó êîìïàí³¿ áåðóòü íà ñåáå ðîëü ñâî-
ºð³äíîãî ïîñåðåäíèêà çà ùî ³ îòðèìóþòü îïëàòó ó 
âèãëÿä³ ïåâíèõ â³äñîòê³â â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè òðàí-
çàêö³¿ – ïîä³áíî äî çâè÷àéíèõ áàíê³â [8, c.56].

Ç êîæíèì äíåì   Bitcoin âñå ì³öí³øå çì³öíþº 
ñâî¿ ïîçèö³¿ íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó, â³äâîäÿ÷è ñîá³ 
ðîëü ïîòóæíîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó.

ÍÁÓ ðîçïîâ³â ïðî ïëàíè âèêîðèñòàííÿ òåõ-
íîëîã³¿ áëîê÷åéíà â Óêðà¿í³, çã³äíî ç ÿêèìè áóäå 
ïðîâåäåíà «åâîëþö³ÿ e–money» â ÿêîñò³ áåçãî-
ò³âêîâîãî ³íñòðóìåíòó ïëàòåæ³â. ÍÁÓ çáèðàºòü-
ñÿ çàéíÿòèñÿ âèïóñêîì åëåêòðîííèõ ãðîøåé íà 
áëîê÷åéí³ ç ìåòîþ îïòèì³çàö³¿ åêâàéðèíãó ³ ñòâî-
ðåííÿ àëüòåðíàòèâè âèêîðèñòàííÿ áàíê³âñüêèõ 
êàðò. Ðåàë³çàö³ÿ ³äå¿ çàïëàíîâàíà íà äðóãó ïîëî-
âèíó 2017 ðîêó [9,c.65].

Ïðîáëåìè òà ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîðèñòàííÿì 
êðèïòîâàëþòè, óìîâíî ìîæíà ïîä³ëèòè íà òðè êà-
òåãîð³¿. Ïåðøà – óðàçëèâîñò³ áåçïåêè ñàìî¿ ñèñ-
òåìè áëîê÷åéíó ³ ïîáóäîâàíî¿ íà í³é ³íôðàñòðóê-
òóðè ïîñëóã, âêëþ÷àþ÷è ïîñëóãè–ïîñåðåäíèê³â, 
òàêèõ, ÿê êðèïòîâàëþòí³ á³ðæ³ ³ òîðãîâ³ ïëàòôîðìè, 
ñåðâ³ñè åëåêòðîííèõ ãàìàíö³â òà ³í. Åêñïëóàòà-
ö³ÿ öèõ âðàçëèâîñòåé îáóìîâëþº ðèçèêè, ïåðø çà 
âñå ïîâ’ÿçàí³ ç ìîæëèâ³ñòþ âòðàòè êîíòðîëþ íàä 
êðèïòîâàëþòíèìè ðàõóíêàìè ³ ãàìàíöÿìè, äëÿ ñà-
ìèõ ó÷àñíèê³â êðèïòîâàëþòíî¿ åêîñèñòåìè. Á³ëüø 
àêòóàëüíîþ ïðîáëåìîþ äëÿ ñàìèõ ó÷àñíèê³â åêî-
ñèñòåìè º çëîì êðèïòîâàëþòíèõ ãàìàíö³â, òîðãî-
âèõ ìàéäàí÷èê³â ³ ïëàòôîðì ñåðâ³ñ³â–ïîñðåäíèê³â 
ç ìåòîþ ðîçêðàäàííÿ àêòèâ³â â êðèïòîâàëþò³. 

Äðóãà ãðóïà ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç âèêîðèñòàííÿì 
êðèïòîâàëþòè, ìàº ô³íàíñîâó ïðèðîäó. Â ïåðøó 
÷åðãó ìîâà éäå ïðî ¿õ âèñîêó âîëàòèëüí³ñòü. Îñê³ëü-
êè á³òêî³í íå áóâ âèçíàíèé îô³ö³éíèì ïëàò³æíèì 
çàñîáîì äå–íåáóäü â ñâ³ò³, íå ³ñíóº éîãî îô³ö³éíîãî 
êóðñó ïî â³äíîøåííþ äî ³íøèõ íàö³îíàëüíèõ âàëþò. 
Êóðñ âèçíà÷àº ðèíîê â õîä³ òîðã³â íà â³ðòóàëüíèõ 
á³òêî³í–á³ðæàõ ³ îáì³ííèõ ìàéäàí÷èêàõ [8, ñ.95]. 

Òðåòÿ ãðóïà ðèçèê³â ³ çàãðîç âêëþ÷àº âèêîðèñ-
òàííÿ êðèïòîâàëþòè â ïðîòèä³¿ çàêîííèì ö³ëÿì, â 

òîìó ÷èñë³ äëÿ òîðã³âë³ êðèì³íàëüíèìè ïîñëóãà-
ìè, â³äìèâàííÿ ãðîøåé ³ ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó. 
Îñîáëèâîñò³ êðèïòîâàëþòè ïðè ïðîâåäåíí³ îïå-
ðàö³é ç íèìè äîçâîëÿþòü óíèêàòè äåÿêèõ ôîðì 
êîíòðîëþ, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ òðàíçàêö³é ç³ 
çâè÷àéíèìè ãðîøèìà. Îñê³ëüêè îïåðàö³¿ ç òèì æå 
á³òêî³íîì, ÿê ïðàâèëî, àíîí³ìí³, íåìîæëèâî ïðî-
ñòåæèòè, ÷è íå º â³äïðàâíèê ³ îäåðæóâà÷ êîøò³â îä-
í³ºþ ³ ò³ºþ æ îñîáîþ. Êð³ì òîãî, â ñèëó â³äñóòíîñò³ 
öåíòðàë³çîâàíîãî ðåã³ñòðà òðàíçàêö³é äåðæàâíèì 
ðåãóëÿòîðàì âàæêî ïðîñòåæèòè ïîõîäæåííÿ êî-
øò³â íà ðàõóíêè âëàñíèê³â á³òêî³í³â [4, c.78].

Â ñèëó íåäàâíüî¿ ïîÿâè òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéíà ³ 
¿¿ íàäçâè÷àéíî øâèäêîãî ðîçâèòêó ì³æíàðîäíà 
ïðàêòèêà ðåãóëþâàííÿ êðèïòîâàëþòè çíàõîäèòü-
ñÿ â ïî÷àòêîâ³é ñòàä³¿. Ó áàãàòüîõ äåðæàâàõ äî öèõ 
ï³ð íå âèðîáëåíà ÿêàñü âèðàçíà ïîçèö³ÿ ïî êðèï-
òîâàëþòàõ ³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ á³çíåñîì ³ ãðîìàäÿ-
íàìè. Ó êðà¿íàõ, äå òàêà ðîáîòà âåäåòüñÿ, íàé-
÷àñò³øå ïîçèö³¿ óðÿäó ïî÷èíàþòü ôîðìóëþâàòè 
öåíòðàëüí³ áàíêè àáî ³íø³ ô³íàíñîâ³ ðåãóëÿòîðè.

Âèñíîâêè
Êðèïòîâàëþòè ÿê íîâèé ôåíîìåí ó ñâ³òîâ³é ô³-

íàíñîâ³é ñèñòåì³, äàþòü êîðèñòóâà÷àì ïåðåâà-
ãè. Ñåðåä ïåðåâàã, ââàæàºìî äîö³ëüíèì âèä³ëèòè: 
çàõèñò â³ä ï³äðîáêè áàíêíîò, â³ä êðàä³æêè ïåð-
ñîíàëüíèõ äàíèõ; çìåíøåííÿ âèòðàò, çíÿòòÿ îá-
ìåæåííÿ íà ì³æíàðîäí³ ïåðåêàçè, íåìîæëèâ³ñòü 
çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ áëîêàä; çàõèñò â³ä ñïðî-
âîêîâàíî¿ â êðà¿í³ ³íôëÿö³¿. Â îñòàííüîìó âèïàäêó, 
á³òêî³í âèð³øóº ïèòàííÿ ³íôëÿö³éíî¿ ïðèðîäè ãðî-
øåé, çà ðàõóíîê îáìåæåíîñò³ ê³ëüêîñò³ ãðîøîâèõ 
îäèíèöü ³ ïðè öüîìó ñòâîðþº ³íøó – íåìîæëèâ³ñòü 
çàäîâîëüíèòè âñ³ ïîòðåáè çðîñòàþ÷î¿ åêîíîì³êè, 
ïðîòå öå âèð³øóºòüñÿ çà ðàõóíîê äðîáëåííÿ êðèï-
òîâàëþò íà äåñÿòêè çíàê³â ï³ñëÿ êîìè. 

Ðîçâèíåí³ êðà¿íè ÿê ÑØÀ ³ êðà¿íè ªâðîñîþçó äî 
â³ðòóàëüíèõ âàëþò â³äíîñÿòüñÿ ÿê äî íîâîãî ïåð-
ñïåêòèâíîãî ³íñòðóìåíòó. Íà ìàêðîð³âí³ â ïðîöåñ³ 
³íñòèòóö³îíàë³çàö³¿ ³ ðåàë³çàö³¿ íàãëÿäó çà â³ðòóàëü-
íèìè âàëþòàìè ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå çàïðîïî-
íóâàòè íàñòóïí³ êðîêè: ðîçðîáèòè ïàêåò çàêîíîäàâ-
÷èõ ³í³ö³àòèâ ç ë³öåíçóâàííÿ òîðãîâèõ ìàéäàí÷èê³â 
Á³òêî³í³â, ðîçðîáèòè îñîáëèâó ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó 
ó÷àñíèê³â ðèíêó äëÿ ïðîâåäåííÿ ³äåíòèô³êàö³¿ êë³ºí-
ò³â, ïðè öüîìó ñòâîðþþ÷è â³äêðèò³ ñïèñêè ó÷àñíèê³â. 
Ïåðåðàõîâàí³ âèùå çàõîäè ñïðèÿòèìóòü çíèæåííþ
ïðèâàáëèâîñò³ êðèïòîâàëþòè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ 
òåðîðèçìó òà â³äìèâàííÿ ãðîøåé.
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