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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çàáåçïå÷åííÿ ñò³é-
êîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó ³ çàõèñò ³íòåðåñ³â ñïîæè-
âà÷³â º ïåðøî÷åðãîâèì çàâäàííÿì ðåãóëÿòîðíî-
ãî îðãàíó áóäü–ÿêî¿ êðà¿íè. Âàæëèâèì ÷èííèêîì 
ðîçâèòêó áåçïå÷íîãî òà ñòàá³ëüíîãî ðèíêó ñòðàõó-
âàííÿ º ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, 
îñê³ëüêè ò³ëüêè ïëàòîñïðîìîæíà ñòðàõîâà êîìïà-
í³ÿ ìîæå ñâîº÷àñíî âèêîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ, 
ïåðø çà âñå, ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè. Ðàçîì ç 
òèì, íåñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèê³â âèêîíóâàòè ñâî¿ 
çîáîâ’ÿçàííÿ ìîæå íåãàòèâíî ïîçíà÷àòèñÿ íà ô³-

íàíñîâèõ ðåçóëüòàòàõ ä³ÿëüíîñò³ ³íøèõ ó÷àñíè-
ê³â ðèíêó. Äëÿ âëàñíèê³â á³çíåñó öå ìîæå îçíà-
÷àòè âòðàòó ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó, à äëÿ êë³ºíò³â 
– çíèæåííÿ ïðèâàáëèâîñò³ ñòðàõóâàííÿ òà âòðà-
òà äîâ³ðè äî ñòðàõóâàííÿ. Íèçüêèé ð³âåíü ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â îáìåæóº ìîæëèâîñò³ 
çàëó÷åííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â äî 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó ³, ÿê íàñë³äîê, öå òàêîæ íå-
ãàòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà åêîíîì³ö³ êðà¿íè.

Íàðàç³ íàäçâè÷àéíî¿ àêòóàëüíîñò³ íàáóâàþòü ïè-
òàííÿ ãàðìîí³çàö³¿ íàö³îíàëüíîãî òà ºâðîïåéñüêî-
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Ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é: 
ï³äõîäè äî ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ

Â ñòàòò³ íàäàíî ïîð³âíÿëüíó õàðàêòåðèñòèêó ÷èííèõ âèìîã äî â³ò÷èçíÿíî¿, ºâðîïåéñüêî¿ òà àìåðèêàí-
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ïîäõîäû ê åå îáåñïå÷åíèþ â ðàçíûõ ñòðàíàõ

Â ñòàòüå äàíà ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà äåéñòâóþùèõ òðåáîâàíèé ê îòå÷åñòâåí-
íîé, åâðîïåéñêîé è àìåðèêàíñêîé ñèñòåìû îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâùèêîâ. 
Èññëåäîâàíû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ ê îáåñïå÷åíèþ ïëàòåæåñïîñîá-
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ýòîãî, ïðîàíàëèçèðîâàíû êëþ÷åâûå ïîëîæåíèÿ äèðåêòèâû Solvency II è åå êîìïîíåíòîâ. Òàêæå 
ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå ïðîáëåìû îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâùèêîâ â Óêðàèíå.
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The paper gives a comparative description of the current insurance solvency regimes in Ukraine, 
the EU and the US. The study explores the advantages and disadvantages of various approaches 
to ensuring the solvency of insurance organizations. An American complex approach of regulation 
of the solvency of insurers, which is based on monitoring tools, also presented. In addition, the key 
provisions of the Solvency II directive and its components has been analyzed. Also a paper describes 
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ãî äîñâ³äó ùîäî îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â. Çîêðåìà, ïîâèíí³ âðàõîâóâàòèñü ³íòåðåñè 
óñ³õ ñóá’ºêò³â ðèíêó ñòðàõóâàííÿ òà éîãî ñïåöèô³êè. 
Äëÿ âèÿâëåííÿ îñîáëèâîñòåé îö³íêè ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é â ð³çíèõ êðà¿íàõ 
íåîáõ³äíèì º çä³éñíåííÿ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó çà-
ðóá³æíèõ ï³äõîä³â, ùî ³ ôîðìóº àêòóàëüí³ñòü äàíî¿ 
ïðîáëåìàòèêè. Àêòóàëüí³ñòü çàçíà÷åíî¿ ïðîáëåìè 
îáóìîâèëà âèçíà÷åííÿ ìåòè ñòàòò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òå-
îðåòè÷íèì ïðîáëåìàì çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ïðèñâÿ÷åí³ ïðà-
ö³ Â. Áàçèëåâè÷à [15], Î. Ãàìàíêîâî¿ [12], Ð. Ï³êóñ 
[15], À. Ñóïðóí [17], Â. Ñàë³íà [16], Í. Òêà÷åíêî, 
Ë. Ø³ð³íÿí [18] òà ³íøèõ. Âèð³øåííÿ ïèòàíü ìà-
êðîïðóäåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ òà îö³íêè ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â ð³çíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó 
äîñë³äæóâàëîñü ³íîçåìíèìè åêñïåðòàìè, âêëþ÷à-
þ÷è Ò. Áðîæå (Timo Broszeit) [11], Ê. Áóòà÷³ (Casian 
Butaci) [4], Î. Øàóá (A. Schaub) [1] òà ³íøèõ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ê³ëüê³ñíèõ òà ÿê³ñ-
íèõ âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îð-
ãàí³çàö³é òà âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ ìåòîäîëîã³÷íèõ 
àñïåêò³â ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó. Íà 
îñíîâ³ âèùåâèêëàäåíîãî ìîæíà ñôîðìóëþâàòè 
òàê³ çàâäàííÿ äàíî¿ ñòàòò³:

– ïðîàíàë³çóâàòè ðîçâèòîê âèìîã äî ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â íà òåðèòîð³¿ Ñïîëó÷åíèõ 
Øòàò³â Àìåðèêè òà êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó;

– îõàðàêòåðèçóâàòè îñíîâí³ ïåðåâàãè ³ íåäî-
ë³êè âèêîðèñòàííÿ äàíèõ ìîäåëåé îö³íêè ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é;

– äîñë³äèòè ÷èíí³ óìîâè çàáåçïå÷åííÿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â â Óêðà¿í³;

– ç’ÿñóâàòè êëþ÷îâ³ ïîëîæåííÿ äèðåêòèâè 
Solvency II òà ¿¿ êîìïîíåíò³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü º â³äîáðàæåííÿì ô³íàíñîâîãî ñòàíó 
áóäü–ÿêî¿ êîìïàí³¿. Ñïåöèô³êà ñòðàõóâàííÿ, ïî-
ðîäæåíà îñîáëèâîñòÿìè îïåðàö³éíèõ ðèçèê³â 
ñòðàõîâèêà, ÿê³ âïëèâàþòü íà çàïàñ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é. Ó ñòðàõóâàí-
í³ ìîæíà âèä³ëèòè äâ³ âåëèê³ ãðóïè ðèçèê³â ñòðà-
õîâèê³â, à ñàìå: ð³çí³ ðèçèêè ñòðàõóâàëüíèê³â ³ 
ðèçèêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà ÿêèìè õàðàêòå-
ðèçóºòüñÿ áóäü–ÿêå ï³äïðèºìñòâî. Òîìó áàãàòî-
àñïåêòí³ñòü ðèçèêó â ñòðàõóâàíí³ îáóìîâëåíà ä³-
ÿëüí³ñòþ ñòðàõîâèê³â, à òàêîæ ðèçèêàìè, ç ÿêèìè 
âîíà ïîâ’ÿçàíà – ³íâåñòèö³éíà, ïåðåñòðàõóâàëü-
íà, îïåðàö³éíà òîùî. 

Ïðîáëåì³ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ïîâèííà ïðèä³ëÿòèñÿ 
îñîáëèâà óâàãà ç áîêó îðãàí³â äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ð³çíèõ êðà¿í. Íåçâàæàþ÷è íà ñòàá³ëüí³ 
ìàêðîåêîíîì³÷í³ óìîâè, âèìîãè ùîäî çàáåçïå-
÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é 
ïåð³îäè÷íî ïåðåãëÿäàþòüñÿ ³ âäîñêîíàëþþòüñÿ. 
Îñíîâíîþ ìåòîþ òàêèõ çàõîä³â º çàõèñò ñïîæè-
âà÷³â â³ä ðèçèêó íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âèêà, îñê³ëüêè êëþ÷îâèì ôàêòîðîì äëÿ ñòðàõó-
âàëüíèêà ïðè âèáîð³ ñòðàõîâèêà º éîãî çäàòí³ñòü 
â³äïîâ³äàòè çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè. 

Íàÿâí³ñòü íåîáõ³äíîãî òà äîñòàòíüîãî ñòàòóò-
íîãî ôîíäó ñòðàõîâèêà çá³ëüøóº ô³íàíñîâ³ ìîæ-
ëèâîñò³ âèêîíàííÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, òîáòî 
ãàðàíòóº éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü. Òîìó, çàãàëü-
íà ñïðÿìîâàí³ñòü öèõ çàõîä³â ïîâ’ÿçàíà ç ãîëî-
âíèì ÷èííèêîì çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ – ï³äâèùåííÿì êàï³òàë³çàö³¿ â³ò÷èçíÿíèõ 
ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é [12]. 

Íåçâàæàþ÷è íà âèñîêó êàï³òàë³çàö³þ çàõ³äíèõ 
ñòðàõîâèê³â, ìîäåë³ îö³íþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ïîñò³éíî ïåðåãëÿäàþòüñÿ, à âèìîãè äî ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ âæå íå ðàç çì³íþâàëèñü. Íàïðè-
êëàä, â Í³ìå÷÷èí³ ñåðåäíº çíà÷åííÿ â³äíîøåííÿ 
ôàêòè÷íîãî çàïàñó äî íîðìàòèâíîãî ñòàíîâèëî 
185% ó 2009 ð., 180 % ó 2010 ð., 178% ó 2011 
ð., íà ð³âí³ 160% ó 2012 ð. [2]. Öå ïîâ’ÿçàíî, ïî–
ïåðøå, ç æîðñòêîþ êîíêóðåíòíîþ áîðîòüáîþ íà 
ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã, à ïî–äðóãå, ç øâèäêèìè 
òåìïàìè íàðîùåííÿ îáñÿã³â ä³ÿëüíîñò³ òà ðîçðîá-
êîþ íîâèõ ïðîäóêò³â. Ïî–òðåòº, ³ñíóº íåîáõ³äí³ñòü 
ïåðåãëÿäó áàãàòüîõ ôàêòîð³â ðèçèêó, ùî íå âðà-
õîâóþòüñÿ â ìîäåëÿõ îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³. 
Â Óêðà¿í³ æ äàíèé ïîêàçíèê ñêëàäàâ 85% ó 2009 
ð., 75% ó 2010 ð., 77% ó 2011 ð., 80% ó 2012 ð.

Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ñòàëà ïåðåäóìîâîþ 
ïðèñêîðåíîãî âïðîâàäæåííÿ íîâèõ íîðì, ÿê³ 
ì³ñòÿòü á³ëüø äåòàë³çîâàí³ âèìîãè îö³íêè ðèçèê³â 
ñòðàõîâèê³â, ùî ï³äñèëþþòü íàãëÿä ³ çàêð³ïëþ-
þòü á³ëüø ´ðóíòîâí³ âèìîãè äî ðîçêðèòòÿ ³íôîð-
ìàö³¿. Ó ìåìîðàíäóì³ ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿ 2007 
ð. îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü çì³íè ìîäåë³ êîíòð-
îëþ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ùî ä³ÿëà íà òåðèòîð³¿ ªÑ 
– ò.ç. Solvency I, ïðèéíÿòòÿì íîâî¿ – Solvency II. 
Òàêîæ ï³äêðåñëþºòüñÿ, ùî ä³þ÷³ âèìîãè äî ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ º çàñòàð³ëèìè, îñê³ëüêè âîíè º 
íå÷óòëèâèìè äî áàãàòüîõ ðèçèê³â, çîêðåìà òåõ-
í³÷íîãî, ³íâåñòèö³éíîãî òà ïåðåñòðàõîâîãî [8]. 
Àíàë³ç ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ ñâ³ä÷èòü, ùî ñàìå 
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îïåðàö³éí³ ðèçèêè íàé÷àñò³øå º ïðè÷èíîþ íå-
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Íàïðèêëàä, ó 
Ôðàíö³¿, â ïåð³îä ç 1990 ïî 2000 ðð., âèÿâèëîñü 
îäèíàäöÿòü íåïëàòîñïðîìîæíèõ ñòðàõîâèõ îð-
ãàí³çàö³é, ÿê³ íåäîîö³íèëè äàíèé âèä ðèçèêó. Ñå-
ðåä îñíîâíèõ ïðè÷èíè, ÿê³ ïðèçâåëè äî íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ áóëè:

– ïåðåâèùåííÿ òåìï³â ðîçøèðåííÿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ äî ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé (îäèí ñòðàõîâèê); 

– íåïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³íîçåìíèõ ìàòåðèí-
ñüêèõ êîìïàí³é (ï’ÿòü ñòðàõîâèê³â);

– íåäîñòàòí³ñòü ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â (äâà ñòðà-
õîâèêà); 

– íåäîñòàòí³é ð³âåíü ïåðåñòðàõóâàííÿ (îäèí 
ñòðàõîâèê); 

– îáìàí ñòðàõóâàëüíèê³â (äâà ñòðàõîâèêà) [7].
Ïðîòå, âèçíà÷èòè ïðè÷èíó íåïëàòîñïðîìîæíîñ-

ò³ êîíêðåòíîãî ñòðàõîâèêà íå çàâæäè ìîæëèâî. 
Çã³äíî ç äîñë³äæåííÿì, ïðîâåäåíèì ðåéòèíãîâèì 
àãåíòñòâîì A.M. Best, â ÑØÀ çà 30 ðîê³â íåïëàòî-
ñïðîìîæíèìè âèÿâèëèñü áëèçüêî 670 ñòðàõîâèõ 
îðãàí³çàö³é (òàáë. 1). Òàê, íå âäàëîñÿ ³äåíòèô³êóâà-
òè ïðè÷èíó íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ 179 ñòðàõîâèê³â, 
ùî ñêëàäàº 26,5% â³ä âñ³º¿ ê³ëüêîñò³. 

Â ðàìêàõ äàíîãî äîñë³äæåííÿ çàçíà÷àºòü-
ñÿ, ùî ³íîä³ ïðè÷èíîþ äåÿêèõ áàíêðóòñòâ ñòàâàâ 
âïëèâ äåê³ëüêîõ ôàêòîð³â, ÿê³ ìîãëè íå ïðîÿâ-
ëÿòèñÿ çà ì³ñÿöü, à òî é íàâ³òü çà ð³ê äî ìîìåíòó 
áàíêðóòñòâà. Îäíàê ñï³ëüíèì ôàêòîðîì äëÿ âñ³õ 
ñòðàõîâèê³â áóâ íåÿê³ñíèé ìåíåäæìåíò. Çàãàëîì 
æå, 41,5% âèïàäê³â íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â ïîÿñíþºòüñÿ íåãàòèâíèì ïðîÿâîì îïå-
ðàö³éíîãî ðèçèêó, à 14% – ³íâåñòèö³éíîãî.

Çâè÷àéíî, äåÿê³ áàíêðóòñòâà º ïðèðîäí³ì íà-
ñë³äêîì ä³¿ ðèíêîâîãî êîíêóðåíòíîãî ñåðåäî-

âèùà. Äð³áí³ø³ ñòðàõîâèêè, ÿê ïðàâèëî, ìàþòü 
á³ëüø âèñîêèé ðèçèê íåïëàòîñïðîìîæíîñò³, í³æ 
âåëèê³ ñòðàõîâèêè, â òîé æå ÷àñ âèòðàòè íà ïî-
êðèòòÿ áàíêðóòñòâà ìàëèõ ñòðàõîâèê³â íèæ÷³ ïî-
ð³âíÿíî ç âåëèêèìè ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè. 
Òàêèì ÷èíîì, ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó, íàéåôåê-
òèâí³øèì ìåòîäîì áîðîòüáè ç áàíêðóòñòâîì ìà-
ëèõ ñòðàõîâèê³â º ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò, äëÿ òîãî, 
ùîá çâåñòè äî ì³í³ìóìó ïðîÿâè åêñöåñ³â íà ðèí-
êó â ðåçóëüòàò³ öüîãî áàíêðóòñòâà. Íàïðèêëàä, 
ó ÑØÀ êîæåí øòàò ìàº ãàðàíò³éíèé ôîíä, ÿêèé 
çä³éñíþº âèïëàòè ñòðàõóâàëüíèêàì çà íåïëàòî-
ñïðîìîæíîãî ñòðàõîâèêà. 

Äëÿ íåäîïóùåííÿ ïðîÿâ³â áàíêðóòñòâà ñòðàõî-
âèê³â òà çìåíøåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ñòðà-
õîâèé ðèíîê, äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ñèñòåìó 
ìîí³òîðèíãó âèêîíàííÿ ÿê íîðìàòèâíî¿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³, òàê ³ ðîçðàõóíêó ñòðàõîâèõ ðåçåð-
â³â, ³íâåñòóâàííÿ òîùî. 

Íàéá³ëüø â³äîìèìè ñèñòåìàìè ìîí³òîðèíãó òà 
ðåãóëþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿê³ âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ â ÑØÀ, º: ñèñòåìà êîåô³ö³ºíò³â Insurance 
Regulatory Information System (äàë³ IRIS), ñèñòåìà 
ñêîðèíã–êîåô³ö³ºíò³â Financial Analysis Solvency 
Tools (äàë³ FAST) òà ñèñòåìà Risk–Based Capital 
(äàë³ RBC). Äàí³ ñèñòåìè áóëè ðîçðîáëåí³ â ð³çíèé 
÷àñ ³ çà ñâîºþ ñòðóêòóðîþ àêöåíòóþòü óâàãó íà 
ð³çíèõ ñôåðàõ, àëå âîíè ïðàöþþòü íå ÿê àâòîíîì-
í³ ñèñòåìè, à ÿê ºäèíå ö³ëå, â ðàìêàõ ìîí³òîðèíãó 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â.

Íàéñòàð³øîþ ç öèõ òðüîõ ñèñòåì º ñèñòåìà IRIS 
(ðàí³øå â³äîìà ÿê ñèñòåìà ðàííüîãî ïîïåðåäæåí-
íÿ), ÿêà áóëà ðîçðîáëåíà   â ñåðåäèí³ 1970–õ ðî-
ê³â Íàö³îíàëüíîþ àñîö³àö³ºþ ñòðàõîâèõ êîì³ñà-
ð³â (äàë³ NAIC) ÑØÀ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòðàõîâèê³â, 

Ïðè÷èíè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ Ê³ëüê³ñòü íåïëàòîñïðî-
ìîæíèõ êîìïàí³é ×àñòêà, %

Íåäîñòàòí³é ðîçì³ð ðåçåðâ³â 147 21,81
Âåëèê³ òåìïè ðîñòó 92 13,65
Êàòàñòðîô³÷í³ çáèòêè 36 5,34
Çíåö³íåííÿ àêòèâ³â 40 5,93
Íåàäåêâàòíå ïåðåñòðàõóâàííÿ àáî éîãî â³äñóòí³ñòü 32 4,75
Áàíêðóòñòâî çàêîðäîííî¿ ìàòåðèíñüêî¿ êîìïàí³¿ 26 3,86
Ïåðåîð³ºíòàö³ÿ ïîëÿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà 28 4,15
Øàõðàéñòâî 44 6,53
Íåçàäîâ³ëüíèé ìåíåäæìåíò 50 7,42
Íå ³äåíòèô³êîâàíî 179 26,56
Âñüîãî 674  100

Òàáëèöÿ 1. Ïðè÷èíè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â ÑØÀ ç 1969–2009 ðð.

*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [3]
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ÿê³ ïîòðåáóþòü ðåòåëüíîãî ñïîñòåðåæåííÿ ç áîêó 
äåðæàâíèõ îðãàí³â íàãëÿäó. Äàíà ñèñòåìà ñêëà-
äàºòüñÿ ç òðèíàäöÿòè ïðîñòèõ ô³íàíñîâèõ êîåô³-
ö³ºíò³â ³ç ä³àïàçîíîì «íîðìàëüíèõ çíà÷åíü» áåç 
ïîäàëüøèõ ðîçìåæóâàíü. Ìîäåëü îö³íêè ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â IRIS, áóëà çàïðîâàäæå-
íà â 1992 ðîö³ äëÿ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ³ ìåäè÷íî-
ãî ñòðàõóâàííÿ, à çãîäîì – äëÿ çàãàëüíèõ âèä³â 
ñòðàõóâàííÿ – â 1994 ð. Ïðîòå â îêðåìèõ øòà-
òàõ äàíà ñèñòåìà âèêîðèñòîâóºòüñÿ ðàçîì ç ñèñ-
òåìîþ RBC. Âèêîðèñòàííÿ âèêëþ÷íî ñèñòåìè IRIS 
âèÿâèëà ¿¿ íåäîñêîíàë³ñòü, ÿêà ñòàëà î÷åâèäíîþ â 
ñåðåäèí³ 80–õ ðîê³â, ç³ çðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ áàí-
êðóòñòâ ñòðàõîâèê³â â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó (òàáë. 2).

Âèùåíàâåäåíà òàáëèöÿ äåìîíñòðóº, ùî íå-
àäåêâàòí³ñòü òàðèôíî¿ ïîë³òèêè, à òàêîæ íåäî-
ðåçåðâóâàííÿ º îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè íåïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â ó ñâ³ò³. Ïðè÷èíîþ 
áàíêðóòñòâ 54% ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ÑØÀ 
òà 36% ñòðàõîâèê³â êðà¿í ªÑ ñòàâ äåô³öèò ðå-
çåðâó çáèòê³â. Òàêîæ ÿê äëÿ êðà¿í ªÑ, òàê ³ àç³-
àòñüêèõ êðà¿í ðèçèê àêòèâ³â áóâ äðóãîþ ïðè÷è-
íîþ ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàõîâèê³â. 

Ó öèõ âèïàäêàõ ñòðàõîâèêè íå âðàõîâóâàëè íà-
ëåæíèì ÷èíîì ð³âåíü êîðåëÿö³¿ ì³æ ïðîô³ëåì 
ðèçèêó ñâî¿õ àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü. Òàêå òðàíñ-
íàö³îíàëüíå ïîð³âíÿííÿ ï³äêðåñëþº âàæëèâ³ñòü 
àäåêâàòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ òà â³äïîâ³äíîãî ðå-
çåðâóâàííÿ ñòðàõîâèê³â. Òîìó, ÿê âæå áóëî çà-
çíà÷åíî, íàéïðîñò³øèé ³ íàé÷àñò³øå âèêîðèñòî-
âóâàíèé ï³äõ³ä ç áîêó ðåãóëÿòîð³â á³ëüøîñò³ êðà¿í 
öå çàñòîñîâóâàííÿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â ðàííüî-
ãî ïîïåðåäæåííÿ áàíêðóòñòâà ñòðàõîâèõ îðãàí³-
çàö³é (ó ÑØÀ – IRIS). Ïðîòå, ãîëîâíèì íåäîë³êîì 
ñèñòåìè êîåô³ö³ºíò³â IRIS º òå, ùî âîíà íå ñèãíà-
ë³çóº ïðî íåïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèêà. Ïó-
áë³êàö³ÿ ðîç’ÿñíåíü òà íåäîë³ê³â â ùîð³÷íèõ äî-
â³äíèêàõ, ãîâîðèòü ïðî âèçíàííÿ íåäîñêîíàëîñò³ 
äàíèõ êîåô³ö³ºíò³â ñàìîþ Íàö³îíàëüíîþ àñîö³à-
ö³ºþ ñòðàõîâèõ êîì³ñàð³â. Ñèñòåìà êîåô³ö³ºíò³â 
IRIS ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ íàá³ð äîñèòü ïðîñòèõ ô³-
íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, ÿê³ ïðåäñòàâëÿþòü ä³àïà-
çîí «íîðìàëüíèõ» çíà÷åíü, ÿê³ íàáóâàëè íåçíà-
÷íèõ çì³í ç ìîìåíòó ¿¿ ñòâîðåííÿ (òàáë. 3). 

²íøà ñèñòåìà ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ FAST áó-
ëà ðîçðîáëåíà íà ïî÷àòêó 1990–õ ðîê³â. Ðåãóëÿòîð 

Òàáëèöÿ 2. Ïîð³âíÿííÿ îñíîâíèõ ïðè÷èí íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é â 
ð³çíèõ ÷àñòèíàõ ñâ³òó*

*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [3, 5, 7]
1Êðà¿íè, ÿê³ ðîçãëÿäàëèñÿ: ßïîí³ÿ, Ñ³íãàïóð, Ìàëàéç³ÿ ³ Òàéâàíü

Êðà¿íè
Ïðè÷èíè Àìåðèêà ªâðîïà Àç³ÿ1

Íåàäåêâàòíå ö³íîóòâîðåííÿ / íåäîñòàòí³é ðîçì³ð 
ðåçåðâ³â íà ïîêðèòòÿ âòðàò + + +

Øàõðàéñòâî ç áîêó ñòðàõîâèê³â + – –
Çíåö³íåííÿ àêòèâ³â – + +
Çàíàäòî øâèäê³ òåìïè ðîñòó + – –
Çàñòîñóâàííÿ íåïðàâèëüíîãî ìîäåëþâàííÿ – + –
Âñüîãî íåïëàòîñïðîìîæíèõ êîìïàí³é 871 140 159

Òàáëèöÿ 3. Êîåô³ö³ºíòè, âêëþ÷åí³ äî ñèñòåìè IRIS*

¹ Êîåô³ö³ºíò Íîðìàòèâíå 
çíà÷åííÿ

1. Âàëîâ³ ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ äî ÷èñòî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â >900
2. ×èñò³ ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ äî ÷èñòî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â >300
3. Çì³íè ÷èñòèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é â³ä –33 äî 33
4. Ïåðåñòðàõóâàëüíà êîì³ñ³ÿ äî ÷èñòèõ àêòèâ³â >15
5. Ñï³ââ³äíîøåííÿ îïåðàö³éíèõ âèòðàò äî ÷èñòèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà äâà ðîêè >100
6. ×èñòèé äîõ³ä â³ä ³íâåñòèö³é äî ÷èñòèõ ³íâåñòîâàíèõ àêòèâ³â â³ä 3 äî 6,5
7. Çì³íà âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â â³ä –10 äî 50
8. Îáñÿã çîáîâ'ÿçàíü äî ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â >100
9. Ñóêóïíèé ðîçì³ð àãåíòñüêèõ êîì³ñ³é äî ÷èñòèõ àêòèâ³â >40

10. Ðåçåðâè çà îäèí ð³ê äî ÷èñòèõ àêòèâ³â çà ð³ê >20
11. Ðåçåðâè çà äâà ðîêè äî ÷èñòèõ àêòèâ³â çà äâà ðîêè >20

*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [6]
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âèêîðèñòîâóº äàíó ñêîðèíã–ñèñòåìó, ï³äðàõîâóþ÷è 
áàëè íà îñíîâ³ á³ëüø í³æ 20 ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºí-
ò³â, ó ÿêîñò³ äîïîâíåííÿ äî ñèñòåìè IRIS. Íàãëÿäîâèì 
îðãàíîì ñòâîðåíà àâòîìàòèçîâàíà ñèñòåìà, ÿêà 
ðîçñòàâëÿº ïð³îðèòåòè ç âèêîðèñòàííÿì ñòàòèñòè÷-
íîãî àíàë³çó òà ï³äâèùóº êîåô³ö³ºíòè «íàö³îíàëüíî 
çíà÷óùèì» ñòðàõîâèì îðãàí³çàö³ÿì, òèì ñàìèì çà-
áåçïå÷óþ÷è áåçïåêó ñòðàõîâîãî ðèíêó êðà¿íè. Òîìó, 
íà â³äì³íó â³ä ñèñòåìè IRIS, äå ðåçóëüòàòè ïîêàçíè-
ê³â º çàãàëüíîäîñòóïíèìè, ðåçóëüòàòè FAST òðèìà-
þòüñÿ â ñåêðåò³. Íà ñüîãîäí³ ðîçãëÿäàºòüñÿ ïèòàííÿ 
ùîäî âñòàíîâëåííÿ êîíêðåòíèõ ñêîðèíãîâèõ êîåô³-
ö³ºíò³â, ÿê³ áóäóòü âèêîðèñòîâóâàòèñü â ñèñòåì³ FAST 
äëÿ ð³çíèõ òèï³â ñòðàõîâèê³â.

Òðåò³ì ³íñòðóìåíòîì ìîí³òîðèíãó ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â º RBC. Ðîçðàõóíîê RBC 
º äîñèòü ñêëàäíèì òà îïèñóº ì³í³ìàëüíèé ðîç-
ì³ð êàï³òàëó øëÿõîì ìíîæåííÿ ôàêòîð³â ðèçèêó 
íà îñíîâ³ áàëàíñó òà çâ³òó ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëü-
òàòè. Òàê, äëÿ âèçíà÷åííÿ çàãàëüíî¿ âåëè÷èíè 
íîðìàòèâíîãî çàïàñó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íåîá-
õ³äíî ïðîâåñòè íå ëèøå ï³äñóìîâóâàííÿ ðèçèêî-
âèõ ïîêàçíèê³â, à é ìàº áóòè âðàõîâàíà ò³ñíîòà 
çâ’ÿçêó ì³æ íèìè (êîðåëÿö³ÿ). Çà êîæíèì âèäîì 
ðèçèêó âñòàíîâëåíî çíà÷åííÿ êîìïîíåíò³â äëÿ 
ðîçðàõóíêó çàãàëüíîãî RBC (òàáë. 4). Çàãàëüíå 

çíà÷åííÿ RBC ðîçðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì âèêîðèñ-
òàííÿ íàñòóïíî¿ ôîðìóëè:

Ðèçèêîâ³ ôàêòîðè R0, R1 ³ R2 çíàõîäÿòüñÿ â ä³à-
ïàçîí³ â³ä 0% äî 50%. Íàïðèêëàä, äëÿ äåðæàâ-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â âñòàíîâëþºòüñÿ ñòàâêà â 0%, 
äëÿ îáë³ãàö³é – 10%. Äëÿ âèçíà÷åííÿ R3 âèêîðèñ-
òîâóºòüñÿ ðèçèêîâèé ôàêòîð ð³âíèé 10% â³ä ñó-
ìè äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Äëÿ R4 ³ R5 ðèçè-
êîâèé ôàêòîð âèçíà÷àºòüñÿ íà îñíîâ³ ñïåö³àëüíî¿ 
ôîðìóëè, ÿêà âðàõîâóº çáèòêîâ³ñòü îêðåìî¿ ñòðà-
õîâî¿ îðãàí³çàö³¿ ³ ñåðåäíþ çáèòêîâ³ñòü íà ðèíêó.

Â³äîìîñò³, ïðåäñòàâëåí³ â òàáëèö³, ïîêàçóþòü, 
ùî çíà÷íà ÷àñòèíà íîðìàòèâíîãî çàïàñó ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íîãî ñòðàõîâè-
êà, ÿêèé çàéìàºòüñÿ çàãàëüíèìè âèäàìè ñòðà-
õóâàííÿ â ÑØÀ, ïðèïàäàº íà òåõí³÷íèé ðèçèê. 
Òàêèì ÷èíîì, â äàí³é ìîäåë³ òåõí³÷íîìó ðèçèêó 
ïðèä³ëÿºòüñÿ îñîáëèâà óâàãà â ïðîöåñ³ óïðàâë³í-
íÿ ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ. Â ðåçóëüòàò³ ðîçðàõóíêó 
RBC, êîæíà ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ îòðèìóº îö³íêó 
ùîäî íåîáõ³äíîñò³ âòðó÷àííÿ â ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõî-
âèêà, ÿêà âêëþ÷àº 5 ð³âí³â (òàáë.5)

Òàêèì ÷èíîì, íå çâàæàþ÷è íà äîñèòü ñêëàä-
íèé õàðàêòåð ðîçðàõóíêó RBC, ÿê äëÿ ðåãóëÿòî-

Êîìïîíåíòè RBC Çíà÷åííÿ
R0 – ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê: ³íâåñòèö³¿ â äî÷³ðí³ îðãàí³çàö³¿, äåïîçèòè äî çàïèòàííÿ, êîðîòêî-
ñòðîêîâà äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü; 11,4

R1 – ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê: ö³íí³ ïàïåðè ç ãàðàíòîâàíèì äîõîäîì ³ êîðîòêîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿; 1,4

R2 – ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê: àêö³¿, íåðóõîì³ñòü; 15,6

R3 – êðåäèòíèé ðèçèê: 50% â³ä ñóìè âèìîã äî ïåðåñòðàõîâèê³â òà ³íøèõ âèìîã; 2,7

R4 – ðèçèê íåäîñòàòíîñò³ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â + R3; 26,8

R5 – ðèçèê íåäîñòàòíîñò³ ñòðàõîâèõ ïðåì³é 16,1

Òàáëèöÿ 4. Ðèçèêîâ³ ôàêòîðè òà çíà÷åííÿ êîìïîíåíò³â RBC, ìëí. äîë.*

*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [10, ñ.14]

*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [9]

Ð³âí³ âòðó÷àííÿ Ïîÿñíåííÿ

Áåç âòðó÷àííÿ (No Actions) îçíà÷àº, ùî ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ ìàº äîñòàòí³é ð³âåíü êàï³òàëó òà 
ïðîéøëà âèïðîáóâàííÿ

Âòðó÷àííÿ íà ð³âí³ ñòðàõîâèêà
(Company Action Level)

âèìàãàº â³ä ñòðàõîâèêà íàäàííÿ äåòàëüíèõ ïîÿñíåíü òà ïëàí ä³é 
ùîäî çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ êàï³òàëó àáî ùîäî çìåíøåííÿ ð³âíÿ ðèçèêó

Ð³âåíü âòðó÷àííÿ ðåãóëÿòîðà 
(Regulatory Action Level)

îêð³ì íàäàííÿ ïëàíó îçäîðîâëåííÿ, ñòðàõîâèê ìàº ïðîéòè 
ô³íàíñîâó åêñïåðòèçó ç áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â

Ð³âåíü óïðàâë³ííÿ óïîâíîâàæåíîþ 
îñîáîþ (Authorized Control Level)

ñòðàõîâèêè, ÿê³ ïîòðàïëÿþòü â öþ êàòåãîð³þ ìîæóòü áóòè âçÿò³ ï³ä 
íàãëÿä ðåãóëþþ÷îãî îðãàíó (ñòðàõîâîãî êîì³ñàðó)

²ìïåðàòèâíèé ð³âåíü óïðàâë³ííÿ
(Mandatory Control Level)

äåðæàâíèé ñòðàõîâèé êîì³ñàð çîáîâ'ÿçàíèé âæèòè çàõîäè ùîäî 
ïðèâåäåííÿ êàï³òàëó ó â³äïîâ³äíîñò³ äî íåîáõ³äíîãî ð³âíÿ çã³äíî 
âèìîã ðåãóëÿòîðà

Òàáëèöÿ 5. Ð³âí³ âòðó÷àííÿ çà ðåçóëüòàòàìè ðîçðàõóíêó RBC*
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ðà òàê ³ äëÿ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, öå äàº ìîæëè-
â³ñòü îö³íèòè òó ïðîáëåìíó çîíó, ÿêà ïðèçâîäèòü 
äî ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó. 

Âðàõîâóþ÷è ð³çí³ îñîáëèâîñò³ ñòðàõóâàííÿ â 
ð³çíèõ êðà¿íàõ, ³ñíóþòü é ð³çíîìàí³òí³ ðåæèìè ðå-
ãóëþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Ö³ 
â³äì³ííîñò³ âêëþ÷àþòü â ñåáå ôîðìàò ðîçðàõóí-
êó ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó, ÿê îö³íþþòüñÿ 
àêòèâè, ñòàíäàðòè ðåçåðâóâàííÿ, íàÿâí³ñòü ãà-
ðàíò³éíîãî ôîíäó òîùî. Òàê, äîñèòü ëîã³÷íèì òà 
ïîñë³äîâíèì âáà÷àºòüñÿ ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàí-
íÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêèé ñêëàâñÿ íà òåðèòîð³¿ 
êðà¿í–÷ëåí³â ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ùî õàðàêòå-
ðèçóºòüñÿ êîìïëåêñí³ñòþ çàõîä³â äî çàáåçïå÷åí-
íÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Äëÿ ñòðàõîâèõ 
îðãàí³çàö³é, ÿê³ çä³éñíþþòü çàãàëüíå ñòðàõóâàí-
íÿ, ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ áó-
ëà ââåäåíà â 1973 ð., à â 1979 ð. – äëÿ ñòðàõîâèõ 
îðãàí³çàö³é, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ. 
Òàê, Äèðåêòèâàìè 73/239/ÅÅÑ â³ä 24.07.1973 
ð. òà 79/267/EEC â³ä 05.03.1979 ð. (ò. ç. 
Solvency I) áóëî ïîêëàäåíî ïî÷àòîê óí³ô³êàö³¿ çà-
êîíîäàâ÷èõ âèìîã íàö³îíàëüíèõ ðåãóëÿòîð³â ð³ç-
íèõ êðà¿í–÷ëåí³â ªâðîïè. Òàêèé ï³äõ³ä äàâ çìîãó 
óñóíóòè ïåðåøêîäè âåäåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ òà äàâ ï³äñòàâè äëÿ ôîðìóâàííÿ ºäèíî-
ãî ðèíêó ñòðàõóâàííÿ òà âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèê³â íà òåðèòîð³¿ ªÑ.

Çãîäîì áàãàòüìà äåðæàâàìè–÷ëåíàìè ªÑ áó-
ëè çðîáëåí³ âèñíîâêè ïðî òå, ùî ä³þ÷³ çàãàëüíî-
ºâðîïåéñüê³ âèìîãè º íåäîñòàòíüî åôåêòèâíèìè. 
Â ðåçóëüòàò³ îêðåì³ êðà¿íè ñòàëè ïðîâîäèòè âëàñ-
í³ ðåôîðìè ñòðàõîâîãî ðåãóëþâàííÿ, â òîìó ÷èñ-
ë³ ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Òàêèì ÷èíîì, âòðó÷àííÿ 
êîæíî¿ îêðåìî âçÿòî¿ êðà¿íè ïîðóøèëî îäíîìàí³ò-
í³ñòü çàêîíîäàâñòâà òà ñòàëî ïåðåøêîäæàòè ðîç-
âèòêó ºäèíîãî çàãàëüíîºâðîïåéñüêîãî êîíòðîëþ 

íàä ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ñòðàõîâèê³â. Íà ï³äñòàâ³ 
öüîãî áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî âíåñåííÿ ðÿäó 
íîâèõ çì³í äî âèìîã ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âèê³â (Solvency II), ÿê³ äîâãèé ÷àñ ïåðåãëÿäàëèñÿ ³ 
ç 1 ñ³÷íÿ 2016 ðîêó ïî÷àëè ä³ÿòè íà òåðèòîð³¿ ªÑ.

Íîâ³ âèìîãè ïåðåäáà÷àþòü çàñòîñóâàííÿ òðè-
ð³âíåâî¿ ñèñòåìè îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â, ÿêà âêëþ÷àº â ñåáå âèìîãè äî äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó íà îñíîâ³ ðèçèê³â, êîíòðîëü ðèçèê³â, 
âèìîãè äî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ òà ïðîçîðîñò³ 
ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ (ðèñ. 1). ²íøèìè ñëîâàìè, öå 
ñòðóêòóðíà ñèñòåìà, ïîáóäîâàíà íà òðüîõ ñòîâïàõ 
(3 Pillars), çàâäÿêè ÿê³é ñòðàõîâèêè ñòàíóòü á³ëüø 
â³äêðèòèìè ³ çðîçóì³ë³øèìè äëÿ ñòðàõóâàëüíèê³â, 
à âñÿ ¿õ ä³ÿëüí³ñòü áóäå ïðîçîð³øîþ.

Çì³íà âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â, 
ùî â³äáóâàºòüñÿ ñüîãîäí³ â ªâðîï³, ïîâ’ÿçàíà ç íå-
îáõ³äí³ñòþ âðàõóâàííÿ ³íôëÿö³¿, äîäàòêîâèõ ðèçè-
ê³â, ÿê³ ñóïðîâîäæóþòü ñòðàõîâó ä³ÿëüí³ñòü, ïåðå-
ãëÿäó ïîâíîâàæåíü îðãàí³â ñòðàõîâîãî íàãëÿäó. Â 
ÿêîñò³ îñíîâíèõ ïîçèö³é ìîæíà âèä³ëèòè íàñòóïí³:

• ââåäåííÿ âèìîã ùîð³÷íîãî ïåðåãëÿäó çíà-
÷åíü îêðåìèõ ïîêàçíèê³â â çàëåæíîñò³ â³ä çì³íè 
ªâðîïåéñüêîãî ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í;

• ðîçøèðåííÿ ïîâíîâàæåíü îðãàí³â ñòðàõîâî-
ãî íàãëÿäó, à ñàìå, íàäàííÿ ¿ì ïðàâà ïåðåãëÿäó 
âèìîã äëÿ îêðåìèõ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, ä³ÿëü-
í³ñòü ÿêèõ íåñóòü çàãðîçó ïîðóøåííÿ ïðàâ ñòðà-
õóâàëüíèê³â (íàâ³òü ïðè äîòðèìàíí³ âñòàíîâëåíèõ 
âèìîã) òîùî.

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ äåðæàâíîãî íàãëÿäó çà ïëà-
òîñïðîìîæí³ñòþ ñòðàõîâèê³â â Óêðà¿í³, òî äàíà 
ñèñòåìà âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâè-
ê³â ñêëàäåíà ó â³äïîâ³äíîñò³ äî Solvency I. Çã³äíî ³ç 
Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» ñòðàõîâèêè 
çîáîâ’ÿçàí³ äîòðèìóâàòèñÿ òàêèõ óìîâ çàáåçïå-
÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³: 

Ðèñóíîê 1. Ñòðóêòóðà âèìîã ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â³äïîâ³äíî äî Solvency ²².* 
*Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [13]
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– íàÿâí³ñòü ñïëà÷åíîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó (äëÿ 
non–life – íå ìåíøå 1 ìëí. ºâðî, life – íå ìåíøå 
1,5 ìëí. ºâðî çà âàëþòíèì îáì³ííèì êóðñîì âà-
ëþòè Óêðà¿íè); 

– íàÿâí³ñòü ãàðàíò³éíîãî ôîíäó â ðîçì³ð³ íå ìåí-
øîìó í³æ 15 % ñòàòóòíîãî ôîíäó, àáî íå ìåíøîìó 
í³æ 5% â³ä ÷èñòîãî ïðèáóòêó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿; 

– ñòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, äîñòàòí³õ äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ ìàéáóòí³õ ñòðàõîâèõ âèïëàò; 

– ïåðåâèùåííÿ ôàêòè÷íîãî çàïàñó ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà íàä ðîçðàõóíêîâèì íîðìà-
òèâíèì çàïàñîì ïëàòîñïðîìîæíîñò³ [14].

Â³äì³ííîþ ïîçèòèâíîþ îñîáëèâ³ñòþ ìîäåëåé 
ÑØÀ òà ªÑ º áàãàòîåòàïí³ñòü ñèñòåìè ðåãóëþ-
âàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà âèçíà÷àº çàõîäè 
³ ñàíêö³¿ ïðè ïîðóøåíí³ âñòàíîâëåíèõ âèìîã. Àëå 
îñíîâíîþ â³äì³íí³ñòþ ºâðîïåéñüêî¿ â³ä àìåðè-
êàíñüêî¿ ìîäåë³ º ââåäåííÿ îáìåæåííÿ ì³í³ìàëü-
íîãî çíà÷åííÿ íîðìàòèâíîãî ïîêàçíèêà. Â Óêðà¿-
í³, ÿê ³ â êðà¿íàõ ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó, ì³í³ìàëüíå 
íîðìàòèâíå çíà÷åííÿ ïðèâ’ÿçàíå äî ì³í³ìàëüíî¿ 
âåëè÷èíè ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ³ äî âåëè÷èíè ì³í³-
ìàëüíîãî ãàðàíò³éíîãî ôîíäó (ÌÃÔ). Ïðè öüîìó 
âèìîãè, ùî ïðåä’ÿâëÿþòüñÿ äî ÌÃÔ â ªâðîï³, íà-
áàãàòî âèù³, í³æ âèìîãè, âñòàíîâëåí³ äî ÌÃÔ â 
Óêðà¿í³. Òàê, ÌÃÔ äëÿ ºâðîïåéñüêèõ ñòðàõîâèê³â 
âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ 3 ìëí. ºâðî, ùî á³ëüø í³æ â 
13 ðàç³â ïåðåâèùóº óêðà¿íñüê³ íîðìàòèâè. Â òîé 
æå ÷àñ ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ìàº ñòàíîâè-
òè íå ìåíøå 2,2 ìëí. ºâðî äëÿ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ÿê³ çàéìàþòüñÿ çàãàëüíèì ñòðàõóâàííÿì ³ 
3,2 ìëí. ºâðî – äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî çà-
éìàþòüñÿ ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ [13].

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ àìåðèêàíñüêî¿ ìîäåë³ º 
âèêîðèñòàííÿ êîìïëåêñíî¿ ôîðìóëè ðîçðàõóí-
êó íîðìàòèâíîãî ïîêàçíèêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³, 
ùî îõîïëþº âåëèêèé ñïåêòð ðèçèê³â, íà ÿê³ íàðà-
æàºòüñÿ ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ â ïðîöåñ³ çä³éñíåí-
íÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Íà â³äì³íó â³ä àìåðèêàíñüêî-
ãî äîñâ³äó, äå ó ôîðìóëó ðîçðàõóíêó íîðìàòèâíî¿ 
ìàðæ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (RBC) âêëþ÷àþòüñÿ 
ñòðàõîâèé òåõí³÷íèé, ³íâåñòèö³éíèé, îïåðàö³é-
íèé òà êðåäèòíèé ðèçèêè, â ªâðîï³ ó ôîðìóë³ âðà-
õîâóþòüñÿ ùå é ãàðàíò³éíèé, ðèíêîâèé òà ðèçèê 
ë³êâ³äíîñò³. Â Óêðà¿í³ íîðìàòèâíà ìàðæà ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ âêëþ÷àº ëèøå òåõí³÷íèé ðèçèê. ²í-
âåñòèö³éíèé ðèçèê â çàãàëüíèõ âèäàõ ñòðàõóâàí-
íÿ, â ªâðîï³ òà Óêðà¿í³, íà äàíèé ÷àñ, îáìåæóºòüñÿ 
ïðèïèñàìè äîçâîëåíèõ ôîðì âêëàäåíü. Ïðîòå, 
ñï³ëüíèì äëÿ òðüîõ ñèñòåì º òå, ùî ïåðåñòðàõó-

âàííÿ, ÿê ÷èííèê çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèê³â, â íèõ âðàõîâàíèé ÷àñòêîâî.

Òàêîæ ïîçèòèâíèì ìîìåíòîì ºâðîïåéñüêî¿ 
ñèñòåìè íàãëÿäó º ïðîçîð³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â, ÿê òîãî âèìàãàº òðåò³é ñòîâï âèìîã ùî-
äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â çà Solvency 
II. Çîêðåìà, ââàæàºòüñÿ, ùî âèêîðèñòàííÿ ñòàí-
äàðò³â ÌÑÔÇ â ïðàêòèö³ ñêëàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³ óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèê³â ïîâèííî ï³äâè-
ùèòè ð³âåíü ïðîçîðîñò³ ðèíêó, ïðîòå äàíå òâåð-
äæåííÿ ñïðàâåäëèâî äëÿ ïóáë³÷íèõ êîìïàí³é, ÿê³ 
çîáîâ’ÿçàí³ íàäàâàòè çâ³òí³ñòü çà ÌÑÔÎ çà âè-
ìîãàìè á³ðæ³. Íàâ³òü ò³ îðãàí³çàö³¿, ÿê³ ïîâèíí³ 
ñêëàäàòè çâ³òí³ñòü íà âèìîãó ñâî¿õ ºâðîïåéñüêèõ 
àêö³îíåð³â, íå ðîçêðèâàþòü ¿¿ ïîâí³ñòþ. Âðàõîâó-
þ÷è òîé ôàêò, ùî âèêîðèñòàííÿ ÌÑÔÇ ïðè ñêëà-
äàíí³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâè-
ê³â º îáîâ’ÿçêîâèì, âñå æ, íà ñüîãîäí³, ó ñòðàõîâèõ 
îðãàí³çàö³é ³ñíóº áàãàòî ïðîáëåì ç äîñòîâ³ðí³ñòþ 
äàíèõ íà îñíîâ³ ÿêèõ â ïîäàëüøîìó çä³éñíþºòüñÿ 
àíàë³ç ¿õ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, à òàêîæ ïðîáëåìè 
êàäðîâîãî çàáåçïå÷åííÿ âèêîðèñòàííÿ ÌÑÔÇ.

Âèñíîâêè
Ïîð³âíÿííÿ ñèñòåì ðåãóëþâàííÿ ïëàòîñïðî-

ìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â ð³çíèõ êðà¿í äàº çìîãó ä³-
éòè òàêèõ âèñíîâê³â:

1. Ìîäåëü ðåãóëþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèõ îðãàí³çàö³é, ÿêà ñôîðìóâàëàñÿ íà òåðèòî-
ð³¿ ÑØÀ º äîñèòü ë³áåðàëüíîþ ùîäî ê³ëüêîñò³ ñòðà-
õîâèê³â, ÿê³ ä³þòü íà ðèíêó òà íàö³ëåíà íà ï³äòðèìêó 
êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå º âàãîìèì ôàêòî-
ðîì ïðè íàäàíí³ ÿê³ñíèõ ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Ïðîòå îä-
íèì ç íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â âèñîêîãî ð³âíÿ êîíêóðåí-
ö³¿ òà â³ëüíîãî âõîäæåííÿ íà ñòðàõîâèé ðèíîê ÑØÀ 
º á³ëüøà ê³ëüê³ñòü (ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè êðà¿íàìè) íå-
ïëàòîñïðîìîæíèõ ñòðàõîâèê³â. Íåçâàæàþ÷è íà öå, 
íà åòàï³ ñòàíîâëåííÿ, äàíà ñèñòåìà ïðîéøëà òðè-
âàëèé øëÿõ ñâîãî ðîçâèòêó òà äîâåëà ñâîþ åôåê-
òèâí³ñòü íà ïðàêòèö³, îñê³ëüêè íà ñüîãîäí³, ê³ëüê³ñòü 
íåïëàòîñïðîìîæíèõ ñòðàõîâèê³â º äîâîë³ íèçüêîþ. 
Î÷åâèäíî, ùî ñôîðìîâàíèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàííÿ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ó ÑØÀ º 
äîñèòü êîðåêòíèì. Â³í äîçâîëÿº íàãëÿäîâèì îðãà-
íàì âèÿâëÿòè ïðè÷èíè òà âæèâàòè ñâîº÷àñíèõ çà-
õîä³â ùîäî îçäîðîâëåííÿ òèõ ñòðàõîâèê³â, ÿê³ ïîòðà-
ïèëè ó ñêðóòíå ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå. 

2. Ñèñòåìà ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó òà íîðìàòè-
âè ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿê³ ñêëàëèñÿ â ªâðîïåé-
ñüêîìó Ñîþç³ º äîâîë³ æîðñòêèìè, àëå â òîé æå ÷àñ 
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íàéá³ëüø åôåêòèâíèìè. Íàéá³ëüø ö³êàâèì âáà-
÷àºòüñÿ íîðìà äëÿ ºâðîïåéñüêèõ ñòðàõîâèê³â ùî-
äî ï³äòðèìêè äîñòàòíüîãî ð³âíÿ ôàêòè÷íî¿ ìàð-
æ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â áóäü–ÿêèé ìîìåíò ÷àñó. 
Äàíå ïèòàííÿ º àêòóàëüíèì ³ äëÿ Óêðà¿íè, îñê³ëü-
êè äàí³ ïîêàçíèêè ïåðåâ³ðÿþòüñÿ íàãëÿäîâèìè îð-
ãàíàìè ñòàíîì íà êîíêðåòí³ çâ³òí³ äàòè, òîìó ³ñíóº 
çàãðîçà ô³êòèâíîãî ïîë³ïøåííÿ ïîêàçíèê³â. Äî-
ö³ëüíèì ó öüîìó ðàç³ âáà÷àºòüñÿ íàäàííÿ ïîêàçíè-
ê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ êîæíîãî äíÿ çà äîïîìîãîþ 
³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè «ñòðàõîâèê–ðåãóëÿòîð», 
ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü ãàðàíòóâàòè çàõèñò ³íòåðåñ³â 
ñòðàõóâàëüíèê³â â áóäü–ÿêèé ìîìåíò ÷àñó. 

3. Ä³þ÷à â Óêðà¿í³ ìåòîäèêà îö³íêè ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ íå äîçâîëÿº âðàõîâóâàòè ñïåöèô³êó ä³ÿëüíîñò³ 
îêðåìî¿ ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿ ³ ìîæå ïðèâåñòè äî ïî-
ìèëêîâèõ âèñíîâê³â ïðè ¿¿ çàñòîñóâàíí³. Òîìó ºâðî-
ïåéñüêèé ï³äõ³ä â ðàìêàõ íîâèõ âèìîã äî ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â, çàñíîâàíèé íà âðàõóâàíí³ 
ðèçèê³â êîíêðåòíîãî ñòðàõîâèêà, º êîðèñíèì äîñâ³-
äîì ³ ìîæå áóòè çàïðîâàäæåíèé äëÿ îö³íêè ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèê³â, îñê³ëüêè äàº 
ìîæëèâ³ñòü äîñòîâ³ðíî îö³íþâàòè ¿õ ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü ³ ðèçèê áàíêðóòñòâà. Îäíàê íåîáõ³äíî âèçíà-
òè, ùî ñòðàõîâèé ðèíîê Óêðà¿íè íå ãîòîâèé äî òàêèõ 
çì³í. Ïîä³áíèé êðîê ïðèçâåäå äî î÷èùåííÿ ðèíêó, ç 
îäíîãî áîêó, ³ äî éîãî çì³öíåííÿ, òîáòî ïîÿâ³ ñèëüíèõ 
³ íàä³éíèõ ñòðàõîâèê³â – ç ³íøîãî. Ïðîáëåìà ïîëÿãàº 
â òîìó, ùî êàï³òàë³çàö³ÿ á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðà-
õîâèõ îðãàí³çàö³é íàñò³ëüêè ìàëà, ùî îõîïëåííÿ äî-
äàòêîâî¿ ÷àñòêè ñòðàõîâîãî ðèíêó ìîæå íåãàòèâíî 
ïîçíà÷èòèñÿ íà ¿õ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ùî çðåøòîþ 
ï³äðèâàº äîâ³ðó äî ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåøêîäæàº ïî-
âíîö³ííîìó âõîäæåííþ íà ñâ³òîâèé ñòðàõîâèé ðè-
íîê. Òàêèì ÷èíîì, âðàõîâóþ÷è ïðè÷èíè áàíêðóòñòâ 
çàõ³äíèõ ñòðàõîâèê³â, íàä³éí³ñòü ðîçì³ùåííÿ òèì÷à-
ñîâî â³ëüíèõ êîøò³â, ³, ÿê íàñë³äîê, ìîæëèâ³ñòü â³äïî-
â³äàòè çà âñ³ìà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè º êëþ÷îâîþ 
äëÿ ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó òà 
ì³í³ì³çàö³¿ ìîæëèâî¿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âèê³â. Òîìó, â Óêðà¿í³ íåîáõ³äíà ÷³òêà óí³ô³êàö³ÿ âèìîã 
ùîäî ðîçì³ùåííÿ âëàñíèõ êîøò³â, êîøò³â ñòðàõîâèõ 
ðåçåðâ³â, àäåêâàòíî¿ òàðèôíî¿ ïîë³òèêè òà âèêîðèñ-
òàííÿ ä³ºâî¿ ìîäåë³ îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Êð³ì óí³ô³êàö³¿ âèìîã äî îö³íêè ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, äëÿ ï³äâèùåííÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ³ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ äîö³ëüíî áóëî á íàäàòè ñòðàõîâèêàì 
ìîæëèâ³ñòü ñòâîðþâàòè âëàñí³ ñèñòåìè âíóòð³ø-
íüîãî êîíòðîëþ ³ ðèçèê–ìåíåäæìåíòó, ÿê³ á ï³ä-

äàâàëèñü ïåðåâ³ðö³ ç áîêó ðåãóëÿòîðíîãî îðãàíó. 
Òîáòî, ñòðàõîâèé ðèíîê ïîòðåáóº ïåðåãëÿäó âè-
ìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà á ´ðóíòóâàëàñü 
íà âèìîãàõ ºâðîïåéñüêîãî ïåðåäîâîãî äîñâ³äó ç 
âðàõóâàííÿì óêðà¿íñüêî¿ ñïåöèô³êè.
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