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âèùåííÿ ÿêîñò³ òà êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðî-
äóêö³¿ ï³äïðèºìñòâà çà ðàõóíîê ðîçâèòêó òà ñòè-
ìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñïåö³àë³ñò³â 
[6, ñ. 287].

Ç ö³ëëþ ïîñèëåííÿ ðîë³ ñïåö³àë³ñò³â ó ï³äâèùåí-
íÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðîäóêö³¿ ïðîïîíó-
ºòüñÿ ðîçðîáëÿòè ïðîöåäóðó ïðîãðàìóâàííÿ ïðî-
öåñó ï³äâèùåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ð³âíÿ ïðîäóêö³¿ ÿê 
ä³þ÷îãî ôàêòîðà ¿¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³.

Äëÿ ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñïåö³-
àë³ñò³â ï³äïðèºìñòâà ïðîïîíóºòüñÿ âêëþ÷èòè â 
ñèñòåìó ¿õ àòåñòàö³¿ îö³íêó êîìïëåêñó ïðîôåñ³î-
íàëüíî – îñîáèñòèõ ÿêîñòåé.

Âèñíîâêè
Ïîêðàùåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿ â Óêðà¿í³ º çàãàëü-

íîíàö³îíàëüíîþ ïðîáëåìîþ, òîìó ùî çäîðîâ’ÿ 
íàñåëåííÿ º âàæëèâèì ôàêòîðîì ðîçâèòêó ìàé-
áóòíüîãî íàøî¿ äåðæàâè, à âíåñîê ïðàö³âíèê³â 
ï³äïðèºìñòâ â ¿¿ ï³äâèùåííÿ – îñíîâîþ ïîêðà-
ùåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿ òà êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà â ö³ëîìó.

Â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ³íòå-
ãðàö³¿ ãîñïîäàðñüêèõ çâ’ÿçê³â òà åêîíîì³÷íî¿ êðè-
çè âåëèêèõ ìàñøòàá³â, ³ííîâàö³éíèé âíåñîê äëÿ 
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïðàö³ ðîá³òíèê³â, ñïåö³-
àë³ñò³â ìàº âåëèêèé âïëèâ íà ð³ñò ÿêîñò³ ïðîäóê-
ö³¿ ï³äïðèºìñòâà, ùî ïîñèëþº éîãî êîíêóðåíòî-

ñïðîìîæí³ñòü. ×èì á³ëüøèé ³ííîâàö³éíèé âíåñîê 
ñïåö³àë³ñò³â â ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³, òèì âîíà êðàùà, 
³ òèì á³ëüøà ê³ëüê³ñòü ñïîæèâà÷³â òÿæ³º ñàìå äî 
ïðîäóêö³¿ öüîãî âèðîáíèêà, í³æ äî ï³äïðèºìñòâà, 
ùî âèðîáëÿº àíàëîã³÷íó ïðîäóêö³þ.
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Ãåíåçèñ ôîðìóâàííÿ êàòåãîð³é «³íâåñòèö³¿» 
òà «³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü»

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ ïèòàííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³é «³íâåñòèö³¿» òà «³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü». Ïðîà-
íàë³çîâàí³ ïîçèö³¿ ôàõ³âö³â òà íîðìàòèâíî–ïðàâîâà áàçà. Îáãðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü óòî÷íåííÿ 
ôîðìóëþâàííÿ ñóòíîñò³ öèõ êàòåãîð³é. 
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Ãîñóäàðñòâåííûé íàó÷íî–èññëåäîâàòåëüñêèé èíñòèòóò èíôîðìàòèçàöèè è ìîäåëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè

Ãåíåçèñ ôîðìèðîâàíèÿ êàòåãîðèé «èíâåñòèöèè» 
è «èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü»

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû âîïðîñû ñóùíîñòè êàòåãîð³é «èíâåñòèöèè» è «èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëü-
íîñòü». Ïðîàíàëèçèðîâàíû ïîçèöèè ñïåöèàëèñòîâ è íîðìàòèâíî–ïðàâîâàÿ áàçà. Îáîñíîâàíà 
íåîáõîäèìîñòü óòî÷íåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñóùíîñòè ýòèõ êàòåãîð³é.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü. 



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

41Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹4 (191)/2017

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîëü ³íâåñòèö³é ÿê ðó-
ø³ÿ åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é º áåçïåðå÷íîþ – 
öüîìó º ï³äòâåðäæåííÿ ä³é ðåôîðìàòîðñüêèõ óðÿ-
ä³â òà àäì³í³ñòðàö³é, íàïðèêëàä, ïðè ï³ñëÿâîºíí³é 
â³äáóäîâ³ ó êðà¿íàõ ªâðîïè, çðîñòàííÿ åêîíîì³ê 
Êèòàþ, ²íä³¿, Ñ³íãàïóðó, Êîðå¿ òà ³íøèõ äåðæàâ.

²íâåñòèö³¿ º òèì âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì, ùî 
çäàòíèé çàáåçïå÷èòè ïðîäóêóâàííÿ ÿê³ñíî íîâèõ 
ðåçóëüòàò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà óòâîðþâàòè íå-
îáõ³äíó äîäàíó âàðò³ñòü â³äïîâ³äíî äî äîñòàòíîñò³ 
éîãî ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Äëÿ ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè Óêðà¿íè òàêîæ ïîñò³éíî º àêòóàëüíèìè 
ïèòàííÿ ïîøóêó íîâèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ íå-
îáõ³äíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. 

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëå-
ìè. Ïèòàííÿ âèâ÷åííÿ îñîáëèâîñòåé ³íâåñòóâàííÿ 
òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ëüíîñò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ â ïðàöÿõ 
áàãàòüîõ â÷åíèõ. Çîêðåìà, ñåðåä íèõ óêðà¿íñüê³: 
Ç.Âàðíàë³é, Ñ.Çàõàð³í, Ò.Ëåïåéêî, Ò.Ìàéîðîâà, 
Â. Ìàðòèíåíêî, Ñ.Îíèøêî, À.Ïåðåñàäà, Ë. Ñåë³-
âåðñòîâà, Î. Óëüÿí÷åíêî, Ë. Þðåâè÷ òà ³íø³. Íà 
ð³âí³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíà ïîë³òè-
êà ïîñò³éíî ïåðåáóâàº â ïîë³ çîðó. 

Ïîïðè íàÿâí³ ðîçðîáêè, ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ³í-
âåñòèö³é òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîòðåáóþòü 
óòî÷íåííÿ ùîäî âèáîðó ö³ëåé ³íâåñòóâàííÿ òà 
ñïðÿìóâàííÿ éîãî â ïðîäóêòèâíå (à íå â ñïåêó-
ëÿòèâíå, ç³ øâèäêèì çèñêîì) ðóñëî åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó. Òàêîæ ïîñò³éíî àêòóàëüíèìè, ³ íà ñüî-
ãîäí³ îñîáëèâî, º ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º ïîäàëüøå âèâ÷åííÿ êàòåãîð³é 
«³íâåñòèö³¿» òà «³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü» òà óòî÷-
íåííÿ ¿õ ñóòíîñò³ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðåôîðìóâàí-
íÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 

 Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âèâ÷åííÿ 
ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿» ì³ñòèòü â ñîá³ áà-
ãàòîçíà÷í³ñòü ðîçóì³ííÿ éîãî ñóòíîñò³. Òàê, ÷àñ-
òî íàóêîâö³ òðàêòóþòü ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³é ÷åðåç 
ïîíÿòòÿ êàï³òàëó. Òàêî¿ äóìêè äîòðèìóþòüñÿ çà-
ðóá³æí³ â÷åí³, íàïðèêëàä, Ã³òìàí Ë. Äæ. òà Äæîíê 
Ì.Äæ, çàçíà÷àþ÷è, ùî ³íâåñòèö³ÿ – öå ñïîñ³á ðîç-

ì³ùåííÿ êàï³òàëó, ÿêèé ïîâèíåí çàáåçïå÷èòè çáå-
ð³ãàííÿ àáî çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó òà (àáî) 
ïðèíåñòè äîäàòíþ âåëè÷èíó äîõîäó [1, c.23]. 

Ó. Øàðï ³ç ñï³âàâòîðàìè ðîç’ÿñíþº ñóòí³ñòü ³í-
âåñòèö³é ÿê çäàòí³ñòü «ðîçëó÷èòèñÿ ç ãðîøèìà ñüî-
ãîäí³ äëÿ òîãî, ùîá îòðèìàòè á³ëüøó ¿õ ñóìó â ìàé-
áóòíüîìó» [2, c. 18]. Òîáòî, ìîâà éäå ïðî çäàòí³ñòü 
àâàíñîâàíîãî ðåñóðñó äî çðîñòàííÿ ó ìàéáóòíüîìó 
(³íøèìè ñëîâàìè – äî éîãî êàï³òàë³çàö³¿)1. 

Â îáîõ çàçíà÷åíèõ âèçíà÷åííÿõ ñóòíîñò³ ³íâåñ-
òèö³é ìàº ì³ñöå àêöåíòàö³ÿ íà åëåìåíò³ çðîñòàííÿ 
âàðòîñò³ êàï³òàëó ï³ñëÿ éîãî ñòàðòîâîãî «çàïóñêó 
â îá³ã». Öå çàãàëüíîïðèéíÿòèé ï³äõ³ä äëÿ çàõ³äíèõ 
â÷åíèõ ³ öèì âèçíà÷àºòüñÿ ö³ëü ³íâåñòóâàííÿ. 

Â Óêðà¿í³ ï³äòâåðäæåííÿ âàãîìîñò³ òàêî¿ ö³ëüî-
âî¿ õàðàêòåðèñòèêè ³íâåñòèö³é â òðàêòóâàíí³ ¿õ 
ñóòíîñò³ çíàõîäèìî ó Ìàéîðîâî¿ Ò.Â., ÿêà çàçíà-
÷àº, ùî ³íâåñòèö³¿ – öå ïðÿìå àáî îïîñåðåäêîâà-
íå âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ³íâåñòîðà â 
îá’ºêò ³íâåñòèö³é ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî äîõîäó [3, c.17]. Ó òàêîìó æ ðóñë³ Ñ.Â.Çàõàð³í 
íàâîäèòü íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é: «öå 
ìàéíî (ìàòåð³àëüí³ ³ íåìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³), ùî 
âêëàäàºòüñÿ ó îá’ºêòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ ç ìåòîþ çðîñòàííÿ âàðòîñò³ á³çíåñó, îòðèìàí-
íÿ ïðèáóòêó, äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó, âè-
ðîáíèöòâà ñóñï³ëüíèõ áëàã» [4, c. 14].

Â ³íøèõ ë³òåðàòóðíèõ äæåðåëàõ çíà÷íèé íàãî-
ëîñ ðîáèòüñÿ íà ñòðîêîâèõ õàðàêòåðèñòèêàõ ³í-
âåñòóâàííÿ, çîêðåìà íà äîâãîòðèâàëèõ. Íàïðè-
êëàä, Ìàðòèíåíêî Â.Ô. çàçíà÷àº, ùî ³íâåñòèö³ÿ º 
äîâãîñòðîêîâèì âêëàäàííÿì êàï³òàëó ó ðîçâèòîê 
ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà ç ìåòîþ éîãî çðîñòàííÿ, 
ÿêå çàáåçïå÷óºòüñÿ ïåðåòâîðåííÿì éîãî ç ãðî-
øîâî¿ íà òîâàðíó, âèðîáíè÷ó òà ñïîæèâ÷ó ôîðìè 
³ ñïðÿìîâóºòüñÿ íà çàäîâîëåííÿ ³íäèâ³äóàëüíèõ, 
êîëåêòèâíèõ òà ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá [5, c.14]. Ó òðè-
òîìíèêó «Åêîíîì³÷íà åíöèêëîïåä³ÿ» íàâåäåíî òà-
êå âèçíà÷åííÿ: «²íâåñòèö³¿ – äîâãîòåðì³íîâ³ âêëà-

1 Äîâ³äêà: Ïðîöåñ êàï³òàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é îçíà÷àº 
çðîñòàííÿ âàðòîñò³ ïîïåðåäíüî âêëàäåíîãî ðåñóðñó (àê-
òèâó) ³ îòðèìàííÿ â³äïîâ³äíîãî äîõîäó ÿê ð³çíèö³ ì³æ íà-
áóòîþ ³ ñòàðòîâîþ ö³íîþ ðåñóðñó. 
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äåííÿ êàï³òàëó â ð³çí³ ñôåðè òà ãàëóç³ íàðîäíîãî 
ãîñïîäàðñòâà âñåðåäèí³ êðà¿íè òà çà ¿¿ ìåæàìè ç 
ìåòîþ ïðèâëàñíåííÿ ïðèáóòêó» [6, c. 630]. 

Çàóâàæèìî, ùî ó öèõ íàâåäåíèõ âèçíà÷åííÿõ ìàº 
ì³ñöå íåòî÷í³ñòü â ÷àñòèí³ òëóìà÷åííÿ ³íâåñòèö³é 
ëèøå ÿê äîâãîòåðì³íîâèõ (äîâãîñòðîêîâèõ) âêëà-
äåíü. ²íâåñòèö³¿ ìîæóòü áóòè ³ êîðîòêîñòðîêîâèìè, 
îñê³ëüêè â ³íâåñòóâàíí³ îñíîâíèì ñïîíóêàëüíèì 
÷èííèêîì º çðîñòàííÿ îáñÿãó/ðîçì³ðó àâàíñîâà-
íèõ â åêîíîì³÷íèé êðóãîîá³ã àêòèâ³â, ³ òîìó âêëà-
äåííÿ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ íà ì³ñÿö³, òèæí³, äí³. 
Ïðèì³ðîì, ãðîøîâ³ êîøòè – ôîíäîâ³ ³íâåñòèö³é-
í³ ðåñóðñè ìîæóòü âêëàäàòèñÿ ó ïðèäáàííÿ ð³çíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ê³ëüêà äí³â, ÷è íàâ³òü ñïåêóëÿòèâ-
íî ïåðåâêëàäàòèñÿ ïðîòÿãîì îäíîãî òîðãîâåëüíî-
ãî äíÿ â î÷³êóâàíí³ çì³í ïðèéíÿòíî¿ êîí’þíêòóðè. 

²íâåñòèö³¿ º çíà÷íî øèðøèì åêîíîì³÷íèì ïî-
íÿòòÿì, í³æ ñèíîí³ìîì äîâãîñòðîêîâîãî âêëàäåí-
íÿ êàï³òàëó, îñê³ëüêè âîíè ìîæóòü âïðîâàäæó-
âàòèñü ó íàéð³çíîìàí³òí³øèõ ôîðìàõ: ðåàëüí³é, 
ô³íàíñîâ³é, ³íòåëåêòóàëüí³é, ³ííîâàö³éí³é ³ íà â³ä-
ì³íó â³ä êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþ-
þòüñÿ ó ïðîåêòè, ³íäèêàòîðîì ðî ñòó ÿêèõ º ïðè-
áóòîê, äîõ³ä, äèâ³äåíäè, ïðîöåíòè, åêîíîì³÷íèé, 
ñîö³àëüíèé, ³ííîâàö³é íèé, åêîëîã³÷íèé åôåêòè 
[7]. Ñàìå âèä³ëåííÿ ö³ëüîâî¿ õàðàêòåðèñòèêè äëÿ 
³íâåñòèö³é º ùå îäí³ºþ âàãîìîþ ñêëàäîâîþ äëÿ 
çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ òðàêòóâàíü ¿õ ñóòíîñò³.

À.Ã. Çàãîðîäí³é ç³ ñï³âàâòîðàìè ó âèäàíí³ «²í-
âåñòèö³éíèé ñëîâíèê» òëóìà÷àòü ³íâåñòèö³¿ ÿê 
ãðîøîâ³, ìàéíîâ³, ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³, ùî 
âêëàäàþòü â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà ³íøèõ 
âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó àáî 
äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó [8, c.344]. 

Óòâîðåííÿ òà ðóõ ³íâåñòèö³é ôîðìóº ³íâåñòè-
ö³éíèé ïðîöåñ. ²íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ ìîæíà ðîç-
ãëÿäàòè ³ ÿê ñèñòåìó îá³ãó êàï³òàëó ³ ÿê ñóêóïí³ñòü 
ùîíàéìåíøå òðüîõ ëîã³÷íî ïîâ’ÿçàíèõ ïîñë³äîâ-
íèõ ñòàä³é. Ïåðøîþ ç íèõ º ïåðåä³íâåñòèö³éíà 
– äå çä³éñíþºòüñÿ ï³äãîòîâêà çä³éñíåííÿ ³íâåñ-
òèö³¿, äðóãîþ – áåçïîñåðåäíº ³íâåñòóâàííÿ ³ òðå-
òüîþ – äîñÿãíåííÿ (÷è í³) î÷³êóâàíîãî ðåçóëüòàòó 
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³¿. Êîæíó ³ç çàçíà÷åíèõ ñòà-
ä³é ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ñóêóïí³ñòü îïåðàö³é, â 
ÿê³é ìàº ì³ñöå ïîñò³éíèé çâ’ÿçîê ì³æ ñóá’ºêòîì 
òà îá’ºêòîì ³íâåñòóâàííÿ. Âîäíî÷àñ ³íâåñòèö³é-
íèé ïðîöåñ ìîæíà òàêîæ òðàêòóâàòè ³ ÿê ïîñò³é-
íèé ïîò³ê ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ì³æ ³íâåñòîðîì 
òà ðåöèï³ºíòîì êîøò³â ïðè ðåàë³çàö³¿ â³äïîâ³äíî-
ãî ïðîåêòó ÷è ïðîãðàìè. 

Óçàãàëüíåííÿ ï³äõîä³â ùîäî âèçíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó äîçâîëèëî Ìàéî-
ðîâ³é Ò.Â. ðîçãëÿäàòè ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, – ç 
îäíîãî áîêó, – ÿê ï³äñèñòåìó åêîíîì³÷íî¿ ñèñòå-
ìè, à ç äðóãîãî — ÿê îêðåìó ñèñòåìó, ÿêà âêëþ÷àº 
â ñåáå ñóêóïí³ñòü âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ åëåìåíò³â 
îäí³º¿ ñêëàäíî¿ äèíàì³÷íî¿ ñèñòåìè – ³íâåñòèö³é-
íî¿ ñôåðè, ÿêà ïåðåáóâàº â ñòàí³ ïîñò³éíèõ çì³í 
ï³ä âïëèâîì áàãàòüîõ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ñèñ-
òåìîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â, íàïðàâëåíèõ íà ïå-
ðåòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó íîâ³ äîõîäí³ 
àêòèâè – ô³íàíñîâ³, ðåàëüí³ òà ëþäñüê³ [9, c. 144]. 

Îêðåìå ì³ðêóâàííÿ ùîäî ïîçèö³é ñòîð³í óãîäè 
ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³é. ²íâåñòèö³¿ ÿê óçãîäæå-
íèé ïðîöåñ «ñïðÿìóâàííÿ/ïåðåäà÷³» ðåñóðñ³â â 
îá³ã, º ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì ³ ïåðåäáà÷àº íà-
ÿâí³ñòü, ùîíàéìåíøå, äâîõ ñòîð³í: à) ³íâåñòîðà 
– îñîáè, ÿêà ìàº â³ëüí³ ðåñóðñè òà á) ðåöèï³ºí-
òà â³ëüíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ îòðèìóþòüñÿ îñòàíí³ì 
íà âèçíà÷åíèõ óìîâàõ. Ðåñóðñ, ÿêèé ïåðåì³ùó-
ºòüñÿ â³ä ³íâåñòîðà äî ðåöèï³ºíòà íà óçãîäæåí³é 
îáîìà ñòîðîíàìè îñíîâ³, ìè íàçèâàºìî ³íâåñ-
òèö³éíèì ðåñóðñîì. 

Ïåðøîîñíîâîþ ó íîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó º êîíñåíñóñíèé äîãîâ³ð ì³æ ³íâåñòîðîì 
òà ðåöèï³ºíòîì ðåñóðñ³â ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³¿ – ïåðåì³ùåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó. Íà 
âòîðèííèõ ðèíêàõ êàï³òàëó ñòîð³í óãîä (è) á³ëüøå, 
í³æ äâà – ðåöèï³ºíòè ÿâëÿþòüñÿ ëàíöþãîâèì ìå-
òîäîì ïðè ïåðåïðîäàæó ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó. 
Òàêîæ ïðè ïåðåïðîäàæó àêòèâ³â îñòàíí³é ðåöèï³-
ºíò ñòàº ôàêòè÷íî òîðãîâöåì (ó âèïàäêó, íàïðè-
êëàä, êóï³âë³–ïðîäàæó àêö³é). 

Ðîçìà¿ò³ñòü ñóòíîñò³ òåðì³íó «³íâåñòèö³¿» ïðî-
ÿâëÿºòüñÿ â ¿õ êëàñèô³êàö³¿ çà ð³çíèìè îçíàêàìè. 
Åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³é ìîæíà îäíî÷àñ-
íî ðîçãëÿäàòè ç ð³çíèõ òî÷îê çîðó, ùî çóìîâëþº 
ìîæëèâ³ñòü ¿õ êëàñèô³êàö³¿ çà ð³çíèìè îçíàêàìè. 
Ïèòàííÿ êëàñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é äîñèòü ´ðóíòîâ-
íî äîñë³äæåí³ â ð³çíèõ äæåðåëàõ, òîìó çóïèíèìî-
ñÿ íà îñíîâíèõ ç íèõ.

Òàê, çàëåæíî â³ä ñôåðè (ðèíêó) ðîçì³ùåííÿ ³í-
âåñòèö³¿ ïîä³ëÿþòü íà ô³íàíñîâ³ òà ðåàëüí³ (êà-
ï³òàëüí³). Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ º ïðèäáàííÿì ³í-
ñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî òà âàëþòíîãî ðèíê³â, à 
ðåàëüí³ â³äîáðàæàþòü âêëàäåííÿ â îñíîâíèé êà-
ï³òàë ïðîìèñëîâèõ òà ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ. ²ííîâà-
ö³éíà ôîðìà ³íâåñòèö³é â³äîáðàæàº âêëàäåííÿ ó 
ðîçðîáêó íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é ÷è ïðîäóêò³, àáî æ ó 
íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè (ãóäâ³ë, áðåíä). 
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Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ï³äðîçä³ëÿþòüñÿ íà ïðÿì³ òà 
ïîðòôåëüí³. Ðîçïîä³ë ð³çíèõ ÷àñòîê â îáîõ çàçíà-
÷åíèõ âèïàäêàõ ïðèäáàííÿ êàï³òàëó/çîáîâ’ÿçàíü 
åì³òåíòà, ïåðåâàæíî ì³ñòèòüñÿ â ïðîïîðö³ÿõ äî 
10%, ³íêîëè äî 20% (ïîðòôåëüíà ³íâåñòèö³ÿ) ³ ïî-
íàä öèõ íîðì – ³íâåñòèö³ÿ ïðÿìà. Ïðÿì³ ³íâåñòè-
ö³¿ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ ³ «íàïðÿìó» – áåç ïî-
ñåðåäíèêà. Ïîðòôåëüí³ ³íâåñòèö³¿ ñïðÿìîâàí³ íà 
óáåçïå÷åííÿ ³íâåñòîðà â³ä ðèçèê³â øëÿõîì äèâåð-
ñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ, íå äàþòü ïðà-
âà êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ êîìïàí³¿ (ïîðòôåëüíèé 
³íâåñòîð ôàêòè÷íî º ì³íîðèòàðíèì ³íâåñòîðîì).

Çà òåðèòîð³àëüíîþ îçíàêîþ ³íâåñòèö³¿ ìîæóòü 
áóòè âíóòð³øí³ìè (åíäîãåííèìè), çîâí³øí³ìè (ðå-
âåðñ–âíóòð³øí³ìè) òà ³íîçåìíèìè. Îñîáëèâîñò³ 
ïàéîâî¿ ó÷àñò³ ³íâåñòîðà (÷àñò³øå – ³íîçåìíîãî) 
â êàï³òàë³ ðåöèï³ºíòà âèçíà÷àþòü ïðÿì³ òà ïîðò-
ôåëüí³ âèäè ³íâåñòóâàííÿ. 

Çà ñòóïåíåì ñóì³ñíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³¿ 
ìîæóòü áóòè ñï³ëüíèìè òà ³íäèâ³äóàëüíèìè. Òåð-
ì³í «ñï³ëüíå ³íâåñòóâàííÿ» ó â³ò÷èçíÿíîìó íîð-
ìàòèâíî–ïðàâîâìó ïîë³ äàâíî âæå º þðèäè÷-
íî ëåã³òèìíèì òà åêîíîì³÷íî âïðîâàäæåíèì – ó 
çâ’ÿçêó ç íàáóòòÿì ÷èííîñò³ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» [10].

 Â ðàìêàõ òåðì³íó çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ðîçïî-
ä³ëÿþòüñÿ íà êîðîòêîñòðîêîâ³ (äî 1 ðîêó), ñåðåä-
íüîñòðîêîâ³ (ïåðåâàæíî â³ä 1 ðîêó äî 5), äîâãî-
ñòðîêîâ³ (ïåðåâàæíî ïîíàä 5 ðîê³â) òà áåçñòðîêîâ³ 
(áåç âèçíà÷åíîãî òåðì³íó âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñó – 
íàïðèêëàä «áåçñòðîêîâ³ îáë³ãàö³¿»). Ôîðìè âëàñ-
íîñò³ íà ðåñóðñè/êàï³òàë âèð³çíÿþòü ³íâåñòèö³¿ 
äåðæàâí³, ïðèâàòí³, ³íîçåìí³, ñï³ëüí³. ²íäèâ³äóàëüí³ 
òà ³íñòèòóö³éí³ ³íâåñòèö³¿ âèçíà÷àþòüñÿ ñòàòóñîì 
òà (ð³äøå) êâàë³ô³êàö³ºþ ³íâåñòîðà – îñòàíí³ çä³é-
ñíþþòüñÿ êâàë³ô³êîâàíèìè ³íñòèòóö³éíèìè ³íâåñ-
òîðàìè – þðèäè÷íèìè îñîáàìè â ðàìêàõ, íàïðè-
êëàä, îïåðàö³é ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. 

Çà ð³âíåì äîõ³äíîñò³ òà ðèçèêó ³íâåñòóâàííÿ 
ðîçð³çíÿþòü òàê³ ³íâåñòèö³¿: áåçðèçèêîâ³ – òåî-
ðåòè÷íî öå âêëàäåííÿ â äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè; 
íèçüêîðèçèêîâ³ (â òåîð³¿ ôîíäîâîãî ðèíêó – êîå-
ô³ö³ºíò Áåòà ìåíøå 1); ñåðåäíüîðèçèêîâ³ – êîëè 
ð³âåíü ðèçèêó ïðèáëèçíî â³äïîâ³äàº ñåðåäíüî-
ðèíêîâîìó (êîåô³ö³ºíò Áåòà äîð³âíþº 1); âèñî-
êîðèçèêîâ³ (êîåô³ö³ºíò Áåòà á³ëüøå 1); ñïåêóëÿ-
òèâí³ – êîëè âêëàäåííÿ êàï³òàëó îð³ºíòîâàí³ íà 
ñèòóàòèâíèé íàéâèùèé ïðèáóòîê, ³ òîìó òàê³ ³í-
âåñòèö³¿ º íàéá³ëüø ðèçèêîâàíèìè. Ñïåêóëÿòèâ-
í³ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ ÿê ³íäèâ³äóàëüíî, òàê ³ 

êîëåêòèâíî ³íñòèòóö³éíèìè ³íâåñòîðàìè (íà ì³æ-
íàðîäíèõ ðèíêàõ – ò.çâ. õåäæ–ôîíäàìè). 

Íà îñíîâ³ âèâ÷åííÿ ³ óòî÷íåííÿ ñóòíîñò³ ³íâåñ-
òèö³é, ï³äõîä³â äî ¿õ êëàñèô³êàö³¿, âðàõóâàííÿ îñî-
áëèâîñòåé ¿õ ô³íàíñîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî âè-
çíà÷åííÿ, íà ðèñóíêó íàâåäåíî ïðåäñòàâëåííÿ 
ôîðì ³íâåñòèö³é.

Â ÷àñòèí³ àíàë³çó ö³ëåñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà 
åêîíîì³÷íîìó ¿õ åôåêò³ ³íâåñòèö³é Ñàâ³öüêà Î.Ï. òà 
Ñàâ³öüêà Í.Â., çàçíà÷àþ÷è, ùî ïðèð³ñò êàï³òàëó ïî-
âèíåí áóòè äîñòàòí³ì äëÿ òîãî, ùîá êîìïåíñóâà-
òè ³íâåñòîðàì â³äìîâó â³ä âèêîðèñòàííÿ íàÿâíèõ 
ó íüîãî êîøò³â íà ñïîæèâàííÿ ïîòî÷íîãî ïåð³îäó, 
âèíàãîðîäèòè éîãî çà ðèçèê, â³äøêîäóâàòè âòðàòè 
â³ä ³íôëÿö³¿ ó ìàéáóòíüîìó ïåð³îä³ [11, c. 392].

Âïðîâàäæåííÿ íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷åðåç ñèñòåìó ïðèéíÿòèõ 
çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â äîçâîëèëî ñôîðìóâàòè òà 
çàêð³ïèòè íà íîðìàòèâíîìó ð³âí³ ºäèíå âèçíà-
÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Ó ñòàòò³ 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» çàçíà÷åíî: «²íâåñòèö³ÿ-
ìè º âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³í-
íîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöü-
êî¿ òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÿêî¿ 
ñòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê (äîõîä) àáî äîñÿãàºòüñÿ 
ñîö³àëüíèé åôåêò» [12]. 

Òàêå çàêîíîäàâ÷å òðàêòóâàííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü 
îêðåñëèòè äâ³ îñíîâí³ ôîðìè ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³é: ìàéíîâó òà ³íòåëåêòóàëüíó. Â ñêëàä ìàéíî-
âî¿ ö³ëêîì ìîæíà ïîì³ñòèòè ô³íàíñîâèé ðåñóðñ – 
ãðîø³. Äî êàòåãîð³¿ ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³ ãðîø³ 
òàêîæ íå â³äíîñÿòüñÿ. Ïðîòå ñàìå âîíè ÿê çàñ³á 
âèðàæåííÿ âàðòîñòåé âèñòóïàþòü ïåðøîîñíî-
âîþ, öåíòðàëüíèì äæåðåëîì áóäü–ÿêèõ ³íâåñ-
òèö³é. Òîìó äàíå âèçíà÷åííÿ íå ìîæíà ââàæàòè 
ïîâíèì òà äîñêîíàëèì â ÷àñòèí³ âñòàíîâëåííÿ 
äæåðåë òà çàñîá³â çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³¿. 

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ðåçþìóâàòè ïðî ðîçìà¿-
ò³ñòü ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òåðì³íó «³í-
âåñòèö³¿». Ñåðåä äîñë³äíèê³â íåìàº ºäèíî¿ òî÷êè 
çîðó ç ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ òà åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó 
öüîãî ïîíÿòòÿ. Öå ïðèçâîäèòü äî íàÿâíîñò³ «ìíî-
æèííîñò³ äóìîê». Íà íàø ïîãëÿä, â òàêîìó âèïàäêó 
äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ï³äõîäè, ùî íàéá³ëüø 
íàáëèæåí³ äî ïðàâîâîãî (íîðìàòèâíîãî) âèçíà-
÷åííÿ. Âêàçàíå óìîæëèâèòü âèâ÷åííÿ îáðàíî-
ãî îá’ºêòà äîñë³äæåííÿ íà ïðèíöèïàõ ìåòîäè÷íî¿ 
ºäíîñò³. Îêð³ì òîãî, ñë³ä âðàõóâàòè, ùî ïðè ôîð-
ìóëþâàíí³ ïðàâîâîãî (íîðìàòèâíîãî) âèçíà÷åííÿ 
âðàõîâóâàëàñÿ äóìêà ïðîâ³äíèõ â÷åíèõ ó ïåâí³é 
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ãàëóç³ íàóêè, à òàêîæ â³äïîâ³äíà ïðàêòèêà ³íîçåì-
íèõ äåðæàâ. Ç ö³º¿ òî÷êè çîðó, íà íàøó äóìêó, íàé-
á³ëüø ïðèäàòíèì º âèçíà÷åííÿ, çàïðîïîíîâà-
íå ³ íàâåäåíå âèùå Çàõàð³íèì Ñ.Â., îñê³ëüêè âîíî 
º äîñòàòíüî îá´ðóíòîâàíèì ³ êîðåñïîíäóºòüñÿ ç 
÷èííèì íîðìàòèâíî–ïðàâîâîâèì âèçíà÷åííÿì. 

²íâåñòèö³¿ íå º «ð³÷÷þ â ñîá³» ³ íå çàáåçïå÷óþòü 
àïð³îð³ êîìåðö³éíèé åôåêò ÷è ðåàë³çàö³þ î÷³êóâà-
íèõ ö³ëåé òà çàâäàíü ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà. ²í-
âåñòèö³¿ ìàþòü âêëàäàòèñÿ ç âðàõóâàííÿì ïåâíî¿ 
ñòðàòåã³¿ (àáî ïðîãðàìè), ùî îð³ºíòîâàí³ íà äîñÿã-
íåííÿ ïîòð³áíèõ ðåçóëüòàò³â â êîíêðåòíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ óìîâàõ. Ó öüîìó çíà÷åíí³ Ë.Ñ.Ñåë³âåðñòîâà 
â³äçíà÷èëà, ùî «îäíèì ³ç íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ 
åôåêòèâíîñò³ ðîçâèòêó êîðïîðàö³é, ï³äâèùåííÿ 
¿õ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, äîñÿãíåííÿ âèñîêîãî 
êîíêóðåíòíîãî ñòàòóñó º ôîðìóâàííÿ îïòèìàëü-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì, ÿê³ á ðåàë³çîâóâàëè ö³-
ë³ ³ çàäà÷³ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ òà çàáåçïå÷óâàëè 
íàéá³ëüøó â³ääà÷ó â³ä ³íâåñòèö³é» [13, c. 130].

Òàêèì ÷èíîì, íà îñíîâ³ àíàë³çó âèçíà÷åíü ñóò-
íîñò³ ³íâåñòèö³é, âèä³ëåííÿ ¿õ îñíîâíèõ îçíàê, º 
ìîæëèâ³ñòü ñôîðìóëþâàòè àâòîðñüêå óòî÷íåíå 
òðàêòóâàííÿ ¿õ ñóòíîñò³. ²íâåñòèö³¿ – öå ðåçóëü-
òàò êîíñåíñóñíîãî ð³øåííÿ ì³æ ñòîðîíàìè óãî-
äè – ³íâåñòîðàìè òà ðåöèï³ºíòàìè êîøò³â ùîäî 
ðîçì³ùåííÿ òà îòðèìàííÿ â³ëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñ³â, âò³ëåíèõ ó ô³íàíñîâ³é, ìàéíîâ³é òà ³í-
òåëåêòóàëüí³é ôîðìàõ çàäëÿ çàáåçïå÷åííÿ î÷³-
êóâàíèõ âèãîä ö³ëåñïðÿìîâàíîãî ô³íàíñóâàííÿ 
â³äïîâ³äíî ö³ëÿì ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó. Ó öüî-
ìó âèçíà÷åíí³ àêöåíòîâàíèìè º äâà ìîìåíòè – 

íàãîëîñ íà óçãîäæåíîñò³ ðèíêîâèìè àãåíòàìè 
ñï³ëüíîãî ð³øåííÿ ùîäî ³íâåñòóâàííÿ òà çàäàíà 
(ïëàíîâàíà) ñïðÿìîâàí³ñòü ³íâåñòèö³é â ðàìêàõ 
ðåàë³çàö³¿ ö³ëåé ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó. 

Ùîäî ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü», òî éî-
ãî ìîæíà ïîÿñíèòè ÿê ä³ÿëüí³ñòü â ³íâåñòèö³é-
í³é ñôåð³ ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó 
ïðè âïðîâàäæåíí³ ³íâåñòèö³é. Á³ëüøå òîãî, ³íâåñ-
òèö³éíèé ïðîöåñ òà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ÷àñ-
òî âæèâàþòüñÿ â êîíòåêñò³ îòîòîæíåííÿ ð³çíèìè 
àâòîðàìè, âíàñë³äîê ÷îãî ìîæíà çðîáèòè âèñíî-
âîê ïðî ¿õ óí³ô³êàö³þ, íàäàííÿ ºäèíîãî, ³äåíòè÷-
íîãî çíà÷åííÿ. Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äåòàëüíî ñóòü 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» 
âèçíà÷àº ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê ñó-
êóïíîñò³ ïðàêòè÷íèõ ä³é ãðîìàäÿí, þðèäè÷íèõ 
îñ³á ³ äåðæàâè ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é [12, 
ñòàòòÿ 1]. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ ÷èí-
íîãî çàêîíîäàâñòâà ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ íà 
îñíîâ³ ð³çíèõ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ. 

Îòæå, ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè, ÿê³ ðåàë³çóþòüñÿ 
ö³ëåñïðÿìîâàíî òà óïîðÿäêîâóþòüñÿ ñóá’ºêòîì 
¿õ ðåãóëþâàííÿ òà ìîí³òîðèíãó ôîðìóþòü åêîíî-
ì³÷íå ïîëå ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Ç âðàõóâàííÿì âèùåçàçíà÷åíîãî ìè ìîæå-
ìî êîíñòàòóâàòè, ùî ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü – 
öå óíîðìîâàíà ñóêóïí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöå-
ñ³â êîíòðàêòíîãî õàðàêòåðó, ùî ñóïðîâîäæóþòü 
ï³äãîòîâêó çàëó÷åííÿ òà âèêîðèñòàííÿ (âïðîâà-
äæåííÿ) ³íâåñòèö³é, ¿õ ö³ëåñïðÿìîâàíó ðåàë³çàö³þ 
ïðè ô³íàíñóâàíí³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó âèçíà-

Êëàñèô³êàö³ÿ ôîðì ³íâåñòèö³é (àâòîðñüêà ðîçðîáêà)



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

45Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹4 (191)/2017

÷åíèõ ñôåðàõ (íàïðÿìàõ) åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè 
äåðæàâè òà ï³äïðèºìñòâ.

Âàæëèâèì ïèòàííÿì º çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïó 
ï³äïðèºìñòâà äî ³íâåñòèö³é òà çä³éñíåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ôîðìè òà ³íñòðóìåíòè äîñòóïó 
ï³äïðèºìñòâà äî ³íâåñòèö³é ìîæóòü áóòè ð³çíèìè. 
Öå ìîæóòü áóòè ³ âëàñí³ êîøòè (ïðèáóòîê, àìîðòè-
çàö³éíèé ôîíä), ³ êîøòè, ïåðåäàí³ çàñíîâíèêàìè, 
ó÷àñíèêàìè, àêö³îíåðàìè (ó ôîðì³ ñòàòóòíîãî àáî 
àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó), ³ çäàòí³ñòü ï³äïðèºìñòâà 
ïîçè÷àòè ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè íà ô³íàíñîâîìó 
ðèíêó (êðåäèò, ë³çèíã, äîâãîñòðîêîâà àðåíäà, åì³-
ñ³ÿ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â). Ïðè öüîìó ñë³ä ðîç-
ð³çíÿòè ïîíÿòòÿ «äæåðåëà ³íâåñòèö³é» òà «ôîðìè 
äîñòóïó äî ³íâåñòèö³é». Ó ïåðøîìó âèïàäêó éäåòü-
ñÿ ïðî êîíêðåòí³ êàíàëè íàäõîäæåííÿ (ìîæëèâîãî 
àáî ðåàëüíîãî) ³íâåñòèö³é, à ó äðóãîìó – ïðî åêî-
íîì³÷íó ìîæëèâ³ñòü çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ³ç ïåâ-
íîãî äæåðåëà íà ïðèéíÿòíèõ äëÿ ñòîð³í äîãîâî-
ðó óìîâàõ. Ö³êàâîþ º òî÷êà çîðó Ñ.Â.Îíèøêî, ÿêà 
ðîçãëÿäàº ô³íàíñîâèé ðèíîê ÿê îäíå ³ç äæåðåë ³í-
âåñòèö³é òà ³ííîâàö³é [14, c. 123]. Òîáòî, ðîçãëÿä 
ìîæëèâîñòåé ðèíêó â êîíòåêñò³ äîñòóïó ï³äïðèºì-
ñòâà (ïîòåíö³éíîãî ³íâåñòîðà) äî ïåâíîãî ðåñóðñó 
(³íâåñòèö³é òà ³ííîâàö³é), ùî ìîæå ïðîÿâëÿòèñÿ ó 
äîñòóïíîñò³ ³íñòðóìåíò³â çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà 
³ííîâàö³é äëÿ çä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
íà âèã³äíèõ äëÿ ïðè÷åòíèõ ñòîð³í óìîâàõ. 

Âèñíîâêè
Íà îñíîâ³ àíàë³çó ð³çíèõ ï³äõîä³â ùîäî ñóòíîñ-

ò³ òà ðîë³ ³íâåñòèö³é òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî äëÿ ïîñòóïàëüíîãî 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè íåîáõ³äíèì º çà-
áåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè, íàñàìïå-
ðåä, âèðîáíèöòâà äëÿ ñïðÿìóâàííÿ ¿õ ïåðøî÷åð-
ãîâî íà ïðîäóêòèâí³ ö³ë³ åêîíîì³÷íîãî â³äòâîðåííÿ. 
Ç âðàõóâàííÿì óòî÷íåíèõ â ö³é ñòàòò³ õàðàêòåðèñ-
òèê ñóòíîñò³ êàòåãîð³é «³íâåñòèö³¿» òà «³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü» ìàþòü áóòè ðîçðîáëåí³ íîâ³ òå-
îðåòèêî–ìåòîäîëîã³÷í³ ïîëîæåííÿ òà ìåòîäè÷í³ 
ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ òà 
ãëîáàëüíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³, ä³¿ ì³æíàðîäíèõ îáìå-
æåíü, âèñîêî¿ ðèçèêîâîñò³ ³íâåñòèö³é.
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