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²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ìåõàí³çì àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â â åêîíîì³ö³. 

Ìåòà äîñë³äæåííÿ – ôîðìóâàííÿ óìîâ äëÿ ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â çà îáñÿãàìè 
òà ðåçóëüòàòàìè äëÿ òåìï³â çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàíî çàãàëüíîíàóêîâ³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè: ïîð³âíÿëü-
íîãî àíàë³çó, ëîã³êî–ñòðóêòóðíèé, àíàë³òè÷íèé; ñèñòåìíèé.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî âçàºìîçâ’ÿçîê ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, îáñÿã³â 
³íâåñòèö³é òà òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ñôîðìîâàíî óìîâè òðàíñôîðìàö³¿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é â åêî-
íîì³÷íèé ðîçâèòîê.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Åêîíîì³êà òà óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíèì ãîñïîäàðñòâîì, 
ìåòîäè ³ ìåõàí³çìè ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â òà ¿õ åôåêòèâí³ñòü.

Âèñíîâêè. Óêðà¿íñüêà åêîíîì³êà ìàº íåñòàá³ëüíèé õàðàêòåð, óðàçëèâà äî åêîíîì³÷íèõ ñïàä³â 
(2009, 2014–2015 ðð.), ìàº íåçíà÷í³ (2,5–3% íà ð³ê) ï³ñëÿêðèçîâ³ òåìïè â³äíîâëåííÿ ÂÂÏ, ïî-
òðåáóº àêòèâíèõ ³ çíà÷íèõ ³íâåñòèö³é â ðîçâèòîê. Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ïîòðåáóº á³ëüøî¿ 
åôåêòèâíîñò³: ìàêðîô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü, âèïåðåäæàþ÷å çðîñòàííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ (ñòèìó-
ëþþ÷èé ñóêóïíèé ïîïèò), çàõèñò ìàéíîâèõ ïðàâ ³íâåñòîðà, ñïðèÿííÿ ì³ñöåâî¿ âëàäè ³íâåñòîðàì 
(íîâèì ðîáî÷èì ì³ñöÿì). Î÷³êóâàíèé ðåçóëüòàò – âäâ³÷³ á³ëüøèé ïðèð³ñò ÂÂÏ íà îäèíèöþ ³íâåñòè-
ö³éíèõ âèòðàò, çðîñòàííÿ ÷àñòêè âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ äî 25 % ÂÂÏ. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ, ³íâåñòèö³¿, ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
óìîâè.
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Èíâåñòèöèîííîå îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìåõàíèçì àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ â 

ýêîíîìèêå. 

Öåëü èññëåäîâàíèÿ – ôîðìèðîâàíèå óñëîâèé äëÿ óñêîðåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ ïî 
îáúåìàì è ðåçóëüòàòàì äëÿ òåìïîâ ðîñòà íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû îáùåíàó÷íûå è ñïåöèàëüíûå ìåòîäû: ñðàâ-
íèòåëüíîãî àíàëèçà, ëîãèêî–ñòðóêòóðíûé, àíàëèòè÷åñêèé, ñèñòåìíûé.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíî âçàèìîñâÿçü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé, 
îáúåìîâ èíâåñòèöèé è òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, ñôîðìèðîâàíû óñëîâèÿ òðàíñôîðìàöèè èíâåñòèöèé â 
ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå.

Ñôåðà èñïîëüçîâàíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàöèîíàëüíûì õîçÿéñòâîì, 
ìåòîäû ìåõàíèçìû ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è èõ ýôôåêòèâíîñòü. 

Âûâîäû. Óêðàèíñêàÿ ýêîíîìèêà èìååò íåñòàáèëüíûé õàðàêòåð, óÿçâèìà äëÿ ýêîíîìè÷åñêèõ 
ñïàäîâ (2009, 2014–2015 ãã.), èìååò íåäîñòàòî÷íûå (2,5–3% â ãîä) ïîñëåêðèçèñíûå òåìïû 
âîññòàíîâëåíèÿ ÂÂÏ, íóæäàåòñÿ â àêòèâíûõ è çíà÷èòåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ â ðàçâèòèå. Ãîñóäàð-
ñòâåííàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà òðåáóåò áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòè: ìàêðîôèíàíñîâàÿ ñòà-
áèëüíîñòü, îïåðåæàþùèé ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (ñòèìóëèðóþùèé ñîâîêóïíûé ñïðîñ), çàùèòà 
èìóùåñòâåííûõ ïðàâ èíâåñòîðîâ, ñîäåéñòâèå ìåñòíîé âëàñòè èíâåñòîðàì (íîâûì ðàáî÷èì ìåñ-
òàì). Îæèäàåìûé ðåçóëüòàò — âäâîå áîëüøèé ïðèðîñò ÂÂÏ íà åäèíèöó èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò, 
ðîñò äîëè âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ äî 25 % ÂÂÏ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå, èíâåñòèöèè, 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â Óêðà¿í³ ïîñò³éíî 
ç ð³çíîþ ðåçóëüòàòèâí³ñòþ çä³éñíþþòüñÿ êðî-
êè äëÿ ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà 
êðà¿íè. Îäíàê, ó ö³ëîìó, ñòèìóëþþ÷èé åôåêò â³ä 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ â ö³é ñôåð³ çàëèøà-
ºòüñÿ íèçüêèì, ùî â³äîáðàæàºòüñÿ íà íèçüêèõ 
òåìïàõ çðîñòàííÿ ÂÂÏ êðà¿íè (2,3–2,5 â³äñîòê³â 
ó 2016–2017 ðð.). Íåâèñîêîþ º ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïðèâàáëèâ³ñòü êðà¿íè òà ¿¿ ðåã³îí³â äëÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â. Íèçüêà ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü 
Óêðà¿íè ñòðèìóº ìîäåðí³çàö³þ ¿¿ åêîíîì³êè, ïðî-
âåäåííÿ íåâ³äêëàäíèõ ðåôîðì, âèõ³ä ³ç ãëèáîêî¿ 
ñèñòåìíî¿ êðèçè 2014–2015 ðîê³â òà ïîäîëàííÿ 
ñòðóêòóðíèõ äèñïðîïîðö³é â åêîíîì³ö³.  

Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ìàº áóòè ñóò-
òºâî ïîñèëåíà â ð³çíèõ íàïðÿìàõ, â òîìó ÷èñë³ ³ 
çà ðàõóíîê ñòàá³ëüíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, 
ïðÿìèõ ôîðì ó÷àñò³ äåðæàâè â ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîåêòàõ ³ íåïðÿìèõ ìåòîä³â ñòâîðåííÿ ï³ëüãî-
âèõ ðåæèì³â äëÿ ³íâåñòîð³â. Ïîòð³áíà íîâà ìî-
äåëü ïîºäíàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ³ ³ííîâàö³éíèõ íà-
ïðÿì³â ðîçâèòêó íàö³îíàëüíèõ òîâàðîâèðîáíèê³â, 
ðåàëüíî ïðàöþþ÷à ñèñòåìà þðèäè÷íîãî çàõèñòó 
³íâåñòóþ÷èõ ï³äïðèºìñòâ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðî-
áëåìè. Äîñë³äæåííÿìè âçàºìîä³¿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîöåñ³â òà ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, ¿õ 
âçàºìîâïëèâó, íàéá³ëüø îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³ä-

íîøåííÿ, çàáåçïå÷åííÿ ìàêñèìàëüíî ñïðèÿòëè-
âèõ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, îñîáëèâîñòÿìè 
¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ â óìîâàõ ð³çíèõ òèï³â åêîíîì³ê 
9îñîáëèâî ïåðåõ³äíèõ) çàéìàëèñÿ òàê³ â÷åí³ ÿê 
Â. Áîðåéêî [2], Ë. Âîéøâ³ëëî [8], Â. Ãåºö [3], Ñ. Ïà-
ðàêîííèé [8], Ì. Êîäåíñüêà [5], Â. Êóäðÿøîâà [6], 
Ì. Êðóïêà [7], ². Øïàíêîâñüêèé [8], Î. Øèëîâî¿ [9] 
òà ³íø³. Ïðîòå, íåâèð³øåíèìè â äåòàëÿõ çàëèøà-
ºòüñÿ ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ îïòèìàëüíî¿ äëÿ ðîç-
âèòêó äåðæàâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ðåêîìåíäà-
ö³¿ ùîäî ê³ëüê³ñíèõ ïðîïîðö³é, ãðîøîâî–êðåäèòíèõ, 
áþäæåòíèõ, êîíêðåòíî ñîö³àëüíèõ ïàðàìåòð³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Óñï³øíà åêî-
íîì³÷íà ïîë³òèêà äåðæàâè ìàº çàáåçïå÷óâàòè 
ðåçóëüòàò: çðîñòàííÿ ÂÂÏ, äîõîä³â íàñåëåííÿ, 
ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü, åêîëîã³÷íó áåçïåêó. ²í-
âåñòèö³¿ (ô³íàíñîâèé ðåñóðñ ÿê âèðîáíè÷èé ôàê-
òîð) º ãîëîâíèì ³íñòðóìåíòîì âïëèâó íà ÂÂÏ, àëå 
íå áåçïîñåðåäíüî, à ÷åðåç ïîâåä³íêó ïîòåíö³éíèõ 
³íâåñòîð³â, ÿê³ âîëîä³þòü ô³íàíñîâèì ðåñóðñîì. 
Äåðæàâíà ïîë³òèêà ìàº ñòâîðþâàòè ìîòèâàö³þ 
äî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñó ³íâåñòèö³éíèì ÷èíîì.

Åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà, ïðàêòè÷íî, º ñïîñîáîì 
âïëèâó, êîðèãóâàííÿ ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó ðîç-
ïîä³ëó äîõîä³â çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òè-
êè (ïðîãðåñèâíîãî îïîäàòêóâàííÿ) áåç îáìåæåí-
íÿ ïðàâà ï³äïðèºìöÿ äî ³íâåñòóâàííÿ; ðåàë³çàö³ÿ 
ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíî¿ íà çàáåçïå÷åí-

SERGEYEV S.A., 
SCHUKIN B.N.

Investment support for economic development
The subject of the study is the mechanism of activation of investment processes in the economy.

The purpose of the study is to create conditions for accelerating investment processes in terms 
of volumes and results for the growth rates of the national economy.

Research methods. The paper uses general scientific and special methods: comparative analysis, 
logical–structural, analytical; systemic.

Results of work. The interconnection of macroeconomic conditions, volumes of investments and 
GDP growth rates are analyzed in the article, the conditions for the transformation of investment 
volumes into economic development are formed.

The field of application of results. Economics and management of the national economy, 
methods and mechanisms of regulation of economic processes and their effectiveness.

Conclusions The Ukrainian economy is unstable, vulnerable to economic downturns (2009, 2014–
2015), has small (2.5–3% per year) post–crisis GDP growth rates, requires active and significant 
investment in its development. State investment policy requires more efficiency: macro–financial stability, 
faster growth of household incomes (stimulating aggregate demand), protection of investor’s property 
rights, promotion of local authorities to investors (new workplaces). Expected result is double the increase 
of GDP per unit of investment expenses, growth of the share of gross accumulation up to 25% of GDP.

Key words: economic development, state regulation, investments, macroeconomic conditions.
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íÿ ì³í³ìàëüíîãî ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó; çàõèñò 
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â â³ä õèæàöüêîãî âèêîðèñòàí-
íÿ [11, ñ. 319–320].

Â. Ãåºöü îá´ðóíòóâàâ, ùî äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ Óêðà¿í³ «… íåîáõ³äíî íàñàì-
ïåðåä ïåðåñïðÿìóâàòè áþäæåòí³ âèòðàòè ç³ ñïî-
æèâàííÿ íà íàãðîìàäæåííÿ øëÿõîì ï³äâèùåííÿ ¿õ 
³íâåñòèö³éíî¿ ñêëàäîâî¿ çà ðàõóíîê êðàòíîãî çá³ëü-
øåííÿ ô³íàíñóâàííÿ ³íôðàñòðóêòóðíèõ ïðîåêò³â 
(áåç ÷îãî íåìîæëèâèé ïîäàëüøèé ðîçâèòîê åêîíî-
ì³êè ³ çðîñòàííÿ ìàéáóòí³õ äîõîä³â äåðæàâè) çàì³ñòü 
çä³éñíåíîãî ñåêâåñòðó çà ðàõóíîê, ÿê óæå çàçíà÷à-
ëîñÿ, ñêîðî÷åííÿ êàï³òàëüíèõ âèòðàò» [3, ñ. 7].

Íà äóìêó Â. Ï. Êóäðÿøîâà, «äëÿ ôîðìóâàí-
íÿ ãîñïîäàðñüêîãî êîìïëåêñó, ÿêèé áóäå çäàò-
íèé íàáëèçèòèñÿ äî ð³âíÿ ðîçâèòêó êðà¿í, Óêðà¿íà 
ïîòðåáóº çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³é 
òà çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ðàö³îíàëüíî¿ ñòðóêòóðè [6, ñ. 
49]. Ì. ². Êðóïêà, ââàæàº, ùî «åôåêòèâí³ åêîíî-
ì³÷í³ ïåðåòâîðåííÿ íåìîæëèâ³ áåç ñòâîðåííÿ ñó-
÷àñíîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà, ÿêèé áè ìîá³ë³çó-
âàâ äëÿ ãîñïîäàðñòâà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè» [7, 
ñ. 406]. Çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é äëÿ åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó º, çà âèçíà÷åííÿì, ìîíîïîëüíî îñíî-
âíèì. ²íø³ âèðîáíè÷³ ôàêòîðè (ðåñóðñè) ä³þòü ÷å-
ðåç ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ çàáåçïå÷óþòü ñâ³é 
ðåçóëüòàò ÷åðåç íàñòóïíå çà ³íâåñòèö³ÿìè âè-
ðîáíèöòâî òîâàð³â ³ ïîñëóã.

²íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå º ñèñòåìíèì ïîíÿò-
òÿì, ÿêå ïîºäíóº ä³þ ïðàêòè÷íî âñ³õ ñôåð åêîíî-
ì³÷íî¿ ïîë³òèêè. Ñ. Ïàðàêîííèé ï³ä ³íâåñòèö³éíèì 
çàáåçïå÷åííÿì ðîçóì³º âñ³ âèäè ìàéíîâèõ ³ ³íòå-
ëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â åêîíî-
ì³÷í³ âèäè ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÿêî¿ ñòâîðþ-
ºòüñÿ äîõ³ä, àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò 
[9]. Äî òàêèõ ö³ííîñòåé â³äíîñÿòüñÿ êîøòè, ö³ëüî-
â³ áàíê³âñüê³ âíåñêè, ïà¿, àêö³¿ òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè; 
ðóõîìå ³ íåðóõîìå ìàéíî; ìàéíîâ³ ïðàâà òà ³íø³ 
³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³; íåçàïàòåíòîâàíà òåõí³÷-
íà äîêóìåíòàö³ÿ, íåîáõ³äíà äëÿ îðãàí³çàö³¿ âè-
ðîáíèöòâà; ïðàâà êîðèñòóâàííÿ çåìëåþ, âîäîþ, 
ðåñóðñàìè, áóä³âëÿìè, óñòàòêóâàííÿì, à òàêîæ 
³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà òà ³í. ö³ííîñò³. ²íøå áà÷åííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà: öå ñèñòåìà çàõîä³â 
äëÿ êîíöåíòðàö³¿ òà ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é ³ âèáîðó 
ðàö³îíàëüíèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ ó ñôåð³ ³íâåñ-
òóâàííÿ [4]. ²íîä³ ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå çâó-
æóºòüñÿ äî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿê ñó-
êóïí³ñòü óìîâ, ðåñóðñ³â ³ çàõîä³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ 
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó [4].

Î.Þ. Øèëîâà ï³ä ³íâåñòèö³éíèì çàáåçïå÷åííÿì 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðîçóì³º ï³äñèñòåìó îðãàí³-
çàö³éíî–åêîíîì³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïðèçíà÷åíó 
äëÿ ïîêðèòòÿ âèòðàò âèðîáíè÷îãî õàðàêòåðó ³ íàêî-
ïè÷åííÿ ç ìåòîþ íàðîùåííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà 
³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ðåñóðñè ÿêî¿ ôîðìóþòüñÿ ç 
äîòðèìàííÿì ïðèíöèï³â äîâãîñòðîêîâîñò³, îïòè-
ìàëüíîñò³, àëüòåðíàòèâíîñò³ [9]. Ì.².Ê³ñ³ëü ï³ä «³í-
âåñòèö³éíèì çàáåçïå÷åííÿì» ðîçóì³º êð³ì äæåðåë 
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é òàêîæ ñóêóïí³ñòü óìîâ, 
ðåñóðñ³â, åêîíîì³÷íèõ ìåõàí³çì³â, âàæåë³â ³ çàõîä³â, 
íåîáõ³äíèõ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî (çàäà-
íîãî) ïåðåá³ãó ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â [9].

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì ïðÿìîãî (àäì³í³ñòðàòèâ-
íî–ïðàâîâîãî) òà íåïðÿìîãî âòðó÷àííÿ â ³íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Ïðÿìå äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ 
âêëþ÷àº: ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é, ïðèéíÿòòÿ çàêîí³â òà ³íøèõ íîðìà-
òèâíî–ïðàâîâèõ àêò³â, ùî ðåãóëþþòü ³íâåñòèö³é-
íó ä³ÿëüí³ñòü; ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ åêñïåðòè-
çè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì òà ïðîåêò³â. ô³íàíñîâî¿ 
äîïîìîãè îêðåìèì ðåã³îíàì ³ ãàëóçÿì. 

Íåïðÿìå äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ çàáåçïå÷óº: ñîö³àëüíà, ãðîøîâî–êðå-
äèòíà; áþäæåòíî–ïîäàòêîâà, àìîðòèçàö³éíà, ³í-
íîâàö³éíà, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà, ÿêà 
âïëèâàº íà ïîâåä³íêó ³íâåñòîð³â, àëå íå çìóøóº ¿õ 
âèêîíóâàòè ïåâí³ ä³¿, ÿê³ íå º ¿õ ïð³îðèòåòàìè.

Ïåâíèìè çàâäàííÿìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè 
äåðæàâè º ñïðèÿííÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â, åôåêòèâíå ¿õ âèêîðèñòàííÿ, 
çðîñòàííÿ âíóòð³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ðîç-
âèòêó ï³äïðèºìñòâ, ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè òå-
ðèòîð³é, ñòðóêòóðíà ïåðåáóäîâà, åíåðãîåôåêòèâ-
í³ñòü, ðåñóðñîçáåðåæåííÿ, åêîëîã³÷íà áåçïåêà. 
Ðåàë³çóºòüñÿ öå ÷åðåç ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè 
äëÿ ³íâåñòîð³â, íàäàííÿ ï³ëüã; âïðîâàäæåííÿ ³í-
íîâàö³éíîãî äîñâ³äó, óìîâè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â òà ï³äïðèºìñòâ ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè; 
³íñòðóìåíòè ñïðèÿííÿ îðãàí³â âëàäè ïðèáóòêîâî-
ìó ôóíêö³îíóâàííþ êàï³òàë³â. 

Ñèñòåìí³ñòü ³ ñêëàäí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçê³â ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ äëÿ 
³íâåñòèö³é íàâåäåíà íà ðèñ.1. 

Ïðàâîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè ñêëàäàºòüñÿ ç êîìï-
ëåêñó çàêîí³â òà ³íøèõ íîðìàòèâíî–ïðàâî-
âèõ àêò³â, ùî ðåãóëþþòü â³äíîñèíè â ³íâåñòèö³é-
í³é ñôåð³, â òîìó ÷èñë³ ïåðøèõ Çàêîí³â Óêðà¿íè 
«Ïðî çàõèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà Óêðà¿í³» â³ä 
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10.09.1991 ð. ¹1540a–XII òà «Ïðî ³íâåñòèö³é-
íó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä 18.09.1991 ð. ¹1560–XII [1].

Îñíîâíå ñïðÿìóâàííÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³í-
âåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ïîëÿãàº ó çàáåçïå÷åí-
í³ ð³âíîãî çàõèñòó ïðàâ, ³íòåðåñ³â ³ ìàéíà ñóá’ºêò³â 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçàëåæíî â³ä ôîðì âëàñ-
íîñò³; åôåêòèâíîìó ³íâåñòóâàíí³ åêîíîì³êè Óêðà¿-
íè, âñòàíîâëþº çàãàëüí³ ïðàâîâ³, åêîíîì³÷í³ òà ñî-
ö³àëüí³ óìîâè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³¿ 
Óêðà¿íè [1]. Îñîáëèâ³ñòþ âæå íàêîïè÷åíîãî ³íâåñ-
òèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà º ä³ÿ ñóì³æíèõ íîðì ãîñ-
ïîäàðñüêîãî, ïîäàòêîâîãî, ìèòíîãî, âàëþòíîãî, 
öèâ³ëüíîãî, çåìåëüíîãî, ô³íàíñîâîãî, áàíê³âñüêî-
ãî çàêîíîäàâñòâà, ïðî ï³äïðèºìíèöòâî, ³ííîâàö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü, ïðèâàòèçàö³þ. Â ö³ëîìó òðåáà ââàæàòè 
íîðìàòèâíî–ïðàâîâó áàçó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³ ñôîðìîâàíîþ, àëå îêðåì³ àñïåêòè ïîòðåáóþòü 
âäîñêîíàëåííÿ ç óðàõóâàííÿì íàÿâíèõ ïðîáëåì.

Çà äîñë³äæåí³ â ö³é ñòàòò³ 2011–2016 ðîêè (ç 
óðàõóâàííÿì êðèçîâèõ 2014–2015 ðîê³â) âàëî-
âèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò Óêðà¿íè âïàâ íà 8,8 â³ä-
ñîòê³â. Çà òðè ï³ñëÿêðèçîâ³ 2016–2018 ðð. ÂÂÏ 
âæå âèð³ñ íà 8 â³äñîòê³â. Ïî ð³çíîìó âåëè ñåáå ³í-
âåñòîðè â ö³ ðîêè.

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ çà 6 ðîê³â ïðàêòè÷íî íå 
çì³íèëèñÿ (ðåàëüíèé ³íäåêñ ñòàíîâèòü 100,3 

â³äñîòêà), à â îñòàíí³ òðè ðîêè àêòèâíî çðîñòàëè 
³ç ñåðåäíüîð³÷íèì òåìïîì ó ìàéæå 16 â³äñîòê³â. 
Öåé ïîçèòèâíèé ðåçóëüòàò ñâ³ä÷èòü ïðî â³äíîâ-
ëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ìîòèâàö³¿ êîðïîðàòèâíîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè. Àëå ïèòîìà âàãà êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é ó âàëîâîìó âíóòð³øíüîìó ïðîäóê-
ò³ çàëèøàºòüñÿ íèçüêîþ (13,8 â³äñîòêà ó 2017 
ðîö³). ² íå â³äáóâàºòüñÿ ïîâíîö³ííî¿ òðàíñôîð-
ìàö³¿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ó çðîñòàííÿ ÂÂÏ, 
ùî ãîâîðèòü ïðî ïåâíå çíèæåííÿ åôåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â. 

Â òàáëèö³ 1 íàâåäåíî äèíàì³êó îáñÿã³â êàï³-
òàëüíèõ ³íâåñòèö³é òà ³íøèõ ïîâ’ÿçàíèõ ìàêðî-
ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü çàãàëüíó ³íâåñ-
òèö³éíó ñèòóàö³þ â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ çà 
îñòàíí³ 6 ðîê³â.

Ó êðèçîâ³ 2014–2015 ðîêè âñ³ ìàêðîïîêàçíè-
êè ñóòòºâî ïîã³ðøèëèñÿ, à êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ïî-
÷àëè ïàäàòè ùå ç 2013 ðîêó ³ êðèçà ³ç ñïàäîì îá-
ñÿã³â â ³íâåñòèö³éí³é ñôåð³ òðèâàëà òðè ðîêè, àëå 
äîêðèçîâ³ îáñÿãè â³äíîâèëèñÿ âæå ó 2016 ðîö³. 
Çàãàëîì, äèíàì³êà îáñÿã³â ³íâåñòèö³é çíà÷íî àê-
òèâí³øà í³æ ó ÂÂÏ: ó ñïðèÿòëèâ³ ðîêè òåìïè çðîñ-
òàííÿ ³íâåñòèö³¿ â 2–3 ðàçè ïåðåâèùóþòü òåìïè 
çðîñòàííÿ ÂÂÏ, íà êðèçîâ³ ñïàäè îáñÿã³â âèðîá-
íèöòâà – ðåàãóþòü çíà÷íî á³ëüøèì çíèæåííÿì. 

Ðèñóíîê 1. Ñõåìà ìàêðîåêîíîì³÷íèõ âïëèâ³â íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü
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Ïðàêòè÷íî âñ³ ïîêàçíèêè, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 1, 
º ³íäèêàòîðàìè ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, ÿê³ 
âïëèâàþòü íà ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè, àáî õàðàêòå-
ðèçóþòü ¿õ åôåêòèâí³ñòü. ¯õ âçàºìíèé âïëèâ íà ³í-
âåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå ñèñòåìàòèçîâàíî íà ðèñ. 
2. Çíà÷íà öèêë³÷í³ñòü ³ ïîä³áí³ñòü íàâåäåíèõ òðåí-
ä³â ñâ³ä÷èòü ïðî çíà÷íó çàëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãàìè 
³íâåñòèö³é ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïàðàìåòðàìè.

1.Ñóòòºâå ïåðåâèùåííÿ òåìï³â ³íâåñòèö³é íàä òåì-
ïàìè ÂÂÏ ñâ³ä÷èòü ïðî çíèæåííÿ ö³ëüîâèõ çàâäàíü 
ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ, ìîæëèâî ÷åðåç íåâèçíà÷å-
í³ñòü ïåðñïåêòèâ âèð³øåííÿ â³éñüêîâîãî êîíôë³êòó ç 
Ðîñ³ºþ. Ìîæëèâî, öå ìàº ì³ñöå ÷åðåç íåîïòèìàëüíó 
ñòðóêòóðó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é – â àêòèâíó ÷àñòè-
íó ( ìàøèíè, îáëàäíàííÿ, ³íæåíåðí³ ñïîðóäè, òðàí-
ñïîðòí³ çàñîáè) îñíîâíîãî êàï³òàëó ñïðÿìîâóºòüñÿ 
ëèøå 57–63 â³äñîòêà âñ³õ ³íâåñòèö³é.

2. Íèçüêà îïåðàö³éíà ðåíòàáåëüí³ñòü ï³äïðè-
ºìñòâ (5–7 â³äñîòê³â) ãîâîðèòü ïðî íåäîñòàòí³ñòü 
ïðèáóòê³â ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ º ãîëîâíèì äæåðåëîì 
³íâåñòèö³é (çà ñòðóêòóðîþ ô³íàíñîâèõ äæåðåë 
äëÿ ³íâåñòèö³é âëàñí³ êîøòè äàþòü äî 75 â³äñî-
òê³â êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é). ² öåé ìàêðîåêîíî-
ì³÷íèé ïàðàìåòð âàæêî çì³íþºòüñÿ íà êðàùå. 
Áóäå äîáðå, ÿêùî ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòè-
â³ ðåíòàáåëüí³ñòü çðîñòå äî 12 %, à ÷àñòêà çáèò-
êîâèõ ï³äïðèºìñòâ ñêëàäå ìåíøå 18 â³äñîòê³â â³ä 
ê³ëüêîñò³ óñ³õ ï³äïðèºìñòâ.

3. Â³ä îáñÿã³â êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é çàëåæàòü 
òåìïè ðîçâèòêó ãàëóçåé ìàøèíîáóäóâàííÿ, ÿê³ âè-
ðîáëÿþòü ìàòåð³àëüíó ôîðìó ³íâåñòîâàíîãî êàï³-

òàëó ³ ÿê³, ÿê ïðàâèëî, ïåðåâèùóþòü òåìïè çðîñ-
òàííÿ (÷è çìåíøåííÿ) îáñÿã³â ³íâåñòèö³é (òàáë. 1).

4. Çàëèøàºòüñÿ íèçüêîþ íà ð³âí³ äî 3 â³äñîòê³â 
÷àñòêà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ 
³íâåñòèö³é. ×åðåç õðîí³÷í³ ïðîáëåìè íèçüêî¿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè 
äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â (íåäîñêîíàëà þðèäè÷-
íà çàõèùåí³ñòü ìàéíà ³íâåñòîð³â, âèïàäêè ðåé-
äåðñòâà, êîðóïö³¿, ô³íàíñîâà íåñòàá³ëüí³ñòü, ð³çê³ 
êîëèâàííÿ âàëþòíîãî ðèíêó, çàãðîçè íåîáñëóãî-
âóâàííÿ äåðæàâíîãî çîâí³øíüîãî áîðãó) ÷àñò-
êà ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â ³íâåñòèö³ÿõ â ñåðåäíüî-
ñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íå çðîñòå äî á³ëüøå í³æ 5%.

5. ²íâåñòèö³éíî–ïðèâàáëèâèìè äëÿ ³íâåñòîð³â 
º øâèäêî çðîñòàþ÷³ åêîíîì³êè. Íàæàëü, òåìïè 
óêðà¿íñüêîãî ÂÂÏ öèì ïàðàìåòðàì íå â³äïîâ³äà-
þòü. Òàêîæ, ä³ëîâà àêòèâí³ñòü â åêîíîì³ö³ õàðàê-
òåðèçóºòüñÿ ðîçâèòêîì ïðîìèñëîâîñò³, îáñÿãàìè 
åêñïîðòó òîâàð³â ³ ïîñëóã, çðîñòàííÿì ñóêóïíî-
ãî ïîïèòó (îáñÿãè ðåàëüíèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ). 
Òåìï çðîñòàííÿ ðåàëüíî¿ ñåðåäíüîì³ñÿ÷íî¿ çà-
ðîá³òíî¿ ïëàòè â ö³ëîìó ñâ³ä÷èòü ïðî âèá³ð íàñå-
ëåííÿ ì³æ ñïîæèâàííÿì ³ íàêîïè÷åííÿì ³ î÷³êóâà-
íèì âïëèâîì íà îáñÿãè ³íâåñòèö³é. Â óêðà¿íñüê³é 
åêîíîì³ö³ ðåàëüíà çàðïëàòà â íåêðèçîâ³ ðîêè çà-
âæäè âèïåðåäæàëà çðîñòàííÿ ÂÂÏ â 2–3 ðàçè. 
Öåé ïàðàìåòð áóäå ä³ÿòè ³ â ïðîãíîçíîìó ïåð³î-
ä³, à çðîñòàííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ º ñòàá³ëüíèì 
ôàêòîðîì âïëèâó íà ³íâåñòèö³¿.

6. Äåðæàâíà ïîë³òèêà îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â ùî-
äî ï³äâèùåííÿ òàðèô³â òà ö³í íà òîâàðè òà ïîñëó-

Òàáëèöÿ 1. Çì³íè ³íâåñòèö³é òà ïîòåíö³éíèõ ôàêòîð³â âïëèâó çà 2011–2013 ðð.
Ïîêàçíèêè–³íäèêàòîðè ôàêòîð³â

âïëèâó íà ³íâåñòèö³¿ 2011 ð. 2012ð. 2013ð. 2014ð. 2015 ð. 2016 ð.

²íäåêñ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, % äî ïîïåðåä-
íüîãî ðîêó 118,8 108,5 88,9 75,9 98,3 118,0

Ðåàëüíèé âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò (ó 
ö³íàõ ïîïåðåäíüîãî ðîêó), % 105,5 100,2 100,0 93,4 90,3 102,3

Ïèòîìà âàãà êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ó ÂÂÏ, % 18,4 19,4 17,3 14,2 13,5  15,5
²íäåêñ çðîñòàííÿ ïðèðîñòó ÂÂÏ íà îäèíèöþ 
êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, % 89,0 92,3 112,5 123,1 91,9  86,7

Ðåíòàáåëüí³ñòü îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, % 5,9 5,0 3,9 –4,1 1,0  7,4
²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í (äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó), % 108,0 100,6 99,7 112,1 148,7 113,9
Ïèòîìà âàãà àêòèâíî¿ ÷àñòèíè (ìàøèíè, 
òðàíñïîðòí³ çàñîáè, ³íæåíåðí³ ñïîðóäè) ó âñ³õ 
êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³ÿõ, %

61,5 61,0 58,4 58,9 56,8 63,3

²íäåêñ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 
(àêö³îíåðíèé êàï³òàë) â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè, 
% äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó

116,4 106,2 107,3 103,9 75,8 88,8

²íäåêñ çðîñòàííÿ ìàøèíîáóäóâàííÿ, % 125,6 123,8 80,7 72,6 74,1 109,4
Äæåðåëî: Äåðæñòàò
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ãè äåðæàâíèõ ìîíîïîë³é, îñîáëèâî ö³íè íà ïðè-
ðîäíèé ãàç, âåäå äî çì³íè ñòðóêòóðè ñïîæèâàííÿ 
äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ. Çìåíøóºòüñÿ ÷àñòêà êó-
ï³âë³ òîâàð³â òà ïîñëóã, ùî âåäå äî çìåíøåííÿ 
îáñÿã³â ñóêóïíîãî ïîïèòó, ä³º ïðîòè ïîë³òèêè åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

7. ²íôëÿö³ÿ, îñîáëèâî ï³äâèùåíà äî 12–14 
â³äñîòê³â, ÿêà ìàº ì³ñöå â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³, 
ñèñòåìíî âïëèâàº íà ìàêðîñåðåäîâèùå ³ ³íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Âèñîêà ³íôëÿö³ÿ îçíà÷àº ô³-
íàíñîâó íåçáàëàíñîâàí³ñòü äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â 
³ ô³íàíñîâó íåñòàá³ëüí³ñòü. Îñîáëèâî, ÿêùî ÍÁÓ 
âèçíà÷èâøè òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ ãîëîâíîþ ìå-
òîþ ñâîº¿ ïîë³òèêè íå ìîæå ¿¿ çìåíøèòè (çà ôàê-
òîì) äî çàäåêëàðîâàíèõ 5–6 â³äñîòê³â.

²íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè çíàõîäÿòüñÿ ï³ä âïëèâîì 
êîìïëåêñó ð³çíîñïðÿìîâàíèõ ÷èííèê³â âïëèâó, ÿê³ 
áóäóòü ä³ÿòè â ìàéáþóòíüîìó. Â ñåðåäíüîñòðîêî-
â³é ïåðñïåêòèâ³ âàðòî î÷³êóâàòè ïðîäîâæåííÿ òèõ 
òåíäåíö³é, ÿê³ âæå ä³þòü â åêîíîì³ö³ â ï³ñëÿêðèçî-
âèé ïåð³îä. Òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ ñêëàäóòü 3–4 
â³äñîòêà íà ð³ê, çðîñòàííÿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é 
— 6–8 â³äñîòê³â. Öÿ ð³çíèöÿ â òåìïàõ áóäå ïîãëè-
íàòèñÿ íåäîñòàòíüîþ åôåêòèâí³ñòþ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêò³â ³ íàÿâíîþ ì³æãàëóçåâîþ ñòðóêòóðîþ 
åêîíîì³êè. 

Âèñíîâêè
 Ó ï³ñëÿêðèçîâ³ 2016–2018 ðîêè íàÿâí³ òåì-

ïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ çàëèøàþòüñÿ íèçüêèìè (2,3–
2,9 â³äñîòêà íà ð³ê) ÷åðåç çàëèøêîâ³ íåñïðèÿò-
ëèâ³ óìîâè äëÿ øâèäêîãî ðîçâèòêó ³ ïîâíîö³ííèõ 
(íà ð³âí³ 25–30 â³äñîòê³â ÂÂÏ) îáñÿã³â êàï³òàëü-
íèõ ³íâåñòèö³é.

 Ïðè óìîâ³ äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíèõ ìàêðî-
ñòðóêòóðíèõ ïðîïîðö³é, ÿê³ âæå ìàëè ì³ñöå ó äî-
ñë³äæåíîìó ïåð³îä³ 2010–2017 ðð. ïîòåíö³é-
íî ìîæëèâ³ ³íâåñòèö³¿ ìîãëè á áóòè á³ëüøèìè çà 
íàÿâí³ íà 30–40 â³äñîòê³â, ùî äàëî á äîäàòêîâå 
çðîñòàííÿ ÂÂÏ íà 20 â³äñîòê³â íà ð³ê ïðè îïòè-
ì³ñòè÷íèõ ñöåíàðíèõ óìîâàõ ³ äî 10 â³äñîòê³â ïðè 
ïåñèì³ñòè÷íèõ óìîâàõ.

 Ñåðåä êîìïëåêñó äîñë³äæåíèõ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëè-
âàþòü íà îáñÿãè êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é íàéá³ëüø 
êðèòè÷íèìè º ìàêðîô³íàíñîâà íåñòàá³ëüí³ñòü (âè-
ñîêà ³íôëÿö³ÿ, ðóõëèâèé âàëþòíèé êóðñ, çàãðîçà 
äåôîëòó ÷åðåç îáñëóãîâóâàííÿ çîâí³øíüîãî äåð-
æàâíîãî áîðãó, íàäâåëèê³ áþäæåòí³ âèòðàòè íà îá-
ñëóãîâóâàííÿ áîðãó), âèñîêà âàðò³ñòü êðåäèòíèõ 
ðåñóðñ³â, íèçüêà çàõèùåí³ñòü ïðàâ ³íâåñòîð³â, â òî-
ìó ÷èñë³ ³íîçåìíèõ, â³éñüêîâî–ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ 
â êðà¿í³. Îñòàíí³é ôàêòîð íàéìåíøå çàëåæèòü â³ä 
óðÿäó ³ áóäå âïëèâàòè íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü â 
êðà¿í³ â äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³.

Ðèñóíîê 2. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ òà ³íâåñòèö³éí³ òåíäåíö³¿ çà 2010–2017ðð. 
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 Ãîëîâíèì äæåðåëîì ³íâåñòèö³é º âëàñí³ êîøòè 
ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàëåæàòü â³ä ¿õ ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó. Ïîêè ùî ìàéæå òðåòèíà ï³äïðèºìñòâ ïîêàçóº â 
çâ³òàõ çáèòêè. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ñòàíîâëÿòü 
ìåíøå 5 â³äñîòê³â êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ÷åðåç 
þðèäè÷íó íåçàõèùåí³ñòü òà íåñïðèÿòëèâ³ ìàêðî-
ô³íàíñîâ³ óìîâè êðà¿íè. Äî çàâåðøåííÿ áàíê³â-
ñüêî¿ êðèçè, âñòàíîâëåííÿ òðèâàëî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³ (öå 4–5 ðîê³â), çáàëàíñóâàííÿ áîðãî-
âèõ çàãðîç â áþäæåòí³é ïîë³òèö³ áóäå çàëèøàòè-
ñÿ íèçüêîþ ³ ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíîãî 
ðåñóðñó (÷àñòêà êðåäèòíîãî äæåðåëà ³íâåñòèö³é íå 
ïåðåâèùóº 10 â³äñîòê³â â³ä âñ³õ ³íâåñòèö³é). 

Îäíèì ç âàð³àíò³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ âèñîêèõ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
º ïåðåõ³ä â³ä ïàñèâíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâíîãî âïëè-
âó (ëèøå ÷åðåç ñòâîðåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ 
òà äåðåãóëÿö³þ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî íå 
äàº î÷³êóâàíèõ ðåçóëüòàò³â âæå 25 ðîê³â) äî àêòèâ-
íî¿ àäðåñíî¿, îð³ºíòîâàíî¿ íà ñóïðîâîäæåííÿ ³ ï³ä-
òðèìêó âåëèêèõ ³ ñåðåäí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, 
áåçïîñåðåäíþ ðîáîòó óðÿäó, îñîáëèâî «ãàëóçåâèõ» 
ì³í³ñòåðñòâ ç âåëèêèì ³ ñåðåäí³ì á³çíåñîì, ÿêèé íå 
î÷³êóº ïîêðàùåíü, à ðåàë³çóº ïðîåêòè ñâîãî ðîç-
âèòêó òà ³íâåñòèö³é. Òàêó ïîë³òèêó ìîæíà ââàæàòè 
«ïðîåêòíîîð³ºíòîâàíîþ» ³ òàêîþ, ùî ìîæå âïëèíó-
òè íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü âëàñíèê³â á³çíåñó.

Â ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ âàæëèâèì 
ðåñóðñîì ³íâåñòèö³é ìîæóòü ñòàòè áþäæåòí³ 
ïðîåêòè ïðè óìîâ³ çíèæåííÿ áîðãîâîãî íàâàíòà-
æåííÿ íà áþäæåòí³ âèäàòêè äî 15–20 â³äñîòê³â. 
Ðåàëüíèì º çðîñòàííÿ ÷àñòêè äåðæàâíîãî òà 
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â â ³íâåñòóâàíí³ äî 15 â³äñîòê³â 
â³ä çàãàëüíèõ îáñÿã³â.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä 

19 âåðåñíÿ 1991 ð. ¹1560–XII [Åëåêòðîííèé ðå-
ñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó : www. zakon.rada.gov.ua — 
[Íàçâà ç åêðàíà].

2. Áîðåéêî Â. ². ²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷-
íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè/ Â. ². Áîðåéêî// Â³ñíèê åêîíî-
ì³÷íî¿ íàóêè Óêðà¿íè. — 2018. — ¹ 1 (34). — Ñ. 13–16. 

3. Ãåºöü Â. Ì. Ïîñòêðèçîâ³ ïåðñïåêòèâè òà ïðîáëåìè 
ðîçâèòêó åêîíîì³ê Óêðà¿íè é Ðîñ³¿ (ìàêðîåêîíîì³÷íèé 
ñïåêòð) / Â. Ì. Ãåºöü // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2011. — 
¹ 3. — Ñ. 3–18.

4. Êàï³òàíåöü Þ.Î. ²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ / 
Þ.Î. Êàï³òàíåöü// ²ííîâàö³éíà åêîíîì³êà. – ¹5. – 
2010. – ñ. 141–144.

5. Êîäåíñüêà Ì.Þ. Ìîòèâàö³éí³ ÷èííèêè ³íâåñòè-
ö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ïðîìèñëîâîãî âèðîá-
íèöòâà / Ì.Þ. Êîäåíñüêà // Â³ñíèê Àêàäåì³¿ ïðàö³ ³ 
ñîö³àëüíèõ â³äíîñèí Ôåäåðàö³¿ ïðîôñï³ëîê Óêðà¿íè. – 
2013. – ¹ 2. – C. 62–66.

6. Êóäðÿøîâ Â. Ï. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³ / Â. Ï. Êóäðÿøîâ //Ô³íàíñè 
Óêðà¿íè. — 2009. — ¹ 9. — Ñ. 42–53.

7. Êðóïêà Ì. ². Ô³íàíñîâî–êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ííî-
âàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè / Ì. ². Êðóïêà. 
— Ëüâ³â: Âèäàâíè÷èé öåíòð Ëüâ³âñüêîãî íàö³îíàëüíî-
ãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ ²âàíà Ôðàíêà, 2001. — 608 ñ.

8. Ïàðàêîííèé Ñ.Â. Íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ ðîçâèòêó åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèºì-
ñòâà / Ñ.Â. Ïàðàêîííèé, Ë.Â. Âîéøâ³ëëî, ².Â. Øïàí-
êîâñüêèé // Â³ñíèê Ñõ³äíîóêðà¿íñüêîãî íàö³îíàëüíîãî 
óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Âîëîäèìèðà Äàëÿ: íàóê. æóðíàë. – 
Ëóãàíñüê, 2011. – ¹ 11(153), ÷.1. – C. 51–58.

9. Øèëîâà Î.Þ. ²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ðîç-
âèòêó ï³äïðèºìñòâà / Â³ñíèê Ñõ³äíîóêðà¿íñüêîãî íà-
ö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Âîëîäèìèðà Äàëÿ: 
íàóê. æóðíàë. – Ëóãàíñüê, 2012. – ¹11(182), ÷.1. – 
C. 19–26.

10. Ùóê³í Á. Ì. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü / Á. Ì. Ùó-
ê³í. — Ê. : Ì³æðåã³îíàëüíà Àêàäåì³ÿ óïðàâë³ííÿ ïåðñî-
íàëîì, 1998. — 65 ñ.

11. Þõèìåíêî Ï. ². ²ñòîð³ÿ åêîíîì³÷íèõ ó÷åíü: ï³ä-
ðó÷íèê / Ï. ². Þõèìåíêî, Ï. Ì. Ëåîíåíêî. — Ê.: Çíàííÿ, 
2005. — 583 ñ.

References
1. Ukrainian Government (1991), On the investment 

activity, Law of Ukraine, No. 1560– XII, available at: 
www.zakon.rada.gov.ua / title screen.

2. Boreyko V. (2018) «Investment provision of 
economic development of Ukraine», Bulletin of Economic 
Science of Ukraine, ¹ ¹ 1 (34), ðð. 13–16. 

3. Heyets V (2011) «Post–crisis prospects 
and problems of Ukrainian and Russian economy 
development (macroeconomic spectrum)», Finance of 
Ukraine, ¹ 3. — ðð. 3–18.

4. Kapitanets Y. (2010), «Investment allowance of 
farmer’s enterprises, Ukrainian Scientific Production 
Journal», Innovative Economy, No.5, pp. 141–144.

5. Kodens’ka, M.Yu. (2013), «Motivational factors of 
investment support for the development of industrial 
production», Visnyk Akademii pratsi i sotsial’nykh 
vidnosyn Federatsii profspilok Ukrainy, ¹. 2, pp. 62–66.

6. Kudryashov V. (2009) «State support of economic 
growth in Ukraine», Finance of Ukraine, ¹ 9, ðð. 42–53.



ÑÎÖ²ÀËÜÍÎ–ÒÐÓÄÎÂ² ÏÐÎÁËÅÌÈ

116 © ÐÀÄÅËÈÖÜÊÈÉ Þ.Î., ÏÅËÅÕÀÒÈÉ À.Î., 2018

7. Krupka M. (2001) «Financial–credit mechanisms 
of innovative development of the Ukrainian economy», 
Publishing Center of the Ivan Franko National University 
of Lviv , 608 ð.

8. Parakonnyj, S.V. Vojshvillo, L.V. Shpankovs’kyj, 
I.V. (2011), «Areas of investment support for the 
development of the economic potential of the enterprise’», 
Visnyk Skhidnoukrains’koho natsional’noho universytetu 
imeni Volodymyra Dalia: nauk. zhurnal, Luhans’k, ¹. 11 
(153), ch.1, pp. 68–76.

9. Shilova O. (2012) «Investment support for 
enterprise development Visnyk Skhidnoukrains’koho 
natsional’noho universytetu imeni Volodymyra Dalia: 
nauk. zhurnal, Luhans’k, ¹11(182), ñh.1. – ðð. 19–26.

10. Shchukin B. M. (1998), Investment activity, 1st 
ed., Interregional Academy of Personnel Management, 
Kyiv. – 65 P.

11. Ekumenenko P. (2005) History of Economic 
Students: Textbook, Knowledge, Kyiv.– 583 P.

Äàí³ ïðî àâòîðà
Ñåðãººâ Ñåðã³é Îëåêñ³ºâè÷,
àñï³ðàíò, Äåðæàâíèé íàóêîâî–äîñë³äíèé ³íñòèòóò 

³íôîðìàòèçàö³¿ òà ìîäåëþâàííÿ åêîíîì³êè Ì³í³ñòåð-
ñòâî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ òîðã³âë³ Óêðà¿íè

á–ð Äðóæáè íàðîä³â, 38, ì. Êè¿â, 01103, Óêðà¿íà
Ùóê³í Áîðèñ Ìèêîëàéîâè÷,
ê.å.í, ñ.í.ñ, ïðîâ³äíèé íàóêîâèé ñï³âðîá³òíèê â³ää³ëó 

ìîäåðí³çàö³¿ ìåõàí³çì³â óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ Äåð-
æàâíèé íàóêîâî–äîñë³äíèé ³íñòèòóò ³íôîðìàòèçàö³¿ òà 

ìîäåëþâàííÿ åêîíîì³êè Ì³í³ñòåðñòâî åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó ³ òîðã³âë³ Óêðà¿íè

e–mail: boris.schukin@gmail.com

Äàííûå îá àâòîðå
Ñåðãååâ Ñåðãåé Àëåêñååâè÷, 
àñïèðàíò, Ãîñóäàðñòâåííûé íàó÷íî–èññëåäîâà-

òåëüñêèé èíñòèòóò èíôîðìàòèçàöèè è ìîäåëèðîâàíèÿ 
ýêîíîìèêè Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è 
òîðãîâëè Óêðàèíû 

Ùóêèí Áîðèñ Íèêîëàåâè÷, 
ê.ý.í., ñ.í.ñ, âåäóùèé íàó÷íûé ñîòðóäíèê îòäåëà ìî-

äåðíèçàöèè ìåõàíèçìîâ óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé 
Ãîñóäàðñòâåííûé íàó÷íî–èññëåäîâàòåëüñêèé èíñòèòóò 
èíôîðìàòèçàöèè è ìîäåëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè Ìèíèñ-
òåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è òîðãîâëè Óêðàèíû

e–mail: boris.schukin@gmail.com

Data about authors
Sergei Sergeev,
Graduate of State Scientific Research Institute of 

Informatization and Economic Modeling, Ministry of 
Economic Development and Trade of Ukraine.

Boris Schukin,
Ph.D., Senior Researcher, Leading Researcher, 

Department of Modernization of Economic Management 
Mechanisms and State Research Institute of 
Informatization and Modeling of the Economy Ministry of 
Economic Development and Trade of Ukraine.

e–mail: boris.schukin@gmail.com

ÓÄÊ 336.145.2       DOI: 10.5281/zenodo.2537334
 ÐÀÄÅËÈÖÜÊÈÉ Þ.Î.,

ÏÅËÅÕÀÒÈÉ À.Î.

Îö³íêà îñîáëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ âèäàòêîâî¿ ïîë³òèêè 
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó ñîö³àëüí³é ñôåð³ 

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º íàóêîâ³ òà ïðàêòè÷í³ çàñàäè âèäàòêîâî¿ ïîë³òèêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â 
ó ñîö³àëüí³é ñôåð³.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º îñîáëèâîñò³ ïðîâåäåííÿ ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â â óìîâàõ ðåôîðìè ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàíî ìåòîäè ëîã³÷íîãî óçàãàëüíåííÿ, àíàë³çó, ïîð³â-
íÿííÿ òà ñèíòåçó, ãðàô³÷í³ òà ãðàôîàíàë³òè÷í³ ìåòîäè.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî âèäàòêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó ñîö³àëüí³é ñôåð³ òà 
äîñë³äæåíî ¿õ çì³íè ³ç ïî÷àòêîì ðåôîðìè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. 

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Ôîðìóâàííÿ âèäàòêîâî¿ ÷àñòèíè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó ñî-
ö³àëüí³é ñôåð³. Âèêîðèñòàííÿ àíàë³òè÷íèõ ìàòåð³àë³â ïðè ðåôîðìóâàíí³ îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, îñâ³òè 
òà ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ.


