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Ñò³éê³ñòü åêîíîì³êè Óêðà¿íè  
ó âèì³ð³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè

Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ. Àíàë³ç ð³âíÿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà âèçíà÷åííÿ òåíäåíö³é ¿¿ äè-
íàì³êè íà îñíîâ³ ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íèõ, îïòèìàëüíèõ òà êðèòè÷íî äîïóñòèìèõ çíà÷åíü ³íäèêàòîð³â 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. 

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º: îá´ðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ñò³é-
êîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íà îñíîâ³ ³äåíòèô³êàö³¿ ñïðèÿòëèâèõ òà äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ÷èííèê³â ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ìåòîäîëîã³ÿ ïðîâåäåííÿ ðîáîòè: ìåòîäè íàóêîâî¿ àáñòðàêö³¿ òà ëîã³÷íîãî óçàãàëüíåííÿ – ç 
ìåòîþ óòî÷íåííÿ ñóòí³ñòíèõ õàðàêòåðèñòèê ïîíÿòü ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, çîâí³øíüî-
åêîíîì³÷íà áåçïåêà äåðæàâè; êîìïàðàòèâíèé àíàë³ç – äëÿ ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íèõ ³ íîðìàòèâíèõ 
çíà÷åíü ³íäèêàòîð³â çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè; ìåòîäè àíàë³çó, ñèíòåçó – äëÿ âèÿâëåííÿ ÷èí-
íèê³â, ùî âïëèâàþòü íà ð³âåíü çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè; ìåòîäè ñòðóêòóðíî–ôóíêö³îíàëü-
íîãî ï³äõîäó – äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â ñèñòåìíî–ïðîöåñíîãî óïðàâë³ííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íîþ 
ñò³éê³ñòþ Óêðà¿íè.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ñôîðìóëüîâàíî êîíöåïò ñò³éêîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ó âèì³ð³ 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè; âèçíà÷åíî ãîëîâí³ ñèñòåìí³ çàãðîçè ³ îáìåæåííÿ ñò³éêîãî ðîçâè-
òêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè ³ ñôîðìóëüîâàíî çàâäàííÿ ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè äëÿ ï³ä-
âèùåííÿ ð³âíÿ ¿¿ ñò³éêîñò³ ó âèì³ð³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè.

Âèñíîâêè. Ñò³éê³ñòü ðîçâèòêó åêîíîì³êè âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ¿¿ çäàòí³ñòü äî ôîðìóâàííÿ îïòèìàëü-
íèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é ³ ï³äòðèìàííÿ ¿õ ó äèíàì³ö³ â äîïóñòèìèõ ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè ìåæàõ òà õàðàêòåðèçóº ïîòåíö³éíó çäàòí³ñòü åêîíîì³êè âèòðèìóâàòè çì³íè ïàðàìåòð³â 
çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà ç ì³í³ìàëüíèìè çáèòêîì àáî âòðàòîþ ôóíêö³îíàëüíîñò³. 

Íèçüêèé ð³âåíü ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà âèçíà÷åí³ íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿ ¿¿ äèíàì³êè ïðîâîêó-
þòü íåçäàòí³ñòü ñèñòåìè ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì çîâí³øí³ì øîêàì, çîêðåìà çóìîâëåíèì ïîòî÷-
íîþ ñâ³òîâîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ, ÷åðåç â³äñóòí³ñòü ôóíäàìåíòàëüíèõ ïåðåäóìîâ åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ é îð³ºíòàö³þ íà êîðîòêî÷àñí³ êîí’þíêòóðí³ ÷èííèêè. 

Àíàë³ç òåíäåíö³é òà äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ÷èííèê³â ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè äîçâîëèâ ñôîðìóëþ-
âàòè ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³-
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êè â ðîçð³ç³ ïàðàìåòð³â çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, à ñàìå: çìåíøåííÿ çàëåæíîñò³ åêîíîì³êè 
êðà¿íè â³ä êîí’þíêòóðè çîâí³øí³õ ðèíê³â íà îñíîâ³ ïåðåîð³ºíòàö³¿ íà âèðîáíèöòâî ³ åêñïîðò ïðî-
äóêö³¿ ç âèñîêèì ð³âíåì òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðåðîáêè; çðîñòàííÿ ºìíîñò³ âíóòð³øíüîãî ðèíêó çà ðàõó-
íîê ñòèìóëþâàííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó; ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ãåîãðàô³÷íî¿ ³ òîâàðíî¿ äèâåðñèô³êîâàíîñ-
ò³ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³; çíèæåííÿ ð³âíÿ ìàòåð³àëîì³ñòêîñò³ ³ åíåðãîºìíîñò³ âèðîáíèöòâà; ë³êâ³äàö³ÿ 
äåôîðìîâàíî¿ ãàëóçåâî¿ ³ òåõíîëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè âèðîáíèöòâà; óñóíåííÿ äèñáàëàíñ³â áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè ³ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ðåñóðñó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äî ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³é íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè; çíèæåííÿ ð³âíÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ äåðæàâè; çàáåçïå÷åííÿ çîâí³ø-
íüî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ òà çíèæåííÿ ð³âíÿ äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè. 

Îáãðóíòîâàíî, ùî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ 
ôîðìóâàííÿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ³ ìàº â³äáóâàòèñÿ ç óðàõóâàííÿì êîìïëåêñó âèùåçàçíà-
÷åíèõ ôàêòîð³â. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà áåçïåêà, ñèñòåìí³ ðè-
çèêè ñò³éêîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 

ÕÎÄÆÀßÍ À.À.

Óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìèêè Óêðàèíû â èçìåðåíèè 
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè

Ïðåäìåò èññëåäîâàíèÿ. Àíàëèç óðîâíÿ óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìèêè Óêðàèíû è îïðåäåëåíèÿ òåí-
äåíöèé åå äèíàìèêè íà îñíîâå ñðàâíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ, îïòèìàëüíûõ è êðèòè÷åñêè äîïóñòèìûõ 
çíà÷åíèé èíäèêàòîðîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè.

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ: îáîñíîâàíèå íàïðàâëåíèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè ïî 
îáåñïå÷åíèþ óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íà îñíîâå èäåíòèôèêàöèè áëàãîïðèÿòíûõ è 
äåñòàáèëèçèðóþùèõ ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Óêðàèíû.

Ìåòîäîëîãèÿ ïðîâåäåíèÿ ðàáîòû: ìåòîäû íàó÷íîé àáñòðàêöèè è ëîãè÷åñêîãî îáîáùåíèÿ – 
ñ öåëüþ óòî÷íåíèÿ ñóòíîñòíûõ õàðàêòåðèñòèê ïîíÿòèé óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, 
âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ áåçîïàñíîñòü ãîñóäàðñòâà; êîìïàðàòèâíûé àíàëèç – äëÿ ñðàâíåíèÿ ôàê-
òè÷åñêèõ è íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé èíäèêàòîðîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè; ìåòîäû 
àíàëèçà, ñèíòåçà – äëÿ âûÿâëåíèÿ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà óðîâåíü âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåç-
îïàñíîñòè; ìåòîäû ñòðóêòóðíî–ôóíêöèîíàëüíîãî ïîäõîäà – äëÿ îáîñíîâàíèÿ íàïðàâëåíèé ñèñ-
òåìíî–ïðîöåññíîãî óïðàâëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòüþ Óêðàèíû.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Ñôîðìóëèðîâàí êîíöåïò óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè 
â èçìåðåíèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè; îïðåäåëåíû îñíîâíûå ñèñòåìíûå óãðîçû 
è îãðàíè÷åíèÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Óêðàèíû è ñôîðìóëèðîâàíû çàäà÷è ðåàëèçà-
öèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà äëÿ ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ åãî óñòîé÷èâîñòè â èçìåðåíèè 
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè.

Âûâîäû. Óñòîé÷èâîñòü ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ êàê åãî ñïîñîáíîñòþ ê ôîðìèðîâà-
íèþ îïòèìàëüíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîïîðöèé è ïîääåðæàíèÿ èõ â äèíàìèêå â äîïóñòèìûõ 
ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ïðåäåëàõ è õàðàêòåðèçóåò ïîòåíöèàëüíóþ ñïîñî-
áíîñòü ýêîíîìèêè âûäåðæèâàòü èçìåíåíèÿ ïàðàìåòðîâ âíåøíåé ñðåäû ñ ìèíèìàëüíûì óùåð-
áîì èëè ïîòåðåé ôóíêöèîíàëüíîñòè.

Íèçêèé óðîâåíü óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìèêè Óêðàèíû è îïðåäåëåíû íåãàòèâíûå òåíäåíöèè åå äèíà-
ìèêè ïðîâîöèðóþò íåñïîñîáíîñòü ñèñòåìû ïðîòèâîñòîÿòü íåãàòèâíûì âíåøíèì øîêàì, â ÷àñòíîñ-
òè îáóñëîâëåííûì òåêóùèì ìèðîâûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì, èç–çà îòñóòñòâèÿ ôóíäàìåíòàëüíûõ 
ïðåäïîñûëîê ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è îðèåíòàöèè íà êðàòêîñðî÷íûå êîíúþíêòóðíûå ôàêòîðû.

Àíàëèç òåíäåíöèé è äåñòàáèëèçèðóþùèõ ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Óêðàèíû ïîçâîëèë 
ñôîðìóëèðîâàòü ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè ïî îáåñïå÷åíèþ óñòîé-
÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â ðàçðåçå ïàðàìåòðîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñ-
òè, à èìåííî: óìåíüøåíèå çàâèñèìîñòè ýêîíîìèêè ñòðàíû îò êîíúþíêòóðû âíåøíèõ ðûíêîâ íà 
îñíîâå ïåðåîðèåíòàöèè íà ïðîèçâîäñòâî è ýêñïîðò ïðîäóêöèè ñ âûñîêèì óðîâíåì òåõíîëîãè÷åñ-
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êîé ïåðåðàáîòêè; ðîñò åìêîñòè âíóòðåííåãî ðûíêà çà ñ÷åò ñòèìóëèðîâàíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà; 
ïîâûøåíèå óðîâíÿ ãåîãðàôè÷åñêîé è òîâàðíîé äèâåðñèôèêàöèè âíåøíåé òîðãîâëè; ñíèæåíèå 
óðîâíÿ ìàòåðèàëîåìêîñòè è ýíåðãîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà; ëèêâèäàöèÿ äåôîðìèðîâàííîé îòðàñ-
ëåâîé è òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà; óñòðàíåíèå äèñáàëàíñîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû 
è ïðèâëå÷åíèå ôèíàíñîâîãî ðåñóðñà áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèÿõ íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìèêè; ñíèæåíèå óðîâíÿ âíåøíåé çàäîëæåííîñòè ãîñóäàðñòâà; îáåñïå÷åíèå âíå-
øíåé ñòàáèëüíîñòè äåíåæíîé åäèíèöû è ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè.

Îáîñíîâàíî, ÷òî ïîâûøåíèå óðîâíÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ÿâëÿåòñÿ 
íåîòúåìëåìîé ñîñòàâëÿþùåé ôîðìèðîâàíèÿ óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìèêè Óêðàèíû è äîëæíî ïðî-
èñõîäèòü ñ ó÷åòîì êîìïëåêñà âûøåóêàçàííûõ ôàêòîðîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: óñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ áåçîïàñ-
íîñòü, ñèñòåìíûå ðèñêè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Óêðàèíû.

KHODZHAIAN A.O.

The state of Ukraine economy  
in the context of foreign economic security

Subject of study: Analysis of the Ukrainian economy stability level and the determination of trends 
in its dynamics on the basis of comparison of actual, optimal and critically permissible values of foreign 
economic security indicators.

The aim of the study: is to justify the directions of the state policy towards ensuring the national 
economy stability on the basis of identification of favorable and destabilizing factors of the Ukrainian 
economy development.

Methodology of the work: methods of scientific abstraction and logical generalization – in order 
to clarify the essential characteristics of the concepts of the national economy sustainability and 
foreign economic security; comparative analysis – for comparison of actual and normative values of 
foreign economic safety indicators; methods of analysis and synthesis – to identify factors that affect 
the level of foreign economic security; methods of structural and functional approach – for justification 
of directions of system–process management of Ukraine macroeconomic stability.

Results of the work: The concept of the national economy sustainable development in the context 
of foreign economic security is formulated; the main system threats and restrictions of the economy 
of Ukraine sustainable development are defined. The goals of the state economic policy to increase its 
level of stability in the context of foreign economic security are formulated.

Conclusions: Sustainability of the economy is defined as its ability to form optimal macroeconomic 
proportions and maintain their dynamics in acceptable from the angle of economic safety margins. It 
characterizes the potential ability of the economy to withstand changes of the external environment 
with minimal damage or loss of functionality.

The low level of the Ukrainian economy sustainability and defined in the article negative trends in its 
dynamics provoke the inability of the system to withstand negative external shocks due to the lack 
of fundamental preconditions for economic growth and the orientation towards short–term market 
conditions.

The analysis of trends and destabilizing factors in the development of the Ukrainian economy allowed 
to formulate the priority directions of the state policy to ensure its sustainability in the context of the 
foreign economic security parameters, namely: reduce the economy dependence on the situation on 
the foreign markets by reorientation to the production and export of products with a high technological 
processing level; increase the domestic market by stimulating aggregated demand; increase the level 
of geographical and commodity diversification of foreign trade; reduce material and energy intensity 
of production; eliminate the deformed sectoral and technological structure of production; eliminate 
the banking system imbalances and attract financial resources to the structural transformations of 
the national economy; reduce the level of external debt of the state; ensure the external stability of the 
monetary unit and reduce the level of dollarization of the economy.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâîþ õàðàêòå-
ðèñòèêîþ ôóíêö³îíóâàííÿ áóäü–ÿêî¿ åêîíîì³êè º ¿¿ 
ñò³éê³ñòü, ùî âèÿâëÿºòüñÿ ó ñïðîìîæíîñò³ ñèñòå-
ìè çáåð³ãàòè ñâî¿ ñòðóêòóðó é õàðàêòåð ôóíêö³îíó-
âàííÿ ï³ä âïëèâîì ð³çíèõ çîâí³øí³õ íàâàíòàæåíü. 
Ðåçóëüòóþ÷èìè îçíàêàìè ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè º ¿¿ çäàòí³ñòü çàáåçïå÷óâàòè ïîñòóïàëü-
íèé ðîçâèòîê, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ³ çàéíÿòîñò³ 
òà ï³äâèùåííÿ ðåàëüíèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ â óìî-
âàõ ïåðìàíåíòíî¿ ä³¿ íåñïðèÿòëèâèõ ÷èííèê³â âíó-
òð³øíüîãî òà çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà. 

Äèôåðåíö³éîâàíèé âïëèâ ÷èííèê³â ãëîáàëüíî¿ 
íåñòàá³ëüíîñò³ íà ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòîê íàö³î-
íàëüíèõ åêîíîì³ê ïîÿñíþºòüñÿ ¿õ çäàòí³ñòþ ïðîòè-
ñòîÿòè çîâí³øí³ì çàãðîçàì ³ îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ 
ðåñóðñè ³ ïîçèòèâè â³ä ³íòåãðàö³¿ ó çîâí³øíüîåêî-
íîì³÷íèé ïðîñò³ð. Íà ôîí³ ïîãëèáëåííÿ êðèçîâèõ 
ÿâèù ãëîáàëüíî¿ ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè íå-
ñò³éê³ åêîíîì³êè ç âèñîêèì ð³âíåì çàëåæíîñò³ â³ä 
çîâí³øíüî¿ êîí’þíêòóðè äåìîíñòðóþòü óïîâ³ëü-
íåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ïîãëèáëåí-
íÿ äèñïðîïîðö³é ðîçâèòêó åêîíîì³êè, çíèæåííÿ 
æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ. Íàòîì³ñòü, ñò³éê³ åêî-
íîì³êè, ÿê³ º ìåíø óðàçëèâèìè äî äåñòàá³ë³çóþ÷èõ 
çîâí³øí³õ ÷èííèê³â, äåìîíñòðóþòü íåóõèëüíå åêî-
íîì³÷íå çðîñòàííÿ íàâ³òü â ïåð³îäè ñâ³òîâî¿ ðåöåñ³¿.

Ç îãëÿäó íà ïîñèëåííÿ ³íòåãðîâàíîñò³ íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè ó ñâ³òîãîñïîäàðñüêèé ïðîñò³ð, âàæ-
ëèâîãî çíà÷åííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ íàö³-
îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íàáóâàº çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà 
áåçïåêà, ï³ä ÿêîþ ðîçóì³ºòüñÿ çäàòí³ñòü ñîö³àëü-
íî–åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ôóíêö³îíóþ÷è ó â³äêðè-
òîìó ñâ³òîãîñïîäàðñüêîìó ïðîñòîð³, îòðèìóâàòè 
ïîçèòèâè â³ä ³íòåãðàö³¿ ³ çàëèøàòèñü ïðè öüîìó çà-
õèùåíîþ â³ä çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ çàãðîç. Ìåòîþ 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè º ì³í³ì³çàö³ÿ çáèò-
ê³â äåðæàâè â³ä ä³¿ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ åêîíîì³÷-
íèõ ÷èííèê³â òà ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè çàâäÿêè ¿¿ àêòèâí³é ó÷àñò³ ó ñâ³-
òîâîìó ðîçïîä³ë³ ïðàö³ íà îñíîâ³ çàáåçïå÷åííÿ â³ä-
ïîâ³äíîñò³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàö³î-
íàëüíèì åêîíîì³÷íèì ³íòåðåñàì [1].

Ðîçâèòîê åêîíîì³êè Óêðà¿íè â óìîâàõ ³íòåãðîâà-
íîñò³ ó ñâ³òîãîñïîäàðñüêèé ïðîñò³ð â çíà÷í³é ì³ð³ 

äåòåðì³íîâàíèé ì³æíàðîäíèìè åêîíîì³÷íèìè ³ ïî-
ë³òè÷íèìè ïðîöåñàìè. Äèñïðîïîðö³éí³ñòü ¿¿ ñîö³-
àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ñïðîâîêóâàëà íèçü-
êèé ð³âåíü ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, çá³ëüøèâøè 
¿¿ âðàçëèâ³ñòü äî çîâí³øí³õ øîê³â. ßê íàñë³äîê, Óêðà-
¿íà ëèøå äîòè÷íî â³ä÷óâàº íà ñîá³ ïåðåâàãè ³íòå-
ãðàö³¿ ó ôîðì³ ðîçøèðåííÿ ðèíê³â çáóòó, ïåðåëèâó 
³íâåñòèö³é ³ òåõíîëîã³é, àëå â òîé æå ÷àñ º â³äêðèòîþ 
äî íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ ³ìïóëüñ³â ³ âðàçëèâîþ äî 
êîëèâàíü ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ êîíü’þíêòóðè.

Ï³äâèùåííÿ ñòóïåíþ â³äêðèòîñò³ ³ âçàºìîçàëåæ-
íîñò³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê ç ïîãëÿäó íà ïîñèëåííÿ 
åêîíîì³÷íî¿ êîíêóðåíö³¿, ïåð³îäè÷íîñò³ âèíèêíåííÿ 
êðèç ñâ³òîâîãî ³ ëîêàëüíîãî ìàñøòàáó òà ïðèñêî-
ðåííÿ ïåðåäà÷³ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ ³ìïóëüñ³â íà 
íàö³îíàëüíå ï³ä´ðóíòÿ âèìàãàº ðåòåëüíîãî äîñë³-
äæåííÿ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ 
÷èííèê³â ³ ¿õ âïëèâó íà ñòàí òà òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ ðåçåðâ³â 
ï³äâèùåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³. 

Àíàë³ç äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é ç ïðîáëå-
ìè. Îêðåì³ àñïåêòè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ ³ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè äîñë³äæóâàëè â ñâî¿õ 
ïðàöÿõ êëàñèêè åêîíîì³÷íî¿ íàóêè Êåíå Ô., Ð³-
êàðäî Ä., Ñì³ò À., Ñåé Æ.–Á., Êóðíî À., Ìàëüòóñ 
Äæ. Ëî, Ò., Ìàðêñ Ê.. Íà ôîí³ ïðèñêîðåííÿ ³íòå-
ãðàö³¿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê òà ï³ä òèñêîì ïî-
ãëèáëåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù, äîñë³äæåííÿ ìåõà-
í³çì³â ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ â ðîáîòàõ 
Êåéíñà Äæ. Ì. (òåîð³¿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ), Ïðåá³øà Ð., Ôóðòîäî Ñ. (òåîð³¿ ïåðèôåð³éíî-
ãî, çàëåæíîãî ðîçâèòêó), Âàëüðàñà Ë., Ïàðåòî Â., 
Õèêñà Äæ., Äåáðå Æ. (òåîð³¿ ð³âíîâàæíîãî ³ åôåê-
òèâíîãî ðîçâèòêó), Ðîñòîó Ó. (òåîð³¿ ë³í³éíèõ ñòà-
ä³é çðîñòàííÿ), Êîíäðàòüåâà Ì., Òóãàíà–Áàðà-
íîâñüêîãî Ì. (òåîð³¿ öèêë³÷íèõ êîëèâàíü), Ë’þ³ñ À. 
(òåîð³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó), Õàéåê Ô., Ìþð-
äàëü Ã. (òåîð³ÿ âçàºìîçàëåæíîñò³ åêîíîì³÷íîãî, 
ñîö³àëüíîãî ³ ³íñòèòóö³éíîãî ôåíîìåí³â â åêîíî-
ì³÷í³é äèíàì³ö³), ×åíåð³ Õ., Ðåéí³ñ Ã. (òåîð³¿ ñòðóê-
òóðíèõ òðàíñôîðìàö³é), Ëåîíò’ºâà Â. (ìåòîäèêà 
«âèòðàòè–âèïóñê»), Êàíòîðîâè÷à Ë. (òåîð³ÿ îïòè-
ìàëüíîãî ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â), Ôð³äìåíà Ì. 
(ìîíåòàðí³ óìîâè ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè), Ñà-

It is justified that the increase in the level of foreign economic security is an integral part of the 
formation of the stable Ukrainian economy and should take place taking into account the complex of 
the above–mentioned factors.

Key words: stability of the national economy, foreign economic security, systemic risks of sustainable 
development of the Ukrainian economy.
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ìóåëüñîíà Ï., Ò³íáåðãåíà ß. (ðîçðîáêà ñòàòè÷íèõ 
³ äèíàì³÷íèõ ìîäåëåé àíàë³çó åêîíîì³÷íèõ ïðî-
öåñ³â) ñòàëè ôîðìóâàòèñÿ â ö³ë³ñíó òåîð³þ. 

Ñåðåä ñó÷àñíèõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ àâòî-
ð³â ïðîáëåìàòèêîþ ñò³éêîñò³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè 
òà îêðåìèìè íàïðÿìàìè ¿¿ äîñÿãíåííÿ çàéìàþòüñÿ 
Àëºêñººâ Þ., Áà÷óð³í À., Áåñåä³í Â., Áîéêî À., Ãàë-
äàíîâà Ä., Ãåºöü Â., Êðþ÷êîâà ²., Ëóññå À., Ïàâëîâ-
ñüêèé Ì., Êîðíà³ ß., Ì³ðîïîëüñüêèé Ä., Ñïèðèäîíîâ ²., 
Òàòàðê³í À., Ùåðáàêîâ À., Þäàíîâ À. Â ðîáîòàõ íà-
óêîâö³â, ÿê³ äîñë³äæóþòü óìîâè çàáåçïå÷åííÿ äîâ-
ãîñòðîêîâîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè, âèçíà÷åíî çì³ñò 
ïîíÿòòÿ «åêîíîì³÷íà ñò³éê³ñòü» òà ³íäèêàòîðè ¿¿ îö³-
íþâàííÿ (À. Áà÷óð³í) [2, ñ. 34–42], âèçíà÷åíî íà-
ïðÿìè ³ ³íñòðóìåíòè çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó 
(ª. Áîðùóê) [3, ñ.62–71, ñôîðìóëüîâàíî íåîáõ³äí³ 
óìîâè ñò³éêîñò³ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó ³ éîãî îêðåìèõ 
åëåìåíò³â (Ì. Ïàâëîâñüêèé) [4, ñ. 293–301], äîñë³-
äæåíî åâîëþö³þ êîíöåïö³¿ ñò³éêîñò³ íà îñíîâ³ ì³æ-
äèñöèïë³íàðíîãî ï³äõîäó â³ä ïðèðîäíè÷îãî äî åêî-
íîì³÷íîãî êîíòåêñòó, äîñë³äæåíî êîíöåïò ñò³éêîñò³ 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, (À. Áîéêî) [5], îá´ðóíòîâàí³ 
ìåõàí³çìè çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè [6].

Âîäíî÷àñ íå âñ³ ñêëàäîâ³ ñò³éêîãî ðîçâèòêó íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè îòðèìàëè íàëåæíå íàóêîâå 
âèñâ³òëåííÿ. Çîêðåìà, â óìîâàõ ïðèñêîðåíî¿ ³í-
òåãðàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè äî ñâ³òîãîñïîäàðñüêî-
ãî ïðîñòîðó áåç íàëåæíîãî çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ òà ç îãëÿäó íà ³íòåíñèô³êàö³þ 
ïåðåäà÷³ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ ³ìïóëüñ³â â óìîâàõ 
òðèâàëî¿ ãëîáàëüíî¿ ðåöåñ³¿, º ïîòðåáà ïîäàëüøî-
ãî âèâ÷åííÿ âïëèâó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ ôàê-
òîð³â íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ 
ñò³éêîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Óñå öå 
çóìîâèëî âèá³ð ïðîáëåìàòèêè äàíîãî äîñë³äæåí-
íÿ, à òàêîæ ëîã³êó âèêëàäåííÿ ìàòåð³àëó.

Ìåòà ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñòàíó, òåíäåíö³é òà 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ ÷èííèê³â çàáåçïå÷åííÿ 
ñò³éêîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè; âèçíà÷åí-
íÿ ðèçèê³â ¿¿ ðîçâèòêó ³ îá´ðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â òà 
³íñòðóìåíò³â äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè, îð³ºíòîâàíî¿ íà 
ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³-
êè â óìîâàõ ãëîáàëüíî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â óìîâàõ, êî-
ëè ãëîáàë³çàö³ÿ ïðîíèêëà â óñ³ ñôåðè æèòòºä³-
ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà, ³ â ñâ³ò³ ïðàêòè÷íî íå çàëè-
øèëîñÿ ³çîëüîâàíèõ íàö³îíàëüíèõ ãîñïîäàðñòâ, 
ñò³éê³ñòü ñèñòåì ïîì³òíî çíèçèëàñü. Â ñó÷àñíî-
ìó ñâ³òîãîñïîäàðñüêîìó óñòðî¿ ÷³òêî îêðåñëåí³ 

äâ³ òåíäåíö³¿, ÿê³ çóìîâëþþòü ï³äâèùåíèé ðèçèê 
äåñòàá³ë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê: 

ïî–ïåðøå, äî ïîäàëüøî¿ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè. 
Òåíäåíö³ÿ äî ³íòåãðàö³¿ âèÿâëÿºòüñÿ ó çáëèæåíí³ 
íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê, ¿õ ò³ñí³é âçàºìîä³¿ ³ âçà-
ºìîïðîíèêíåíí³ ÷åðåç ìåõàí³çìè ì³æíàðîäíîãî 
ðóõó òîâàð³â, ïîñëóã, ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà, ³í-
ôîðìàö³¿, òåõíîëîã³é, ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â; 

ïî–äðóãå, äî ïîñèëåííÿ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ 
³ìïóëüñ³â òà ïðèøâèäøåííÿ ¿õ ïåðåäà÷³ ïîð³âíÿ-
íî ç ïîçèòèâíèìè ôàêòîðàìè ³íòåãðàö³¿. Â³äêðè-
ò³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ÿêà íå óçãîäæåíà 
ç ð³âíåì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³, óñêëàäíþº 
ìîæëèâ³ñòü åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà ïðîãðå-
ñèâíîãî ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà. 

 Ïîçèòèâè ãëîáàë³çàö³¿ ðîçïîä³ëÿþòüñÿ íåð³âíî-
ì³ðíî – â çàëåæíîñò³ â³ä ð³âíÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëü-
íèõ ãîñïîäàðñòâ, íåãàòèâè º íàäáàííÿì óñ³õ áåç 
âèêëþ÷åííÿ â³äêðèòèõ åêîíîì³ê. ×åðåç íåïðîãíî-
çîâàí³ñòü çîâí³øí³õ ³ìïóëüñ³â êîìïåíñàòîðíèì 
ìåõàí³çìîì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿, ìàþòü 
áóòè íàëàãîäæåí³ âíóòð³øí³ ìåõàí³çìè óïðàâë³ííÿ 
³ ïðîãðåñèâí³ ïðîïîðö³¿ â³äòâîðåííÿ, ùî âèçíà÷à-
þòü ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ïðè íàëà-
ãîäæåíèõ ìåõàí³çìàõ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³-
çàö³¿ åêîíîì³÷íà ñèñòåìà íàáóâàº ïðîãðåñèâíîãî 
ñò³éêîãî ñòàíó àâòîìàòè÷íî ï³ä âïëèâîì ðèíêî-
âèõ ðåãóëÿòîð³â. Ïðè â³äñóòíîñò³ íåîáõ³äíîãî ð³âíÿ 
ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà â óìîâàõ, êîëè 
ñèëà ðåàë³çîâàíèõ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàãðîç 
âèÿâèòüñÿ çàíàäòî ðóéí³âíîþ, íåîáõ³äí³ äîäàòêîâ³ 
çàõîäè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ùîäî ïðèâåäåí-
íÿ ðîçáàëàíñîâàíèõ ñôåð íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
äî ñòàíó, ïðè ÿêîìó äîñÿãàºòüñÿ çáàëàíñîâàí³ñòü 
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîïîðö³é. 

Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà 2008–2010 ðð. äîâîë³ 
êðàñíîìîâíî îõàðàêòåðèçóâàëà ñò³éê³ñòü åêîíîì³ê 
êðà¿í ñâ³òó ç ïîçèö³é ¿õ çäàòíîñò³ ïðîòèñòîÿòè íå-
ãàòèâíèì çîâí³øí³ì âïëèâàì ³ âèÿâèëà ïðèõîâàí³ 
çàãðîçè ¿õ ðîçâèòêó. Äî êðà¿í, ÿê³ êðàùå ïðîòèñòî-
ÿòü íåãàòèâíèì çîâí³øí³ì øîêàì òðàäèö³éíî áóëè 
â³äíåñåí³ ï³âí³÷í³ ºâðîïåéñüê³ êðà¿íè, åêîíîì³÷íèé 
ðîçâèòîê ÿêèõ ´ðóíòóºòüñÿ íà ³ííîâàö³éíèõ ÷èííè-
êàõ, çîêðåìà Øâåéöàð³ÿ, Íîðâåã³ÿ, Äàí³ÿ, à òàêîæ 
ò³ êðà¿íè, ùî ìàþòü âèñîêèé ðåéòèíã êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³. Âîíè ñòðàæäàþòü â³ä åêîíîì³÷íîãî 
ñïàäó, àëå õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèñîêîþ ñò³éê³ñòþ. 

²íøèì êðà¿íàì (ìåíø ñò³éêèì) ïîòð³áíî á³ëüøå 
÷àñó äëÿ ïîãëèíàííÿ óäàðó. Öå êðà¿íè, ùî ìàþòü 
íèçüêèé çàïàñ ñò³éêîñò³ ³ â ïåð³îä êðèçè 2008–
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2010 ðð. ñóòòºâî âòðàòèëè ïîòåíö³àë äîâãîñòðî-
êîâîãî çðîñòàííÿ, çîêðåìà, ÑØÀ, Âåëèêîáðè-
òàí³ÿ, ²ñïàí³ÿ, ßïîí³ÿ, Ôðàíö³ÿ, Í³ìå÷÷èíà, ²òàë³ÿ, 
Ìåêñèêà. Ïîñòêðèçîâå â³äíîâëåííÿ öèõ êðà¿í â³ä-
áóâàëîñü ïîâ³ëüí³øå. Îñòàòî÷íî â³äíîâèòè ñâî¿ 
äîêðèçîâ³ åêîíîì³÷í³ ïàðàìåòðè ³ êîíêóðåíòí³ ïî-
çèö³¿ âîíè çìîãëè ëèøå çà äåê³ëüêà ðîê³â ïîòîìó. 

², íàðåøò³, äî êðà¿í, ùî ñêîðèñòàëèñü êðèçîþ, ÿê 
çàñîáîì ïåðåôîðìàòóâàííÿ ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ 
ñòðàòèô³êàö³¿, ³ ïåðåòâîðèëè ñïàä äëÿ ôîðìó-
âàííÿ ïåðåäóìîâ ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ ³ ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, 

ìîæíà â³äíåñòè Êèòàé, ²íä³þ, Àâñòðàë³þ, Áðàçè-
ë³þ, ²íäîíåç³þ, Òàéâàíü, Ïîëüùó [7, 9].

Ùî ñòîñóºòüñÿ Óêðà¿íè, òî ïî÷èíàþ÷è ç ëèñ-
òîïàäà 2008 ðîêó íàö³îíàëüíà åêîíîì³êà âñòó-
ïèëà â àêòèâíó ôàçó ðåöåñ³¿. Ç îãëÿäó íà íèçüêèé 
ð³âåíü ñò³éêîñò³ êðèçîâ³ ïðîöåñè äëÿ Óêðà¿íè âè-
ÿâèëèñÿ á³ëüø ðóéí³âíèìè, í³æ äëÿ ³íøèõ êðà¿í 
ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ ³ êðà¿í ÑÍÄ, ùî ñïðîâîêóâàëî 
ñò³éêó âòðàòó ïîçèö³é â ðåéòèíãó Ãëîáàëüíî¿ êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ (òàáë.1).

Íåñôîðìîâàí³ñòü íåîáõ³äíèõ ïåðåäóìîâ äî 
ñèñòåìíî¿ ³íòåãðîâàíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 

Êðà¿íà /
Åêîíîì³êà

Ãëîáàëüíèé ³íäåêñ ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â çàãàëüíîìó ðåéòèíãó

2006–2007
(ñåðåä 122 

êðà¿í)

2007–2008
(ñåðåä 131 

êðà¿íè)

2013–2014
(ñåðåä 142 

êðà¿í)

2018–2019
(ñåðåä 140 

êðà¿í)

Çì³íà ïîçèö³¿ â ðåé-
òèíãó (äîêðèçîâèé 
2006 – ïîñòêðèçî-

âèé 2018 ðð.)
²ííîâàö³éíî–îð³ºíòîâàí³ åêîíîì³êè (ñòàä³ÿ 3) – 37 êðà¿í

ÑØÀ 1 1 5 1 0
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 2 9 10 8 –6
Äàí³ÿ 3 3 15 10 –7
Øâåéöàð³ÿ 4 2 1 4 0
ßïîí³ÿ 5 8 9 5 0
Ô³íëÿíä³ÿ 6 6 3 11 –5
Í³ìå÷÷èíà 7 5 4 3 +4
Ñ³íãàïóð 8 7 2 2 +6
Øâåö³ÿ 9 4 6 9 0
Í³äåðëàíäè 11 10 8 6 +5
Êàíàäà 12 13 14 12 0
Íîðâåã³ÿ 17 16 11 16 +1

Ïåðåõ³ä ç³ ñòàä³¿ 2 íà ñòàä³þ 3 – 22 êðà¿íè
×èë³ 27 26 34 33 –6
Ëèòâà 38 38 48 40 –2
Ëàòâ³ÿ 44 45 52 42 +2
Ïîëüùà 45 51 42 37 +8
Òóðå÷÷èíà 58 53 44 61 –3
Ðîñ³ÿ 59 58 64 43 +16
Áðàçèë³ÿ 66 72 56 72 – 6

Åêîíîì³êè, îð³ºíòîâàí³ íà åôåêòèâí³ñòü (ñòàä³ÿ 2) – 31 êðà¿íà
Êèòàé 35 34 29 28 +7
Óêðà¿íà 69 73 84 83 –14

Ïåðåõ³ä ç³ ñòàä³¿ 1 íà ñòàä³þ 2 – 20 êðà¿í
Êóâåéò 30 30 36 54 –14
Àçåðáàéäæàí 62 66 39 69 –7
Â³ðìåí³ÿ 80 93 79 70 +10
Ìîëäîâà 86 97 89 88 –2

Ôàêòîðíî–îð³ºíòîâàí³ åêîíîì³êè (ñòàä³ÿ 1) – 30 êðà¿í
²íä³ÿ 42 48 60 58 –16
Òàäæèêèñòàí 96 117 – 102 –6

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà ðåéòèíã³â Ãëîáàëüíî¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ êðà¿í çà ñòàä³ÿìè ðîçâèòêó

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè [9]. 
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ó ñâ³òîãîñïîäàðñüê³ ïðîöåñè: íåâ³äïîâ³äí³ñòü ñòó-
ïåíÿ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè ð³âíþ ¿¿ êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³, íåçáàëàíñîâàí³ñòü ìàêðîåêîíî-
ì³÷íèõ â³äòâîðþâàëüíèõ ïàðàìåòð³â, ïðîâîêóþòü 
íèçüêèé ð³âåíü ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ³ íå-
çäàòí³ñòü ñèñòåìè ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì çî-
âí³øí³ì øîêàì (òàáë.2).

Ñò³éêîþ òåíäåíö³ºþ ó ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè º çíèæåííÿ ð³âíÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè âíàñë³äîê: ðåàë³çàö³¿ ïîë³òèêè â³äêðè-
òîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ÿêà íå óçãîäæåíà ç ð³âíåì 
¿¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ³ ñò³éêîñò³; îð³ºíòàö³ÿ 
íà êîðîòêî÷àñí³ êîí’þíêòóðí³ ÷èííèêè òà âè÷åð-
ïàííÿ ïîòåíö³àëó ³íåðö³éíèõ (êîíüþíêòóðîçàëåæ-
íèõ) ôàêòîð³â ðîçâèòêó áåç ñòâîðåííÿ ôóíäàìåí-
òàëüíèõ ïåðåäóìîâ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Äî îñíîâíèõ ðèçèê³â çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè Óêðà¿íè ñë³ä â³äíåñòè çðîñòàííÿ ð³âíÿ 
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ (â ò.÷. îðãàí³â äåðæàâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ ³ ãðîøîâî–êðåäèòíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ), ïîäàëüøà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ âà-
ëþòè (íà ôîí³ ¿¿ çíà÷íîãî íåäîîö³íþâàííÿ ïðîòè 
ïàðèòåòó êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³), íèçüêèé ð³-
âåíü äèâåðñèô³êîâàíîñò³ òîâàðíî¿ ³ ãåîãðàô³÷íî¿ 
ñòðóêòóðè çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, ïàä³ííÿ ñâ³òîâèõ 
ö³í íà ñèðîâèíí³ òîâàðè (ùî ñòàíîâëÿòü îñíîâí³ 
ñòàòò³ íàö³îíàëüíîãî åêñïîðòó), ïåðåâàæíî ñïå-

êóëÿòèâíèé õàðàêòåð ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
âèñîêèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè. 

Íà ôîí³ çíà÷íèõ äåñòðóêòèâíèõ ïðîöåñ³â ðîç-
âèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè: ïàä³ííÿ âíóòð³ø-
íüîãî ñïîæèâàííÿ, âèñîêîãî ð³âíÿ ìàòåð³àëî– ³ 
åíåðãîºìíîñò³ âèðîáíèöòâà, äåôîðìîâàíî¿ ãàëó-
çåâî¿ ³ òåõíîëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè âèðîáíèöòâà, äèñ-
áàëàíñ³â (âàëþòíèõ, ñòðîêîâèõ) ³ íèçüêîãî ð³âíÿ 
êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, íèçüêîãî ð³â-
íÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, âèñîêîãî ð³âíÿ ³íôëÿ-
ö³¿ òîùî, ðèçèêè çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïå-
êè Óêðà¿íè ïåðåòâîðþþòüñÿ íà ðåàëüí³ çàãðîçè. 
Íåñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè àáñîðáó-
âàòè íåãàòèâí³ çîâí³øí³ íàâàíòàæåííÿ º ôàêòî-
ðîì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ äåñòàá³ë³çàö³¿ ³ óíåìîæ-
ëèâëþº ïîñòêðèçîâå â³äíîâëåííÿ ³ ïîñòóïàëüíèé 
ðîçâèòîê åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 

Íàéâ³ä÷óòí³øèì êàíàëîì íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ 
³ìïóëüñ³â íà åêîíîì³êó Óêðà¿íè º çîâí³øíüîòîð-
ãîâåëüíèé êàíàë. Òåíäåíö³ÿ äî ïàä³ííÿ ö³í íà ñè-
ðîâèííèõ ðèíêàõ, ñïðîâîêîâàíà ñâ³òîâîþ ðåöåñ³-
ºþ, òðèâàëà äî 2016 ðîêó ³ çì³íèëàñü íà ñòð³ìêå 
çðîñòàííÿ. Á³ðæîâ³ ö³íè íà íàôòó çðîñëè ó 2017 
ðîö³ íà 23,3, à â 2018 – íà 33,0 %. Â òîé æå ÷àñ 
ñåðåäíº çðîñòàííÿ á³ðæîâèõ ö³í íà íåïàëèâí³ òî-
âàðè, ùî ñêëàäàþòü îñíîâíó ñòàòòþ ñèðîâèííî-
ãî åêñïîðòó ÀÏÊ Óêðà¿íè, ñóòòºâî â³äñòàþòü –6,8 

Òàáëèöÿ 2. Åêçîãåííà ñïðÿìîâàí³ñòü ³ ¿¿ íåãàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè
Çàõîäè Íàñë³äêè

²íîçåìíå ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê çîâí³øí³õ 
êðåäèò³â

Çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³; ô³íàíñîâà 
íåñòàá³ëüí³ñòü; íåö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ êîøò³â; ïîë³òè÷íà 
³ åêîíîì³÷íà çàëåæí³ñòü â³ä êðà¿í êðåäèòîð³â.

Îð³ºíòàö³ÿ íà çîâí³øí³ ðèíêè

Ñèðîâèííà ñïðÿìîâàí³ñòü åêñïîðòó; ³ìïîðò 
íèçüêîòåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿; äèñïðîïîðö³¿ òåõíîëîã³÷íî¿ 
³ ãàëóçåâî¿ ñòðóêòóðè åêîíîì³êè ï³ä âïëèâîì çîâí³øíüîãî 
ïîïèòó; âðàçëèâ³ñòü äî êîëèâàíü ñâ³òîâî¿ êîí’þíêòóðè. 

Äèñïàðèòåòí³ñòü ó â³äíîñèíàõ êðà¿í ç ð³çíèì 
ð³âíåì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â ñèñòåì³ 
ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí â ö³ëîìó 
òà ó ñôåð³ ì³æíàðîäíîãî ïîä³ëó ïðàö³ òà ãðî-
øîâî–êðåäèòíèõ â³äíîñèí çîêðåìà. 

Ñïåö³àë³çàö³ÿ íàö³îíàëüíèõ âèðîáíèê³â íà ïî÷àòêîâèõ 
(íèçüêîïðèáóòêîâèõ) åòàïàõ âèðîáíèöòâà ó ãëîáàëüíèõ 
ëàíöþãàõ ñòâîðåííÿ âàðòîñò³; ìîíîïîë³çàö³ÿ ðîçâèíåíè-
ìè êðà¿íàìè íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é òà îáìåæåííÿ ¿õ òðàíñ-
ôåðòó; ìîíîïîë³çàö³ÿ ðîçâèíåíèìè êðà¿íàìè êîíòðîëþ 
çà ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè íà ãëîáàëüíîìó ð³âí³. 

Ðåàë³çàö³ÿ ö³íîâèõ ïàðàìåòð³â 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, e ò.÷.: çà ðàõó-
íîê äåøåâî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè òà âèðîáíèöòâà 
ïðîäóêö³¿ ñèðîâèííî–îð³ºíòîâàíî¿ ç íèçüêèì 
ð³âíåì òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðåðîáêè ³ äîäàíî¿ 
âàðòîñò³; äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. 

Íèçüêèé ð³âåíü äîõîä³â íàñåëåííÿ; â³äñóòí³ñòü 
ìîòèâàö³¿ äî ï³äâèùåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³; ìàñî-
âà ì³ãðàö³ÿ ðîáî÷î¿ ñèëè; åêîëîãîäåñòðóêòèâíèé âïëèâ 
íà íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå; íååêâ³âàëåíòíèé îáì³í 
íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà â ñèñòåì³ ì³æíàðîäíîãî ïîä³ëó 
ïðàö³. 

Ë³áåðàë³çàö³ÿ òîðã³âë³ ³ äåðåãóëþâàí-
íÿ åêîíîì³êè; çàñòîñóâàííÿ ïðèõîâàíî-
ãî ïðîòåêö³îí³çìó ç áîêó êðà¿í – ñâ³òîâèõ 
ë³äåð³â.

Îôøîðèçàö³ÿ åêîíîì³êè; âèâåäåííÿ êàï³òàëó çà êîðäîí 
áåç â³äïîâ³äíî¿ ðåïàòð³àö³¿ ïðèáóòê³â äî íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè; ïîäàëüøå çâóæåííÿ ì³ñòêîñò³ âíóòð³øíüîãî 
ðèíêó

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì
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òà 6,0 % ó â³äïîâ³äíîìó ïåð³îä³ [8]. Çàçíà÷åí³ òåí-
äåíö³¿ ñïðîâîêóâàëè ñóòòºâå ïîã³ðøåííÿ óìîâ 
òîðã³âë³ ³, ÿê íàñë³äîê, ïðîïîðö³é îáì³íó ðåçóëüòà-
ò³â íàö³îíàëüíîãî ³ ³íîçåìíîãî âèðîáíèöòâà. 

Íåãàòèâíîþ òåíäåíö³ºþ çîâí³øíüî¿ òîðã³â-
ë³ Óêðà¿íè º ïåðìàíåíòíå ïåðåâèùåííÿ òåìï³â 
çðîñòàííÿ ³ìïîðòó òîâàð³â íàä òåìïàìè çðîñòàí-
íÿ åêñïîðòó (â ñåðåäíüîìó íà 3–4 â.ï.). Â³ä’ºìíå 
ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè çà 9 ì³ñÿö³â 2018 ðîêó 
ñêëàëî 6468,7 ìëí. äîë. ïðîòè 4009,1 ìëí. äîë. 
çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2017 ð. Êîåô³ö³ºíò ïî-
êðèòòÿ åêñïîðòîì ³ìïîðòó çà 9 ì³ñÿö³â 2018 ðî-
êó ñòàíîâèâ 0,84 (ïðîòè 0,89 ó 2017 ð.). Äàíèé 
ïîêàçíèê íå â³äïîâ³äàº íå ò³ëüêè îïòèìàëüíèì ç 
òî÷êè çîðó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ïàðà-
ìåòðàì (1–1,2), àëå é º ã³ðøèì â³ä êðèòè÷íî äî-
ïóñòèìîãî çíà÷åííÿ – 0,85.

Ïåðåâàæàííÿ ó ñòðóêòóð³ çîâí³øíüî¿ òîðã³â-
ë³ ñèðîâèíè, íàï³âôàáðèêàò³â ³ ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ ç 
íèçüêèì âì³ñòîì äîäàíî¿ âàðòîñò³; ïð³îðèòåòí³ñòü 
ö³íîâèõ ìåòîä³â êîíêóðåíö³¿, âèçíà÷àþòü ñó÷àñ-
íó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ìîäåëü Óêðà¿íè ÿê ôàê-
òîðíîîð³ºíòîâàíó. Â³äïîâ³äíî äî ñòðóêòóðè çî-
âí³øíüî¿ òîðã³âë³ Óêðà¿íà ðåàë³çóº öþ ñòðàòåã³þ ó 
ìåòàëóðã³éí³é ïðîìèñëîâîñò³ (22,4 % ó çàãàëü-
í³é ñòðóêòóð³ åêñïîðòó òîâàð³â), åêñïîðò³ çåðíî-
âèõ êóëüòóð (13,9 % ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ åêñïîðòó 
òîâàð³â), õ³ì³÷í³é ïðîìèñëîâîñò³ (9,7 %) òà òðàí-
ñïîðò³ (49,3 % ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ åêñïîðòó ïî-
ñëóã) [10]. Îñê³ëüêè ñàìå ö³ ãàëóç³ çàáåçïå÷óþòü 
åêñïîðòíèé ïîòåíö³àë êðà¿íè, çíèæåííÿ îáñÿã³â ¿õ 
ñïîæèâàííÿ òðàäèö³éíèìè ³ìïîðòåðàìè ³ íåíàëà-
ãîäæåí³ñòü íîâèõ êàíàë³â çáóòó çóìîâèëî ñïîâ³ëü-
íåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ äî 102,5% ó 2017 
ðîö³, ùî ÿâíî íåäîñòàòíüî äëÿ ïîòðåá òåõíîëîã³÷-
íîãî ïåðåîçáðîºííÿ òà ìîäåðí³çàö³¿ íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè. Â ðåçóëüòàò³ äèñáàëàíñ³â ó çîâí³ø-
íüîòîðãîâåëüí³é ñôåð³ äåô³öèò ïîòî÷íîãî ðàõóíêó 

ïëàò³æíîãî áàëàíñó êðà¿íè çà 3 êâàðòàëè 2018 
ðîêó ñêëàâ 4,6 ìëðä. äîë. ÑØÀ – 4,4 % ÂÂÏ [11]. 

×èííèêîì, ÿêèé îáóìîâëþº âèñîêó çàëåæí³ñòü 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä êîëèâàíü ñâ³òîãîñ-
ïîäàðñüêî¿ êîí’þíêòóðè ³ óíåìîæëèâëþº ñò³éêèé 
ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â óìîâàõ ïåð³î-
äè÷íî ïîâòîðþâàíèõ êðèç ãëîáàëüíîãî ³ ëîêàëü-
íîãî õàðàêòåðó º äåôîðìîâàíà ñòðóêòóðà âè-
ðîáíèöòâà ç äîì³íóâàííÿì âèäîáóâíèõ ³ áàçîâèõ 
ãàëóçåé ç íèçüêèì ñòóïåíåì òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðå-
ðîáêè ñèðîâèíè ³ ð³âíåì äîäàíî¿ âàðòîñò³ (òàáë. 3). 

Ãàëóçåâà ñòðóêòóðà ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè 
ïåðåîáòÿæåíà âèðîáíèöòâîì ïåðâèííèõ ñèðî-
âèííèõ ðåñóðñ³â ³ íàï³âôàáðèêàò³â. Âàãîìó ÷àñò-
êó ñêëàäàº ïðîäóêö³ÿ ìåòàëóðã³éíîãî êîìïëåêñó 
³ öå íàâ³òü ï³ä òèñêîì çíèæåííÿ çîâí³øíüîãî ïî-
ïèòó. Îïòèìàëüíèì ç òî÷êè çîðó çîâí³øíüîåêî-
íîì³÷íî¿ áåçïåêè º çíà÷åííÿ ÷àñòêè ñèðîâèí-
íîãî òà íèçüêîãî ñòóïåíÿ ïåðåðîáêè åêñïîðòó 
ïðîìèñëîâîñò³, ùî íå ïåðåâèùóº 20–25 % çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó åêñïîðòó òîâàð³â. Â Óêðà¿í³ öåé 
ïîêàçíèê êîëèâàºòüñÿ â ìåæàõ 71–81%. Â òîé 
æå ÷àñ ïèòîìà âàãà ïðîäóêö³¿ ìàøèíîáóäóâàííÿ 
ìàéæå â 5 ðàç³â íèæ÷à, í³æ ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ 
³ ñâ³ò³ â ö³ëîìó. Ñèðîâèííà òà íàï³âôàáðèêàò-
íà ñïðÿìîâàí³ñòü ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà 
Óêðà¿íè, îêð³ì íèçüêî¿ ðåíòàáåëüíîñò³, çóìîâ-
ëþº âèñîêó åíåðãîºìí³ñòü íàö³îíàëüíîãî ïðî-
äóêòó ³ çàãðîçëèâó òåõíîãåííó íàâàíòàæåí³ñòü 
íà ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå.

Ñòðóêòóðà åêñïîðòó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðî-
äóêö³¿ òàêîæ çàçíàëà íåãàòèâíèõ çì³í ç îãëÿäó íà 
ð³âåíü òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðåðîáêè. Âñå á³ëüøå êóëü-
òóð åêñïîðòóºòüñÿ, à íå ïåðåðîáëÿºòüñÿ â Óêðà¿-
í³. Òàê, ÷àñòêà åêñïîðòó ó âèðîáíèöòâ³ ïåðâèííî¿ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ çðîñëà ç 25% 
ó 2010 ðîö³ äî 33% ó 2016 ðîö³. Äëÿ ïîð³âíÿí-
íÿ: ó ÑØÀ, ÿê³ òåæ º êðóïíèì åêñïîðòåðîì àãðàð-

Òàáëèöÿ 3. Ñòðóêòóðà ïðîìèñëîâîñò³ ó ñâ³ò³, ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ òà â Óêðà¿í³, %

* äàí³ ñ³÷åíü–æîâòåíü 2018
Äæåðåëî: [8, 10].

Ñâ³ò â 
ö³ëîìó

Ðîçâèíåí³
êðà¿íè

Óêðà¿íà
2001 2005 2008 2012 2018*

Ïðîìèñëîâ³ñòü 100 100 100 100 100 100 100
ó òîìó ÷èñë³:
õàð÷îâà 10,7 9,1 16,6 16,3 15,2 18,2 20,1
ëåãêà 7,8 6,5 1,4 1,1 0,9 0,7 1,0
õ³ì³÷íà 11,2 11,6 6,0 4,7 6,1 4,3 2,9
ìåòàëóðã³ÿ 6,96 6,9 18,0 22,1 22,0 16,0 19,1
ìàøèíîáóäóâàííÿ 29,1 34,3 10,2 12,7 13,3 10,2 7,2
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íî¿ ïðîäóêö³¿, ÷àñòêà åêñïîðòó ïåðâèííî¿ ïðîäóêö³¿ 
ñòàíîâèòü áëèçüêî 5% â³ä âèðîùåíîãî [12]. 

Ñèðîâèííà ñòðóêòóðà íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
òà ¿¿ çîð³ºíòîâàí³ñòü íà åêñïîðò ïðîäóêö³¿ ïðîì³æ-
íîãî ñïîæèâàííÿ ç íèçüêèì ð³âíåì òåõíîëîã³÷íî¿ 
ïåðåðîáêè îáóìîâëþº çíà÷íó çàëåæí³ñòü â³ò÷èç-
íÿíîãî âèðîáíèöòâà â³ä êîëèâàíü ñâ³òîãîñïî-
äàðñüêî¿ êîí’þíêòóðè. Çà òàêî¿ ìîäåë³ îñíîâíà 
äîäàíà âàðò³ñòü óòâîðþºòüñÿ çà ìåæàìè íàøî¿ 
äåðæàâè. Ïðè òàê³é ñòðóêòóð³ ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðà òà åêñïîðòó íå ìîæíà î÷³êóâàòè ñò³éêîãî åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ñò³éê³ñòü åêîíîì³êè ìîæå 
çðîñòàòè ëèøå ç³ çá³ëüøåííÿì ÷àñòêè ãàëóçåé, 
ùî âèðîáëÿþòü ïðîäóêö³þ ç âèñîêèì ñòóïåíåì 
òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðåðîáêè ³ íàóêîì³ñòêîñò³. Ò³ëü-
êè íà öüîìó øëÿõó ìîæíà êàðäèíàëüíî îáíîâè-
òè ñòðóêòóðó ñóêóïíîãî ïîïèòó, íàáëèçèòè ¿¿ äî 
ñåðåäíüîºâðîïåéñüêèõ ñòàíäàðò³â. Íàòîì³ñòü ó 
ñòðóêòóð³ âàëîâîãî âèïóñêó Óêðà¿íè âàëîâà äîäà-
íà âàðò³ñòü çàéìàº 45,2 %, ó òîé ÷àñ ÿê ïðîì³æíå 
ñïîæèâàííÿ ñòàíîâèòü 54, 8 %. Öÿ òåíäåíö³ÿ ïî-
ñèëèëàñü óïðîäîâæ îñòàíí³õ äâàäöÿòè ðîê³â, ùî 
º ñâ³ä÷åííÿì âèñîêî¿ ìàòåð³àëîì³ñòêîñò³ â³ò÷èç-
íÿíîãî âèðîáíèöòâà. Îáìåæåí³ñòü âíóòð³øíüîãî 
ïîïèòó ³ çàòðåáóâàí³ñòü åêîíîì³êè Óêðà¿íè ÿê ñè-
ðîâèííîãî ïðèäàòêà íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ íå äàþòü 
ìîæëèâîñò³ ðåàë³çóâàòè íàì³ðè ùîäî ðîçâèòêó 
âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè.

Äåñòàá³ë³çóþ÷èì ÷èííèêîì ðîçâèòêó Óêðà¿íè 
ñòàëà íàðîñòàþ÷à áîðãîâà çàëåæí³ñòü, ÿêà äåñ-
òàá³ë³çóº ïðàêòè÷íî âñ³ ñåãìåíòè ðîçâèòêó íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Íàñë³äêîì íååôåêòèâíî¿ 
ïîë³òèêè çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü, ÿêà ïîëÿãàº â ¿õ 
íàäì³ðíîñò³ ³ íåðàö³îíàëüí³ âèêîðèñòàííÿ, º îá-
ìåæåííÿ ñâîáîäè ïðîâåäåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïî-
ë³òèêè â ìàéáóòíüîìó. Òÿãàð äåðæàâíîãî áîðãó 
êðà¿íè ïðîâîêóº âòðàòó äîâ³ðè êðåäèòîð³â, çíè-
æåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òà îáìåæåííÿ 
äîñòóïó äî çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Âà-
ëîâèé çîâí³øí³é áîðã Óêðà¿íè íà ê³íåöü 1 ï³âð³÷÷ÿ 
2018 ðîêó ñêëàâ 113,8 ìëðä. äîë. ÑØÀ (93.4% 
â³ä ÂÂÏ) , ïðè îïòèìàëüíèõ çíà÷åííÿõ öüîãî ïî-
êàçíèêà â³äïîâ³äíî äî ìåòîäèêè ðîçðàõóíêó ð³âíÿ 
áîðãîâî¿ áåçïåêè â ìåæàõ 15–40 %. [11]. ÌÂÔ 
çàïðîïîíîâàíî ìåòîäèêó ïåðåäáà÷åííÿ êðè-
çè çàáîðãîâàíîñò³ â êðà¿í³ íà îñíîâ³ âèçíà÷åí-
íÿ ïîðîãîâèõ ïîêàçíèê³â ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ äåð-
æàâíîãî ³ ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ çîâí³øíüîãî 
áîðãó, äèôåðåíö³éîâàíèõ äëÿ êðà¿í ç ð³çíèì ð³â-
íåì ðîçâèòêó. Ìåòîäèêà ïîðîãîâèõ çíà÷åíü ñò³é-

êîñò³ áîðãó (DSF), äèôåðåíö³éîâàíèõ çàëåæíî â³ä 
ð³âíÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿í, áóëà ðîçðî-
áëåíà ó êâ³òí³ 2005 ðîêó òà ïåð³îäè÷íî ïåðåãëÿ-
äàºòüñÿ. Ïðåçåíòîâàíà ñõåìà ì³ñòèòü îíîâëåí³ 
ïàðàìåòðè áîðãîâî¿ ñò³éêîñò³ êðà¿í, ÿê³ ââåäåíî â 
ä³þ Âèêîíàâ÷èìè ðàäàìè ÌÂÔ òà Ñâ³òîâîãî áàí-
êó ç ëèïíÿ 2018 ðîêó. Ñõâàëåíà ðåäàêö³ÿ ì³ñòèòü 
á³ëüø æîðñòê³ íîðìàòèâè áîðãîâî¿ ñò³éêîñò³ ïî-
ð³âíÿíî ïî÷àòêîâèì âàð³àíòîì 2005 ðîêó. Òàêå 
óæîðñòî÷åííÿ íîðìàòèâ³â áîðãîâî¿ áåçïåêè ñë³ä 
ðîçö³íþâàòè ÿê ðåàêö³þ íà ïîñèëåííÿ çîâí³ø-
íüîåêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â (òàáë. 4).

ßê âèäíî ç òàáëèö³, äëÿ êðà¿í ç âèùèì ïîòåíö³à-
ëîì ðîçâèòêó ³ åôåêòèâíî ôóíêö³îíóþ÷èìè ³íñòè-
òóòàìè äîïóñêàºòüñÿ çíà÷íî âèùèé ð³âåíü áîðãî-
âîãî íàâàíòàæåííÿ, ÿêèé âîíè çäàòí³ âèòðèìàòè. 
Äëÿ êðà¿í ç íèçüêèìè äîõîäàìè òàêà ñèòóàö³ÿ âè-
çíà÷åíà ÿê íåñò³éêà. Òîìó äëÿ íèõ ïðèéíÿòíèì º 
íèæ÷èé ð³âåíü çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³.

Îáìåæåí³ äæåðåëà ïîêðèòòÿ çîâí³øíüî-
ãî áîðãó, äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, ùî 
çäîðîæóº âàðò³ñòü îáñëóãîâóâàííÿ áîðãîâèõ 
çîáîâ’ÿçàíü, íàäì³ðíî ðîçøèðåí³ ôóíêö³¿ äåð-
æàâè ÷åðåç íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó 
òà ï³äâèùåí³ ïîòðåáè ó ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ 
ïðîãðàì, ïîð³âíÿíî âèñîêà âàðò³ñòü ïîçè÷êîâèõ 
ðåñóðñ³â ïðîâîêóþòü äåñòàá³ë³çàö³þ äåðæàâíèõ 
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ó äîâãîòðèâàë³é ïåðñïåêòèâ³. 
Çàíåïîêîºííÿ âèêëèêàº ³ ñòð³ìêå íàðîùóâàííÿ 
çîâí³øíüîãî áîðãó ñåêòîðó äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ. Ç 2007 ïî 2017 ð³ê öåé ïîêàçíèê â Óêðà¿í³ 
çð³ñ ç 13,4 % ÂÂÏ äî 37,0 % ÂÂÏ, òîáòî ìàéæå 
âòðè÷³. Ó 2015 ðîö³ Óêðà¿íà çà ðåéòèíãîì Ñâ³òî-
âîãî Áàíêó î÷îëèëà ñïèñîê êðà¿í ñâ³òó, ÿê³ ñòîÿòü 
íà ìåæ³ äåôîëòó. Çàáîðãîâàí³ñòü óðÿäó ó 2015 
ðîö³ ñêëàëà 94,1% ÂÂÏ., à âàëîâèé çîâí³øí³é 
áîðã ñòàíîâèâ 131,0% ÂÂÏ. Êðåäèòíèé ðåéòèíã 
Moody’s Investors Service íà òîé ÷àñ îö³íèâ ñòàí 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Óêðà¿íè «Ñà» – òàê 
çâàíî¿ «ñì³òòºâî¿ êîðçèíè» ç íåãàòèâíèìè ïåð-
ñïåêòèâàìè. Ïî÷èíàþ÷è ç 2016 ðîêó ð³âåíü áîð-
ãîâîãî íàâàíòàæåííÿ äåùî ïîñëàáèâñÿ. Ðîçì³ð 
âàëîâîãî çîâí³øíüîãî áîðãó íà ê³íåöü 1 ï³âð³÷-
÷ÿ 2018 ðîêó ñêëàâ 93,4% â³ä ÂÂÏ, ùî ïåðåâè-
ùóº êðèòè÷íî äîïóñòèì³ ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè çíà÷åííÿ. Ó 2019–2021 ðîêàõ ïåðåä-
áà÷åíî âèïëàòè, ùî ¿õ ìàº çä³éñíèòè Óêðà¿íà ïî 
çîâí³øí³õ áîðãàõ ÿê ïåðåä ÌÂÔ, òàê ³ ïî çîâí³ø-
í³õ çîáîâ’ÿçàííÿõ. ² ÷åðåç º âåëèêà éìîâ³ðí³ñòü 
äåôîëòó êðà¿íè.
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Âèñîêèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè ñóòòºâî ïîñèëþº àáñîðáàö³þ âîëàíòèëü-
íîñò³ ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ êîí’þíêòóðè. Çà îñòàíí³ 
ðîêè ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
ñóòòºâî íå çì³íèâñÿ, çàëèøàþ÷èñü ñòàá³ëüíî âè-
ñîêèì. Çà ÷àñòêîþ äåïîçèòíèõ âêëàäåíü ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á â ³íîçåìí³é âà-
ëþò³ â³í ñòàíîâèòü ñòàíîì íà 1.08.2018 57,9 % . 

Âèñîêèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè ïðîâîêóº 
çàëåæí³ñòü ãîñïîäàðñüêèõ îïåðàö³é ³ ïîâåä³íêè ãîñ-
ïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â â³ä äèíàì³êè êóðñó äîëàðà. 

Íàéá³ëüøèìè ñòèìóëàìè äî äîëàðèçàö³¿ åêî-
íîì³êè Óêðà¿íè º: íàäì³ðíà ³íôëÿö³ÿ; ïîòðåáà ó 
íàä³éíîìó çáåðåæåíí³ çàîùàäæåíü; íèçüêèé ð³-
âåíü äîâ³ðè äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ ìîíåòàð-
íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè; çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ â³äêðè-
òîñò³ åêîíîì³êè; äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³; çðîñòàííÿ 
ìîá³ëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é; çðîñòàííÿ ï³ä 
âïëèâîì ãëîáàë³çàö³¿ ð³âíÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â.

Âèñîêèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ³ ðåàëüíî¿ äîëàðè-
çàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ôîðìóº ðèçèêè çíèæåí-
íÿ êîíòðîëþ çà âàëþòíîþ ³ ô³íàíñîâîþ ïîë³òè-
êîþ òà îáóìîâëþº íååôåêòèâí³ñòü çä³éñíåííÿ 
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè. Çâ’ÿçóþ÷è íà âíóòð³øíüî-
ìó ðèíêó íàÿâíó â îá³ãó ³íîçåìíó âàëþòó íàÿâíîþ 

òîâàðíîþ ìàñîþ, óêðà¿íñüêà äåðæàâà, òàêèì ÷è-
íîì, áîðåòüñÿ ç ³íôëÿö³ºþ íå ó ñâî¿é, à ó ÷óæèõ 
êðà¿íàõ. Íàòîì³ñòü, çíåö³íåííÿ àêòèâíî âèêîðèñ-
òîâóâàíî¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè òðàíñëþº ³íôëÿö³éí³ 
ïðîöåñè íà íàö³îíàëüíå ï³ä´ðóíòÿ. 

Â óìîâàõ íàäì³ðíî¿ äîëàðèçàö³¿ íàö³îíàëüí³ ãðî-
ø³ íåñïðîìîæí³ âèêîíóâàòè ñâî¿ áàçîâ³ ôóíêö³¿ íà-
ãðîìàäæåííÿ ³ çàãàëüíîãî åêâ³âàëåíòà. Âàðò³ñòü 
óêðà¿íñüêî¿ ãðèâí³ çàëåæèòü íå â³ä íàãðîìàäæå-
íîãî íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, à íà îñíîâ³ ñï³â-
ñòàâëåííÿ ç ìàñîþ ³íîçåìíèõ ãðîøîâèõ îäèíèöü 
íà âàëþòíîìó ðèíêó. Â³äòàê, ôîðìóºòüñÿ íåäîâ³ðà 
äî óêðà¿íñüêî¿ ãðèâí³, ÿê âàëþòè àóòñàéäåðà.

Íàäì³ðíà äîëàðèçàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
íà ôîí³ âàëþòíèõ ³ ñòðîêîâèõ äèñáàëàíñ³â áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïðîâîêóº áàëàíñîâ³ ðèçèêè ³ â 
óìîâàõ ñòð³ìêî¿ äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøî-
âî¿ îäèíèö³ çäàòíà ñïðè÷èíèòè áàíê³âñüêó òà ìà-
êðîåêîíîì³÷íó êðèçó. 

Äîëàðèçàö³ÿ åêîíîì³êè, ìàþ÷è ïåâí³ êîðîòêî-
ñòðîêîâ³ ïåðåâàãè, ùî ïðîÿâëÿþòüñÿ ó ìîæëè-
âîñò³ êðåäèòîð³â í³âåëþâàòè âîëàíòèëüí³ñòü äî-
õ³äíîñò³ ñâî¿õ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â, â ñòðàòåã³÷í³é 
ïåðñïåêòèâ³ ïðîâîêóº ìîíåòàðíó çàëåæí³ñòü â³ä 
êðà¿íè–åì³òåíòà âàëþòè. 

Òàáëèöÿ 4. Ïîðîãîâ³ çíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â äëÿ ðîçðàõóíêó ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ çîâí³øíüî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ êðà¿í

Äæåðåëî: [13]

Ðîçâèíåí³
êðà¿íè

Êðà¿íè
ç ñåðåäí³ì ð³âíåì 

ðîçâèòêó

Á³äí³
êðà¿íè

äî 
2004 
ðîêó

çã³äíî ç 
îíîâëåíîþ
ìåòîäèêîþ 
HIPC 2018

äî 
2004 
ðîêó

çã³äíî ç 
îíîâëåíîþ
ìåòîäèêîþ 
HIPC 2018

äî 
2004 
ðîêó

çã³äíî ç 
îíîâëåíîþ
ìåòîäèêîþ 
HIPC 2018

Ïîòî÷íà âàðò³ñòü äåðæàâíîãî òà 
ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó äî 
ÂÂÏ, %

60 50 45 40 30 30

Ïîòî÷íà âàðò³ñòü äåðæàâíîãî òà 
ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó äî 
åêñïîðòó, %

300 240 200 180 100 140

Ïîòî÷íà âàðò³ñòü äåðæàâíîãî òà 
ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó äî 
äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó, %

250 300 200 250 150 200

Ïëàòåæ³ ç îáñëóãîâóâàííÿ äåð-
æàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæà-
âîþ áîðãó äî åêñïîðòó, % 35 21 25 15 15 10

Ïëàòåæ³ ç îáñëóãîâóâàííÿ äåð-
æàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæà-
âîþ áîðãó äî äîõîä³â äåðæàâíîãî 
áþäæåòó, %

40 23 30 18 20 14

Ïîòî÷íà âàðò³ñòü âàëîâîãî äåð-
æàâíîãî áîðãó äî ÂÂÏ, % 70 55 35
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Ñóòòºâèì êàíàëîì âïëèâó ãëîáàëüíî¿ íåñòà-
á³ëüíîñò³ ñò³éê³ñòü åêîíîì³êè Óêðà¿íè º áàíê³â-
ñüêèé ñåêòîð. Ñàìå áàíê³âñüêèé êàíàë ñòàâ ïå-
ðåäàòî÷íèì ëàíöþãîì äåñòàá³ë³çóþ÷èõ çîâí³øí³õ 
ñèãíàë³â ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ³ åêîíîì³÷íî¿ êðè-
çè 2008 ðîêó ³ ïîñèëèâ óðàçëèâ³ñòü âàëþòíî–
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äî çîâí³øí³õ øîê³â. Íåñòà-
á³ëüí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà 
çóìîâëåíà îð³ºíòàö³ºþ íà âèñîêó ïðèáóòêîâ³ñòü 
ïðè íåäîñòàòíüîìó êîíòðîë³ ðèçèê³â.

ßê ³íäèêàòîð ð³âíÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ì³æíàðîäí³ ðåéòèíãîâ³ àãåíòñòâà âèêîðèñòî-
âóþòü ïîêàçíèê ñò³éêîñò³ ³ íàä³éíîñò³ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè. Çã³äíî ç îö³íêàìè ñò³éêîñò³ òà íàä³é-
íîñò³ áàíê³â çà ìåòîäîëîã³ºþ Âñåñâ³òíüîãî åêî-
íîì³÷íîãî ôîðóìó Óêðà¿íà ïîñ³äàº 135 ì³ñöå ç 
140 êðà¿í ñâ³òó, ïðåäñòàâëåíèõ â ðåéòèíãó. Íå-
ñòàá³ëüí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíîãî áàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðà çóìîâëåíî íèçüêèì ð³âíåì êà-
ï³òàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ áàíê³â, îð³ºíòàö³ºþ íà 
âèñîêó ïðèáóòêîâ³ñòü ïðè íåäîñòàòíüîìó êîíòð-
îë³ ðèçèê³â, â ïåðøó ÷åðãó ë³êâ³äíîñò³ ³ âàëþòíèõ, 
ÿê³ ï³äðèâàþòü ïëàòîñïðîìîæí³ñòü áàíê³â. 

Îäí³ºþ ç ïðè÷èí áàíê³âñüêî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ àíà-
ë³òèêè Ñâ³òîâîãî áàíêó ââàæàþòü íàðîùóâàííÿ àê-
òèâ³â áàíê³â, íåàäåêâàòíå çðîñòàííþ ¿õ êàï³òàëó. Â 
óìîâàõ âèñîêèõ òåìï³â çðîñòàííÿ îáñÿã³â ä³ÿëü-
íîñò³ áàíêè íå çìîãëè çàáåçïå÷èòè àäåêâàòíå íà-
ðîùóâàííÿ îáñÿã³â êàï³òàëó, âíàñë³äîê ÷îãî ñôîð-
ìóâàëàñÿ íåãàòèâíà òåíäåíö³ÿ â³äñòàâàííÿ òåìï³â 
çðîñòàííÿ êàï³òàëó â³ä òåìï³â çðîñòàííÿ àêòèâ³â 
áàíê³â, ï³äâèùèâñÿ ðèçèê äèñïðîïîðö³é â ðîçâè-
òêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Òåìïè çðîñòàííÿ ðåãóëÿ-

òèâíîãî êàï³òàëó áàíê³â çíà÷íî â³äñòàþòü â³ä çðîñ-
òàííÿ àêòèâ³â áàíê³â, ùî ïðîâîêóº íèçüêèé ð³âåíü 
êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè. Çà ïåð³-
îä 2000–2018 ðîê³â êðåäèòíèé ïîðòôåëü áàíê³â 
çð³ñ ó 100,4 ðàçè, à ñóêóïíèé áàíê³âñüêèé êàï³òàë – 
ëèøå ó 35,7 ðàçè. Ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿãó êðåäèò³â 
³ äåïîçèò³â â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ äîð³âíþº ìàéæå 
268 % (îïòèìàëüíèé ð³âåíü – 100 %) [14].

Ó äåðæàâàõ ³ç âèñîêèì ð³âíåì òàêîãî ñï³ââ³ä-
íîøåííÿ çàâæäè áóäóòü ô³íàíñîâ³ ïðîáëåìè. 
Ç îãëÿäó íà öå, âàæëèâèì çàâäàííÿì ðîçâèòêó 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ ï³äâèùåííÿ ¿¿ ñò³éêîñò³ º íà-
ðîùóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó òà çá³ëüøåííÿ ðå-
ñóðñíî¿ áàçè ÿê îñíîâè äëÿ ïðîâåäåííÿ êðåäèò-
íî–³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é.

Çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè ìîæå áóòè çàáåçïå÷åíå çà ðàõóíîê ï³ä-
âèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ïîòåíö³àëó 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ðåàëüíî-
ãî ñåêòîðó ³ ñòèìóëþâàííÿ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü. 
Àíàë³ç êðåäèòíèõ âêëàäåíü ó ãàëóçåâîìó ðîçð³-
ç³ çàñâ³ä÷óº íåäîñòàòíþ çîð³ºíòîâàí³ñòü êðåäèò-
íîãî ìåõàí³çìó Óêðà¿íè íà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâà-
ö³éíî îð³ºíòîâàíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
Áàíê³âñüê³ êðåäèòè º äîñòóïíèìè, â ïåðøó ÷åðãó, 
äëÿ ï³äïðèºìñòâ ç âèñîêîþ ðåíòàáåëüí³ñòþ, ùî 
ïåðåâèùóº ðåàëüíèé ïîçè÷êîâèé ïðîöåíò, ³ âèñî-
êîþ øâèäê³ñòþ îáîðîòó êàï³òàëó. Ãàëóçåâà ñòðóê-
òóðà êðåäèòíèõ âêëàäåíü êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ÿêà 
ñêëàëàñÿ ïðîòÿãîì 2000–2018 ðð., õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ òàêèìè îñîáëèâîñòÿìè. Ïåðøå ì³ñöå çà 
îáñÿãîì îòðèìàíèõ êðåäèò³â òðàäèö³éíî çàéìà-
þòü òîðã³âëÿ ³ ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü, ùî â³ä-

Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî çà äàíèìè [9]
Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà îö³íîê ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïî îêðåìèõ êðà¿íàõ òà ðåã³îíàõ ñâ³òó
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ïîâ³äíî âïëèâàº íà çðîñòàííÿ âàëîâî¿ äîäàíî¿ 
âàðòîñò³ çàçíà÷åíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³. Ðàçîì ç òèì, ÷àñòêà êðåäèòóâàííÿ ïåðåðîáíî¿ 
ïðîìèñëîâîñò³ â çàãàëüíîìó îáñÿç³ êðåäèòóâàííÿ 
çíèçèëàñü äî 21,0 % ó 2018 ð. Ó ìåæàõ êðåäè-
òóâàííÿ îáðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ îñíîâíèé îáñÿã 
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ñïîæèâàºòüñÿ áàçîâèìè ãà-
ëóçÿìè (õ³ì³÷íå ³ ìåòàëóðã³éíå âèðîáíèöòâî) ïî-
ð³âíÿíî ç³ çíèæåííÿì êðåäèòóâàííÿ âèñîêîòåõíî-
ëîã³÷íèõ ãàëóçåé (ìàøèíîáóäóâàííÿ) äî 6,7 %. Íà 
ôîí³ çðîñòàþ÷îãî êðåäèòóâàííÿ øâèäêîîêóïíèõ ç 
êîðîòêèì òåðì³íîì îá³ãó êàï³òàëó âèä³â ä³ÿëüíîñ-
ò³: îïåðàö³é ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäè, ³íæè-
í³ðèíãó òà íàäàííÿ ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì, áóä³âíè-
öòâà, ìåòàëóðã³éíîãî âèðîáíèöòâà, ïîçà ìåæàìè 
äîñòóïíîñò³ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â çàëèøàþòüñÿ 
âèñîêîçàòðàòí³ òà êàï³òàëîì³ñòê³ ãàëóç³. 

Çàçíà÷åíèé ðîçïîä³ë êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â çà 
âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâ³ä÷èòü, ùî íàö³-
îíàëüíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà íå ñïðèÿº ïîçèòèâ-
íèì ñòðóêòóðíèì çðóøåííÿì íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè â ãàëóçåâîìó ðîçð³ç³. Âðàõîâóþ÷è, ùî ³íø³ 
äæåðåëà çàëó÷åííÿ êàï³òàëó, çîêðåìà ôîíäîâèé 
ðèíîê, â Óêðà¿í³ ðîçâèíåí³ ñëàáî, ïðîáëåìà ô³-
íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ³ ï³äâèùåííÿ ¿¿ ñò³éêîñò³ 
àêòóàë³çóºòüñÿ ³ â ïîäàëüøîìó.

Âèñíîâêè
Ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ â ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêî-

íîì³êè º ñâ³ä÷åííÿì âèñîêîãî ð³âíÿ çàëåæíîñò³ 
ð³çíèõ ñåãìåíò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè ³, âîäíî-
÷àñ, íèçüêîãî ð³âíÿ ¿õ ñò³éêîñò³ äî çîâí³øí³õ øîê³â.

 Ñò³éê³ñòü ðîçâèòêó åêîíîì³êè âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
¿¿ çäàòí³ñòü äî ôîðìóâàííÿ îïòèìàëüíèõ ìàêðî-
åêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é ³ ï³äòðèìàííÿ ¿õ ó äèíàì³-
ö³ â äîïóñòèìèõ ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷íî¿ áåçïå-
êè ìåæàõ òà õàðàêòåðèçóº ïîòåíö³éíó çäàòí³ñòü 
åêîíîì³êè âèòðèìóâàòè çì³íè ïàðàìåòð³â çî-
âí³øíüîãî ñåðåäîâèùà ç ì³í³ìàëüíèìè çáèòêîì 
àáî âòðàòîþ ôóíêö³îíàëüíîñò³. 

Íèçüêèé ð³âåíü ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà âè-
çíà÷åí³ íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿ ¿¿ äèíàì³êè ïðîâîêóþòü 
íåçäàòí³ñòü ñèñòåìè ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì çî-
âí³øí³ì øîêàì, çîêðåìà çóìîâëåíèì ïîòî÷íîþ ñâ³-
òîâîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ, ÷åðåç â³äñóòí³ñòü ôóí-
äàìåíòàëüíèõ ïåðåäóìîâ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ 
é îð³ºíòàö³þ íà êîðîòêî÷àñí³ êîí’þíêòóðí³ ÷èííèêè. 

Äîòðèìàííÿ îïòèìàëüíèõ, ç òî÷êè çîðó çîâí³ø-
íüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, ïàðàìåòð³â ðîçâèòêó íàö³î-

íàëüíî¿ åêîíîì³êè çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü ö³ëåñïðÿ-
ìîâàíèõ çàõîä³â äåðæàâè íà ïîêðàùåííÿ ïåâíèõ 
ïîçèö³é êðà¿íè â ñâ³òîãîñïîäàðñüê³é ñòðàòèô³êàö³¿ 
ïðè îäíî÷àñíîìó çáàëàíñóâàíí³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîïîðö³é, ïðè ÿêèõ ñòâîðþþòüñÿ 
íàéá³ëüø ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ðîçâèòêó. 

Ñèñòåìîóòâîðþþ÷èìè åëåìåíòàìè ñò³éêîãî 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ç îãëÿäó íà âèñîêèé 
ñòóï³íü ¿¿ â³äêðèòîñò³, º çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³ ÷èí-
íèêè – äèíàì³êà ³ îáñÿã çîâí³øíüîãî áîðãó, äè-
íàì³êà ³ ñòðóêòóðà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, òîâàðíà ³ 
ãåîãðàô³÷íà äèâåðñèô³êîâàí³ñòü åêñïîðòíî–³ì-
ïîðòíèõ ïîòîê³â, òåõíîëîã³÷íî–ãàëóçåâà ñòðóêòó-
ðà íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Àíàë³ç òåíäåíö³é òà äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ÷èííèê³â 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè äîçâîëèâ ñôîðìó-
ëþâàòè ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè 
ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè â ðîçð³ç³ ïàðàìåòð³â çîâí³øíüîåêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè, à ñàìå: çìåíøåííÿ çàëåæíîñò³ åêî-
íîì³êè êðà¿íè â³ä êîí’þíêòóðè çîâí³øí³õ ðèíê³â íà 
îñíîâ³ ïåðåîð³ºíòàö³¿ íà âèðîáíèöòâî ³ åêñïîðò 
ïðîäóêö³¿ ç âèñîêèì ð³âíåì òåõíîëîã³÷íî¿ ïåðå-
ðîáêè; çðîñòàííÿ ºìíîñò³ âíóòð³øíüîãî ðèíêó çà 
ðàõóíîê ñòèìóëþâàííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó; ï³äâè-
ùåííÿ ð³âíÿ ãåîãðàô³÷íî¿ ³ òîâàðíî¿ äèâåðñèô³-
êîâàíîñò³ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³; çíèæåííÿ ð³âíÿ 
ìàòåð³àëîì³ñòêîñò³ ³ åíåðãîºìíîñò³ âèðîáíèöòâà; 
ë³êâ³äàö³ÿ äåôîðìîâàíî¿ ãàëóçåâî¿ ³ òåõíîëîã³÷-
íî¿ ñòðóêòóðè âèðîáíèöòâà; óñóíåííÿ äèñáàëàí-
ñ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâî-
ãî ðåñóðñó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äî ñòðóêòóðíèõ 
òðàíñôîðìàö³é íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè; çíèæåí-
íÿ ð³âíÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ äåðæàâè; çà-
áåçïå÷åííÿ çîâí³øíüî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ 
îäèíèö³ òà çíèæåííÿ ð³âíÿ äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè. 
Ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè 
º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ ôîðìóâàííÿ ñò³éêîñò³ 
åêîíîì³êè Óêðà¿íè ³ ìàº â³äáóâàòèñÿ ç óðàõóâàí-
íÿì êîìïëåêñó âèùåçàçíà÷åíèõ ôàêòîð³â. 
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Âïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó  
íà áàíê³âñüêó ñèñòåìó Óêðà¿íè

Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ – âïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà áàíê³âñüêó ñèñòåìó Óêðà¿íè.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ – äîñë³äèòè âïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè. 

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàí³ ä³àëåêòè÷íèé ìåòîä íàóêîâîãî ï³çíàííÿ, ìåòîä 
àíàë³çó ³ ñèíòåçó, ïîð³âíÿëüíèé ìåòîä, ìåòîä óçàãàëüíåííÿ äàíèõ.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ îêðåñëåíî ð³çí³ ï³äõîäè ùîäî çä³éñíåííÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ. 
Äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ ìåõàí³çìó ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàíê³âñüêó ñèñòåìó Óêðà¿íè âèä³-
ëåíî ïåðåâàãè òà íåäîë³êè öüîãî ïðîöåñó. Çàïðîïîíîâàí³ çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ 
áåçïåêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³ä íåîá´ðóíòîâàíîãî ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó.

Âèñíîâêè. Ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ ñòàëè íàñòóïí³ âèñíîâêè: åôåêòèâí³ñòü 
ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ïðÿìî ïîâ’ÿçàíà ç ô³íàíñîâîþ áåç-
ïåêîþ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; çàïðîïîíîâàí³ çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³ä íåîá´ðóíòîâàíîãî ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó.
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Âëèÿíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà  
íà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó Óêðàèíû

Ïðåäìåò èññëåäîâàíèÿ – âëèÿíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà íà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó Óêðàèíû.

Öåëü èññëåäîâàíèÿ – èññëåäîâàòü âëèÿíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû Óêðàèíû.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû äèàëåêòè÷åñêèé ìåòîä íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ, 
ìåòîä àíàëèçà è ñèíòåçà, ñðàâíèòåëüíûé ìåòîä, ìåòîä îáîáùåíèÿ äàííûõ.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå îáîçíà÷åíû ðàçëè÷íûå ïîäõîäû â îñóùåñòâëåíèè èíîñòðàííî-
ãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Äëÿ îáîñíîâàíèÿ ìåõàíèçìà ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â áàíêîâñêóþ 
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