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Îö³íêà ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó Óêðà¿íè 
Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ìåòîäè÷í³ çàñàäè âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî îá´ðóíòîâàíî¿ ïîòðåáè 

óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè â ùîð³÷íèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³ÿõ. 

Ìåòà äîñë³äæåííÿ – âèçíà÷åííÿ ³ ïîð³âíÿííÿ ïîòåíö³éíî¿ ïîòðåáè ³ ôàêòè÷íèõ îáñÿã³â êàï³-
òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè, ôîðìóâàííÿ óìîâ äëÿ ì³í³ì³çàö³¿ ðîçðèâó.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàíî çàãàëüíîíàóêîâ³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè: ïîð³âíÿëü-
íîãî àíàë³çó, ëîã³êî–ñòðóêòóðíèé, àíàë³òè÷íèé, ñèñòåìíèé.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ îö³íåíî íàÿâí³ ³ ïîòð³áí³ îáñÿãè ³íâåñòèö³é ó ïðèñêîðåíèé ðîçâèòîê 
åêîíîì³êè, ïðîàíàë³çîâàíî âçàºìîçâ’ÿçîê ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, îáñÿã³â ³íâåñòèö³é òà òåìï³â 
çðîñòàííÿ ÂÂÏ, âèçíà÷åíî îáñÿã äåô³öèòó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Åêîíîì³êà òà óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíèì ãîñïîäàðñòâîì, 
ìåòîäè ³ ìåõàí³çìè ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â òà ¿õ åôåêòèâí³ñòü.

Âèñíîâêè. Ðåàëüíà ïîòðåáà åêîíîì³êè â ³íâåñòèö³ÿõ çàëåæèòü â³ä äèíàì³÷íîñò³ çðîñòàííÿ ÂÂÏ 
³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ. Äëÿ Óêðà¿íè äåô³öèò êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ñêëàäàº áëèçüêî 10 % ÂÂÏ 
ùîð³÷íî. Ïðè îïòèì³ñòè÷íîìó ñöåíàð³¿ öå ìîãëî á çàáåçïå÷èòè ïîäâîºííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ (6–7 % íà ð³ê) ³ âèõ³ä íà ïðèéíÿòí³ ñóñï³ëüñòâîì ñåðåäíüîñòðîêîâ³ åêîíîì³÷í³ ðåçóëüòà-
òè. Îïåðàòèâíèì äæåðåëîì êîøò³â äëÿ ³íâåñòèö³é ìîæóòü áóòè äåðæàâíèé áþäæåò (çì³íà ñòðóêòó-
ðè âèäàòê³â) ³ âëàñí³ êîøòè ï³äïðèºìñòâ. Ñöåíàðíà óìîâà — ìàêðîô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü (³íôëÿö³ÿ 
äî 6%, êîëèâàííÿ âàëþòíîãî êóðñó — äî 1,5 â.ï. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿, åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ, ïîòåíö³é-
íèé ÂÂÏ.

ÑÈÃÀ¨Â À.À.,
ÊÐÓÃÎÂÎÉ Â.Â.

Îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà Óêðàèíû
Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû îïðåäåëåíèÿ îáîñíîâàííîé ïî-

òðåáíîñòè óêðàèíñêîé ýêîíîìèêè â åæåãîäíûõ êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèÿõ. 

Öåëü èññëåäîâàíèÿ – îïðåäåëåíèå è ñðàâíåíèå ïîòåíöèàëüíîé ïîòðåáíîñòè è ôàêòè÷åñêèõ 
îáúåìîâ êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèé â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðàíû, ôîðìèðîâàíèå óñëîâèé äëÿ ìè-
íèìèçàöèè ðàçðûâà. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè âèì³ðþº ò³ îáñÿãè ðå-
ñóðñ³â, ÿê³ ìîãëè á áóòè âêëàäåí³ ó á³çíåñ–ïðîåêòè 
ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà òîâàð³â ³ ïîñëóã â ä³þ÷èõ â 
êðà¿í³ óìîâàõ äëÿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ïîâíîìó 
îáñÿç³. Ïðàêòè÷íî, òàêîãî í³êîëè íå áóâàº ³ ê³ëüê³ñ-
íà îö³íêà ïîòåíö³àëó çàâæäè âèùà çà ðåàëüí³ ð³÷-
í³ îáñÿãè ³íâåñòèö³é â ðîçâèòîê åêîíîì³êè íà âñ³õ ¿¿ 

ï³äïðèºìñòâàõ. Àëå ð³çíèöÿ ì³æ ïîòåíö³éíèì ³ ôàê-
òè÷íèì îáñÿãîì ³íâåñòèö³é ìîæå áóòè ì³í³ì³çîâàíà 
ïðè ïåâíèõ óìîâàõ, ÿê³ º ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ ÿêà ìîæå ïðà-
öþâàòè ç ð³çíèì ð³âíåì åôåêòèâíîñò³ ùîäî ñòèìó-
ëþâàííÿ ³ çàõèñòó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é.

²íâåñòóâàííÿ º çì³ñòîì ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ, à ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë öå õàðàê-

²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû îáùåíàó÷íûå è ñïåöèàëüíûå ìåòîäû: ñðàâ-
íèòåëüíîãî àíàëèçà, ëîãèêî–ñòðóêòóðíûé, àíàëèòè÷åñêèé, ñèñòåìíûé.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå îöåíåíû èìåþùèåñÿ è íåîáõîäèìûå îáúåìû èíâåñòèöèé â 
óñêîðåííîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè, ïðîàíàëèçèðîâàíà âçàèìîñâÿçü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé, 
îáúåìîâ èíâåñòèöèé è òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, îïðåäåëåí îáúåì äåôèöèòà êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèé.

Ñôåðà èñïîëüçîâàíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàöèîíàëüíûì õîçÿéñòâîì, 
ìåòîäû ìåõàíèçìû ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è èõ ýôôåêòèâíîñòü. 

Âûâîäû. Ðåàëüíûå ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â èíâåñòèöèÿõ çàâèñèò îò äèíàìè÷íîñòè ðîñòà 
ÂÂÏ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé äëÿ ýòîãî. Äëÿ Óêðàèíû äåôèöèò êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèé 
ñîñòàâëÿåò îêîëî 10% ÂÂÏ åæåãîäíî. Ïðè îïòèìèñòè÷åñêîì ñöåíàðèè ýòî ìîãëî áû îáåñïå-
÷èòü óäâîåíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (6–7% â ãîä) è âûõîä íà ïðèåìëåìûå îáùåñòâîì 
ñðåäíåñðî÷íûå ýêîíîìè÷åñêèå ðåçóëüòàòû. Îïåðàòèâíûì èñòî÷íèêîì ñðåäñòâ äëÿ èíâåñòèöèé 
ìîãóò áûòü ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò (èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ðàñõîäîâ) è ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 
ïðåäïðèÿòèé. Ñöåíàðíûå óñëîâèÿ – ìàêðîôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè (èíôëÿöèÿ äî 6%, êîëåáàíèÿ 
âàëþòíîãî êóðñà – äî 1,5 ï.ï.). 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êàïèòàëüíûå èíâåñòèöèè, ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãó-
ëèðîâàíèå, ïîòåíöèàëüíûé ÂÂÏ.

 SIGAYOV A.A.,
KRUHOVYI V.V.

Estimation of investment potential of Ukraine
The subject of the study is the methodological basis for determining the reasonable need of the 

Ukrainian economy in annual capital investments.

The purpose of the study is to determine and compare the potential needs and actual volumes of 
capital investments in the development of the country’s economy, to create conditions for minimizing 
the gap.

Research methods. General scientific and special methods are used in the article: comparative 
analysis, logical–structural, analytical; systems analisys.

Results of work. It was assessed the article the available and necessary volumes of investments in 
accelerated economic development, analyzed the correlation of macroeconomic conditions, volumes 
of investments and GDP growth rates, and determined the volume of capital investment deficit. 

The field of application of results. Economics and management of the national economy, 
methods and mechanisms of regulation of economic processes and their effectiveness.

Conclusions. The real economy’s need for investment depends on the dynamics of GDP growth and 
macroeconomic conditions. For Ukraine, the capital investment deficit is about 10% of GDP annually. In 
an optimistic scenario, this could ensure a doubling of economic growth (6–7% per year) and medium–
term economic outcomes acceptable to society. The operational source of funds for investments may 
be the state budget (change of the structure of expenditures) and own funds of enterprises. Scenario 
condition is a macrofinancial stability (inflation to 6%, fluctuations of the exchange rate – up to 1.5 p. p.

Key words: capital investment, economic development, state regulation, potential GDP.
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òåðèñòèêà íàÿâíîñò³ ³ ìîæëèâîñò³ äîñòóïó äî íå-
îáõ³äíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðîçâèòêó ³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ 
íàéá³ëüø ðåçóëüòàòèâíèì ÷èíîì äëÿ ïðèðîñòó 
âèðîáíèöòâà òîâàð³â ³ ïîñëóã. ²íâåñòèö³éíèé ïî-
òåíö³àë º ôîðìîþ òåîðåòè÷íîãî ìåõàí³çìó, ÿêèé 
ðåàë³çóº òðàíñôîðìàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ íàì³ð³â ó 
ðåàëüí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè, ïåðåòâîðþº ô³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè ó ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè, íà ÿêèõ âèðî-
áëÿþòüñÿ íîâ³ òîâàðè ³ ïîñëóãè.

Ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë» º òåîðåòè÷-
íèì â³äòâîðåííÿì ä³¿ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â âçàº-
ìîä³¿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà òîâàðíèõ ðèíêàõ ç ïå-
ðåõîäîì íà ô³íàíñîâ³ ðèíêè ³ ¿õ âçàºìîä³¿ â ðàìêàõ 
ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ³ óïðàâë³ííÿ íèìè.

Ç ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì, âëàñíå, 
ïîâ’ÿçóºòüñÿ îáñÿã ³ ÿê³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóð-
ñ³â, óìîâè ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ùîäî ¿õ âèêîðèñ-
òàííÿ â òèõ ÷è ³íøèõ ïðîåêòàõ, ³ ñàì³ ðåçóëüòàòè 
¿õ âèêîðèñòàííÿ. Êîíêðåòíèé ñòàí ³íâåñòèö³éíîãî 
ïîòåíö³àëó âàæêî âèì³ðþºòüñÿ, òîìó ùî â³í çàëå-
æèòü â³ä áàãàòüîõ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ôàêòîð³â, 
ê³ëüê³ñíèõ òà ÿê³ñíèõ çì³í â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³. 
Ïåâíèìè ³íäèêàòîðàìè òàêèõ çì³í ìîæóòü áóòè 
ïîêàçíèêè âàðòîñò³ êàï³òàëó òà ð³âíÿ ðèçèêó, ÿê³ 
âðàõîâóþòüñÿ ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåííÿ ³íâåñòîðîì.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðî-
áëåìè. ²íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó êðà¿íè º äîñòàòíüî òèïîâèì àñïåê-
òîì íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ÿê³ âèçíà÷àþòü íàéá³ëüø 
îïòèìàëüí³ óìîâè äëÿ ñòèìóëþâàííÿ àêòèâíî¿ ïî-
âåä³íêè ³íâåñòîð³â. Ðàçîì ç òèì ïîòåíö³éíî ìîæ-
ëèâ³ ³íâåñòèö³¿ çàâæäè ñóòòºâî á³ëüø³ çà ôàêòè÷-
í³ ³ ïîòåíö³éíî ìîæëèâèé ÂÂÏ íà 20–30 â³äñîòê³â 
ìåíøèé çà íàÿâíèé. Ç ð³çíèõ ïðè÷èí äåðæàâíå ðå-
ãóëþâàííÿ óìîâ äëÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íå âðà-
õîâóº âñ³º¿ ñèñòåìè ôàêòîð³â, ìàëî âïëèâàº íà çî-
âí³øí³ óìîâè ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, íå 
ìîæå çàáåçïå÷èòè äåðåãóëÿö³þ óìîâ äëÿ ï³äïðè-
ºìíèöòâà, ë³êâ³äóâàòè ïðîÿâè ìîíîïîë³çìó ³ ò.ä.

Äîñë³äæåííÿìè á³çíåñ–ïëàíóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â, ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ äëÿ ³í-
âåñòóâàííÿ, ðèíêîâèõ ôàêòîð³â âïëèâó íà ³í-
âåñòèö³éí³ ïðîöåñè, îïòèìàëüíîñò³ äåðæàâíî¿ 
ïîë³òèêè çàéìàëèñÿ òàê³ â÷åí³ ÿê Â. Áîðåéêî, 
Ñ.Áîæêî, ².Áëàíê, ².Âîëêîâ, Â. Ãåºöü, ². Êðþ÷êîâà, 
ß.Êðóïêà, Á.Êàðï³íñüêèé, Ì. Ê³ñ³ëü, Ñ.Ïðèëèïêî, 
À.Ïåðåñàäà, Î.Ïåíüêîâà, Â.Ñàâ÷óê, Â.Ôåäîðåíêî, 
Â.Øåâ÷óê, Î. Øèëîâà òà ³íø³. Ïðîòå, íåçâàæà-
þ÷è íà âèñîêèé ð³âåíü òåîðåòè÷íèõ äîñë³äæåíü 
ðåàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë çàëèøàºòü-

ñÿ ïîâí³ñòþ íå âèêîðèñòàíèì, óìîâè äëÿ ³íâåñ-
òîð³â â ïîâí³é ì³ð³ íå ñòâîðåí³ ³ îáñÿãè êàï³òàëü-
íèõ ³íâåñòèö³é ç ð³çíèõ ïðè÷èí íå çàáåçïå÷óþòü 
øâèäêîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â êðà¿í³. Ôàê-
òè÷í³ óìîâè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³äð³çíÿþòüñÿ 
â³ä òåîðåòè÷íî îáãðóíòîâàíèõ ³ âïëèâàþòü íà ïî-
âåä³íêó ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â.

Àíàë³ç ð³çíèõ íàóêîâèõ ï³äõîä³â [1, 3, 5, 7, 8] äî 
âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ «³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë» 
äîçâîëÿº ñôîðìóëþâàòè éîãî, ÿê çäàòí³ñòü åêî-
íîì³êè äîñÿãàòè çàïëàíîâàíîãî (çàïðîãðàìîâà-
íîãî) çðîñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó 
÷åðåç ðåàë³çàö³þ òà óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèìè 
ðåñóðñàìè, ùî º íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ìàêðîåêî-
íîì³÷íîìó àñïåêò³ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü º ïðî-
öåñîì çàêëàäàííÿ ìàéáóòíüîãî åêîíîì³êè êðà¿-
íè. ×èì á³ëüø³ îáñÿãè ³íâåñòèö³é âèòðà÷àþòüñÿ 
ó ïîòî÷íîìó ðîö³, òèì á³ëüøèì ìîæíà î÷³êóâàòè 
îáñÿã âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó êðà¿íè â 
ìàéáóòíüîìó ïåð³îä³.

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ óìîâ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ [8] º êîìïëåêñîì ñôåð âïëèâó íà ïîâå-
ä³íêó ³íâåñòîð³â çà ðàõóíîê:

• ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè;
• àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè, â òîìó ÷èñë³ ìåòîä³â 

ïðèñêîðåííÿ àìîðòèçàö³¿ îñíîâíèõ ôîíä³â.
• äåðæàâíèõ íîðì (íàïðèêëàä åêîëîã³÷íèõ ) òà 

ñòàíäàðò³â;
• àíòèìîíîïîëüíîãî çàêîíîäàâñòâà;
• âèçíà÷åííÿ óìîâ êîðèñòóâàííÿ çåìëåþ, âî-

äîþ òà ³íøèìè ïðèðîäíèìè ðåñóðñàìè;
• çàáåçïå÷åííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³;
• ðîçâèòêó ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ñïðèÿò-

ëèâèõ óìîâ äëÿ êîðèñòóâàííÿ ïîçèêîâèìè êîøòàìè;
Ìàêðîåêîíîì³÷í³ óìîâè äëÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-

ÿëüíîñò³ ñòâîðþþòüñÿ â³äïîâ³äíîþ äåðæàâíîþ 
ïîë³òèêîþ, ÿêó ðåàë³çóþòü îðãàíè öåíòðàëüíî¿ 
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà Íàö³îíàëüíèé áàíê. Äåð-
æàâà ìîæå ðåàë³çîâóâàòè ÿê ïðÿìó ó÷àñòü â ³í-
âåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ âêëàäàþ÷è ñâî¿ áþäæåòí³ 
êîøòè (öåíòðàë³çîâàí³ áþäæåòí³ ³íâåñòèö³¿), ðîç-
âèâàþ÷è ï³äïðèºìñòâà äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêî-
íîì³êè, òàê ³ îïîñåðåäêîâàíî:

• âïëèâàþ÷è íà ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå (ñòâî-
ðþþ÷è ìàêðîåêîíîì³÷íèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, 
ðîçâèâàþ÷è ãðîøîâî–êðåäèòíó ñôåðó, ñòèìóëþþ-
÷è áþäæåòíèìè âèòðàòàìè ñóêóïíèé ïîïèò, ðîçâè-
âàþ÷è ³ ðåãóëþþ÷è áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ä³ÿëüí³ñòü 
³íâåñòèö³éíèõ ïîñåðåäíèê³â, ô³íàíñóþ÷è ³ ñòèìóëþ-
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þ÷è àêàäåì³÷íó íàóêó, ä³ÿëüí³ñòü äîñë³äíèöüêèõ íà-
óêîâî–òåõí³÷íèõ òà ïðîåêòíèõ îðãàí³çàö³é).

• ðåãëàìåíòóþ÷è óìîâè ô³íàíñîâî¿ ³ ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ (ïîäàòêè, íîðìè 
àìîðòèçàö³¿, îõîðîíà ïðàö³, åêîëîã³÷í³ íîðìàòè-
âè, ñòàíäàðòèçàö³ÿ ïðîäóêö³¿).

Ó 2017 ðîö³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ñêëàäàëè ëè-
øå 15 â³äñîòê³â ÂÂÏ (ïðè ïîòåíö³éíî ïîòð³áíèõ 
20–23 %). Ó òàáëèö³ 1 íàâåäåíî ñåðåäíüîð³÷í³ 
òåìïè çðîñòàííÿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â ðîçð³ç³ 
âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ç óðàõóâàííÿì êðè-
çîâèõ ñïàä³â âèðîáíèöòâà ó 2014–2015 ðð. çà-
ãàëüíîíàö³îíàëüíèé òåìï çðîñòàííÿ êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é â îñòàíí³ 7 ðîê³â ñêëàâ ëèøå 103 â³ä-
ñîòêà. Ç 16 íàâåäåíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ò³ëüêè â øåñòè áóâ òåìï çðîñòàííÿ á³ëüøèé 
çà 100 â³äñîòê³â. Äîñâ³ä åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ ó 2000–2008 ðð. ñâ³ä÷èòü, ùî äëÿ ñòàá³ëüíî-
ãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ ç òåìïîì á³ëüøå 6–7 â³äñî-
òê³â íåîáõ³äíî çðîñòàííÿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é 
â 2–2, 5 ðàçè á³ëüøå. Ïðè òåìï³ çðîñòàííÿ ³íâåñ-

òèö³é ó 3 â³äñîòêè íà ð³ê çðîñòàííÿ ÂÂÏ ìîæå áó-
òè íå á³ëüøèì çà 100,5–100,7 â³äñîòêà íà ð³ê. 

Îñîáëèâî ïðîáëåìíèìè ñòàþòü êàï³òàëüí³ ³í-
âåñòèö³¿ â ãàëóçÿõ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, 
ÿê³ ÷óòëèâ³ äî êðèçîâèõ ïðîöåñ³â ³ øâèäêî ïàäà-
þòü ïðè íåñïðèÿòëèâèõ óìîâàõ çàãàëüíîåêîíî-
ì³÷íî¿ ñèòóàö³¿.

Êîæåí êîíêðåòíèé ð³âåíü ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïîòåíö³àëó çàëåæèòü â³ä êîìïëåêñó ÷èííèê³â 
ñèñòåìíîãî, ãàëóçåâîãî òà êîðïîðàòèâíîãî ð³âíÿ. 
² ñàì ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³à-
ëîì òðåáà ðîçãëÿäàòè ÿê óïðàâë³íñüêó òåõíîëîã³þ 
çà êëàñè÷íèì öèêëîì ä³é ç óïðàâë³ííÿ ïðîöåñîì: 
ïëàíóâàííÿ, îðãàí³çàö³ÿ, ìîòèâàö³ÿ, ìîí³òîðèíã ³ 
çà éîãî ðåçóëüòàòàìè âíåñåííÿ çì³í äî ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïëàí³â.

²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë çàëåæèòü â³ä ñïðî-
ìîæíîñò³ ³íâåñòîðà äîñÿãàòè áàæàíîãî ðåçóëü-
òàòó ÷åðåç ðåàë³çàö³þ òà óïðàâë³ííÿ ñâî¿ìè ³í-
âåñòèö³éíèìè ìîæëèâîñòÿìè, ùî ì³ñòÿòüñÿ â 
íàÿâíèõ ó ³íâåñòîðà ðåñóðñàõ. Â ö³ëîìó, òåõíîëî-
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Óñüîãî 1,188 1,085 0,889 0,759 0,983 1,18 1,221 1,03
Ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèáíå ãîñïîäàðñòâî 1,337 1,128 1,001 0,846 1,271 1,495 1,307 1,131
Ïðîìèñëîâ³ñòü 1,416 1,075 1,003 0,743 0,801 1,187 1,234 0,991
Áóä³âíèöòâî 0,91 1,18 0,957 0,807 0,954 0,913 1,105 0,981
Îïòîâà òà ðîçäð³áíà òîðã³âëÿ; ðåìîíò 
àâòîòðàíñïîðòíèõ çàñîá³â ³ ìîòîöèêë³â 1,056 1,137 0,928 0,739 0,757 1,25 1,13 0,974

Òðàíñïîðò, ñêëàäñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
ïîøòîâà òà êóð’ºðñüêà ä³ÿëüí³ñòü 1,147 1,153 0,568 0,722 0,93 1,352 1,422 0,976

Òèì÷àñîâå ðîçì³ùóâàííÿ é îðãàí³çàö³ÿ 
õàð÷óâàííÿ 1,212 1,09 0,858 1,031 0,674 1,363 1,029 0,987

²íôîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êàö³¿ 0,748 1,01 1,087 0,759 2,218 0,631 1,02 1,025
Ô³íàíñîâà òà ñòðàõîâà ä³ÿëüí³ñòü 0,773 1,265 0,95 0,886 0,823 1,083 1,024 0,996
Îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì 1,25 0,741 1,063 0,794 0,825 1,752 0,841 0,962
Ïðîôåñ³éíà, íàóêîâà òà òåõí³÷íà 
ä³ÿëüí³ñòü 1,713 0,907 0,353 0,661 1,179 1,274 1,324 0,884

Ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ àäì³í³ñòðàòèâíîãî òà 
äîïîì³æíîãî îáñëóãîâóâàííÿ 1,057 2,008 0,497 1,03 1,369 1,459 1,187 1,136

Äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ é îáîðîíà; 
îáîâ’ÿçêîâå ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ 1,409 0,967 0,587 0,578 2,262 1,394 1,449 1,06

Îñâ³òà 0,899 0,694 0,587 0,578 2,262 1,394 1,449 1,011
Îõîðîíà çäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ 
ñîö³àëüíî¿ äîïîìîãè 0,994 1,279 0,719 0,439 1,458 1,985 1,895 1,12

Ìèñòåöòâî, ñïîðò, ðîçâàãè òà â³äïî÷èíîê 1,214 0,965 1,413 0,318 1,442 0,778 1,659 0,97
Íàäàííÿ ³íøèõ âèä³â ïîñëóã 1,918 0,297 0,356 0,948 1,067 1,194 1,666 0,802

Òàáëèöÿ 1. ²íäåêñè êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

Äæåðåëî: äàí³ Äåðæñòàòó Óêðà¿íè.
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ã³ÿ êðàùîãî âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåí-
ö³àëó ñêëàäàºòüñÿ ç:

– íàÿâíèõ ó ³íâåñòîðà ðåñóðñ³â äëÿ êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é;

– íàÿâíèõ ôàõ³âö³â, ÿê³ ìîæóòü çä³éñíèòè ÿê³ñ-
íèé ³íâåñòèö³éíèé ìåíåäæìåíò;

– ïîòî÷íîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, íà áàç³ ÿêîãî 
áóäå çä³éñíþâàòèñÿ ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò;

– çîâí³øí³õ óìîâ äëÿ ³íâåñòèö³é (ìàêðîô³íàí-
ñîâà ñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³êè íà ãëèáèíó ðåàë³çàö³¿ 
³íâåñòèö³é — 5–8 ðîê³â).

Ç óðàõóâàííÿì öüîãî ïåðåë³êó ôîðìóâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó º ñêëàäíèì ñèñòåìíèì 
ïðîöåñîì óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèìè ìîæëèâîñ-
òÿìè ï³äïðèºìñòâ, ÿêèé ì³ñòèòü âñþ ãðóïó òåõíî-
ëîã³é ñòðàòåã³÷íîãî ³ âèðîáíè÷îãî ìåíåäæìåíòó 
ï³äïðèºìñòâ.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ á³ëüø âèñîêèõ ïîêàçíèê³â âè-
êîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó äåðæàâíà 
ïîë³òèêà ìàº áóòè ñóòòºâî ïîñèëåíà â ð³çíèõ íà-
ïðÿìàõ, â òîìó ÷èñë³ ³ çà ðàõóíîê á³ëüø ñòàá³ëü-
íèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, ïðÿìèõ ôîðì ó÷àñò³ 
äåðæàâè â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêòàõ ³ íåïðÿìèõ ìå-
òîä³â ñòâîðåííÿ ï³ëüãîâèõ ðåæèì³â äëÿ ³íâåñòîð³â. 
Ïîòð³áíà íîâà ìîäåëü [6] ïîºäíàííÿ ³íâåñòèö³é-

íèõ ³ ³ííîâàö³éíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó íàö³îíàëü-
íèõ òîâàðîâèðîáíèê³â, ðåàëüíî ïðàöþþ÷à ñèñòå-
ìà þðèäè÷íîãî çàõèñòó ³íâåñòóþ÷èõ ï³äïðèºìñòâ.

Íà ðèñóíêó íàâåäåíà ñõåìà âçàºìîä³¿ ð³çíèõ 
àñïåêò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó (ðåñóðñ³â òà 
ïîïèòó) âèõîäÿ÷è ç ïîòî÷íîãî ñòàíó íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè ³ çàâåðøóþ÷è ñóìàðíèìè îáñÿãàìè 
³íâåñòèö³é ³ î÷³êóâàíèì ïðèðîñòîì ÂÂÏ. ²íâåñòè-
ö³éíå ïðîãðàìóâàííÿ º ñêëàäîâèì åëåìåíòîì 
ìàêðîô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, ùî çàáåçïå-
÷óº çáàëàíñîâàí³ñòü ì³æ ðåñóðñàìè, ïðîöåñàìè 
òà ðåçóëüòàòàìè ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Ïðîöåñè çðîñòàííÿ ÂÂÏ ³ 
³íâåñòèö³é ïîºäíóþòü ìàêðîåêîíîì³÷íèé òà êîð-
ïîðàòèâíèé ð³âåíü åêîíîì³êè ³ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³-
òèêè. Íà ìàêðîð³âí³ ôîðìóþòüñÿ ëèøå óìîâè äëÿ 
âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó, à ñàì³ 
³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ íà êîðïîðàòèâíîìó ð³â-
í³ ðàçîì ç óñ³ìà òåõíîëîã³ÿìè ³íâåñòèö³éíîãî ìå-
íåäæìåíòó ï³äïðèºìñòâà.

Ñòðàòåã³÷íå ïëàíóâàííÿ íåîáõ³äíèõ òåìï³â 
çðîñòàííÿ ÂÂÏ ÷åðåç ³íâåñòèö³éíå ïëàíóâàííÿ 
ìîæå çàáåçïå÷óâàòè ðåàë³ñòè÷í³ñòü åêîíîì³÷-
íî¿ ïîë³òèêè ³ äîñÿãíåííÿ ïðîãðàìíèõ ö³ëåé ÷å-
ðåç óâ’ÿçêó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç ³íâåñòèö³éíè-

Áàëàíñóâàííÿ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³é ïðè ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó
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ìè ìîæëèâîñòÿìè ï³äïðèºìñòâ, ³íâåñòèö³éíîãî 
ïîïèòó ç ³íâåñòèö³éíîþ ïðîïîçèö³ºþ.

Ðîçðèâ ì³æ ïîòåíö³éíî ïîòð³áíèì ³ íàÿâíèì îá-
ñÿãîì ³íâåñòèö³é äàº îð³ºíòèð íåîáõ³äíèõ äîäàò-
êîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ ïîòð³áí³ åêîíîì³ö³, 
àëå ÿê³ ç ð³çíèõ ïðè÷èí º ëèøå ïîòåíö³éíî ìîæ-
ëèâèìè. Åôåêò â³ä âèêîðèñòàííÿ òàêèõ äîäàòêîâèõ 
êîøò³â ó âèãëÿä³ ïðèðîñòó îáñÿã³â ïðîäóêö³¿ ÷è ÂÂÏ 
ìàº ðîçðàõîâóâàòèñÿ ïðè óìîâ³ ìàêñèìàëüíî 
åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ. Ó òàáë. 2 çðîáëåíî 
óìîâíèé ðîçðàõóíîê ïîêàçíèê³â åôåêòèâíîñò³ òà-
êîãî âèêîðèñòàííÿ êîøò³â (÷èñòî¿ ïðèâåäåíî¿ âàð-
òîñò³ ïðîåêòó NPV=135 ìëðä. ãðí., ³ âíóòð³øíüî¿ 
íîðìè ðåíòàáåëüíîñò³, IRR=21%). Ïðè ³íâåñòèö³é-
íîìó ïëàíóâàíí³ âèêîðèñòàííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â 
ìàº âèêîðèñòîâóâàòèñÿ òåõíîëîã³ÿ ìàêñèìàëüíî-
ãî åôåêòó â³ä ³íâåñòèö³é. Òîä³ âðàõîâàí³ äîäàòêîâ³ 
êîøòè äëÿ ³íâåñòèö³é áóäóòü â³äïîâ³äàòè çàâäàííþ 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó. 

Êëàñè÷íèé ïîêàçíèê äîö³ëüíîñò³ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîåêòó â ôîðì³ ÷èñòî¿ ïðèâåäåíî¿ ö³ííîñò³ 
(âàðòîñò³) (NPV) âèçíà÷àºòüñÿ ÿê çàãàëüíà çà ðî-
êè ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó âåëè÷èíà ð³çíèö³ ì³æ ïðè-
âåäåíèìè äîõîäàìè ³ âèòðàòàìè çà ïðîåêòîì [8] : 

  
  (1)

äå: D – äîõîäè â³ä ³íâåñòóâàííÿ;
I – ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè;
Ò – ïåð³îä ³íâåñòóâàííÿ (ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó);
t – ³íäåêñ ðîêó (ïî÷èíàþ÷è ç 2019);
d – ð³÷íà ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ (î÷³êóâàíî¿ äî-

õîäíîñò³ êàï³òàëó;
Ïîçèòèâíó îö³íêó ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò îòðè-

ìóº, ÿêùî NPV áóäå á³ëüøèì çà 0. 
Âíóòð³øíÿ íîðìà ðåíòàáåëüíîñò³ (IRR) ðîçðàõî-

âóºòüñÿ ÷åðåç âåëè÷èíó ÷èñòî¿ ïðèâåäåíî¿ âàðòîñò³, 
ÿêà ïðèð³âíþºòüñÿ äî íóëÿ, òîáòî âèêîíóºòüñÿ:

Òàáëèöÿ 2. Êîíöåïòóàëüíèé äåñÿòèð³÷íèé ïðîåêò ðåàë³çàö³¿ äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³é â ðåàëü-
íîìó ñåêòîð³, ìëðä. ãðí.

Çàïëàíîâàí³ ïàðàìåòðè 
âèêîðèñòàííÿ äîäàòêîâèõ 
êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é äëÿ 

á³ëüø ïîâíîãî âèêîðèñòàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 

(â ðîçðàõóíêó íà 100 ìëðä. 
ãðí. äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³é)

Ðîçðàõóíîê ïðè 
ñòàâö³ äèñêîíòó-
âàííÿ (³íäèêàòîð 

âàðòîñò³ êàï³òàëó òà 
ðèçèêó)
d= 10 %

Ðîçðàõóíîê ïðè 
ñòàâö³ äèñêîíòóâàííÿ 
(³íäèêàòîð âàðòîñò³ 
êàï³òàëó òà ðèçèêó)

d= 20 %

Ðîçðàõóíîê ïðè 
ñòàâö³ äèñêîíòó-
âàííÿ (³íäèêàòîð 

âàðòîñò³ êàï³òàëó òà 
ðèçèêó)
d= 40 %

Ð³ê
 (t)

Ê
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 d
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t=1 100 20 – 20,0 – 20,0 – 20,0
t=2 – 20 10 18,2 20 16,6 40 14,3
t=3 – 20 10 16,5 20 13,9 40 10,0
t=4 – 20 10 15,0 20 11,6 40 7,1
t=5 – 20 10 13,6 20 9,6 40 5,1
t=6 – 20 10 12.4 20 8,6 40 3,6
t=7 – 20 10 11,3 20 7,2 40 2,6
t=8 – 20 10 10,2 20 6,0 40 1,9
t=9 – 20 10 9,3 20 5,0 40 1,3

t=10 – 20 10 8,5 20 4,1 40 0,9
Âñüîãî 100 200 135 102,1 65,5

NPV, 
ìëðä.ãðí.

NPV=135–
100=35

NPV=102,1–
100=2,1

NPV=65,5–
100= –34,5

IRR, % IRR=21%
Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè äëÿ 10ð³÷íîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðè çàäàíèõ ð³âíÿõ ðèçèêó ³ ³íôëÿö³¿.
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  (2)

Ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ d, ïðè ÿê³é ä³º öå ð³âíÿííÿ, 
äàº ê³ëüê³ñíå âèçíà÷åííÿ âíóòð³øíüî¿ ðåíòàáåëüíîñò³ 
³ îö³íêó ïîòî÷íî¿ âàðòîñò³ êàï³òàë³â äëÿ ³íâåñòèö³é. 

Ïðè öüîìó ÷èííèêàìè çðîñòàííÿ d (ïðèéíÿò-
íà äëÿ ³íâåñòîðà âàðò³ñòü êàï³òàëó) ìîæóòü ñòà-
òè: á³ëüøå çíà÷åííÿ ÷èñòîãî ïðèáóòêó çà äàíèì 
³íâåñòèö³éíèì ïðîåêòîì â ïîð³âíÿíí³ ç äîõîäà-
ìè â³ä àëüòåðíàòèâíîãî ðîçì³ùåííÿ ãðîøîâèõ 
êîøò³â; ð³âåíü ³íôëÿö³¿ òà âåëè÷èíà ðåíòàáåëü-
íîñò³ ³íâåñòèö³é; çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â; 
çá³ëüøåííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ 
â ðåçóëüòàò³ óõâàëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ³ 
³í. Àëå äëÿ ïîêðàùåííÿ âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïîòåíö³àëó ìàþòü ä³ÿòè ïðîòèëåæí³ òåí-
äåíö³¿ äëÿ çìåíøåííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó, â ïåðøó 
÷åðãó çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ ðèçèê³â ³ ³íôëÿö³¿.

Â òàáëèö³ 3 íàâåäåíî ïðîãíîç ïîêàçíèê³â–³íäè-
êàòîð³â âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
ïðè óìîâ³, ùî âåñü ïðèð³ñò êàï³òàëüíèõ ³íâåñòè-
ö³é áóäå îòðèìóâàòèñÿ íà ð³âí³ ò³º¿ åôåêòèâíîñò³ 
ïðîåêò³â, ÿêà çàêëàäåíà â ðîçãëÿíóòèé êîíöåïòó-
àëüíèé ïðîåêò âèêîðèñòàííÿ 100 ìëðä. ãðí. ïðè-
ðîñòó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é (òàáë.3). 

Äîñÿãíåííÿ á³ëüø âèñîêîãî ð³âíÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïîòåíö³àëó º çàâäàííÿì íîâî¿ ìîäåë³ åêîíî-
ì³÷íî¿ ïîë³òèêè [6], ÿêà ìàº âïðîâàäæóâàòèñÿ äëÿ 
ìîäåðí³çàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ðàíî ÷è ï³ç-
íî öå òðåáà áóäå ðîáèòè äëÿ ðåàëüíîãî åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ ç òåìïîì ó 7–8 â³äñîòê³â íà ð³ê. 
Ðîçâèòîê åôåêòèâíèõ ³íñòèòóò³â âçàºìîä³¿ âëà-
äè òà á³çíåñó º ñó÷àñíèì íàïðÿìîì ôîðìóâàí-

íÿ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, ï³äâèùåí-
íÿ ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³, ðîçâèòêó åêîíîì³÷íî¿ 
òà ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, àêòèâ³çàö³¿ íàóêî-
âî–òåõí³÷íî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ³íòåð-
åñàõ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ñïðÿìó-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â ó ïð³îðèòåòí³ ñåêòîðè 
(ìàøèíîáóäóâàííÿ, àãðîïðîìèñëîâà ïåðåðîá-
êà, ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿, áóä³âíèöòâî, õ³ì³êî–
ôàðìàöåâòè÷íà ãàëóçü, â³éñüêîâî–îáîðîííèé 
êîìïëåêñ), ñòâîðåííÿ òà óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³-
îíóâàííÿ òåðèòîð³é ïð³îðèòåòíîãî ðîçâèòêó.

Âèñíîâêè
1. Ôîðìóâàííÿ òà ìàêñèìàëüíà ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñ-

òèö³éíîãî ïîòåíö³àëó êðà¿íè õàðàêòåðèçóº çäàòí³ñòü 
ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ äîñÿãàòè îïòè-
ìàëüíîãî ïîºäíàííÿ óìîâ òà áàæàíü ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ ðîçâèâàòè ñâ³é á³çíåñ, ô³íàíñóâàòè 
³ííîâàö³¿, ìîäåðí³çóâàòè îñíîâí³ âèðîáíè÷³ çàñî-
áè, íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè; âêëàäàòè â îñâ³òó, òðóäîâ³ 
ðåñóðñè, íîâ³ óïðàâë³íñüê³ òåõíîëîã³¿.

2. Ðåàëüíà ïîòðåáà åêîíîì³êè â ³íâåñòèö³ÿõ çà-
ëåæèòü â³ä äèíàì³÷íîñò³ çðîñòàííÿ ÂÂÏ ³ ìàêðîå-
êîíîì³÷íèõ óìîâ. Äëÿ Óêðà¿íè äåô³öèò êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é ñêëàäàº áëèçüêî 10 % ÂÂÏ ùîð³÷íî. 
Ïðè îïòèì³ñòè÷íîìó ñöåíàð³¿ öå ìîãëî á çàáåç-
ïå÷èòè ïîäâîºííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ (6–7 % íà ð³ê) ³ âèõ³ä íà ïðèéíÿòí³ ñóñï³ëüñòâîì 
ñåðåäíüîñòðîêîâ³ åêîíîì³÷í³ ðåçóëüòàòè. 

3. Ñó÷àñíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë åêîíîì³-
êè ñêëàäàº 50–60 % â³ä ïîòåíö³éíî ìîæëèâî-
ãî. Îñíîâíèé îïåðàòèâíèé ðåñóðñ äëÿ çðîñòàííÿ: 
âëàñíèé ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè. Îñíîâíèé ñòðàòåã³÷íèé ðåñóðñ — ïîçè-

Òàáëèöÿ 3. ²íäèêàòîðè âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó â ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³

Ïîêàçíèêè–³íäèêàòîðè âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó

Ïðîãðàìíî–ö³ëüîâèé ð³âåíü 
äëÿ 2023 ð.

(Ïðîãíîç, â ïîð³âíÿíèõ 
ö³íàõ 2018 ð.)

Îáñÿã êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, ìëðä. ãðí 920
Òåìï ð³÷íèé çðîñòàííÿ (çìåíøåííÿ) îáñÿãó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, % 
äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó, % 109,0

Òåìï çðîñòàííÿ (çìåíøåííÿ) îáñÿãó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, % äî 
ïîïåðåäíüîãî ðîêó 109,3

Ïèòîìà âàãà âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, % ÂÂÏ 24,0
Ïèòîìà âàãà áþäæåòó ó ô³íàíñóâàíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, % 5,4
Ïèòîìà âàãà íàóêîºìíî¿ ïðîäóêö³¿ â îáñÿç³ åêñïîðòó òîâàð³â ³ ïîñëóã, % 10,0
Ñåðåäíÿ çíîøåí³ñòü îñíîâíèõ çàñîá³â ðåàëüíîãî ñåêòîðó, % 42,0
Ïèòîìà âàãà âëàñíèõ êîøò³â ó ô³íàíñóâàíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, % 66,0
Ê³ëüê³ñòü ñòâîðåíèõ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü, òèñ. îä. 310,0

Äæåðåëî. Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ ïðîãíîçíèõ ïîêàçíèê³â 
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êè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïðè óìîâ³ çäåøåâëåííÿ äî 
5–6 % ð³÷íèõ. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ìîæóòü áóòè ðå-
ñóðñîì âæå ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ïðè 
óìîâ³ òðèâàëî¿ ìàêðîô³ñêàëüíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (³í-
ôëÿö³ÿ äî 6%, êîëèâàííÿ âàëþòíîãî êóðñó — äî 
1,5 â.ï.) . Çà íàøèìè îö³íêàìè, ³íâåñòèö³éíèé ïî-
òåíö³àë åêîíîì³êè Óêðà¿íè ó òðèð³÷íèé ïåð³îä ìî-
æå çà îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì áóòè çá³ëüøåíèé 
íà 300 ìëðä. ãðí. ( ðåàë³çàö³ÿ òðüîõ óìîâíèõ ïðî-
åêò³â, íàâåäåíèõ ó òàáë. 2).

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Á³ëîóñîâà Î. Ñ. ²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë åêîíîì³êè 

Óêðà¿íè òà êðà¿í ªÑ/ Î. Ñ. Á³ëîóñîâà // Íàóêîâèé â³-
ñíèê Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ ñòàòèñòèêè, îáë³êó òà àóäè-
òó: çá. íàóê. ïðàöü. 2017. ¹1–2. Ñ. 60–67. 

2. Áîãîìàçîâà Â.Ì. Ñöåíàðíå ïðîãíîçóâàííÿ ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè: Ìîíîãðàô³ÿ. –Ê.: Àãðàð. Ìåä³à Ãðóï, 
2015. – 404 ñ.

3. Ãóëÿºâà Í.Ì. Ñòðàòåã³÷íå ìîäåëþâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.// Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 
2008. – ¹1. – Ñ.55.

4. ²ííîâàö³éíà Óêðà¿íà 2020: Íàö³îíàëüíà äîïî-
â³äü / Çà çàã. ðåä. Â. Ì. Ãåéöÿ òà ³í.; ÍÀÍ Óêðà¿íè. Êè¿â, 
2015. – 336 ñ.

5. Êðþ÷êîâà ². Â. Ìàêðîñòðóêòóðíèé äèçàéí åêîíîì³ê 
Óêðà¿íè òà êðà¿í ÎÅÑÐ // Åêîíîì³êà ³ ïðîãíîçóâàííÿ. 
2016. ¹ 3. Ñ. 7–28.

6. Ìàíöóðîâ ².Ã. ²íñòèòóö³éíå ïëàíóâàííÿ â ñèñòåì³ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè: Ìîíîãðàô³ÿ – Ê.: 
ÍÄÅ², 2011, – 655 ñ.

7. Íå÷èòàéëî ².Ï. Àíàë³ç ñó÷àñíèõ ï³äõîä³â äî âè-
çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó / ².Ï. Íå-
÷èòàéëî // Ôèíàíñîâûå ðûíêè è öåííûå áóìàãè. – 
2010. – ¹24. – Ñ. 13 – 19. 

8. Õàðàç³øâ³ë³ Þ. Ì. ²íâåñòèö³¿: ï³äõ³ä äî ïðîãíîçóâàííÿ 
/ Þ. Ì. Õàðàç³øâ³ë³, ². Ì. Íàçàðàãà // Àêòóàëüí³ ïðîáëå-
ìè åêîíîì³êè. – 2012. – ¹ 9. – Ñ. 213–222. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://nbuv.gov.ua/UJRN/ape_2012_9_29

9. Ùóê³í Á. Ì. ²íâåñòóâàííÿ: êóðñ ëåêö³é. – Ê.: ÌÀÓÏ, 
2004.– 216 ñ.

References
1. Bilousova O. Investment potential of the economy of 

Ukraine and the EU / O. Belousova // Scientific Bulletin of 
the National Academy of Statistics, Accounting and Audit: 
a collection of scientific works. 2017. ¹. 1–2. P. 60–67.

2. Bogomazova V. Scenario forecasting of economic 
development: Monograph. – K: Agrar. Media Group, 
2015. – 404 p.

3. Gulyaeva N. Strategic modeling of investment 
activity of enterprises. / / Finances of Ukraine. – 2008. 
– ¹1. – P. 55.

4. Innovative Ukraine 2020: National Report / Under 
the editorship of V. Geitsa and others; National Academy 
of Sciences of Ukraine. Kyiv, 2015. 336 p.

5. Kryuchkova I. Macrostructural design of economies 
of Ukraine and OECD countries // Economics and 
forecasting. 2016. ¹. 3. P. 7–28.

6. Mantsurov I.H. Instytutsiine planuvannia v systemi 
derzhavnoho rehuliuvannia ekonomiky: Monohrafiia – K.: 
NDEI, 2011, – 655 s.

7. Nechitaylo U. Analysis of modern approaches to 
the definition of the investment potential of the region / 
U. Nechitaylo // Investments: practice and experience. 
– 2010. – No. 15. – P. 25–29. – Access mode: http://
nbuv.gov.ua/UJRN/ipd_2010_15_8 

8. Kharazishvili Yu. Investments: Approach to Forecasting 
/ Yu. Kharazishvili, I. Nazaraga //Current Problems of 
the Economy. – 2012. – ¹. 9. – P. 213–222. – Access 
mode: http://nbuv.gov.ua/UJRN/ape_2012_9_29

9. Shchukin B. Investment Activity: Methodical Manual 
.– K .: MAUP, 2009.– 68 p.

Äàí³ ïðî àâòîðà
Ñ³ãàéîâ Àíäð³é Îëåêñàíäðîâè÷, 
ä.å.í., ïðîôåñîð ÊÏ² ³ì. ²ãîðÿ Ñ³êîðñüêîãî
e –mail: a.sigayov@kpi.ua
Êðóãîâèé Âîëîäèìèð Âàñèëüîâè÷,
ãîëîâíèé ñïåö³àë³ñò, Ñåêðåòàð³àò Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â 

Óêðà¿íè 
e–mail: krugoviy@i.ua

Äàííûå îá àâòîðå
Ñèãà¸â Àíäðåé Àëåêñàíäðîâè÷, 
ä.ý.í., ïðîôåññîð ÊÏÈ èì. Èãîðÿ Ñèêîðñêîãî
e–mail: a.sigayov@kpi.ua
Êðóãîâîé Âëàäèìèð Âàñèëüåâè÷,
ãëàâíûé ñïåöèàëèñò, Ñåêðåòàðèàò Êàáèíåòà Ìèíè-

ñòðîâ Óêðàèíû
e–mail: krugoviy@i.ua

Data about the authors 
Andriy Sigayov,
Igor Sikorsky Kyiv Polytechnic Institute, professor, Sc.D.
e –mail: a.sigayov@kpi.ua
Volodymyr Kruhovyi,
Chief Specialist, Secretariat of the Cabinet of Ministers 

of Ukraine
e–mail: krugoviy@i.ua


