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âêëþ÷àòè ðåàêö³þ íà çì³íó êîíêóðåíòíîãî ñåðåä-
îâèùà íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³.

Òàêèì ÷èíîì, ðîçâèòîê ãëîáàëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ âè-
êëèêàº íåîáõ³äí³ñòü âèðîáëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðà-
òåã³¿, ñïðÿìîâàíî¿ íà ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ íà ì³æíàðîäíîìó ðèíêó.
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ðåíò³â, ³ííîâàö³ÿõ òà íîâîââåäåííÿ íà ðèíêó.
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Óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ï³äïðèºìñòâà
Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâàíî çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÿê îñíîâíîãî ³íäèêàòîðà ô³íàíñîâîãî áëà-

ãîïîëó÷÷ÿ ï³äïðèºìñòâà. Îêðåñëåíî îñíîâí³ çàâäàííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
òà ñèñòåìó ôàêòîð³â, ÿê³ íà íå¿ âïëèâàþòü. Íàâåäåí³ îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Íà îñíîâ³ áàëàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ï³äïðèºìñòâà âèçíà÷åíî òèïè ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ òà ¿õ õàðàêòåðèñòèêè. Çä³éñíåíî ïðîãíîç ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà 
ïåðñïåêòèâó ç âèêîðèñòàííÿì ìåòîä³â êîâçíîãî ñåðåäíüîãî, åêñïîíåíö³àëüíîãî çãëàäæóâàííÿ òà 
àíàë³òè÷íîãî âèð³âíþâàííÿ.
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Îöåíêà è ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâîé  
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Â ñòàòüå îáîñíîâàíî çíà÷åíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êàê îñíîâíîãî èíäèêàòîðà ôèíàíñî-
âîãî áëàãîïîëó÷èÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Îïðåäåëåíû îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñ-
òè ïðåäïðèÿòèÿ è ñèñòåìó ôàêòîðîâ, êîòîðûå íà íåå âëèÿþò. Ïðèâåäåíû îñíîâíûå ôèíàíñîâûå 
êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Íà îñíîâå áàëàíñîâîé èíôîðìàöèè 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè ñòàá³ëüí³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ, ïîçèòèâíà äèíàì³êà ô³íàíñîâî–åêîíî-
ì³÷íèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³, çðîñòàííÿ ðèíêîâî¿ 
âàðòîñò³ âàãîìî çàëåæàòü â³ä àäàïòàö³¿ ï³äïðè-
ºìñòâ äî äèíàì³÷íèõ çì³í âíóòð³øíüîãî òà çîâí³ø-
íüîãî ñåðåäîâèùà. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºì-
ñòâà º íåâ³ä’ºìíèì ïîíÿòòÿìè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. 
Êîæåí ñóá’ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ ïðàãíå ï³äòðèìó-
âàòè ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí, àáñîëþòíó ë³êâ³ä-
í³ñòü òà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü. Ãîëîâíîþ ïðîáëå-
ìîþ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ 
Óêðà¿íè ñüîãîäí³ º â³äñóòí³ñòü òàêî¿ êîìïëåêñíî¿ 
îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ÿêà á ä³éñíî äàâàëà 
êåð³âíèöòâó ï³äïðèºìñòâà âèÿâëÿòè ñëàáê³ ì³ñ-
öÿ òà ïðèéìàòè îïòèìàëüí³ óïðàâë³íñüê³ ð³øåííÿ. 
Ñàìå òîìó âèâ÷åííÿ äàíî¿ òåìàòèêè º àêòóàëüíèì 
òà ñâîº÷àñíèì åòàïîì íàóêîâèõ äîñë³äæåíü.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðî-
áëåìè. Äîñë³äæåííÿì ïèòàíü ô³íàíñîâîãî çà-
áåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, 
ùî ñïðèÿòèìå äîñÿãíåííþ ¿õ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³, çàéìàëèñü áàãàòî ó÷åíèõ, à ðåçóëüòàòè ¿õ çäî-
áóòê³â âèñâ³òëåí³ ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ. Á³ëüø³ñòü 
íàóêîâö³â ñòâåðäæóþòü, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
º ãîëîâíèì êîìïîíåíòîì ñò³éêî¿ òà ñòàá³ëüíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Îñíîâí³ àñïåêòè äàíî¿ 
ïðîáëåìè â ñâî¿õ ïðàöÿõ ïîðóøóâàëè Å.Àëüòìàí, 
Î. Áàðàíîâñüêèé, Ì. Á³ëèê, ².Áëàíê, Ô. Áóòèíåöü, 

Äæ. Ê. Âàí Õîðí, Â. Âàñèëåíêî, Ë. Ëàõò³îíîâà, 
ª. Ìíèõ, Â. Ñàâ÷óê, Ã. Ñàâèöüêà, Î. Òàðåùåíêî, 
À. Øåðåìåò òà ³íø³.

Ðåçóëüòàòîì äîñë³äæåíü àâòîð³â ñòàëà íèç-
êà òåîðåòè÷íèõ ³ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â ùîäî âè-
çíà÷åííÿ òà îö³íêè ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà. Àëå é íèí³ âåäóòüñÿ äèñêóñ³¿ ùî-
äî öèõ ïèòàíü. ²ñíóº íåâèçíà÷åí³ñòü âïëèâó çî-
âí³øí³õ ÷èííèê³â òà ¿õ ê³ëüê³ñíà îö³íêà íà ð³âåíü 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Ïîòðåáóþòü 
âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåê-
òè êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ùî 
îáóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü ïðîâåäåííÿ ïîäàëüøèõ 
äîñë³äæåíü òà ïîøóêó íîâèõ ñïîñîá³â âèð³øåííÿ 
ïîñòàâëåíî¿ ïðîáëåìè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ï³ä-
õîä³â äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³ ï³äïðèºìñòâà òà óçàãàëüíåííÿ ïðàêòè÷íèõ àñ-
ïåêò³â ¿¿ îö³íêè òà ïðîãíîçóâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèºìñòâ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ 
çä³éñíþºòüñÿ ï³ä íåãàòèâíèì âïëèâîì áàãàòüîõ 
ôàêòîð³â. Öå – íåñòàá³ëüí³ñòü ðåãóëÿòîðíîãî çà-
êîíîäàâñòâà, ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ, ³íôëÿö³ÿ, 
îáìåæåíèé äîñòóï äî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, êîí-
êóðåíö³ÿ, íåäîñêîíàë³ñòü ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Ì³-
í³ì³çàö³ÿ àáî íåéòðàë³çàö³ÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó 
öèõ ôàêòîð³â çàêëàäàºòüñÿ â îñíîâó ñòðàòåã³÷-
íîãî óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. 

ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëåíû òèïû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è èõ õàðàêòåðèñòèêà. Îñóùåñòâëåí ïðî-
ãíîç èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà ïåðñïåêòèâó ñ èñïîëüçîâàíèåì ìå-
òîäîâ ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé, ýêñïîíåíöèàëüíîãî ñãëàæèâàíèÿ è àíàëèòè÷åñêîãî âûðàâíèâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ýòàïû ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ.
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Estimation and forecasting of the financial stability of the 
enterprise

The article substantiates the importance of financial stability as the main indicators of financial well–
being of the enterprise. The main tasks of the analysis of financial stability of the enterprise and the 
system of factors influencing it are outlined. The main financial coefficients of financial sustainability 
of the enterprise are given. The types of financial stability and their characteristics are determined 
on the basis of the company’s balance sheet information. The forecast of the integral indicator of 
financial sustainability for the future using the methods of moving average, exponential smoothing and 
analytical alignment is carried out.
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Êîìïëåêñí³ñòü êàòåãîð³¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³ ï³äïðèºìñòâà ïîëÿãàº ó â³äîáðàæåíí³ â í³é ð³â-
íÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â 
ï³äïðèºìñòâà, éîãî çäàòíîñò³ âèêîíóâàòè ñâî¿ ô³-
íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ òà çàáåçïå÷óâàòè ïîäàëü-
øèé ðîçâèòîê ïðè çáåðåæåíí³ êðåäèòî– òà ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ³ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ ï³ä 
âïëèâîì âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ÷èííèê³â [1].

Ó á³ëüøîñò³ íàóêîâèõ ïðàöü ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà ðîçãëÿäàºòüñÿ ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³ 
ÿê îêðåì³ ïîêàçíèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Îäí³ ç íèõ 
ùî ïîêàçóþòü ñï³ââ³äíîøåííÿ îêðåìèõ ñêëàäîâèõ 
êàï³òàëó, ³íø³ – äîñòàòí³é îáñÿã ìàéíà äëÿ ïîãà-
øåííÿ çîáîâ’ÿçàíü, àáî, íàâïàêè, äîñòàòí³ñòü ðå-
ñóðñ³â äëÿ ôîðìóâàííÿ îêðåìèõ ñêëàäîâèõ àêòèâ³â.

Òàê, Öàë–Öàëêî Þ.Ñ. ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³ òðàêòóº ÿê ð³âåíü çàáåçïå÷åíîñò³ ïîòðåá ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ùîäî 
¿õ íàÿâíîñò³, ðîçì³ùåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ. ×èì âèùà 
åôåêòèâí³ñòü óïðàâë³ííÿ öèìè ðåñóðñàìè, òèì âè-
ùèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà [2].

Áëàíê ².À. ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü âèçíà÷àº ÿê õà-
ðàêòåðèñòèêó ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó 
ï³äïðèºìñòâà, ùî çàáåçïå÷óºòüñÿ âèñîêîþ ÷àñò-
êîþ âëàñíîãî êàï³òàëó â çàãàëüí³é ñóì³ ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ [3].

²íøèé ï³äõ³ä âèñâ³òëþþòü Áàøíÿíèí Ã.². ³ Ë³íòóð 
².Â., ÿê³ ï³ä ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ðîçóì³þòü «çäàò-
í³ñòü ï³äïðèºìñòâà ÷è îðãàí³çàö³¿, â ïîâí³é ì³-
ð³ ôóíêö³îíóâàòè ³ ðîçâèâàòèñÿ, à òàêîæ çáåð³ãàòè 
ð³âíîâàãó áàëàíñó ÿê ó çîâí³øíüîìó, òàê ³ ó âíó-
òð³øíüîìó ñåðåäîâèù³, ùî ãàðàíòóº çäàòí³ñòü ï³ä-

ïðèºìñòâà â÷àñíî ðîçïëà÷óâàòèñü ç êðåäèòàìè, à 
òàêîæ ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü. Ô³íàíñîâó ñò³é-
ê³ñòü ³ ñòàá³ëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà çàáåçïå÷óº éîãî 
âèðîáíè÷à, êîìåðö³éíà ³ ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü» [4].

Äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âèêîðèñòîâó-
þòü íèçêó àáñîëþòíèõ òà â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â. 
Íàá³ð öèõ ïîêàçíèê³â ìîæå çì³íþâàòèñÿ, íàñàì-
ïåðåä, çàëåæíî â³ä ìåòè àíàë³çó, âèêîðèñòîâóâà-
íî¿ ìåòîäèêè àáî ïðîôåñ³éíîñò³ àíàë³òèê³â. 

Ñåðåä â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â íàé÷àñò³øå âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ: êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ (àâòîíî-
ì³¿), êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³, êîåô³ö³-
ºíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó, êîåô³ö³ºíò 
çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè îáîðîòíèìè çàñîáàìè, 
êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó, êîåô³ö³ºíò 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òîùî.

Àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âè-
çíà÷àþòüñÿ â³äíîñíî ð³âíÿ çàáåçïå÷åííÿ çàïàñ³â 
³ âèòðàò âëàñíèìè òà ïîçè÷åíèìè êîøòàìè.

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè òà àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âèçíà÷àþòüñÿ çà äàíèìè áóõ-
ãàëòåðñüêîãî áàëàíñó ³ õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâó 
ñòàá³ëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ç ïîãëÿäó ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ âëàñíèõ ³ çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ òèïó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ â³ä-
ä³ëÿºòüñÿ òðèêîìïîíåíòíèé òèï ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Äàíà ìîäåëü ïîáóäîâàíà íà 
àíàë³ç³ ïîêðèòòÿ âëàñíèì êàï³òàëîì, äîâãîñòðî-
êîâèì êàï³òàëîì òà çàãàëüíèì îá’ºìîì êàï³òàëó 
ï³äïðèºìñòâà âàðòîñò³ çàïàñ³â òà âèòðàò.

Ðîçãëÿíåìî îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà ïðè-
êëàä³ ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ» (òàáë. 1).

Òàáëèöÿ 1. Òèï ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ», òèñ. ãðí.
Ïîêàçíèêè 2014 2015 2016

Äæåðåëà âëàñíèõ êîøò³â 1661 2407 3484
Íåîáîðîòí³ àêòèâè 365 304 237
Íàÿâí³ñòü âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â (ðÿä. 1 – ðÿä. 2) 1296 2103 3247
Äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè ³ ïîçèêîâ³ êîøòè (äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ) 0 0 0
Íàÿâí³ñòü âëàñíèõ ³ äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèêîâèõ äæåðåë êîøò³â äëÿ 
ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò (ðÿä. 3 + ðÿä. 4) 1296 2103 3247

Êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè ³ ïîçèêîâ³ êîøòè (ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ) 3662 3732 1621
Çàãàëüíà âåëè÷èíà îñíîâíèõ äæåðåë êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ 
çàïàñ³â (ðÿä. 5 + ðÿä. 6) 4958 5835 4868

Çàãàëüíà âåëè÷èíà çàïàñ³â 2651 2541 1799
Íàäëèøîê (+), íåñòà÷à (–) âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â (ðÿä. 3 – ðÿä. 8) –1355 –438 1448
Íàäëèøîê (+), íåñòà÷à (–) âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ³ äîâãîñòðîêî-
âèõ ïîçèêîâèõ êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â (ðÿä. 5 – ðÿä. 8) –1355 –438 1448

Íàäëèøîê (+), íåñòà÷à (–) çàãàëüíî¿ âåëè÷èíè îñíîâíèõ äæåðåë 
êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â (ðÿä. 7 – ðÿä. 8) 2307 3294 3069

Òèï ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ Ïðîáëåì-
íèé ñòàí

Ïðîáëåì-
íèé ñòàí

Àáñîëþò-
íî ñò³éêèé
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ßê áà÷èìî ç ðîçðàõóíê³â, â 2015 ðîö³ ï³äïðè-
ºìñòâî â³ä÷óâàº íåñòà÷ó âëàñíèõ îáîðîòíèõ êî-
øò³â ³ äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèêîâèõ êîøò³â äëÿ ôîð-
ìóâàííÿ çàïàñ³â. Öå ñòâîðþº ðèçèêè ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³, àäæå â ðàç³ îáìåæåííÿ êîðîòêîñòðî-
êîâèõ ïîçèêîâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, ï³äïðè-
ºìñòâî íå çìîæå ñòâîðþâàòè ðåçåðâè ñèðîâè-
íè, òîâàð³â ³ ìàòåð³àë³â äëÿ áåçïåðåá³éíî¿ ðîáîòè. 
Òîìó òèï ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ – ïðîáëåìíèé ñòàí. 

Â 2016 ðîö³ ï³äïðèºìñòâî â³ä÷óâàº äîñòàòí³ñòü 
âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ³ äîâãîñòðîêîâèõ ïî-
çèêîâèõ êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ó ðîçì³ð³ 
3069 òèñ. ãðí. Òîáòî â 2016 ðîö³ ó ï³äïðèºìñòâà 
àáñîëþòíî ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí.

Íåîáõ³äíèì º ôîðìóâàííÿ óçàãàëüíþþ÷èõ ïî-
êàçíèê³â äëÿ êîìïëåêñíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³. Óçàãàëüíþþ÷³ ïîêàçíèêè ðîçðîáëÿ-
þòüñÿ çà êîæíèì ³ç íàïðÿì³â ç óðàõóâàííÿì â³ä³-
áðàíèõ íà äðóãîìó åòàï³ îêðåìèõ êîåô³ö³ºíò³â òà 
¿õ âàãîìîñò³ [5]. 

Ïðîàíàë³çóâàâøè äóìêè ð³çíèõ àâòîð³â ñòîñîâ-
íî âàæëèâîñò³ êîæíîãî ³ç ïîêàçíèê³â äëÿ îö³íþ-
âàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ìîæíà âèçíà÷èòè, ùî 
íàéïîâí³øå ðîçêðèâàþòü ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèºìñòâà òàê³ ïîêàçíèêè ÿê êîåô³ö³-
ºíò àâòîíîì³¿, êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³ 
³ êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó. Îòæå, ³íòå-
ãðàëüíèé ïîêàçíèê äëÿ îö³íþâàííÿ ñòàíó ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìîæå áóòè ðîçðàõî-
âàíèé íàñòóïíèì ÷èíîì [6]:

 
(1)

òà

  
(2)

äå ÔÑ – ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà;
 – âàãîì³ñòü i–òîãî êîåô³ö³ºíòà;

ÊÀ – êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿;
ÊÔÇ – êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³;
ÊÔË – êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó.
Áåðó÷è äî óâàãè íîðìàòèâí³ çíà÷åííÿ ïîêàçíè-

ê³â, ðîçðàõóíîê ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìîæå áóòè ðîçðàõî-
âàíèé íàñòóïíèì ÷èíîì:

 
(3)

   
(4)

Óçàãàëüíþþ÷³ ïîêàçíèêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ» ñêëàäàþòü:

Òàêèì ÷èíîì, ïðè íåãàòèâí³é äèíàì³ö³ îêðåìèõ 
ïîêàçíèê³â, óçàãàëüíþþ÷èé ïîêàçíèê ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà â 2016 ðîö³ çá³ëüøóºòüñÿ.

Ïðîöåñ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ìàº 
áóòè ñïðÿìîâàíèé íà çìåíøåííÿ íåãàòèâíîãî 
âïëèâó çàãðîç íà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà; ñòâî-
ðåííÿ ïåðåäóìîâ åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ çàïëàíî-
âàíèõ ä³é. 

Ãîëîâíèìè ïðèíöèïàìè ï³äòðèìàííÿ ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ º: àêòèâíå ðåàãóâàííÿ íà çì³íè âíó-
òð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ôàêòîð³â; ñèñòåìí³ñòü óïðàâ-
ë³ííÿ; âðàõóâàííÿ ìîæëèâîñò³ ðåàë³çàö³¿ ðèçèê³â; 
âèêîðèñòàííÿ ïîêàçíèê³â, ùî äàþòü çìîãó íàäàòè 
ðåàëüíó îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà; 
³íòåãðîâàí³ñòü ³ç çàãàëüíîþ ñèñòåìîþ óïðàâë³ííÿ; 
îð³ºíòèð íà äîñÿãíåííÿ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé ï³äïðè-
ºìñòâà; ðîçðîáëåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ÿê³ñíîãî ³í-
ñòðóìåíòàð³þ îá´ðóíòóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ð³øåíü â 
óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ òà ðèçèêó [7].

Îñíîâîþ ô³íàíñîâîãî ïðîãíîçóâàííÿ º óçà-
ãàëüíåííÿ òà àíàë³ç íàÿâíî¿ ³íôîðìàö³¿ ç íà-
ñòóïíèì ìîäåëþâàííÿì ³ âðàõóâàííÿì ôàêòîð³â 
ìîæëèâèõ âàð³àíò³â ðîçâèòêó ñèòóàö³¿ òà ô³íàí-
ñîâèõ ïîêàçíèê³â. Ìåòîäè òà ñïîñîáè ïðîãíîçó-
âàííÿ ìàþòü áóòè äîñòàòíüî äèíàì³÷íèìè äëÿ 
òîãî, ùîá ñâîº÷àñíî âçÿòè äî óâàãè ö³ çì³íè [8].

Îñíîâíèì åëåìåíòîì â áóäü–ÿê³é ìîäåë³ ïðî-
ãíîçóâàííÿ º òðåíä ÷è ë³í³ÿ îñíîâíî¿ òåíäåíö³¿ 
çì³íè ðÿäó. Â á³ëüøîñò³ ìîäåëåé ïåðåäáà÷àºòüñÿ, 
ùî òðåíä º ë³í³éíèì, îäíàê òàêå ïðèïóùåííÿ íå 
çàâæäè çàêîíîì³ðíî ³ ìîæå íåãàòèâíî âïëèíóòè 
íà òî÷í³ñòü ïðîãíîçó.

Ìåòîä êîâçíîãî ñåðåäíüîãî. Ç òî÷êè çîðó âè-
êîðèñòàííÿ ìåòîä êîâçíîãî ñåðåäíüîãî äîñèòü 
ïðîñòèé. Òåðì³í «êîâçíå ñåðåäíº» âèêîðèñòîâó-
ºòüñÿ òîìó, ùî íîâå ñåðåäíº îá÷èñëþºòüñÿ ³ ñëó-
ãóº â ÿêîñò³ ïðîãíîçó êîæåí ðàç, êîëè â ðîçïîðÿ-
äæåíí³ âèÿâëÿºòüñÿ íîâå ñïîñòåðåæåííÿ [9]. 
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Äëÿ ðÿäó y1, y2,…., yn âèçíà÷àºòüñÿ ³íòåðâàë çãëà-
äæóâàííÿ m, äå m < n. ßêùî íåîáõ³äíî çãëàäèòè 
êîëèâàííÿ, òî çà ìîæëèâîñò³ ³íòåðâàë çãëàäæó-
âàííÿ îáèðàþòü çíà÷íèì. Âåëè÷èíó m çìåíøó-
þòü, êîëè íåîáõ³äíî çáåðåãòè íåçíà÷í³ êîëèâàííÿ. 
Äàë³ äëÿ ïåðøèõ m ð³âí³â ÷àñîâîãî ðÿäó îá÷èñëþ-
ºòüñÿ ¿õíº ñåðåäíº àðèôìåòè÷íå. Ïîò³ì ³íòåðâàë 
çãëàäæóâàííÿ çñóâàºòüñÿ íà îäèí ð³âåíü ïðàâî-
ðó÷, îïåðàö³¿ ïîâòîðþþòüñÿ ³ ò. ä [10].

Äëÿ îá÷èñëåííÿ çãëàäæåíèõ ð³âí³â ðÿäó  âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ ôîðìóëà

   
(5)

Ðîçðàõóíîê êîâçíèõ çíà÷åíü óçàãàëüíþþ÷î-
ãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïðåäñòàâëåíî 
â òàáë. 2.

Ïðåäñòàâèìî îòðèìàí³ çíà÷åíí³ ãðàô³÷íî íà ðèñ. 1.
Ìåòîä êîâçíîãî ñåðåäíüîãî âèêîðèñòîâóþòü 

äëÿ ðÿä³â, ÿê³ ìàþòü ë³í³éíèé òðåíä, à ìåòîä åêñ-
ïîíåíö³éíîãî çãëàäæóâàííÿ âèêîðèñòîâóþòü ó 
òèõ âèïàäêàõ, êîëè ïðîãíîçóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ 
íà ï³äñòàâ³ ðÿä³â äèíàì³êè, â ÿêèõ òðåíä íåñòàëèé 
÷è â ÿêèõ òðåíäà íåìàº.

Ìåòîä åêñïîíåíö³àëüíîãî çãëàäæóâàííÿ. Åêñ-
ïîíåíö³àëüíå çãëàäæóâàííÿ – öå äóæå ïîïóëÿð-
íèé ìåòîä ïðîãíîçóâàííÿ áàãàòüîõ ÷àñîâèõ ðÿ-
ä³â. ²ñòîðè÷íî ìåòîä áóâ íåçàëåæíî â³äêðèòèé 
Áðîóíîì ³ Õîëòîì.

Åêñïîíåíö³àëüíe çãëàäæóâàííÿ – öå ð³çíîâèä ìå-
òîäó êîâçíîãî ñåðåäíüîãî. Îäíàê çàì³ñòü òîãî, ùîá 
ïðè ñêëàäàíí³ ïðîãíîçó ïðèçíà÷àòè îäíàêîâ³ âàãî-
â³ êîåô³ö³ºíòè âñ³ì ñïîñòåðåæåííÿìè, ìåòîä åêñïî-

Òàáëèöÿ 2. Äèíàì³êà óçàãàëüíþþ÷îãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ»

Ð³ê Êâàðòàë Óçàãàëüíþþ÷èé ïîêàçíèê 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

Êîâçí³ çà 3 êâàðòàëè
ñóìè ñåðåäí³

2014

1 0,869 – –
2 0,874 2,615 0,872
3 0,872 2,622 0,874
4 0,876 2,629 0,876

2015

1 0,881 2,636 0,879
2 0,879 2,635 0,878
3 0,875 2,63 0,877
4 0,876 2,638 0,879

2016

1 0,887 2,671 0,890
2 0,898 2,847 0,949
3 1,052 3,038 1,013
4 1,078 3,143 1,048

2017 (ïðîãíîç)

1 1,013 3,138 1,046
2 1,048 3,106 1,035
3 1,046 3,129 1,043
4 1,035 3,125 1,042

Ðèñóíîê 1. Ôàêòè÷í³ òà êîâçí³ çíà÷åííÿ óçàãàëüíåíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÒÎÂ 
«Óêðþã³ìïåêñ»
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íåíö³àëüíîãî çãëàäæóâàííÿ íàäàº íàéá³ëüø³ âàãîâ³ 
êîåô³ö³ºíòè ñàìèì îñòàíí³ì ñïîñòåðåæåííÿì, òîìó 
ùî âîíè íåñóòü ó ñîá³ íàéá³ëüøå ³íôîðìàö³¿ ïðî òå, 
ùî íàé³ìîâ³ðí³øå ñòàíåòüñÿ â ìàéáóòíüîìó. 

Îñîáëèâ³ñòü äàíîãî ìåòîäó ïîëÿãàº â òîìó, ùî â 
ïðîöåäóð³ çíàõîäæåííÿ çãëàäæåíîãî ð³âíÿ âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ ò³ëüêè ïîïåðåäí³ ð³âí³ ðÿäó, âçÿò³ ç 
ïåâíîþ âàãîþ. Ïðè÷îìó âàãà ñïîñòåðåæåííÿ ñòàº 
òèì ìåíøîþ, ÷èì äàë³ âîíà çíàõîäèòüñÿ â³ä ð³âíÿ, 
äëÿ ÿêîãî âèçíà÷àºòüñÿ çãëàäæåíå çíà÷åííÿ [9].

Åêñïîíåíö³àëüíe çãëàäæóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ 
çà ôîðìóëîþ 

    (6)
äå  – ïàðàìåòð çãëàäæóâàííÿ (0 <  < 1); 
âåëè÷èíà b = 1 –  íàçèâàºòüñÿ êîåô³ö³ºíòîì 

äèñêîíòóâàííÿ. 
Âåëè÷èíó  òàêîæ ìîæíà ïîäàòè ó âèãëÿä³ ñóìè 

ôàêòè÷íîãî çíà÷åííÿ ð³âíÿ  òà çãëàäæåíîãî çíà-

÷åííÿ ïîïåðåäíüîãî ñïîñòåðåæåííÿ , âçÿòèõ ³ç 
ïåâíîþ âàãîþ. Ó êîíêðåòíèõ çàäà÷àõ ïðîãíîçóâàííÿ 
âèõ³äíèé ïàðàìåòð y0 âèáèðàþòü àáî ð³âíèì çíà÷åí-
íþ ïåðøîãî ð³âíÿ ðÿäó äèíàì³êè y1, àáî òàêèì, ùî äî-
ð³âíþº ñåðåäí³é àðèôìåòè÷í³é äåê³ëüêîõ ÷ëåí³â ðÿäó.

Ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿ õàðàêòåðèçóº êîðåëÿö³éíó çà-
ëåæí³ñòü åíäîãåííî¿ çì³ííî¿ â³ä åêçîãåííèõ çì³ííèõ. 

Ðîçð³çíÿþòü ìîäåëü (ð³âíÿííÿ) ïàðíî¿ ðåãðåñ³¿: 

òà ìíîæèííî¿ ðåãðåñ³¿ 

Ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿ ïåðåäáà÷àº, ùî ³ñíóº ëèøå 
îäíîñòîðîíí³é çâ’ÿçîê ì³æ çàëåæíîþ (åíäîãåí-
íîþ) çì³ííîþ yt òà íåçàëåæíèìè (åêçîãåííèìè) 
çì³ííèìè 

Àíàë³ç ïîáóäîâàíèõ â Excel òðåíä³â ïîêàçíèêà ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïîêàçàâ, ùî íàéá³ëüø äîñòîâ³ðíîþ 
º ïîë³íîì³àëüíà ôóíêö³ÿ, ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 2.

Òàáëèöÿ 3. Ïðîãíîçóâàííÿ óçàãàëüíþþ÷îãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ìåòîäîì 
åêñïîíåíö³àëüíîãî çãëàäæóâàííÿ

Ðèñóíîê 2. Ïîë³íîì³àëüíà ôóíêö³ÿ äèíàì³êè óçàãàëüíåíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ»

Ð³ê Êâàðòàë Óçàãàëüíþþ÷èé ïîêàçíèê 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ Ïðîãíîçí³ ðåçóëüòàòè

2014

1 0,869 –
2 0,874 0,872
3 0,872 0,872
4 0,876 0,873

2015

1 0,881 0,876
2 0,879 0,877
3 0,875 0,876
4 0,876 0,876

2016

1 0,887 0,881
2 0,898 0,888
3 1,052 0,953
4 1,078 1,003

2017 (ïðîãíîç)

1 1,013 1,007
2 1,048 1,023
3 1,046 1,032
4 1,035 1,033
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Ðèñóíîê 2. Ïîë³íîì³àëüíà ôóíêö³ÿ äèíàì³êè 
óçàãàëüíåíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ»

Ïðè âèêîðèñòàíí³ ïîë³íîì³àëüíî¿ ôóíêö³¿ êîå-
ô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ ñòàíîâèòü R2=0,8097, ùî ç 
âèñîêèì ð³âíåì òî÷íîñò³ îïèñóº äèíàì³êó ïîêàç-
íèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÒÎÂ «Óêðþã³ìïåêñ».

Âñ³ ðîçãëÿíóò³ ìîäåë³ ïðîãíîçóâàííÿ çàñâ³ä÷èëè, 
ùî ïðîòÿãîì íàñòóïíîãî ðîêó óçàãàëüíþþ÷èé ïîêàç-
íèê ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ùîêâàðòàëó çá³ëüøóºòüñÿ. 

Âèñíîâêè
Äîñë³äæóþ÷è ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ñóò³ ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ôàêòîðè âïëèâó 
òà ðåçóëüòàòè ïðîãíîçóâàííÿ ìîæíà óçàãàëüíè-
òè, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ý îñíîâîþ âèæèâàííÿ 
³ ñòàá³ëüíîãî ñòàíîâèùà ï³äïðèºìñòâà â ðèíêî-
âèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ. Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà çàïîá³ãàí-
íÿ âèíèêíåííþ êðèçîâèõ ÿâèù íåîáõ³äíî îö³íè-
òè âñ³ ôàêòîðè, ÿê³ âïëèâàþòü íà éîãî ä³ÿëüí³ñòü. 
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