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Íàóêîâà ðåôëåêñ³ÿ àâòîð³â âèêëèêàíà ïàðàäîêñàëüíî êîíôë³êòíèì ñòàíîì ñâ³òîâîãî ÏÅÊ òà íå-
âèð³øåí³ñòþ ðÿäó ìåòîäîëîã³÷íèõ ³ ïðèêëàäíèõ ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. 
Àâòîðè âèõîäÿòü ³ç ïðèïóùåííÿ, ùî êîíôë³êòí³ñòü çðîñòàº íå ñò³ëüêè â³ä äåô³öèòó çàïàñ³â ïðèðîä-
íèõ ðåñóðñ³â, ïðàö³, ïåðåõîäó íà íåòðàäèö³éí³ äæåðåëà åíåðã³¿, åíåðãîçáåð³ãàþ÷³ òåõíîëîã³¿, ñê³ëüêè 
â³ä ïîøóê³â ðåíòè íèçêîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Îäíà ç îñíîâíèõ ïðè÷èí – ïðèìàò åêîíîì³÷íèõ 
³íòåðåñ³â ó âèð³øåíí³ ïðîáëåì îõîðîíè íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà. Íåãîòîâí³ñòü ³íñòèòóò³â äî 
íîâèõ ðèçèê³â ãåîëîã³÷íîãî òà òåõíîëîã³÷íîãî õàðàêòåðó, íåîáõ³äí³ñòü çì³íè ôóíêö³é ³ ñôåð âïëè-
âó ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, ùî ä³þòü ó ô³íàíñîâ³é òà åíåðãåòè÷í³é ñôåðàõ, òàêîæ ïðèçâîäÿòü äî 
ñòðåñîâèõ ³ êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é. Âàæëèâó ðîëü ó âèâ÷åíí³ ïðîáëåìè ãðàº ãàëóçåâèé àñïåêò ðå-
ñóðñíî¿ ïðîáëåìè ñó÷àñíîãî ì³æíàðîäíîãî æèòòÿ, ÿêèé ñòàíîâèòü ÿê òðàäèö³éíèé, òàê ³ ñó÷àñíèé 
âèì³ð åêîíîì³÷íî¿ ïàðàäîêñàëüíîñò³ (ïàðàäîêñè Ñì³òà, Äæåâîíñà). Ïàðàäîêñè åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó äîçâîëÿþòü âñòàíîâèòè íàïðÿìîê ñèíåðã³¿ ïî âçàºìîä³¿ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà ³ ôîðì âëàñ-
íîñò³ íà ïðèðîäí³ ðåñóðñè, ìîæëèâ³ òî÷êè á³ôóðêàö³¿ ³ ïåðåðîñòàííÿ ïðèðîäíî¿ ðåíòè â ïîë³òè÷íó.

Àâòîðè âèêîðèñòîâóâàëè ìîäåëü äîñë³äæåííÿ «òîâàðíèõ ëàíöþæê³â» ³ çàêëàëè îñíîâó ãëîáàëü-
íèõ ìåðåæ âàðòîñò³ â ôîðì³ àíàë³çó ïðîöåñ³â ïåðåòâîðåííÿ ñèðîâèíè â ïðîäóêò ïîïèòó, à òàêîæ 
ãëîáàëüíèõ ìåðåæ äîäàíî¿ âàðòîñò³ â ôîðì³ àíàë³çó ôàêòîð³â îðãàí³çàö³¿ ãëîáàëüíèõ ãàëóçåé. Çà-
ïðîïîíîâàíî òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ òà ïðàêòè÷í³ ³íñòðóìåíòè äëÿ àíàë³çó ëàíöþæê³â äîäàíî¿ 
âàðòîñò³ ³ ð³çíèõ òèï³â óïðàâë³ííÿ ïàëèâíî–åíåðãåòè÷íîãî êîìïëåêñó. Àâòîðè ðîçãëÿäàþòü êîíêó-
ðåíö³þ â ïàðàäèãì³ ì³êðîåêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ÿê äåÿêó âëàñòèâ³ñòü ðèíêó â êîíòåêñò³ òåîð³¿ ìîðôîëîã³¿ 
ðèíêó: â çàëåæíîñò³ â³ä ñòóïåíÿ äîñêîíàëîñò³ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó âèä³ëÿþòüñÿ ð³çí³ òèïè ðèíê³â, 
äëÿ êîæíîãî ç ÿêèõ õàðàêòåðíà ïåâíà ïîâåä³íêà åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â. Ï³ä êîíêóðåíö³ºþ òóò ðî-
çóì³ºòüñÿ íå ñóïåðíèöòâî, à ñêîð³øå, ñòóï³íü çàëåæíîñò³ çàãàëüíèõ ðèíêîâèõ óìîâ â³ä ïîâåä³íêè 
îêðåìèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïàëèâíî–åíåðãåòè÷í³ ðåñóðñè, ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, êð³ïòîâàëþòà, òîâàðí³ 
ëàíöþæêè, ãëîáàëüí³ ìåðåæ³, äîäàíà âàðò³ñòü.
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Ôèíàíñîâûå è òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè  
(Intelligent enterprise (IE) ìèðîâîãî òîïëèâíî–

ýíåðãåòè÷åñêîãî êîìïëåêñà
Íàó÷íàÿ ðåôëåêñèÿ àâòîðîâ âûçâàíà ïàðàäîêñàëüíî êîíôëèêòíûì ñîñòîÿíèåì ìèðîâîãî ÒÝÊ è 

íåðåøåííîñòüþ ðÿäà ìåòîäîëîãè÷åñêèõ è ïðèêëàäíûõ âîïðîñîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ 
èíñòðóìåíòîâ. Àâòîðû èñõîäÿò èç ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî êîíôëèêòíîñòü ðàñòåò íå ñòîëüêî îò äå-
ôèöèòà çàïàñîâ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, òðóäà, ïåðåõîäà íà íåòðàäèöèîííûå èñòî÷íèêè ýíåðãèè, 
ýíåðãîñáåðåãàþùèå òåõíîëîãèè, ñêîëüêî îò ïîèñêîâ ðåíòû ðÿäîì ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Îäíà 
èç îñíîâíûõ ïðè÷èí – ïðèìàò ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ â ðåøåíèè ïðîáëåì îõðàíû îêðóæàþùåé 
ñðåäû. Íåãîòîâíîñòü èíñòèòóòîâ ê íîâûì ðèñêàì ãåîëîãè÷åñêîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî õàðàêòåðà, 
íåîáõîäèìîñòü èçìåíåíèÿ ôóíêöèé è ñôåð âëèÿíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, äåéñòâóþùèõ â 
ôèíàíñîâîé è ýíåðãåòè÷åñêîé ñôåðàõ, òàêæå ïðèâîäÿò ê ñòðåññîâûì è êîíôëèêòíûì ñèòóàöèÿì. 
Âàæíóþ ðîëü â èçó÷åíèè ïðîáëåìû èãðàåò îòðàñëåâîé àñïåêò ðåñóðñíîé ïðîáëåìû ñîâðåìåí-
íîé ìåæäóíàðîäíîé æèçíè, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò êàê òðàäèöèîííîå, òàê è ñîâðåìåííîå èçìåðåíèå 
ýêîíîìè÷åñêîé ïàðàäîêñàëüíîñòè (ïàðàäîêñû Ñìèòà, Äæåâîíñà). Ïàðàäîêñû ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ ïîçâîëÿþò óñòàíîâèòü íàïðàâëåíèå ñèíåðãèè ïî âçàèìîäåéñòâèþ ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà è ôîðì ñîáñòâåííîñòè íà ïðèðîäíûå ðåñóðñû, âîçìîæíûå òî÷êè áèôóðêàöèè è ïåðåðàñòà-
íèÿ ïðèðîäíîé ðåíòû â ïîëèòè÷åñêóþ.

Àâòîðû èñïîëüçîâàëè ìîäåëü èññëåäîâàíèÿ «òîâàðíûõ öåïî÷åê» è çàëîæèëè îñíîâó ãëîáàëüíûõ 
ñåòåé ñòîèìîñòè â ôîðìå àíàëèçà ïðîöåññîâ ïðåîáðàçîâàíèÿ ñûðüÿ â ïðîäóêò ñïðîñà, à òàêæå 
ãëîáàëüíûõ ñåòåé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â ôîðìå àíàëèçà ôàêòîðîâ îðãàíèçàöèè ãëîáàëüíûõ 
îòðàñëåé. Ïðåäëîæåíî òåîðåòè÷åñêîå îáîñíîâàíèå è ïðàêòè÷åñêèå èíñòðóìåíòû äëÿ àíàëè-
çà öåïî÷åê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè è ðàçëè÷íûõ òèïîâ óïðàâëåíèÿ ÒÝÊ. Àâòîðû ðàññìàòðèâàþò 
êîíêóðåíöèþ â ïàðàäèãìå ìèêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè êàê íåêîòîðîå ñâîéñòâî ðûíêà â êîíòåê-
ñòå òåîðèè ìîðôîëîãèè ðûíêà: â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ñîâåðøåíñòâà êîíêóðåíöèè íà ðûíêå 
âûäåëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå òèïû ðûíêîâ, äëÿ êàæäîãî èç êîòîðûõ õàðàêòåðíî îïðåäåëåííîå ïîâåäå-
íèå ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ïîä êîíêóðåíöèåé çäåñü ïîíèìàåòñÿ íå ñîïåðíè÷åñòâî, à ñêîðåå, 
ñòåïåíü çàâèñèìîñòè îáùèõ ðûíî÷íûõ óñëîâèé îò ïîâåäåíèÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: òîïëèâíî–ýíåðãåòè÷åñêèå ðåñóðñû, ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, êðèïòîâà-
ëþòà, òîâàðíûå öåïî÷êè, ãëîáàëüíûå ñåòè, äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü.

L. SHOSTAK, 
O. DIKARIEV

Financial and technological innovations (Intelligent 
enterprise (IE) of the world fuel and energy complex

The scientific reflection of the authors is caused by the paradoxically conflict situation in the world’s 
fuel and energy complex and the unresolved nature of a number of methodological and applied issues of 
the functioning of financial instruments. The authors proceed from the assumption that conflicts grow 
not so much by the scarcity of natural resource reserves, labour, and the transition to non–traditional 
energy sources, energy–saving technologies, or the search for rent by a number of financial institutions. 
One of the main reasons is the primacy of economic interests in solving the problems of environmental 
protection. The lack of readiness of institutes for new risks of geological and technological nature, the 
need to change the functions and spheres of influence of international organizations operating in the 
financial and energy spheres also lead to stressful and conflictual situations. An important role in the 
study of the problem is the sectoral aspect of the resource problem of contemporary international 
life, which is both a traditional and a contemporary dimension of economic paradox (the paradoxes 
of Smith, Jevons). The paradoxes of economic development allow us to determine the direction of 
synergy between the factors of production and the forms of ownership of natural resources, the 
possible points of bifurcation and the growth of natural rent into a political one.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðî ëîã³÷í³ñòü òà äî-
ðå÷í³ñòü òàêî¿ ïîñòàíîâêè óïåðø çà âñå çàãîâî-
ðèëè àìåðèêàíñüê³ äîñë³äíèêè Ìàéêëà Åêîíî-
ì³äåñà (Micheal Economides), òà Ðîíàëüäà Îë³í³ 
(Ronald Oligney). Âîíè ñòâåðäæóþòü ïðî òå, ùî 
òîé, õòî õî÷å ùîñü äîñë³äæóâàòè â ãàëóç³ åíåð-
ãåòèêè, ìàº âèñòóïàòè ç ïîçèö³¿ çíàííÿ ñâ³òî-
âî¿ êîí’þíêòóðè òà ö³íîóòâîðåííÿ íà ðèíêàõ ÏÅÐ, 
à òàêîæ âèçíàííÿ çàêîíó, íà ÿêèé çâåðòàº óâàãó 
ò³ëüêè àíàë³òèê, ÿêèé çíàº åíåðãåòè÷íó ãàëóçü ç 
ñåðåäèíè. À ñàìå íà òå, ùî ðåàëüíèé âèäîáóòîê 
íàôòè çàáåçïå÷óºòüñÿ íå ò³ëüêè ðèíêîâèìè ³ ïî-
ë³òè÷íèìè ôàêòîðàìè, à é áåçïåðåðâíîþ ïðàöåþ 
ëþäåé ç ìåõàí³çìàìè á³ëÿ ñâåðäëîâèí. Áåç òà-
êî¿ ïðàö³ ðîäîâèùå âè÷åðïàþòüñÿ. Áåç âçàºìî-
ä³¿ ãàëóçåé ãîñïîäàðñòâà êðà¿íè, áåç íîâèõ åíåð-
ãåòè÷íèõ ïîòóæíîñòåé ñâ³òîâå âèðîáíèöòâî áóäå 
ïàäàòè íà 6 – 10% çà ð³ê. 

Ï³ä êîíêóðåíö³ºþ òóò ðîçóì³ºòüñÿ íå ñóïåðíè-
öòâî, à ñêîð³øå, ñòóï³íü çàëåæíîñò³ çàãàëüíèõ ðèí-
êîâèõ óìîâ â³ä ïîâåä³íêè îêðåìèõ ó÷àñíèê³â ðèí-
êó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì âàæëèâî ðîçð³çíÿòè òåðì³íè 
«êîíêóðåíö³ÿ» ³ «ñóïåðíèöüêà ïîâåä³íêà». Ïåðøèé 
ñòîñóºòüñÿ øâèäøå õàðàêòåðèñòèêè ìîäåë³ ðèí-
êó, ÿêà âèçíà÷àº éîãî ïîáóäîâó ³ âèêîðèñòîâóºòü-
ñÿ äëÿ ïåðåäáà÷åííÿ ïîâåä³íêè ïåâíèõ ñóá’ºêò³â 
ðèíêó â ðàìêàõ ö³º¿ ìîäåë³. Ïîâåä³íêà åêîíîì³÷íèõ 
àãåíò³â ìîæå ìàòè õàðàêòåð ñóïåðíèöòâà ëèøå ïðè 
îë³ãîïîëüí³é ïîáóäîâ³ ðèíêó, êîëè ¿õíÿ âçàºìîçà-
ëåæí³ñòü º ïîçèòèâíîþ ³ äîñèòü âèñîêîþ. Ç ³íøî-
ãî áîêó, ïîâåä³íêà ìîíîïîë³ñòà àáî ó÷àñíèêà ðèíêó 
äîñêîíàëî¿ êîíêóðåíö³¿ íå ìîæå õàðàêòåðèçóâàòèñÿ 
ÿê ñóïåðíèöòâî, îñê³ëüêè íà ðèíêàõ òàêî¿ ïîáóäîâè 
âçàºìîçàëåæí³ñòü åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â º âêðàé 
ìàëîþ. Ïåâí³ ãàëóç³ ôîðìóþòü òàê³ ìîäåë³ ðèíê³â, 
ïðè ÿêèõ çíèæåííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í ìîæíà äîìîã-
òèñÿ ëèøå çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ îáñÿã³â âèðîá-
íèöòâà ³ çíèæåííÿ âèòðàò. Îñîáëèâî öå ñòîñóºòü-

ñÿ íàôòîâî¿, ãàçîâî¿ òà åíåðãåòè÷íî¿ ãàëóçåé ÏÅÊ. 
Âåëèê³ âèòðàòè íà íàóêîâî–äîñë³äí³ ðîáîòè âèìà-
ãàþòü îáèðàòè ñòðàòåã³¿ êîíöåíòðàö³¿, òîáòî çëèòòÿ, 
óêðóïíåííÿ òà ñòâîðåííÿ àëüÿíñ³â, ³ çàñòîñóâàí-
íÿ òåîð³¿ (intelligent enterprise (IE). Ïåðåãðóïóâàííÿ 
íàéá³ëüøèõ ðèíêîâèõ àêòîð³â ³ ïåðåä³ë ñôåð âïëè-
âó ì³æ íèìè ñïðè÷èíÿº ïîñèëåííÿ ì³æíàðîäíèõ 
ïîòîê³â êàï³òàë³â, îñîáëèâî ó ñôåð³ ïðÿìèõ çàêîð-
äîííèõ ³íâåñòèö³é, ñåðåä ÿêèõ ïî÷èíàº ïåðåâàæà-
òè ïðèâàòíèé êàï³òàë, ÿêèé, â ñâîþ ÷åðãó ñòèìóëþº 
ïðîöåñè ãëîáàë³çàö³¿ òà ë³áåðàë³çàö³¿. ² âæå äàíà 
êîíöåïòèêà ï³äâîäèòü íàø àíàë³ç äî âèâ÷åííÿ â³ð-
òóàë³çàö³¿ öüîãî ïðîöåñó. Òîáòî ðîë³ êðèïòîâàëþò â 
ÏÅÊ â êîíòåêñò³ ðîçóì³ííÿ òîãî, ùî íèí³ ïðèä³ëÿ-
ºòüñÿ íåäîñòàòíüî óâàãè âèâ÷åííþ âçàºìîçâ’ÿçêó 
ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ íà ñèðîâèííîìó ðèíêó, 
ç ïðîöåñàìè â ³íøèõ ñåãìåíòàõ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ³ 
íà ãëîáàëüíîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó. 

Ïîòåíö³éí³ ³íâåñòîðè ïîñò³éíî øóêàþòü íîâ³ 
ñïîñîáè îòðèìàòè ïåðåâàãó â ö³é ñôåð³. Îäíèì ç 
òàêèõ ñïîñîá³â º ïðîìèñëîâèé Ìàéí³íã çà ðàõó-
íîê îïòèì³çàö³¿ åíåðãåòè÷íèõ âèòðàò. Òðåáà óñâ³-
äîìëþâàòè, ùî íà Ìàéí³íã Bitcoin ùîð³÷íî éäå 
22,5 ìëðä. ÊÂò/ãîä. åëåêòðîåíåðã³¿, ùî â 40 ðàç³â 
á³ëüøå, í³æ âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ðîáîòè ñèñòå-
ìè Visa. Äëÿ âèðîáëåííÿ òàêîãî îáñÿãó åíåðã³¿ ïî-
òð³áíî 13,24 ìëí. áàðåë³â íàôòîâîãî åêâ³âàëåí-
òà. Êîæí³ 10 õâèëèí âèäîáóâàºòüñÿ 12,5 á³òêî³í³â, 
³ öå îçíà÷àº, ùî «ñîá³âàðò³ñòü âèðîáíèöòâà» îä-
íîãî á³òêî³íó ñòàíîâèòü â ñåðåäíüîìó 20 áàðåë³â 
íàôòè. Ç îãëÿäó íà òîé ôàêò, ùî îñíîâîþ ñâ³òî-
âî¿ åíåðãåòèêè º âóãëåâîäí³, ïîïèò íà íèõ áóäå òà-
êîæ çá³ëüøóâàòèñÿ íàáàãàòî øâèäøèìè òåìïàìè, 
í³æ ïåðåäáà÷àþòü çàðàç ÎÏÅÊ àáî ÌÅÀ. Ôàêòè÷-
íî âèõîäèòü, ùî ï³äâèùåííÿ ö³ííîñò³ êðèïòîâàëþò 
ñòàº íîâèì ôóíäàìåíòàëüíèì ôàêòîðîì äëÿ íà-
ôòîâîãî ðèíêó. Çäîðîæåííÿ á³òêî³íó, øâèäøå çà 
âñå, ïîòÿãíå çà ñîáîþ âãîðó ³ ö³íè íà íàôòó. Àäæå 

The authors used the model of research of «product chains» and laid the foundation for global value 
networks in the form of analysis of the processes of transformation of raw materials into the product 
of demand, as well as global value added networks in the form of analysis of factors of the organization 
of global industries. Theoretical substantiation and practical tools for the analysis of added value 
chains and various types of fuel and energy complex management are offered. The authors consider 
competition in the paradigm of microeconomic theory as a certain property of the market in the 
context of the theory of market morphology: depending on the degree of perfection of competition in 
the market, different types of markets are distinguished, for each of them there is a certain behavior 
of economic entities. Under the competition, this means not competition, but rather the degree of 
dependence of general market conditions on the behavior of individual market participants.

Key words: fuel and energy resources, financial instruments, krypton–currency, commodity chains, 
global networks, added value
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âêëàñòèñÿ â íîâèé ïåðñïåêòèâíèé àêòèâ çàõî-
÷óòü íå ò³ëüêè ïðîôåñ³éí³ ãðàâö³ ñâ³òîâîãî ðèíêó, à 
é ïðîñò³ îáèâàòåë³, ÿê³ áà÷àòü â öüîìó ìîæëèâ³ñòü 
øâèäêîãî çáàãà÷åííÿ. ²íòåíñèâí³ñòü Ìàéí³íãó áó-
äå çá³ëüøóâàòèñÿ ïðîïîðö³éíî îáñÿãó çàëó÷åíèõ â 
ïðîöåñ êîìï’þòåðíèõ ïîòóæíîñòåé, à ïðèñêîðåíå 
çðîñòàííÿ åíåðãîñïîæèâàííÿ â ê³íö³ ê³íö³â ïðè-
çâåäå äî äåô³öèòó åíåðãîíîñ³¿â ³ ïîäîðîæ÷àííÿ 
âóãëåâîäíåâî¿ ñèðîâèíè. Íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèì 
äëÿ Ìàéí³íã ñüîãîäí³ ìîæå âèÿâèòèñÿ íàôòîãà-
çîâèé êîìïëåêñ êðà¿íè. Â ñèëó ñâîº¿ ìåíòàëüíîñ-
ò³ íàôòîâèêè äèâëÿòüñÿ íà öåé ïðîöåñ, ÿê íà ïî-
ä³áíå âèðîáíèöòâî ç âèäîáóòêîì íàôòè ³ ãàçó. Â 
òàêèõ óìîâàõ ðîçì³ùåííÿ îá÷èñëþâàëüíèõ ïî-
òóæíîñòåé ç Ìàéí³íãó êðèïòîâàëþòà íà ñâî¿õ âè-
ðîáíè÷èõ ïëîùàõ ìîæå ñòàòè ñóòòºâèì äæåðå-
ëîì êîøò³â. Êð³ì òîãî âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíòó 
ïåðâèííîãî ðîçì³ùåííÿ òîêåí³â – ICO (Initial Coin 
Offering), ìîæå äîçâîëèòè êîìïàí³ÿì, ùî çíàõî-
äÿòüñÿ ï³ä ñàíêö³ÿìè, çàëó÷èòè ô³íàíñóâàííÿ ³í-
âåñòîð³â â êðèïòîâàëþòó. Àâòîðè ðîçâèâàþòü òå-
çó, ùî áóäóòü âèíèêàòè êðèïòîâàëþòè ³ç îïîðîþ íà 
ïðîäóêö³þ ì³íåðàëüíî–ñèðîâèííîãî êîìïëåêñó 
(ÌÑÊ), âèõîäÿ÷è ç íàñòóïíèõ òðåíä³â: (1) åêñïåðòè 
íàôòîâèäîáóâíèõ êðà¿í, îñîáëèâî êðà¿íè Ïåðñüêî¿ 
çàòîêè, ââàæàþòü, ùî íåîáõ³äíî îòðèìàòè âèãîäó 
ç âèêîðèñòàííÿ ÂÒÑ â òîðã³âë³ íàôòîþ; (2) êîìïà-
í³¿ BP, Shell, Statoil, à òàêîæ ìåíø â³äîì³ êîðïîðà-
ö³¿ ð³çíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ ING, ABN Amro ³ Societe 
Generale, Gunvor, Koch Supply & Trading ³ Mercuria 
çàïóñòèëè ïðîåêò ïî ñòâîðåííþ òîðãîâîãî ìàé-
äàí÷èêà íà îñíîâ³ òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéí; (3) çàðå-
ºñòðîâàíà ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ ñòàðòàï–êîìïàí³ÿ R 
Fintech çàïðîâàäèëà âëàñíó êðèïòîâàëþòó – Bilur 
(«ëàíöþæîê», â ïåðåêëàä³ ç áàñêñüêî¿), îñîáëè-
â³ñòü ÿêî¿ â òîìó, ùî ¿¿ êóðñ áóäå çàëåæàòè â³ä ö³í 
íà íàôòó; (4) Ïðåçèäåíò Âåíåñóåëè Í³êîëàñ Ìà-
äóðî çàïðîïîíóâàâ ñòâîðåííÿ íàö³îíàëüíî¿ êðèï-
òîâàëþòè «Petro», ùî áóäå ï³äòðèìàíà ðåñóðñàìè 
íàôòè, ãàçó, çîëîòà ³ àëìàç³â, ³ îáñëóãîâóâàòèìå 
íîâó ñèñòåìó âçàºìîðîçðàõóíê³â; (5) òâåðäæåííÿ 
åêñïåðò³â ÞÍÊÒÀÄ ïðî òå, ùî 80% äîäàíî¿ âàð-
òîñò³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ôîðìóºòüñÿ â ãëîáàëüíèõ 
ìåðåæàõ äîäàíî¿ âàðòîñò³ (ÃÌÄÂ) êîðïîðàö³é, ùî 
çàáåçïå÷óþòü ïðîöåñ ñòâîðåííÿ òà ïðîñòîðîâîãî 
ñòðóêòóðóâàííÿ ðîá³ò, òà ì³íåðàëüíîñèðîâèííî-
ãî êîìïëåêñó â ö³ëîìó. Âèñóâàºòüñÿ ã³ïîòåçà ïðî 
òå, ùî íàéâàæëèâ³øà ðîëü ó ãëîáàë³çàö³¿ îñâîºí-
íÿ ì³íåðàëüíî–ñèðîâèííî¿ áàçè (ÌÑÁ) ïëàíåòè 
íàëåæèòü: óðÿäàì ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ êðà-

¿í ïî çàáåçïå÷åííþ íàö³îíàëüíèõ ïîòðåá ó ì³íå-
ðàëüí³é ñèðîâèí³ (ÌÑ) òà ì³æíàðîäíèì åêîíî-
ì³÷íèì ñòðóêòóðàì ìåðåæ. Àâòîðè ââàæàþòü, ùî 
íåîáõ³äí³ñòü ïîäîëàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèõ òðóäíîù³â 
³ â³äïîâ³äíîãî ðîçâèòêó òåîð³¿ ñèðîâèííîãî ðèí-
êó âèçíà÷àº àêòóàëüí³ñòü ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü 
â äàíîìó íàïðÿì³, â òîìó ÷èñë³ çàïðîïîíîâàíîãî 
àâòîðàìè ö³º¿ ñòàòò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º: íàóêîâèé àíàë³ç ïàðàäîêñàëü-
íî êîíôë³êòíîãî ñòàíó ðèíêó ÏÅÐ ç îãëÿäó íà â³ä-
ðèâ åêîíîì³÷íî¿ ïðàêòèêè â³ä ðÿäó ìåòîäîëîã³÷íèõ 
³ ïðèêëàäíèõ çàñîá³â ùîäî çàñòîñóâàííÿ íîâ³òí³õ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, çîêðåìà êðèïòîâàëþò; 
àíàë³ç ÷èííèê³â çðîñòàííÿ êîíôë³êòíîñò³ â åíåð-
ãåòè÷í³é ãàëóç³ òà ðîë³ íîâ³òí³õ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â ó çàáåçïå÷åí³ ¿¿ ñòàá³ëüíîñò³. 

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. äîñë³äèòè âïëèâ íîâ³ò-
í³õ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³, çîêðåìà, êðèïòîâà-
ëþò íà: 

– ìåðåæ³ åíåðãåòè÷íîãî á³çíåñó (âèðîáíèöòâî, 
òðàíñïîðòóâàííÿ, ïåðåðîáêà ³ çáóò åíåðãåòè÷íèõ 
ðåñóðñ³â), 

– ñåãìåíòè ìåðåæ íàôòîõ³ì³÷íî¿ ãàëóç³ (ðîçâ³ä-
êà ³ âèäîáóòîê (upstream), 

– òðàíñïîðòóâàííÿ ñèðîâèííèõ ðåñóðñ³â 
(midstream), 

– à òàêîæ ïåðåðîáêó, îïòîâó òà ðîçäð³áíó ïðî-
äàæ ê³íöåâèõ ïðîäóêò³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âçàºìîâïëèâ 
ãåîåêîíîì³÷íî¿ é ãåîïîë³òè÷íî¿ ïàðàäèãì ðîç-
âèòêó ðîçãëÿäàºòüñÿ àâòîðàìè â êîíòåêñò³ íîâî¿ 
ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿ (new political economy). Çì³ñò 
äàíîãî ï³äõîäó ïîëÿãàº â äîñë³äæåí³ åêîíîì³÷-
íî¿ ïîë³òèêè ç âèêîðèñòàííÿì ïðèïóùåíü òåîð³¿ 
ðàö³îíàëüíîãî âèáîðó â ðóñë³ åâîëþö³îí³ñòñüêèõ 
ï³äõîä³â. Éîãî ñóòü ïîëÿãàº ó âèçíàíí³ ³ñíóâàí-
íÿ äâîõ îáìåæåíü â ³íôîðìàö³¿ ó âñ³õ åêîíîì³÷-
íèõ àãåíò³â, à ñàìå: (1) ïðèíöèïîâà íåïåâí³ñòü 
â ìàéáóòí³õ ñöåíàð³ÿõ (íåïåâí³ñòü ïî Øóìïå-
òåðó); (2) íåìîæëèâ³ñòü ïîä³ëèòèñÿ ³íôîðìàö³-
ºþ, ÿêà íàëåæèòü îêðåìèì àãåíòàì (íåïåâí³ñòü 
ïî Õàéåêó). Áàçîâå ïðèïóùåííÿ ïîëÿãàº â òîìó, 
ùî âñ³ àãåíòè, âòÿãíóò³ â ïðîöåñ ðîçðîáêè åêîíî-
ì³÷íî¿ ïîë³òèêè, â ¿¿ çä³éñíåíí³ çìóøåí³ ïðèéìà-
òè ð³øåííÿ â íåîäíîçíà÷íèõ óìîâàõ, à ñàìå: íå-
ïîâíîòè çíàííÿ; â³äñóòíîñò³ ïåâíèõ ³íñòðóìåíò³â 
âïëèâó íà ïåðåá³ã á³çíåñ–ïðîöåñ³â; íåâèçíà÷å-
íîñò³ ìîæëèâèõ íàñë³äê³â âïëèâó öèõ ³íñòðóìåí-
ò³â íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè; âîíè íå ïåâí³ â ñâî¿õ 
ö³ëÿõ é ³íòåðåñàõ. 
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Ïðîáëåìà âçàºìîçâ’ÿçêó ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóê-
òóðè ñóñï³ëüñòâà ç éîãî åôåêòèâíèì ³ áåçïå÷íèì 
ðîçâèòêîì º îäí³ºþ ³ç ïðîâ³äíèõ òåì ³íñòèòóö³î-
íàëüíîãî àíàë³çó. Òàê â³äîìèé åêîíîì³ñò Ä. Íîðò 
ðîçãëÿäàâ âïëèâ ³íñòèòóò³â íà åôåêòèâí³ñòü ôóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè ÷åðåç ïðèçìó âèòðàò îáì³íó 
³ âèðîáíèöòâà. Ó ñâî¿õ ïðàöÿõ â³í â³äì³÷àâ, ùî ³í-
ñòèòóòè âèçíà÷àþòü ìîæëèâîñò³ ñóñï³ëüñòâà. 

Ðîçãëÿäàþ÷è ëàíöþæêè âàðòîñò³/ö³ííîñò³ ÏÅÊ, 
íàñàìïåðåä, çàóâàæèìî, ùî ê³íöåâ³ ïðîäóêòè, âè-
ðîáëåí³ ï³äïðèºìñòâàìè ÏÅÊ, áóäü–òî íàôòà, ãàç, 
åëåêòðîåíåðã³ÿ àáî íàôòîïðîäóêòè, õàðàêòåðè-
çóþòüñÿ íååëàñòè÷í³ñòþ ïîïèòó, ÿêà îáóìîâëþº 
ìîíîïîëüíå ñòàíîâèùå áàãàòüîõ êîìïàí³é. Ïðî-
òå â ãîíèòâ³ çà ïðèáóòêîì é ³íøèìè ñêëàäîâèìè 
åôåêòèâíîñò³ òà óñï³øíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÷àñîì íå 
áåðóòüñÿ äî óâàãè ñîö³àëüí³ àñïåêòè ¿õíüî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Âèùåçãàäàí³ äîñë³äæåííÿ âñ³õ òðüîõ ëàí-
öþæê³â ñâ³ä÷àòü, ùî îñíîâíèì àãåíòîì êîíòðîëþ 
â ëàíöþæêàõ âèñòóïàº âèðîáíèê – íàôòîãàçîâè-
äîáóâí³ ï³äðîçä³ëè êîìïàí³é ç âèñîêèì ñòóïåíåì 
âåðòèêàëüíî¿ ³íòåãðàö³¿ ³ âèñîêèì ñòóïåíåì ìîíî-
ïîë³çàö³¿, ÿêà çóìîâëþº íåïåðåáîðí³ áàð’ºðè äëÿ 
âõîäó â áóäü–ÿêèé ç ëàíîê ëàíöþæê³â íîâèõ ãðàâ-
ö³â. Îñíîâí³ ëàíêè â ëàíöþæêàõ õàðàêòåðèçóþòü-
ñÿ âèñîêèì ð³âíåì ìàòåð³àëîì³ñòêîñò³/åíåðãî-
âèòðàòíîñò³ òà ³íåðö³éíîñò³ [14]. Ïðîòå ïîä³¿ 2017 
ðîêó ñâ³ä÷àòü, ùî öÿ ñõåìà ìàº âæå ïåâí³ íîâàö³¿. 
Ðîçãëÿíåìî òðåíäè òà ôàêòè: (1) åêñïåðòè íàôòî-
âèäîáóâíèõ êðà¿í ââàæàþòü, ùî äîö³ëüíî îòðèìà-
òè âèãîäó ç âèêîðèñòàííÿ bitcoin â ïðîöåñ³ òîðã³â-
ë³ íàôòîþ; (2) êîìïàí³¿ BP, Shell, Statoil, à òàêîæ 
ìåíø â³äîì³ êîðïîðàö³¿ çàïóñòèëè ïðîåêò ïî ñòâî-
ðåííþ òîðãîâîãî ìàéäàí÷èêà íà îñíîâ³ òåõíîëî-
ã³¿ áëîê÷åéí; (3) çàðåºñòðîâàíà ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ 
ñòàðòàï–êîìïàí³ÿ R Fintech ïðåäñòàâèëà âëàñíó 
êðèïòîâàëþòó Bilur, êóðñ ÿêî¿ áóäå çàëåæàòè â³ä ö³í 
íà íàôòó; (4) Ïðåçèäåíò Âåíåñóåëè çàïðîïîíóâàâ 
ñòâîðåííÿ íàö³îíàëüíî¿ êðèïòîâàëþòè «Petro», 
ùî áóäå ï³äòðèìàíà ðåñóðñàìè íàôòè, ãàçó, çîëî-
òà ³ àëìàç³â, ³ îáñëóãîâóâàòèìå íîâó ñèñòåìó âçà-
ºìîðîçðàõóíê³â. 

Äëÿ ïîäàëüøîãî àíàë³çó ðîçãëÿíåìî á³ëüø 
øèðîêèé êîíòåêñò åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ ³ çâåð-
íåìîñÿ äî ñó÷àñíèõ äîñë³äæåíü öüîãî ïðîöåñó, 
çîêðåìà ðåçóëüòàò³â àíàë³çó Õ³ëåìàíà Ãàðð³êà, 
Ì³øåëÿ Ðàóõñà «Áåí÷ìàðê³íã ãëîáàëüíèõ êð³ïòî-
âàëþò» [27]. Â÷åí³ ñâ³ä÷àòü, ùî: (1) ÷èñåëüí³ñòü 
ïðàöþþ÷èõ â ³íäóñòð³¿ Bitcoin, à òàêîæ àêòèâíèõ 
âëàñíèê³â ãàìàíö³â ïîñò³éíî çðîñòàº; (2) á³ëü-

øèñòü ïðîâàéäåð³â ãàìàíö³â çíàõîäÿòüñÿ â ªâ-
ðîï³ ³ Ï³âí³÷í³é Àìåðèö³; (3) òðåòü ãàìàíö³â – öå 
ïðîäóêò ç çàêðèòèì êîäîì, ïðè ÷îìó – 39% ãà-
ìàíö³â º ìóëüòèâàëþòíèìè, à 52% ìàþòü âáó-
äîâàí³ ôóíêö³¿ âàëþòîîáì³íó; (4) ìåðåæà Bitcoin 
íàéá³ëüø ïîïóëÿðíà äëÿ çä³éñíåííÿ ì³æíàðîä-
íèõ ïåðåêàç³â (86%); (5) íàéá³ëüø çàòðåáóâà-
íà ïîñëóãà – ìåð÷àíòñåðâ³ñ (ïðèéîì êîøò³â); (6) 
79% ïëàò³æíèõ êîìïàí³é ìàþòü óñòàëåí³ â³äíî-
ñèíè ç áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè òà ïëàò³æíèìè 
ìåðåæàìè; (7) íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü á³ðæ çàðåº-
ñòðîâàíà â ªâðîï³, íà äðóãîìó ì³ñö³ ñòî¿òü Àç³-
àòñüêî–Òèõîîêåàíñüêèé ðåã³îí; (8) ñåêòîð ìàé-
í³íãó õàðàêòåðèçóºòüñÿ âèñîêîþ êîíêóðåíö³ºþ ³ 
ïîñò³éíîþ ïîÿâîþ íîâèõ ãðàâö³â (á³ëüø³ñòü ïóë³â 
ìàéí³íãó ðîçì³ùåí³ â Êèòà¿).

Íèí³ öåé ïðîöåñ ï³äòðèìàëà áðèòàíñüêà êîìïà-
í³ÿ R Fintech, ÿêà ïðåäñòàâèëà íîâó êðèïòîâàëþ-
òó – bilur. ßê ³ bitcoin, âîíà áàçóºòüñÿ íà áëîê÷åéí³ 
– ðîçïîä³ëåíîìó ðåºñòð³, àëå, íà â³äì³íó â³ä àíà-
ëîã³â, bilur ïðèâ’ÿçàíèé äî âàðòîñò³ íàôòè ³ ìåí-
øå ñõèëüíèé äî êîëèâàíü. Ïðèâ’ÿçêó äî íàôòè â R 
Fintech ïîð³âíþþòü ³ç ââåäåííÿì â ñâ³é ÷àñ çîëî-
òîãî ñòàíäàðòó äëÿ îö³íêè òðàäèö³éíèõ âàëþò. Ô³-
íàíñîâà êîìïàí³ÿ R Fintech ðîçðîáèëà bilur äëÿ 
òèõ, õòî ðåãóëÿðíî âèêîðèñòîâóº êðèïòîâàëþòè, 
àëå ïðè öüîìó íå õî÷å ðèçèêóâàòè ÷åðåç ïîñò³é-
í³ êîëèâàííÿ bitcoin, òîìó ââàæàº á³ëüø âèã³äíèì 
ôîíäè ï³äòðèìóâàí³ ô³êñîâàíèì àêòèâîì – ïîä³-
áíî â³äì³íåíîìó 45 ðîê³â òîìó çîëîòîìó ñòàíäàð-
òó äëÿ òðàäèö³éíèõ âàëþò. Îäèí bilur åêâ³âàëåíòíèé 
6.5 áàðåëÿì íàôòè Brent ³, â³äïîâ³äíî, â ö³íîâî-
ìó âèðàç³ 356 äîë. (326 ºâðî). R Fintech ï³ñëÿ 
ïðèäáàííÿ 1 ìëí. áàðåë³â ñèðî¿ íàôòè ó Òåõàñü-
êî¿ íàôòîâî¿ êîìïàí³¿ Hockley çàãàëüíîþ âàðò³ñ-
òþ áëèçüêî 53 ìëí. äîë. ³ 154297 bilur ïëàíóþòü 
îòðèìóâàòè ïðèáóòîê çà ðàõóíîê íåâåëèêî¿ êîì³-
ñ³¿ ç âëàñíèê³â bilur – ùîð³÷íî ç íèõ ñòÿãóâàòèìóòü 
3% – âèêëþ÷íî çà ïðàâî âîëîä³ííÿ òàêîþ «ö³í-
í³ñòþ». Ïðîòå öåé íàì³ð ñïðèéìàºòüñÿ êðèòè÷íî, 
îñê³ëüêè íàâðÿä ÷è òàêèé êðîê äîäàñòü ïîïóëÿð-
íîñò³ íîâ³é êðèïòîâàëþò³ – çà bitcoin â ãàìàíö³ í³õ-
òî íå âèìàãàº ïëàòè. Ðàçîì ç òèì, ìîæëèâî âæå 
ñòâåðäæóâàòè, ùî bilur ÿê ôàêò åêîíîì³÷íî¿ ñôå-
ðè æèòòÿ ñâ³ä÷èòü ïðî ïðîäîâæåííÿ ïðàêòèêè çà-
áåçïå÷åííÿ êðèïòîâàëþò ðåàëüíîþ âàðò³ñòþ, ÿêà 
ïðèâ’ÿçàíà äî ðåàëüíîãî ô³çè÷íîãî îá’ºêòó. 

ßê ³ á³òêî³í, bilur áàçóºòüñÿ íà òåõíîëîã³¿ áëîê-
÷åéíà – ðîçïîä³ëåíîãî ðåºñòðó, â ÿêîìó âñ³ òðàí-
ñàêö³¿ â³äñòåæóþòüñÿ ³ ïåðåâ³ðÿþòüñÿ óñ³ìà ó÷àñ-
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íèêàìè óãîäè. Ñèñòåìà ââàæàºòüñÿ ïðîçîðîþ, à 
éìîâ³ðí³ñòü øàõðàéñòâà ïðè âèêîðèñòàíí³ áëîê-
÷åéíà çâîäèòüñÿ äî íóëÿ. Àëå ïîêè ùî bilur íå ìîæ-
íà ðîçïëàòèòèñÿ í³ íà îäíîìó ç ñàéò³â. Ó òîé æå ÷àñ 
bitcoin ñòàâ îô³ö³éíèì ïëàò³æíèì çàñîáîì â ßïîí³¿, 
à äî ë³òà ¿õ ïðèéìàòèìóòü ó 260 òèñÿ÷àõ ìàãàçèí³â 
³ êàôå. Ñåðåäíÿ âàðò³ñòü êðèïòîâàëþò òðèìàºòüñÿ 
íà ð³âí³ 1400 äîë., îäíàê êîðèñòóâà÷³ ïîáîþþòü-
ñÿ ¿¿ îáâàëó. Òàê â 2013 ð. âàðò³ñòü bitcoin âïàëà íà 
75%. ×åðåç ðèçèêè ³ ïîÿâó äåäàë³ á³ëüøî¿ ê³ëüêîñ-
ò³ êîíêóðåíò³â bitcoin ïîñòóïîâî âòðà÷àº ìîíîïî-
ë³þ íà ðèíêó êðèïòîâàëþò, êàï³òàë³çàö³ÿ ÿêîãî íå-
ùîäàâíî äîñÿãëà 30 ìëðä. äîë. Ó 2013 ðîö³ bitcoin 
ñêëàäàëè 95% ðèíêó, à íèí³ – 70% [5;12–13;17; 
18–19; 21; 25–28; 31; 33–34].

Öåé ôàêò ñâ³ä÷èòü, ùî ñâ³òîâà åíåðãåòè÷íà ïðî-
áëåìà çàëèøàºòüñÿ âàæëèâîþ ³ çàëåæíîþ â³ä ïî-
ãàíî ïåðåäáà÷óâàíèõ ÷èííèê³â, çäàòíèõ ³ñòîòíî 
óñêëàäíèòè ñâ³òîâèé ðîçâèòîê. Íàéçàãàëüí³øèì 
ïîêàçíèêîì, ùî ïîêàçóº ð³âåíü ñïîæèâàííÿ ³ ïî-
òðåá, º ñïîæèâàííÿ ÏÅÐ íà äóøó íàñåëåííÿ. Â ñå-
ðåäíüîìó â³í â³äîáðàæàº çàãàëüíèé ð³âåíü ïî-
òðåá, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç òåõíîëîã³÷íèì ³ åêîíîì³÷íèì 
ðîçâèòêîì. ²íøèìè ñëîâàìè, áåç äîñÿãíåííÿ äåÿ-
êîãî ð³âíÿ ñïîæèâàííÿ ÏÅÐ íåìîæëèâå äîñÿãíåí-
íÿ ðîçâèòêó ïðîäóêòèâíèõ ñèë ³ åêîíîì³÷íîãî äî-
áðîáóòó, ³ öÿ ïðîáëåìà âèçíà÷àº ð³âåíü ÃÅÁ. Íàìè 
âñòàíîâëåíî, ùî íà ðóáåæ³ 1900–õ – 2000–õ ðî-
ê³â äîñë³äíèêè ïîñòàëè ïåðåä íåîáõ³äí³ñòþ âèÿâ-
ëåííÿ îñíîâíèõ ôàêòîð³â–ñêëàäíèê³â ÃÅÁ òà ìå-
õàí³çìó ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ. Ïðîòå ºäèíèì íàñë³äêîì 
äèñêóðñó áóëî ñòâîðåííÿ ðÿäó ãåîïîë³òè÷íå àíãà-
æîâàíèõ ³íñòèòóò³â òà àëüÿíñ³â. À ïåðåä íàìè êîí-
êðåòíî ïîñòàëà ïîòðåáà ó äîñë³äæåíí³ åêîíîì³êî–
òåîðåòè÷íèõ òà àêñ³îëîã³÷íèõ îñíîâ ïðàêñåîëîã³¿ 
çàñòîñóâàííÿ intelligent enterprise (IE) ñòðàòåã³é ó 
òð³àä³ â³äíîñèí: (1) âèðîáíèêè ÏÅÐ – (2) òðàíçè-
òåðè ÏÅÐ – (3) ³ìïîðòåðè ÏÅÐ). Àíàë³ç ãëîáàëü-
íèõ, ðåã³îíàëüíèõ òà ëîêàëüíèõ ðèíê³â ÏÅÐ âè-
ñâ³òëþº çíà÷í³ ðîçá³æíîñò³ â ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ 
ð³çíèõ ì³æíàðîäíèõ ³íñòèòóö³é. Òîìó ìè çàñòîñó-
âàëè âàðò³ñí³ ïîêàçíèêè ïèòîìî¿ âàãè íàäð ñâ³òó 
(òàáë.1) [1–4; 6–16; 19–20; 22; 2; 29]. 

ßê áà÷èìî ç òàáëèö³, ïðîâ³äíå ì³ñöå ñåðåä ö³º¿ 
ãðóïè ðåñóðñ³â íàëåæèòü íàôò³ (çîêðåìà, â Óêðà¿-
í³ º ïîíàä 158 ðîäîâèù íàôòè). Çàãàëüíà ïîòåí-
ö³éíà âàðò³ñòü ï³äòâåðäæåíèõ âèäîáóâíèõ çàïàñ³â 
êîðèñíèõ êîïàëèí ó íàäðàõ âñüîãî ñâ³òó äîð³âíþº 
88 òðëí äîë. ÑØÀ. Öÿ ïîòåíö³éíà âàðò³ñòü çàïàñ³â 
ó ðîçð³ç³ êðà¿í ðîçïîä³ëÿºòüñÿ äîñèòü íåð³âíîì³ð-

íî: ÑØÀ – 14,4; ÐÔ – 12,4; Êèòàé – 5,5; Ñàóä³â-
ñüêà Àðàâ³ÿ – 4,7; ÏÀÐ – 4,6; Àâñòðàë³ÿ – 3,9; ²ðàí 
– 3,2; Êàíàäà – 3,1; ²íä³ÿ – 2,7; ÎÀÅ – 2,1; ²ðàê 
– 1,9; Óêðà¿íà – 1,9 (12 ì³ñöå, 2,2 % ïî òåíö³éíî¿ 
âàðòîñò³ âñ³õ ï³äòâåðäæåíèõ çàïàñ³â ñâ³òó); Êóâåéò 
– 1,6; Âåëèêà Áðèòàí³ÿ – 1,5; Êàçàõñòàí – 1,45; 
Âåíåñóåëà – 1,45; Ïîëüùà – 1,3; Ìåêñèêà – 1,1; 
²íäîíåç³ÿ – 0,9; Áðàçèë³ÿ – 0,8 òðëí äîë. Íà ðåøòó 
êðà¿í ïðèïàäàº ëèøå 20 % ¿õ çàãàëüíî¿ âàðòîñ-
ò³. Çà ïèòîìîþ âàðò³ñòþ çàïàñ³â, ùî ïðèõîäÿòüñÿ 
íà 1 êì2 òåðèòîð³¿, Óêðà¿íà çíàõîäèòüñÿ íà 12–
ìó ì³ñö³, çà ïèòîìîþ âàðò³ñòþ çàïàñ³â, ùî ïðèõî-
äÿòüñÿ íà äóøó íàñåëåííÿ, – íà 15–ìó.

Çà ñòóïåíåì çàëåæíîñò³ â³ä ïîñòà÷àíü ³ìïîðòíî¿ 
ñèðîâèíè âèä³ëåíî ãðóïè: 0–25%: öåìåíòíà ñè-
ðîâèíà, ôëþñîâ³ âàïíÿêè, äîëîì³ò, ãàëüêà, ãðàâ³é, 
ùåá³íü, ãðàí³ò, ïîðô³ð, áàçàëüò, ï³ñêîâèê, ìàðìóð, 
òðàâå ðòèí, ïåìçà, íàæäàê, êðåéäà, êàîë³í òà ãëèíè, 
êâàðö, ï³ñîê âñ³õ âèä³â, êóõîííà ñ³ëü, çàë³çíà ðóäà, 
âóã³ëëÿ êàì’ÿíå, âóã³ëëÿ áóðå, òîðô; 26–50%: ã³ïñ, 
ìàðãàíöåâà ðóäà, í³êåëåâà ðóäà, ãðàô³ò ïðèðîä-
íèé; 51–75%: ïîëüîâèé øïàò, êàðáîíàò ìàãí³þ, 
ïðèðîäíèé ãàç, ñ³ðêà; 76–100%: ñòåàòèò, ñëþäà, 
àçáåñò, ñëàíåöü, çåìë³ ³íôóçîðí³, ñóëüôàò áàð³þ, 
ôîñôàò êàë³þ, íàôòà ñèðà, àëþì³í³ºâà ðóäà, ðóäà 
ñâèíöþ, öèíêîâà ðóäà, ìîë³áäåíîâà ðóäà. 

Äîñë³äæåíî, ùî º ê³ëüêà âèä³â êîðèñíèõ êî-
ïàëèí, âèñíàæåííÿ ÿêèõ àáî çì³íà òðàäèö³éíèõ 
íàïðÿì³â òðàíñïîðòóâàííÿ ñïðèéìàºòüñÿ äåð-
æàâàìè íà ð³âí³ ïîòåíö³éíèõ çàãðîç ³ ïðè÷èí êîí-
ôë³êòó (òàáë. 2). 

Äî òàêèõ «êðèòè÷íèõ ðåñóðñ³â» ó ïåðøó ÷åðãó 
íàëåæàòü åíåðãîíîñ³¿ òà ïð³ñíà âîäà, ùî áóëî ïå-
ðåäáà÷åíî ó «ïàðàäîêñàëüí³é» ôîðì³ À. Ñì³òîì òà 
Ñ. Äæåâîíñîì. Íàôòîâà êðèçà 1973 ð. çìóñèëà 
óðÿäè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó ïåðåãëÿíóòè ï³äõîäè äî 
íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ç òî÷êè çîðó âïëèâó íà áåç-
ïåêó åêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â, ³ íàñàìïåðåä çàëåæ-
íîñò³ åêîíîì³êè â³ä ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â. Ó ÃÅÁ ïî-
÷àëè âèä³ëÿòè òàê³ ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³ àñïåêòè 
ÿê â³éñüêîâî–ïîë³òè÷íèé, ô³íàíñîâèé, åêîëîã³÷-
íèé, òåõíîëîã³÷íèé é åêîíîì³÷íèé: â³éñüêîâî–ïî-
ë³òè÷íèé àñïåêò ïîâ’ÿçàíî ç òèì, ùî ³ñíóº íåáåç-
ïå÷íà ïîëÿðèçàö³ÿ ñâ³òîâîãî ÏÅÊ, êîëè íà îäíîìó 
ç éîãî ïîëþñ³â çíàõîäÿòüñÿ êðà¿íè ç âèñîêèì ð³â-
íåì åíåðãîçàáåçïå÷åííÿ, à íà äðóãîìó – êðà¿íè, 
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â åíåðãåòè÷í³é á³äíîñò³ é â³äñòà-
ëîñò³ [1–4; 6–16; 19–20; 22; 2; 29].

²ñíóâàííÿ òàêèõ ïîëþñ³â ïðè âèñîê³é çàëåæíîñò³ 
ðÿäó êðà¿í é íàâ³òü ðåã³îí³â â³ä ³ìïîðòó åíåðãîíîñ³-
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Òàáëèöÿ 1. Ïèòîìà âàðò³ñòü íàäð ñâ³òó

Êðà¿íà
Ïèòîìà âàðò³ñòü

ìëí. äîë. /êì* òèñ. äîë./ëþä.
Êóâåéò 89,8 792,6
Êàòàð 55,0 1062,7
ÎÀÅ 24,8 847,7
Áàõðåéí 21,4 50,0
Áðóíåé 9,3 180,0
Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 6,2 26,0
²ðàê 4,3 91,8
Ïîëüùà 4,1 32,9
Í³äåðëàíäè 3,9 10,5
ÏÀÐ 3,8 108,9
Ñâàç³ëåíä 3.6 60,1
Óêðà¿íà 3,2 37,8
ßìàéêà 2,9 12,8
Þãîñëàâ³ÿ 2,3 22,0
Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ 2,2 256,1
×åõ³ÿ 2,0 15,5
Áîñí³ÿ ³ Ãåðöåãîâèíà 2,0 23,3
²ðàí 1,9 50,9
Âåíåñóåëà 1,6 64,8
Àçåðáàéäæàí 1,5 17,7
ÑØÀ 1,5 54,4
Ãðåö³ÿ 1,5 18,6
Ãâ³íåÿ 1,3 42,7
Êóáà 1,2 12,4
Óãîðùèíà 1,0 8,8
²íä³ÿ 0,8 2,9
Íîðâåã³ÿ 0,8 69,0
ßïîí³ÿ 0,75 2,2
Ðîñ³ÿ 0,7 84,8

Òàáëèöÿ 2. Çàáåçïå÷åí³ñòü çàïàñàìè ñèðîâèíè òà ñòóï³íü çàëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ â³ä 
³ìïîðòíèõ ïîñòà÷àíü

¹ Ãðóïà êîðèñíèõ êîïàëèí Çàáåçïå÷åí³ñòü 
çàïàñàìè

Çàëåæí³ñòü 
â³ä ³ìïîðòó Âèäè êîðèñíèõ êîïàëèí

1
Çàáåçïå÷åí³ñòü çàïàñàìè ñ 
äîñèòü âåëèêîþ ³ ïîâí³ñòþ çà-
äîâîëüíÿþòü âíóòð³øí³ ïîòðåáè

Á³ëüøå 200 
ðîê³â 0–25%

Êàì'ÿíå ³ áóðå âóã³ëëÿ, äåêîðà-
òèâíå ³ îáëèöþ âàëüíå êàì³ííÿ, 
êàîë³í, êóõîííà ñ³ëü, äîëîì³ò, 
ôëþñîâ³ âàïíÿêè

2
²ç çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ çàïàñ³â ³ 
÷àñòêîâèì çàáåçïå÷åííÿì ïî-
òðåá âíóòð³øíüîãî ðèíêó

Á³ëüøå
500 ðîê³â 26–75% Êàë³éí³ ñîë³, ãðà ô³ò, ñ³ðêà,

3

3 ñåðåäí³ìè çíà÷åííÿìè
çàáåçïå÷åíîñò³ çàïàñàìè òà 
÷àñòêîâèì çàáåçïå÷åííÿì ïî-
òðåá âíóòð³øíüîãî ðèíêó

100–200 ðîê³â 26–75% Ìàðãàíöåâ³, í³êåëåâ³ ðóäè, ïî-
ëüîâèé øïàò òà ³í.

4
Äåô³öèòíà (³ç íåäîñòàòíüîþ 
ê³ëüê³ñòþ çàïàñ³â òà âåëèêîþ 
÷àñòêîþ ³ìïîðòó)

Ìåíøå 100, 
ðîê³â 51–100% Íàôòà, ãàç, ðóäè êîëüîðîâèõ 

ìåòàë³â, òîùî

¿â ñëóãóº ôàêòîðîì çðîñòàííÿ ì³æíàðîäíî¿ íàïðó-
ãè, ÿêà ìîæå ïåðåðîñòè â â³éñüêîâå ïðîòèñòîÿííÿ. 

Êð³ì òîãî, íå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíà÷íèõ çðóøåíü â 
ñòðóêòóð³ åíåðãîñïîæèâàííÿ ïðàêòè÷íî âñ³õ êðà-
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¿í ñâ³òó, òîáòî íàôòà ëèøàºòüñÿ ïðåâàæíèì âèäîì 
åíåðãåòè÷íèõ ðåñóðñ³â ó ñïîæèâàíí³. Âñòàíîâëå-
íî, ùî ñàìå ïðîâ³äí³ êðà¿íè é ãåíåðóþòü ïðèíöèïè 
çàáåçïå÷åííÿ ì³æíàðîäíî¿ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè 
÷åðåç ñâî¿ ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿ òà îá’ºäíàííÿ. 
Êîíöåïö³ÿ ºäèíî¿ ñòðàòåã³¿ êðà¿í «â³ñ³ìêè» â ñôå-
ð³ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè çàðîäèëàñÿ ó 2000 ðîö³ 
ï³ä ÷àñ çóñòð³÷³ ë³äåð³â ïðîâ³äíèõ äåðæàâ íà Îê³-
íàâ³. Ç ìåòîþ ïîøóêó ï³äõîä³â äî çíèæåííÿ ãëî-
áàëüíèõ íåãàòèâíèõ ö³íîâèõ ðèçèê³â ó 2001 ðîö³ ó 
Äåòðîéò³ (ÑØÀ) ïðîéøëà ïåðøà çóñòð³÷ ì³í³ñòð³â 
åíåðãåòèêè êðà¿í «â³ñ³ìêè». Ïîäàëüøèé ðîçâèòîê 
ïðîáëåìàòèêà ÃÅÁ îòðèìàëà íà çóñòð³÷³ ñâ³òîâî¿ 
åë³òè â Ñàíêò–Ïåòåðáóðç³ ó 2006 ð. ÌÅÀ º àâòî-
íîìíèì îðãàíîì ó ñòðóêòóð³ Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷-
íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ³ ðîçâèòêó (ÎÅÑÐ). Ãîëîâíîþ 
ìåòîþ, ùî ñòàâèëè ïåðåä ñîáîþ çàñíîâíèêè ÌÅÀ, 
áóëî çàáåçïå÷åííÿ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè, ç îñî-
áëèâèì àêöåíòîì íà íàôòîâó áåçïåêó. Íà âèïàäîê 
çíà÷íèõ ïåðåáî¿â ó ïîñòàâêàõ íàôòè, ùî ìàþòü 
ì³æíàðîäíèé õàðàêòåð, çàñíîâíèêè ÌÅÀ ñòâîðè-
ëè äîãîâ³ðíó ñèñòåìó ô³çè÷íîãî ðîçïîä³ëó íàôòè 
(Ñèñòåìó ðîçïîä³ëó â êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ). Ïîë³òè-
êà ÌÅÀ ïî çàáåçïå÷åííþ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè çà 
òðèäöÿòü ðîê³â ³ñíóâàííÿ Àãåíòñòâà ïåðåòåðï³ëà 
³ñòîòíó åâîëþö³þ [1–4; 6–16; 19–20; 22; 2; 29].

Ñåðåä ãîëîâíèõ êîí’þíêòóðî–óòâîðþþ÷èõ îð-
ãàí³çàö³é âèä³ëåíî ÎÏÅÊ òà Ôîðóì êðà¿í–åêñïîð-
òåð³â ãàçó (ÔÊÅÃ). Õî÷à ÷àñòêà ÎÏÅÊ íà ñâ³òîâî-
ìó ðèíêó íàôòè çìåíøèëàñü ç 70% â 70–õ ðîêàõ 
äî 40% â 2002 ð., îñê³ëüêè ¿¿ âèðîáíèöòâî çíà÷íî 
ñêîðîòèëîñü, à ³íø³ ñâ³òîâ³ âèðîáíèêè çá³ëüøèëè 
âèðîáíèöòâî, êàðòåëü ïðîäîâæóº êîíòðîëþâàòè 
77% ñâ³òîâèõ çàïàñ³â íàôòè. Ì³æíàðîäí³ åêñïåð-
òè ïðîãíîçóþòü, ùî ÷àñòêà ÎÏÅÊ íà ðèíêó íàôòî-
ïðîäóêò³â óïðîäîâæ íàñòóïíèõ 20 ðîê³â çðîñòà-
òèìå. Ôîðóì êðà¿í–åêñïîðòåð³â ãàçó (ÔÊÅÃ) (Gas 
Exporting Countries Forum (GECF) þðèäè÷íî áóâ 
îôîðìëåíèé ó 2008 ðîö³ íà ìîñêîâñüêîìó ñàì³-
ò³, íà ÿêîìó áóëà ñòâîðåíà Ïîñò³éíî ä³þ÷à ðåãëà-
ìåíòíà îðãàí³çàö³ÿ ïîñòà÷àëüíèê³â ãàçó. Åêñïåð-
òè ÑØÀ òà ªâðîñîþçó ââàæàþòü, ùî ñòâîðåííÿ 
«ãàçîâî¿ ÎÏÅÊ» ïîñòàâèòü ï³ä çàãðîçó åíåðãåòè÷-
íó áåçïåêó âñüîãî ñâ³òó ³ äîçâîëèòü ìàí³ïóëþâà-
òè ö³íàìè. Â òîé æå ÷àñ ïðåäñòàâíèêè Ãàçïðîìó 
íåîäíîðàçîâî çàÿâëÿëè, ùî àí³ «âåëèêà ãàçîâà 
òð³éêà» (²ðàí, Êàòàð, Ðîñ³ÿ), àí³ Ôîðóì êðà¿í–åêñ-
ïîðòåð³â ãàçó íå áóäóòü ãàçîâèì ÎÏÅÊ, à ñòàíóòü 
ìàéäàí÷èêàìè äëÿ îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ, êîîðäè-
íàö³¿ ä³é ³ ðîçâèòêó ä³àëîãó ì³æ âèðîáíèêàìè.

Ïîêëàäè íàôòè, ïðèäàòí³ äëÿ ïðîìèñëîâî¿ ðîç-
ðîáêè, çîñåðåäæåí³ ëèøå â äåê³ëüêîõ ðàéîíàõ 
çåìíî¿ êóë³, ãîëîâíèì ÷èíîì – ó êðà¿íàõ Ïåðñüêî¿ 
çàòîêè (2/3 ñâ³òîâèõ çàïàñ³â), ó ï³âí³÷íî–çàõ³ä-
íèõ ðàéîíàõ Ðîñ³¿, êðà¿íàõ Êàðèáñüêîãî áàñåéíó ³ ó 
Çàõ³äí³é Àôðèö³. Áëèçüêî 77% çàïàñ³â çîñåðåä-
æåíî â êðà¿íàõ ÎÏÅÊ, à ÷àñòêà öèõ êðà¿í ó ñâ³òî-
â³é òîðã³âë³ íàôòîþ ñêëàäàº áëèçüêî 65%. Ó òîé 
æå ÷àñ íà ñâ³òîâîìó ðèíêó íàôòè â îñòàííº äå-
ñÿòèë³òòÿ ï³äñèëþºòüñÿ ðîëü íîâèõ åêñïîðòåð³â, 
ùî íå âõîäÿòü â ÎÏÅÊ, – Ìåêñèêè, Âåëèêîáðèòà-
í³¿, Íîðâåã³¿, ÀÐª. Íà ÷àñòêó íàôòè ïðèïàäàº á³ëÿ 
40% ñóêóïíîãî ñâ³òîâîãî åíåðãîñïîæèâàííÿ ³ öÿ 
öèôðà, íà äóìêó àíàë³òèê³â, ëèøèòüñÿ íåçì³ííîþ 
íà ïðîòÿç³ íàéáëèæ÷èõ 20 ðîê³â. Çã³äíî ïðîãíîçó 
âèðîáíè÷³ ïîòóæíîñò³ íàôòîâèäîáóòêó ñêëàäóòü 
á³ëÿ 125–130 ìëí. áàðåë³â ÷è 6,5–6,8 ìëðä. 
òîíí [1–4; 6–16; 19–20; 22; 2; 29]. Á³ëÿ 88% 
íàôòè âèêîðèñòîâóþòü äëÿ âèðîáíèöòâà ð³çíî-
ãî âèäó ïàëèâà é á³ëÿ 12% – ïðîäóêö³¿ íåïàëèâ-
íîãî ïðèçíà÷åííÿ (ìàñòèëà, íàôòîá³òóìè). Çàðàç 
ê³ëüê³ñòü ïðîäóêò³â, îòðèìàíèõ ç íàôòè, íàðàõî-
âóº á³ëüøå 80 òèñ. íàéìåíóâàíü Óìîâíî íàôòî-
õ³ì³÷íèé êîìïëåêñ ³ éîãî ñèðîâèííó áàçó ìîæíà 
ïîä³ëèòè íà ÷îòèðè ãðóïè: âóãëåâîäíåâà (íàôòî-
âå ³ ãàçîâå) ñèðîâèíà, áàçîâ³ íàï³âïðîäóêòè, íà-
ôòîõ³ì³êàòè, ê³íöåâ³ íàôòîõ³ì³÷í³ ïðîäóêòè. ßêùî 
áðàòè ò³ëüêè íàéá³ëüø âåëèêîòîííàæí³ âèäè ñè-
ðîâèíè, íàï³âïðîäóêòè ³ ê³íöåâ³ ïðîäóêòè, òî ìîæ-
íà â³äçíà÷èòè, ùî ïðè ïåðåõîä³ â³ä ãðóïè äî ãðóïè 
÷èñëî ïðîäóêò³â çá³ëüøóºòüñÿ ïðèáëèçíî íà ïî-
ðÿäîê. ßê âèäíî ç òàáëèö³ 3 îñíîâíèõ (ìàñîâèõ) 
âèä³â âóãëåâîäíåâî¿ ñèðîâèíè 5, à ÿêùî óçàãàëü-
íèòè – 2 (íàôòà ³ ãàç), áàçîâèõ íàôòîïðîäóêò³â – 
ïîðÿäêó 10, âåëèêîòîííàæíèõ íàôòîõ³ì³êàò³â äî 
100, à ê³íöåâèõ íàôòîõ³ì³÷íèõ ³ õ³ì³÷íèõ ïðîäóê-
ò³â, ÿêùî âðàõîâóâàòè ¿õ îñíîâí³ âèäè ³ ìàðêè, – 
á³ëüøå 1000 [1–4; 6–16; 19–20; 22; 29].

Â ïåð³îä 1997–2006 ðð. ïîïèò íà áàçîâ³ íàï³â-
ïðîäóêòè íàôòîõ³ì³÷íî¿ ïðîìèñëîâîñò³ çð³ñ ç 185 
ìëí. ò â 1996 ð. äî 345 ìëí. ò â 2006 ð., òîáòî íà 
160 ìëí. ò, àáî â ñåðåäíüîìó íà 16 ìëí. ò â ð³ê. 

Çà îö³íêàìè åêñïåðò³â â ïåð³îä 2007–2010 ðð. 
ïîïèò íà áàçîâ³ íàï³âïðîäóêòè ìàâ áè çðîñòè íà 
88 ìëí. ò, àáî â ñåðåäíüîìó íà 22 ìëí. ò â ð³ê.

Â óìîâàõ ñâ³òîâî¿ êðèçè î÷³êóâàëîñÿ äåÿêå çíè-
æåííÿ öèõ ïîêàçíèê³â â 2009–2010 ðð. Ïðè ñå-
ðåäíüîìó ð³âí³ çàâàíòàæåííÿ ïîòóæíîñòåé 90% 
çà 10 ðîê³â áóëè ââåäåí³ óñòàíîâêè çàãàëüíîþ 
ïîòóæí³ñòþ 178 ìëí. ò. Ïðîòå çã³äíî ïðîãíîçó 
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ÌÅÀ îáñÿã ñâ³òîâîãî âèäîáóòêó íàôòè ìàº òåí-
äåíö³þ äî çìåíøåííÿ (òàáë. 4).

Âèêîðèñòàííÿ á³ëüø ñó÷àñíèõ òåõíîëîã³é ñïðè-
ÿòèìå çíèæåííþ âèòðàò íà ðîçðîáêó íåêîíäè-
ö³éíèõ çàïàñ³â íàôòè. ßêùî ïðèéíÿòè äî óâàãè 
âåëèê³ ðîçì³ðè öèõ çàïàñ³â, çìåíøåííÿ â ìàé-
áóòíüîìó âèòðàò íà ¿õ ðîçðîáêó, òî ìîæëèâî î÷³-
êóâàòè íà çíà÷íå ïîêðàùåííÿ ïðîãíîç³â ïî âèäî-
áóòêó íàôòè. Çã³äíî îö³íîê, ç íàôòîíîñíèõ ï³ñê³â 

Êàíàäè ìîæëèâî âèäîáóòè 300–2500 ìëðä. áàð. 
íàôòè. Öÿ ê³ëüê³ñòü íàôòè ìîæå çàäîâîëüíèòè 
ñâ³òîâèé ïîïèò íà 10 ðîê³â. Ñâ³òîâà åíåðãåòèêà 
ñòî¿òü íà ïîðîç³ òåõíîëîã³÷íîãî òà ñòðóêòóðíîãî 
ðåôîðìóâàííÿ. Â³ðòóàë³çàö³ÿ ðîçðàõóíê³â ò³ëüêè 
íàôòîãàçîâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ìîæå ïðèíåñòè äî-
äàòêîâèé äîõ³ä 1,6 òðëí. äîë. äî 2026 ðîêó. Îä-
íàê öåé òåõíîëîã³÷íèé ïåðåõ³ä ìîæå âèÿâèòèñÿ 
äóæå õâîðîáëèâîþ òðàíñôîðìàö³ºþ äëÿ áàãà-

Òàáëèöÿ 3. Îñíîâí³ âèäè ñèðîâèíè ê³íöåâèõ ïðîäóêò³â íàôòîõ³ì³÷íîãî êîìïëåêñó
Âèäè ñèðîâèíè ³ ïðîäóêö³¿

Ñèðîâèíà Áàçîâ³ íàï³âïðîäóêòè Íàôòîõ³ì³ÿ Ê³íöåâ³ ïðîäóêòè
×èñëî âèä³â ñèðîâèíè, íàï³âïðîäóêò³â ³ ê³íöåâî¿ ïðîäóêö³¿

5 10 äî 100 äî 1000

1.Ïðèðîäíèé ãàç
2. Åòàí 
3. Ïðîïàí 
4. Áóòàíè 
5. Ïðÿìîã³íí³ áåíçèíîâ³ 
ôðàêö³¿ íàôòè ³ ãàçîâîãî 
êîíäåíñàòó

1 . Åòèëåí 
2. Ïðîïèëÿíèé 
3. Áåíçîë 
4. Òîëóîë 
5. Êñèëîëè ñóìàðí³ 
6. Îðòîêñèëîë 
7. Ïàðàêñèëîë 
8. Áóòàä³ºí 
9. ²çîïðåí 
10. Ìåòàíîë

1. Ñïèðòè 
2. Îêñèäè 
3. Ãë³êîë³ 
4. Àëüäåã³äè
5. Àíãèäð³äè 
6. Êèñëîòè 
7. Êåòîíí òà ³í.

1. Ñèíòåòè÷í³ ñìîëè ³ 
ïëàñòìàñè 
2. Ñèíòåòè÷í³ âîëîêíà 
3. Ñèíòåòè÷íèé êàó÷óê 
4. Ñèíòåòè÷í³ ìèþ÷³ çà-
ñîáè 
5. Ëàêîôàðáí³ ìàòåð³àëè 
òà ³í.

Òàáëèöÿ 4. Ñâ³òîâèé âèäîáóòîê äî 2030 ð., íàôòè ìëí. áàð/äîá. çã³äíî ïðîãíîçó ÌÅÀ
2002 ð. 2010 ð. 2020 ð. 2030 ð. 2002–2030 ðð.

Êðà¿íè – íå ÷ëåíè ÎÏÅÊ 45,3 51,3 47,9 43,4 –0,2
Êðà¿íè ÎÅÑÐ, â ò.÷.: 21,1 20,1 16,3 12,7 –1,8
Êðà¿íè ÎÅÑÐ Ï³âí³÷íî¿ 13.7 14,8 12,6 10,0 –1,1
Àìåðèêè, ç íèõ:
ÑØÀ é Êàíàäà 10,1 10,6 8,7 7,2 –1.2
Ìåêñèêà 3,6 –1,2 4,0 2,8 –0,9
Êðà¿íè ÎÅÑÐ ªâðîïè 6,6 4,8 3,1 2,2 –3,9
Êðà¿íè ÎÅÑÐ Òèõîãî îêåàíó 0,8 0,5 0,5 0,5 –2,0
Êðà¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, â ò.÷.: 9,5 14,6 15,4 15,9 1,8
ÐÔ 7,7 10,4 10,6 10,8 1,2
²íø³ êðà¿íè 9 4,2 4,7 5,2 37
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, â ò.÷.: 14,6 16,6 16,2 14,8 î,î
Êèòàé 3,4 3,3 2,7 2,2 –1,5
²íä³ÿ 0,8 0,7 0,6 0,5 –1,6
²íø³ êðà¿íè Àç³¿ 1,7 1,6 1,2 0,6 –3,4
Ëàòèíñüêà Àìåðèêà 3,7 4,7 5.5 6,1 1,8
Áðàçèë³ÿ 1,7 2,5 3,3 4,0 3,6
²íø³ êðà¿íè 2,2 2,2 2.2 2,1 –0,2
Àôðèêà 3,0 4,6 4,9 4,4 1,4
Áëèçüêèé Ñõ³ä 2.1 1,8 1,4 1.0 –2.7
Êðà¿íè ÎÏÅÊ, â ò.÷.: 28,2 33,3 49,8 64,8 3,0
Êðà¿íè Áëèçüêîãî Ñõîäó 19.0 22,5 37,4 51,8 3,6
²íø³ êðà¿íè ÎÏÅÊ 9,2 10,7 2,4 13,0 1,2
Íåêîíäèö³éíà íàôòà 1,6 ,8 6,5 110,1 6,7
Ç íå¿ ÎÒ L 0,0 0,4 1,5 1,4 16,0
Ñâ³ò â ö³ëîìó 77,0 90,4 106,7 121,3 –
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òüîõ ñòàðèõ ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ. Ñòðóêòóðó 
ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ ïðîìèñëîâîãî, çì³íþº êîíöåï-
ö³ÿ intelligent enterprise (IE) – íàá³ð òåõíîëîã³÷íèõ 
³ííîâàö³é, ùî âêëþ÷àº øòó÷íèé ³íòåëåêò (artificial 
intelligence, AI), ³íòåëåêòóàëüíó, àíàë³òè÷í³ òåõíî-
ëîã³¿ òà êîãí³òèâí³ îá÷èñëåííÿ.

Ðèíîê êîãí³òèâíèõ ð³øåíü ³ øòó÷íîãî ³íòåëåêòó 
âèðîñòå äî 2020 ð. äî 46 ìëðä. äîë., òîáòî çðîñòå 
íà 500% â ïîð³âíÿíí³ ç ð³âíåì 2016 ðîêó. Çàñòî-
ñóâàííÿ IE–ð³øåíü ï³äâèùèòü åôåêòèâí³ñòü âè-
êîðèñòàííÿ ðîáî÷î¿ ñèëè ³ ìîæå çá³ëüøèòè ïðî-
äóêòèâí³ñòü íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê íèçêè êðà¿í íà 
40% äî 2035 ðîêó. Ïðîòå ó òîé ÷àñ ÿê ô³íàíñî-
âèé ñåêòîð øâèäêî òðàíñôîðìóºòüñÿ, ðóõàþ÷èñü 
çà îáñÿãàìè ³íâåñòèö³é â IE–ñèñòåìè, íàôòîãàçî-
âà ïðîìèñëîâ³ñòü ïîêè ³ñòîòíîãî âèãðàøó â³ä íî-
âîãî öèôðîâîãî ïîðÿäêó íå îòðèìàëà. Íàôòîâà 
ãàëóçü ò³ëüêè ùî ïðîéøëà íàéñêëàäí³øèé ïåð³îä 
çà îñòàíí³ 30 ðîê³â. Ïàä³ííÿ ö³í íà íàôòó â ïåð³-
îä ç 2014 ðîêó, ñêîðî÷åííÿ 350 òèñ. îñ³á ïåðñî-
íàëó ïî âñüîìó ñâ³òó, ïàä³ííÿ ³íâåñòèö³é ó âèäî-
áóòîê – öå ñåðéîçíà êðèçà, ç ÿêîþ íàôòîãàçîâà 
ïðîìèñëîâ³ñòü ç³òêíóëàñÿ â îñòàíí³ ðîêè. Ïðîòå, 
ðÿä ïðîâ³äíèõ êîðïîðàö³é âæå ïî÷àëè âèêîðèñ-
òîâóâàòè íîâ³ òåõíîëîã³¿: ó 2017 ð. BP ïðèäáàëà 
êîìïàí³þ Beyond Limits, ñòàðò–àï íà îñíîâ³ øòó÷-
íîãî ³íòåëåêòó ³ êîãí³òèâíèõ îá÷èñëåíü, àäàïòî-
âàíèé äëÿ upstream–òåõíîëîã³¿ NASA, ùî ïðè-
çíà÷åí³ äëÿ ðîçâ³äêè äàëåêîãî êîñìîñó; Chevron 
àêòèâíî ðîçâèâàº ãðàô³÷í³ ïðîöåñîðè â³çóàë³çà-
ö³¿ ñåéñì³÷íèõ äàíèõ òà ñòâîðåííÿ òðèâèì³ðíèõ 
ìîäåëåé ðîäîâèù. Îñíîâíà ìåòà – âèçíà÷åííÿ 
íàéá³ëüø ï³äõîäÿùèõ ì³ñöü äëÿ áóð³ííÿ; Shell ðîç-
ðîáëÿº àëãîðèòìè ìàøèííîãî íàâ÷àííÿ äëÿ ïðî-
âåäåííÿ ñåéñì³÷íî¿ ðîçâ³äêè äëÿ àâòîìàòè÷íî-
ãî âèÿâëåííÿ ³ êëàñèô³êàö³¿ ãåîëîã³÷íèõ ñòðóêòóð 
íà ñóõîïóòíèõ ³ ìîðñüêèõ íàôòîãàçîâèõ ðîäîâè-
ùàõ; ³òàë³éñüê³é Eni äîâåëîñÿ ñêîðîòèòè êàï³òàëü-
í³ âèòðàòè íà 20% ó çâ’ÿçêó ç ³íâåñòóâàííÿì íà 
ïî÷àòêó 2017 ð. â ã³áðèäíèé âèñîêîïðîäóêòèâ-
íèé êîìï’þòåð, ïðèçíà÷åíèé äëÿ âèêîðèñòàííÿ â 
ñåãìåíò³ ðîçâ³äêè ³ âèäîáóòêó âóãëåâîäí³â. Ïðî-
òå åëåìåíòè IE ìîæóòü âñòàíîâëþâàòèñÿ ïîâåðõ 
âæå ³ñíóþ÷èõ ñèñòåì ³ âèêîðèñòîâóâàòè äàí³, ÿê³ 
âæå ãåíåðóþòüñÿ âñòàíîâëåíèì ðàí³øå îáëàä-
íàííÿì. Öå äîçâîëèòü ñóòòºâî ñêîðîòèòè âèòðàòè 
íà â³ðòóàë³çàö³þ â ðàìêàõ íàôòîãàçîâèõ ïðîåêò³â, 
ùî º ãàðíîþ íîâèíîþ äëÿ ãàëóç³, â ÿê³é ÷îòèðè ç 
ï’ÿòè ðåàë³çîâàíèõ ìåãàïðîåêò³â íå äîòðèìóþòü-
ñÿ ãðàô³êó àáî ïåðåâèùóþòü áþäæåò. Ñóìàðíèé 

âèäîáóòîê íàôòè ó ñâ³ò³ íå ñóòòºâî çðîñòàòèìå äî 
2030 ð., íàâ³òü ïðè öüîìó â áàãàòüîõ ðåã³îíàõ ð³-
âåíü âèäîáóòêó áóäå çíèæóâàòèñÿ. Íà êðà¿íè ç ïå-
ðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, Çàõ³äíó Àôðèêó é Ëàòèíñüêó 
Àìåðèêó ïðèïàäå á³ëüøà ÷àñòèíà ïðèðîñòó âèäî-
áóòêó â êðà¿íàõ–íå÷ëåíàõ ÎÏÅÊ. Çàãàëüíå çðîñ-
òàííÿ ïåðâèííîãî ñïîæèâàííÿ ÏÅÐ çà 25 ðîê³â 
î÷³êóºòüñÿ íà 45%, çîêðåìà: ãàçó – íà 75%, íà-
ôòè – íà 37%, âóã³ëëÿ – íà 17%, â³äíîâíèõ ðåñóð-
ñ³â – íà 61%. Ïðîäîâæèòüñÿ çðîñòàííÿ âèäîáóò-
êó âóãëåâîäí³â â ÐÔ, àëå ïîâ³ëüí³øèìè òåìïàìè, 
â ïîð³âíÿíí³ ç îñòàíí³ìè 6 ðîêàìè. Â äîâãîñòðî-
êîâ³é ïåðñïåêòèâ³ âèäîáóòîê â êðà¿íàõ ÎÏÅÊ, îñî-
áëèâî, íà Áëèçüêîìó Ñõîä³, áóäå çðîñòàòè øâèä-
øèìè òåìïàìè ç îãëÿäó íà á³ëüø³ çàïàñè é ìåíø³ 
âèòðàòè íà âèäîáóòîê. Äîëÿ êðà¿í ÎÏÅÊ íà ðèíêó 
çðîñòå ç 37% ó 2002 ð. äî 53% – ó 2030 ð., ùî 
ïåðåâèùèòü ³ñòîðè÷íèé ìàêñèìóì, ÿêèé áóëî äî-
ñÿãíóòî ó 1973 ðîö³. Âèñîê³ ö³íè íà íàôòó áóäóòü 
ñïðèÿòè çíèæåííþ ÷àñòêè ÎÏÅÊ íà ðèíêó çà ðàõó-
íîê ñòèìóëþâàííÿ âèäîáóòêó â êðà¿íàõ–íå÷ëåíàõ 
ÎÏÅÊ, à òàêîæ âèäîáóòêó íåêîíäèö³éíî¿ íàôòè.

Ïðèðîäíèé ãàç – öå òðåòº çà âåëè÷èíîþ äæå-
ðåëî åíåðã³¿. Â³äîìî, ùî 25 % åíåðã³¿ ó ñâ³ò³ âèðî-
áëÿºòüñÿ ç ïðèðîäíîãî ãàçó. Âì³ñò åíåðã³¿ â ïðè-
ðîäíîìó ãàç³ âèñîêèé, ìàéæå òàêèé ñàìèé, ÿê ó 
íàôò³. Íàéá³ëüø êîìïåòåíòíèì äæåðåëîì ³íôîð-
ìàö³¿ ïðî íåðîçêðèò³ çàïàñè ãàçó º îãëÿä «World 
Petroleum Assessment», ÿêèé ãîòóº USGS. Äîñë³-
äæåííÿ USGS ï³äòâåðäæóþòü âèñîêèé ïîòåíö³àë 
çàïàñ³â ïðèðîäíîãî ãàçó ó ñâ³ò³ (òàáë. 5). 

Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè îö³íîê USGS ó 2000 ðî-
ö³ ñâ³ä÷àòü, ùî á³ëüøà ÷àñòèíà çàïàñ³â ó ñâ³ò³ ïî-
òðåáóº óòî÷íþþ÷èõ ÃÐÐ (òàáë. 6). Íåðîçêðèò³ çà-
ïàñè ãàçó îö³íþþòüñÿ ó 147,1 òðëí. ì êóá., 25% ç 
ÿêèõ â³äíîñÿòüñÿ äî ñóïóòíüîãî ãàçó é 75% – äî 
ïðèðîäíîãî ãàçó.

Òîðã³âëÿ çð³äæåíèì ãàçîì çîñåðåäæåíà â 
îñíîâíîìó â ÀÒÐ, íà ÿêèé ïðèïàäàº áëèçüêî 
75% ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³ ö³ºþ ïðîäóêö³ºþ Îñíîâíèì 
³ìïîðòåðîì º ßïîí³ÿ, çðîñòàííÿ ³ìïîðòó î÷³êó-
ºòüñÿ â ðåñïóáë³ö³ Êîðåÿ ³ íà Òàéâàíþ. Â³äçíà-
÷àºòüñÿ çá³ëüøåííÿ ïîïèòó íà ïðîäóêòè ïåðå-
ðîáêè ïðèðîäíîãî ãàçó – åòàí, çð³äæåí³ íàôòîâ³ 
ãàçè ³ âàæê³ êîíäåíñàòè. Îäíàê, ãîëîâíèì øëÿ-
õîì ïîñòà÷àííÿ çàëèøèâñÿ òðóáîïðîâ³äíèé. Ãà-
çîâà ³íôðàñòðóêòóðà çàãàëîì ³ òðàíñíàö³îíàëüí³ 
ÃÒÑ, à ìîðñüê³ îñîáëèâî, ïîòðåáóþòü ñåðéîçíîãî 
³íâåñòóâàííÿ. Ó 1981 ð. ²òàë³ÿ ñòàëà ï³îíåðîì ç 
ïðîêëàäàííÿ ïðîòÿæíèõ ãëèáîêîâîäíèõ ãàçîïðî-
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Òàáëèöÿ 5. Çàïàñè é âè äîáóòîê ãàçó ó ñâ³ò³
Ðåã³îíè òà êðà¿íè Çàïàñè ãàçó, òðëí. ì3 Âèäîáóòîê ãàçó, ìëðä. ì3

2004 ð. 2005 ð. 2004 ð. 2005 ð.
1 2 3 4 5

Êðà¿íè ÀÒÐ, â ò.÷.: 0,9 2,1 301,23 320,5
Àâñòðàë³ÿ 0,8 0,78 37.03 40,27
Áðóíåé 0,39 0,39 12,2 12,2
ÊÍÐ 1,5 1,5 46,9 55,2
²íä³ÿ 0,92 1,1 27,9 28,3
²íäîíåç³ÿ 2,56 2,77 76,7 77,3
Ìàëàéç³ÿ 2,12 2,12 55,1 61,3
Ðåøòà 2,61 2,44 45.4 45.9
ÎÅÑÐ ªâðîïà
Â òîìó ÷èñë³:; 5,3 5,5 327,7 316,4

Äàí³ÿ ÎÄ 0,08 9.4 10,5
ÔÐÍ 0,28 0,26 20,6 19,9
²òàë³ÿ 0,23 0,23 13 12
Í³äåðëàíäè 1,76 1,76 86 78,8
Íîðâåã³ÿ 2,08 2.39 82,9 89,6
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 0,59 0,53 101,2 92,05
Ðåøòà 0,26 0,25 14,6 13.6
Ðåøòà ªâðîïè é ÑÍÄ
Â òîì ÷èñë³: 55,44 55,44 802 824,6

Àçåðáàéäæàí 0,13 0,84 5.2 5,8
Êàçàõñòàí 1.82 1,82 22,1 27,9
Ðóìóí³ÿ 0,1 0.1 13 12,9
Ðîçñèï 47,04 47,04 619,7 627,5
Òóðêìåí³ÿ 1,99 1,99 59.3 67,3
Óêðà¿íà 1,11 1,11 20,5 20,8
Óçáåêèñòàí 1,85 1,85 59 59
Ðåøòà 0,71 0,71 3,2 3,4
Áëèçüêèé Ñõ³ä, â ò.÷.: 71,38 72,6 282,9 295,9
ÎÀÅ (Àáó–Äàá³) 5.55 5,62 45,5 45,7
²ðàí 26,6 27,48 81.3 83,5
²ðàê ç,ï  3,17 2,6 3.9
Êóâåéò 1,56 1,57 10,2 10.2
Êàòàð 25,75 25,77 42,3 46,9
Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ 6,64 6,83 65,7 69,5
Ðåøòà 2,17 2,16 35,7 36,2
Àôðèêà, â ò.÷.: 13,49 3,75 157,8 176,9
Àëæèð 4,54 4,54 86,7 92,8
Àíãîëà 0,05 0,05 0,8 0,8
ªãèïåò 1,66 1,66 34,5 42
Ãàáîí 0,03 0,03 0,1 0,1
Ë³â³ÿ 1,4? 1.49 7 12,5
Í³ãåð³ÿ 4,98 5,23 22,6 22,6
Ðåøòà 0,76 0,75 6,1 6,1
Çàõ³äíà ï³âêóëÿ
Â òîìó ÷èñë³: 14,46 14,6 885,9 882,2

Àðãåíòèíà 0,61 0,53 46,8 46,3
Áðàçèë³ÿ 0,25 0,33 10,8 11.3
Êàíàäà 1,6 1,6 183,5 187.2
Êîëóìá³ÿ 0,11 0,11 7,8 8,8
Áîë³â³ÿ 0,68 0,68 10 12.3
Ìåêñèêà 0,45 0,45 41,5 43,1
ÑØÀ 5,35 5,45 531,6 516,6
Âåíåñóåëà 4.27 4,28 23,4 24,2
Ðåøòà 1,14 1,17 30,5 32,4
Ñâ³ò â ö³ëîìó 171,01 172,97 2804,4 2871,8
ÎÏÅÊ 87,52 89,23 464,1 489,2
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âîä³â – áóëî ðîçïî÷àòî ïðîêëàäàííÿ ãàçîïðîâî-
äó «Transmed» ì³æ Òóí³ñîì òà ²òàë³ºþ (1983 ð.).

Âïðîâàäæåííÿ òåõíîëîã³é çð³äæåííÿ/ðåãàçèô³-
êàö³¿ íàïðèê³íö³ 1950–õ ðîê³â äîçâîëèëî îòðèìó-
âàòè çð³äæåíèé ïðèðîäíèé ãàç (ÇÏÃ) ³ òðàíñïîð-
òóâàòè éîãî ìîðñüêèìè øëÿõàìè. Òàêèì ÷èíîì, 
ÇÏÃ ñòâîðþº äîäàòêîâ³ ìîæëèâîñò³ äèâåðñèô³êà-
ö³¿ äæåðåë ³ øëÿõ³â ãàçîïîñòà÷àíü. Âïðîâàäæåííÿ 
òåõíîëîã³é ÇÏÃ çíà÷íî ðîçøèðèëî ãåîãðàô³þ ïî-
ñòà÷àëüíèê³â ãàçó äî Çª, ÿê ³ òîðã³âëþ ãàçîì çàãà-
ëîì. Ïåðøèé ìåòàíîâîç ³ç ÇÏÃ íàä³éøîâ äî Âå-
ëèêî¿ Áðèòàí³¿ â 1959 ð. ç Ìåêñèêàíñüêî¿ çàòîêè, 
÷åðåç ï’ÿòü ðîê³â áóëî çàïî÷àòêîâàíå ïîñòà÷àí-
íÿ ÇÏÃ ç Àëæèðó äî Ôðàíö³¿. Ç ÷àñîì äî êîëà ïî-
ñòà÷àëüíèê³â ÇÏÃ äî ªâðîïè ïðèºäíàëèñÿ ªãèïåò, 
Ë³â³ÿ, Îìàí, Êàòàð ³ Í³ãåð³ÿ. Ç ìåòîþ ì³í³ì³çàö³¿ 
ðèçèê³â ÏÅÊ óêëàäàº äîâãîñòðîêîâ³ êîíòðàêòè ç³ 
ñïîæèâà÷åì – ùî, ñâîºþ ÷åðãîþ, çóìîâëþº ìîæ-
ëèâ³ñòü éîãî òðèâàëî¿ çàëåæíîñò³ â³ä ïîñòà÷àëü-
íèêà ³ íàðîñòàííÿ êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é çà óìîâè 
çì³í âíóòð³øíüîãî ïîë³òè÷íîãî ñåðåäîâèùà êðà¿í 
– ñóá’ºêò³â êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷è êîí’þíêòóðè 
íà ñâ³òîâîìó ðèíêó ÏÅÐ [2–4; 19–20; 29].

Êð³ì òîãî, ³ñíóþòü ùå é òàê íàçâàí³ ðåñóðñè «íå-
òðàäèö³éíîãî» ãàçó–ìåòàíó ó âóã³ëüíèõ ïëàñòàõ ó 

âèãëÿä³ ãàçîã³äðàò³â. Ðåñóðñè òàêîãî ãàçó îö³íþ-
þòüñÿ ó òèñÿ÷³ òðëí. êóá. ì, âîíè ðîçì³ùåí³ ïî òå-
ðèòîð³¿ ïëàíåòè á³ëüø ð³âíîì³ðíî â³ä òðàäèö³é-
íèõ ðåñóðñ³â ïðèðîäíîãî ãàçó, îäíàê ïðè ñó÷àñíèõ 
òåõíîëîã³ÿõ ¿õ îñâîºííÿ º á³ëüø âèòðàòíîþ ñïðà-
âîþ. Î÷³êóºòüñÿ, ùî ÷àñòêà ó 72% âñüîãî âèäî-
áóòîãî ïðèðîäíîãî ãàçó ç ðîäîâèù íà êîíòèíåí-
òàëüí³é ÷àñòèí³ ó 2002 ðîö³ çíèçèòüñÿ äî 64% ó 
2030 ð., ç îãëÿäó íà òåíäåíö³¿ çðîñòàííÿ âèäî-
áóòêó íà øåëüôàõ. Íà êðà¿íè Ï³âí³÷íî¿ Àìåðèêè, 
Áëèçüêîãî Ñõîäó é íîâ³ íåçàëåæí³ êðà¿íè ïðèïà-
äàòèìå 2/3 â³ä âñ³õ ïîòóæíîñòåé, ÿê³ áóëè ââåäåí³ 
íà êîíòèíåíòàëüí³é ÷àñòèí³. Íà êîíòèíåíòàëüíèé 
øåëüô ï³âí³÷íî–çàõ³äíî¿ ªâðîïè é Ìåêñèêàíñüêî¿ 
çàòîêè ÑØÀ áóäå ïðèïàäàòè 1/3 íîâèõ ïîòóæ-
íîñòåé ó øåëüôîâ³é çîí³, à íà êðà¿íè Àç³¿ 1/3 òà-
êèõ ïîòóæíîñòåé [1–4; 6–16; 19–20; 22; 29].

Ï³äòâåðäæåí³ âåëèê³ çàïàñè ïðèðîäíîãî ãàçó 
â Ðîñ³¿, ùî çàáåçïå÷àòü âèäîáóòîê íà ð³âí³, ÿêèé 
çàäîâîëüíÿº çðîñòàþ÷èé âíóòð³øí³é ïîïèò, à òà-
êîæ çðîñòàííÿ îá’ºì³â åêñïîðòó â ªâðîïó é íà 
íîâèõ ðèíêàõ Àç³¿. Åêñïîðò ïðèðîäíîãî ãàçó çð³ñ ç 
207 ìëðä. ì3 ó 2005 ð. äî 265 ìëðä. ì3 ó 2010 
ð., é î÷³êóºòüñÿ â îáñÿãàõ 281 ìëðä. ì3 ó 2030 ð. 
Â öèõ ïðîãíîçàõ âðàõîâóºòüñÿ çðîñòàííÿ ³ìïîð-

Òàáëèöÿ 6. Ïèòîìà âàãà îêðåìèõ êðà¿í, ÿê³ ìàëè íàéá³ëüø³ çàïàñè ïðèðîäíîãî ãàçó ñòàíîì 
íà 2005 ð³ê

Êðà¿íà ×àñòêà â³ä ñâ³òîâèõ çàïàñ³â, %
20 ïðîâ³äíèõ êðà¿í 90,0
ÐÔ 27,2
²ðàí 15,9
Êàòàð 14,9
Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ 4,0
ÎÀÅ 3,5
ÑØÀ 3,2
Í³ãåð³ÿ 3,0
Âåíåñóåëà 2,5
Àëæèð 2,6
²ðàê 1,83
²íäîíåç³ÿ 1,6
Íîðâåã³ÿ 1.38
Ìàëàéç³ÿ 1,23
Òóðêìåí³ÿ 1,2
Óçáåêèñòàí 1,1
Êàçàõñòàí 1,1
Í³äåðëàíäè 1.01
Êàíàäà 0,93
Êóâåéò 0,91
ÊÍÐ 0,87
²íø³ 10,0
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òó ãàçó ç Öåíòðàëüíî¿ Àç³¿ â ÐÔ, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, 
ñïðèÿòèìå çá³ëüøåííþ ïîñòà÷àííÿ ãàçó äî ªâ-
ðîïè (òàáë. 7).

Ïîíÿòòÿ ñåðâ³ñó â íàôòîãàçîâ³é ãàëóç³ îá’ºäíóº 
ðÿä ïîñëóã òà îáëàäíàííÿ ïî îáñëóãîâóâàííþ 
øåñòè ñåãìåíò³â ðèíêó: ñåãìåíò ïîñëóã (ãåîëî-
ãîðîçâ³äêà, ñåéñìîðîçâ³äêà, ãåîô³çè÷í³ ðîáî-
òè; áóð³ííÿ é ñóïðîâîäæåííÿ áóð³ííÿ; ïîòî÷íèé 
é êàï³òàëüíèé ðåìîíò ñâåðäëîâèíè; ³íòåãðîâà-
íå óïðàâë³ííÿ ïðîåêòàìè); ñåãìåíò îáëàäíàí-
íÿ äëÿ áóä³âíèöòâà é ðåìîíòó ñâåðäëîâèí (îá-
ëàäíàííÿ äëÿ ãåîëîãîðîçâ³äêè, ñåéñìîðîçâ³äêè, 
ãåîô³çè÷íèõ ðîá³ò; áóðîâå îáëàäíàííÿ é îáëàä-
íàííÿ, ÿêå âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ñóïðîâîäæåí³ áó-
ð³ííÿ; îáëàäíàííÿ äëÿ åêñïëóàòàö³¿ ñâåðäëîâèí; 
îáëàäíàííÿ äëÿ äîñë³äæåííÿ é ðåìîíòó ñâåðäëî-
âèí; äîïîì³æíå îáëàäíàííÿ); âèðîáíèöòâî, ñåð-
â³ñ îáëàäíàííÿ; ñåãìåíò òåõíîëîã³é (ðîçðîáêà é 
ïåðåäà÷à ³íôîðìàö³éíèõ òà ³íøèõ òåõíîëîã³é); 
ñåãìåíò ³íôðàñòðóêòóðè (áóä³âíè÷³ ðîáîòè, àâ-
òîäîðîæí³ áóä³âíèöòâî, åíåðãåòè÷íèé ñåðâ³ñ, ³í-
ø³ ðîáîòè); ñåãìåíò òåõíîëîã³÷íîãî é çàãàëüíîãî 
âèêîðèñòàííÿ òðàíñïîðòó; ³íø³ ïîñëóãè (äîñë³-
äæåííÿ ïðîá, åêîëîã³÷í³ äîñë³äæåííÿ).

Íèí³ ò³ëüêè ÑØÀ, Ðîñ³ÿ é Êèòàé ìàþòü øèðîêèé 
àñîðòèìåíò íàôòîãàçîâîãî îáëàäíàííÿ, àïàðà-
òóðè, òåõíîëîã³é é âîëîä³þòü âëàñíèì ñåðâ³ñîì 
òà ³íòåëåêòóàëüíèì ïîòåíö³àëàìè äëÿ âèêîíàííÿ 
ðîá³ò – â³ä ïîøóêó é ðîçâ³äêè ðîäîâèù äî íàé-
á³ëüø ïîâíîãî âè÷åðïàííÿ çàïàñ³â íàôòè é ãàçó 
ç ðîäîâèùà. Äî ãîëîâíèõ ôàêòîð³â, ÿê³ îáóìîâ-
ëþþòü ë³äåðñòâî íàçâàíèõ êðà¿í â ö³é ñôåð³, â³ä-
íîñÿòüñÿ: íàÿâí³ñòü êðóïíîãî ÏÅÊ, ÿêèé ôîðìóº 
ïîòðåáó â íîâ³é òåõí³ö³ é òåõíîëîã³¿ ³ âèñòóïàº â 
ÿêîñò³ ïîë³ãîíó äëÿ ¿õ ïåðåâ³ðêè; íàÿâí³ñòü ðîçâè-
íóòîãî îáîðîííî–ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, ÿêèé 
ñòâîðþº ïåðåäóìîâè òåõíîëîã³÷íîãî ë³äåðñòâà â 
ñåðâ³ñ³ çàâäÿêè âèêîðèñòàííÿ íîâèõ äîñÿãíåíü 
îáîðîííî¿ òåõí³êè; âèñîêèé ð³âåíü àêàäåì³÷íî¿ é 
ãàëóçåâî¿ íàóêè, ùî ï³äâèùóº êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæí³ñòü òà ïîçèö³îíóâàííÿ ïîñëóã íà ñâ³òîâîìó 

ðèíêó ñïåöòåõí³êè òà ïîñëóã; ðîçâèíóòà ñèñòåìà 
é âèñîêèé ð³âåíü îñâ³òè íàñåëåííÿ.

Íàéá³ëüø äîñâ³ä÷åí³ êàäðè òà íàéøèðøèé àñîð-
òèìåíò íàôòîãàçîâîãî ñåðâ³ñó ïðîïîíóº ÑØÀ, ùî 
ïðàêòè÷íî äîçâîëÿº êîìïàí³ÿì ÑØÀ êîíòðîëþ-
âàòè ñâ³òîâèé ñåðâ³ñíèé ðèíîê. Äàë³ éäå ÐÔ, íà-
ôòîãàçîâèé ñåðâ³ñ ÿêî¿ ñàìîñò³éíî çàáåçïå÷óâàâ 
â ñâ³é ÷àñ ðåêîðäíèé ð³÷íèé îá’ºì âèäîáóòêó íàôòè 
â 600 ìëí. ò. òà ãàçó â 600 ìëðä. ì3 äëÿ ÑÐÑÐ, à 
òàêîæ êðà¿í ÐÅÂ, ÊÍÐ, Â’ºòíàìó, ²íä³¿, ²ðàêó, ªãèïòó, 
Ë³â³¿, Àëæèðó, Êóáè, Þãîñëàâ³¿ òà ³íøèõ êðà¿í. Êè-
òàéñüêèé íàôòîãàçîâèé ñåðâ³ñ º â³äíîñíî ìîëî-
äîþ ãàëóççþ ÏÅÊ ÊÍÐ, ÿêèé çàñòîñîâóº àãðåñèâí³ 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³ ñòðàòåã³¿. Äåðæàâíà ïîë³òèêà 
ÊÍÐ ïî ðåôîðìóâàííþ, çàõèñòó ³íòåðåñ³â êèòàé-
ñüêîãî íàôòîãàçîâîãî ñåðâ³ñó é ï³äâèùåííþ éîãî 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ðåàë³çóºòüñÿ êîðïîðà-
ö³ºþ «China National Petroleum Corporation». Ïðè 
âñòóï³ Êèòàþ ó ÂÒÎ êåð³âíèöòâî êðà¿íè íåîáõ³ä-
íî áóëî âèð³øèòè äâ³ çàäà÷³: çàõèñòèòè â³ò÷èçíÿ-
íèé ñåðâ³ñíèé ðèíîê â³ä éîãî ïîãëèíàííÿ ³íîçåì-
íèìè êîìïàí³ÿìè; çàáåçïå÷èòè ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ 
êèòàéñüêèì êîìïàí³ÿì íà ñâ³òîâîìó ðèíêó íàôòî-
ãàçîâîãî ñåðâ³ñó. Ç ö³ºþ ìåòîþ ïðè âñòóï³ ó ÂÒÎ 
áóëî ïîãîäæåíî 7–ð³÷íèé ñòðîê ä³¿ îáìåæóþ÷èõ 
êâîò äîñòóïó ³íîçåìíèõ ñåðâ³ñíèì êîìïàí³ÿì íà 
êèòàéñüêèé ðèíîê, ùî äàëî ìîæëèâ³ñòü ðåôîð-
ìóâàòè íåâåëèê³ ðîçð³çíåí³ ï³äïðèºìñòâà íàôòî-
ãàçîâîãî ñåðâ³ñó é âêëþ÷èòè â ñêëàä íàôòîãà-
çîâèõ êîðïîðàö³é òà êîìïàí³é ðÿä íîâèõ, à ñàìå: 
Petro China, SINOPEC, «China National Offshore Oil 
Corporation». Îñòàííÿ ñòàëà íàéá³ëüø âïëèâî-
âîþ é ðîçâèíóòîþ ÿê íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó òàê 
é íà ñâ³òîâîìó ðèíêó. Ìîðñüê³ ñåéñì³÷í³, êàðî-
òàæí³, áóðîâ³ êîìïàí³¿, ÿê³ âõîäÿòü â ñîñòàâ «China 
National Offshore Oil Corporation» (CNOOC), ìàþòü 
ñó÷àñíó òåõí³êó é òåõíîëîã³¿ é íå ò³ëüêè ïîâí³ñòþ 
çàáåçïå÷óþòü ñâî¿ íàö³îíàëüí³ ïîòðåáè, àëå é âè-
øëè íà ñâ³òîâèé ðèíîê. Ñòàðòîâ³ ïîçèö³¿ â îñâîºíí³ 
ÊÍÐ ìîðñüêîþ òåõí³êîþ é òåõíîëîã³ºþ íàôòîãà-
çîâîãî ñåðâ³ñó áóëè ðåàë³çîâàí³ àìåðèêàíñüêèìè 

Òàáëèöÿ 7. Çàëåæí³ñòü êðà¿í â³ä ³ìïîðòó ïðèðîäíîãî ãàçó

Êðà¿íè
2002 ð. 2010 ð. 2030 ð.

ìëðä. ì3 % ìëðä. ì3 % ìëðä. ì3 %
Êðà¿íè ÎÅÑÐ Ï³âí³÷íî¿ Àìåðèêè 0 0 33 4 197 18
Êðà¿íè ÎÅÑÐ ªâðîïè 162 36 267 46 525 65
Êðà¿íè ÎÅÑÐ Àç³¿ 98 98 130 97 183 <Ì
ÊÍÐ 0 0 9 15 42 27
²íä³ÿ 0 0 10 23 44 40
ªÑ 233 49 342 60 639 81
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êîìïàí³ÿìè, à ïîäàëüøèé ðîçâèòîê çàáåçïå÷è-
ëè âëàñí³ íàóêîâî–âèðîáíè÷³ êîìïëåêñè CNOOC, 
à äëÿ âèð³øåííÿ íàéá³ëüø ñêëàäíèõ ïðîáëåì áó-
ëè çàëó÷åí³ ñïåö³àë³ñòè Àêàäåì³¿ êèòàéñüêî-
ãî â³éñüêîâî–ìîðñüêîãî ôëîòó. Íèí³ êèòàéñüêèé 
íàôòîãàçîâèé ñåðâ³ñ óñï³øíî êîíêóðóº ç àìåðè-
êàíñüêèìè ñåðâ³ñíèìè êîìïàí³ÿìè íà ñóø³ é ìîð³ 
â 25 êðà¿íàõ ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ Êàçàõñòàí³, Òóðê-
ìåí³ñòàí³, Óçáåêèñòàí³, àðàáñüêèõ êðà¿íàõ, Àôðè-
ö³, Öåíòðàëüí³é é Ï³âäåíí³é Àìåðèö³, êðà¿íàõ Àç³é-
ñüêî–Òèõîîêåàíñüêîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó. 
Ñïåö³àë³ñòè ÊÍÐ ñòâîðèëè áåçïîñåðåäíüî â ÑØÀ 
êèòàéñüê³ êîìïàí³¿ ïî ðîçðîáö³, âèðîáíèöòâó é ïî-
ñòàâö³ â ÊÍÐ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ çðàçê³â àïàðà-
òóðè é îáëàäíàííÿ äëÿ íàôòîãàçîâîãî êîìïëåêñó. 
Â ÐÔ ñåðâ³ñ ÊÍÐ ïðåäñòàâëåíî ñåéñì³÷íîþ êîì-
ïàí³ºþ «Bureau of Geophysical Prospecting», ÿêà 
çàéíÿòà ñåéñìîðîçâ³äóâàëüíèìè ðîáîòàìè â Çà-
õ³äíîìó Ñèá³ðó [4; 6–16; 19–20; 29]. 

Îñòàííº äåñÿòèð³÷÷ÿ â³äçíà÷åíî âèíèêíåííÿì 
íîâîãî âèì³ðó ÃÅÁ. Íà ñâ³òîâîìó åíåðãåòè÷íîìó 
ðèíêó çðîñòàº êîíêóðåíö³ÿ ÿê çà ÷àñòêó ó âèäî-
áóòêó âóãëåâîäí³â, òàê ³ â ïîñòàâêàõ íà íàéá³ëüø³ 
ðåã³îíàëüí³ ðèíêè. Öå êîíêóðåíö³ÿ ì³æ ÑØÀ, Ðî-
ñ³ºþ ³ Ñàóä³âñüêîþ Àðàâ³ºþ. Íà ¿õ ÷àñòêó ïðèïà-
äàº 33% ñâ³òîâîãî íàôòîâèäîáóòêó òà 41% âè-
äîáóòêó ãàçó. ÑØÀ íàéáëèæ÷èì ÷àñîì ãîòóþòüñÿ 
ñòàòè òàêîæ âåëèêèì åêñïîðòåðîì ãàçó â ªâðîïó 
³ Àç³þ. ÑØÀ áóäóòü ïëàíîì³ðíî ñêîðî÷óâàòè ³ì-
ïîðò íàôòè ç Áëèçüêîãî Ñõîäó, îäíî÷àñíî ðîç-
øèðþþ÷è ñâîþ ïðèñóòí³ñòü â ÿêîñò³ åêñïîðòåðà 
âóãëåâîäí³â â ðåã³îíàõ ñâ³òó. Ó ðóñë³ öèõ òåíäåíö³é 
áóäå ðîçâèâàòèñÿ ³ ñèòóàö³ÿ íà Áëèçüêîìó Ñõî-
ä³. Äî 2035 ðîêó ÷àñòêà êðà¿í Áëèçüêîãî Ñõîäó 
â ñâ³òîâèõ ïîñòà÷àííÿõ íàôòè çðîñòå äî 34% ç 
íèí³øí³õ 32%. ×àñòêà íàôòè, ùî åêñïîðòóºòüñÿ 
ç Áëèçüêîãî Ñõîäó, çíèçèòüñÿ äî 65% ç 72% ç 
îãëÿäó íà çðîñòàííÿ âíóòð³øíüîãî ïîïèòó. Îáñÿã 
âèäîáóòêó íàôòè íà Áëèçüêîìó Ñõîä³ áóäå çðîñ-
òàòè äî 2035 ðîêó íà 22% ïðè çðîñòàíí³ îáñÿãó 
ïîïèòó íà 55%. Ïðèðîäíèé ãàç â åíåðãîáàëàíñ³ 
Áëèçüêîãî Ñõîäó º íàéá³ëüø øâèäêîçðîñòàþ÷èì 
åíåðãîíîñ³ºì ñåðåä íåâ³äíîâëþâàëüíèõ ðåñóð-
ñ³â. Â ïåð³îä 2012–2035 ðð. î÷³êóºòüñÿ çðîñ-
òàííÿ âèðîáíèöòâà íà 74%, à ñïîæèâàííÿ íà 
95%. Ó çâ’ÿçêó ç öèì äî 2035 ðîêó ÷àñòêà ãàçó â 
çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèäîáóòêó â ðåã³îí³ åíåðãîðå-
ñóðñ³â çðîñòå ç 49% äî 54%. 

Âóã³ëëÿ çà îáñÿãàìè âèêîðèñòàííÿ ïåðâèííèõ 
åíåðãîíîñ³¿â ðàçîì ç ïðèðîäíèì ãàçîì çàéìàº ó 

ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ äðóãó–òðåòþ ñõîäèíêó ï³ñëÿ íà-
ôòè. Òàê, ó 2001 ðîö³ ñåðåäíüîñâ³òîâèé ïîêàçíèê 
çàãàëüíîãî ñïîæèâàííÿ âóã³ëëÿ ñòàíîâèâ 23,7% 
(â³äïîâ³äíî, íàôòà – 38,7%, ãàç – 23%). Ó ñâ³òî-
âîìó âèðîáíèöòâ³ åëåêòðîåíåðã³¿ ïèòîìà âàãà âó-
ã³ëëÿ âèùà – ó 2001 ð. âîíà ñòàíîâèëà 39,1%. 
Äëÿ êðà¿í ªÑ öåé ïîêàçíèê íèæ÷èé â³ä ñåðåäíüî-
ñâ³òîâîãî (ñòàíîâèòü 15–27%). Àëå äëÿ îêðå-
ìèõ êðà¿í–÷ëåí³â ªÑ ÷àñòêà âóã³ëëÿ â åëåêòðîå-
íåðãåòèö³ ïåðåâèùóº ñåðåäíüîñâ³òîâèé ïîêàçíèê 
(ó Í³ìå÷÷èí³ – 52,5%, ó Ïîëüù³ – 96%). Â Óêðà¿í³ 
÷àñòêà âóã³ëëÿ ó âèðîáíèöòâ³ åëåêòðîåíåðã³¿ çíà-
õîäèòüñÿ íà ð³âí³ ñåðåäíüîãî ïîêàçíèêà êðà¿í ªÑ 
(26%) [33]. Çà äàíèìè EIA ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷èõ 
ðîê³â âóã³ëëÿ çàëèøèòüñÿ îñíîâíèì âèäîì ïàëè-
âà ó ñâ³ò³ ïðè âèðîáíèöòâ³ åëåêòðîåíåðã³¿ [35–36]. 
Àëå ïîêè ùî, çàëèøàºòüñÿ ãîëîâíà ïðîáëåìà, ÿêó 
ïîòð³áíî ïîäîëàòè ïðè âèêîðèñòàíí³ âóã³ëëÿ íà 
ÒÅÑ, – öå çàáðóäíåííÿ äîâê³ëëÿ âèêèäàìè. 

Ñóìàðí³ äîâåäåí³ çàïàñè âóã³ëëÿ ó ñâ³ò³ ñêëà-
äàþòü 907 ìëðä. ò, ùî ïðè çáåðåæåíí³ íèí³øí³õ 
òåìï³â éîãî âèäîáóòêó çàáåçïå÷èòü ñâ³ò íà 200 
ðîê³â. Êàì³ííå âóã³ëëÿ – êîêñóþ÷è é åíåðãåòè÷íå 
– ñêëàäàþòü 83% â³ä ¿õ äîâåäåíèõ çàïàñ³â, à ðå-
øòà ïðèïàäàº íà áóðå âóã³ëëÿ. Íàéá³ëüø³ çàïà-
ñè âóã³ëëÿ áóëè â³äêðèò³ ó ÑØÀ, ÐÔ, ÊÍÐ. Çàïàñè 
åíåðãåòè÷íîãî âóã³ëëÿ øèðîêî ïîøèðåí³, ïðîòå ð³-
âåíü âèòðàò íà éîãî âèäîáóòîê, à òàêîæ ÿê³ñòü â³ä-
ð³çíÿþòüñÿ ïî ðåã³îíàõ. Çàïàñè êîêñóþ÷îãî âóã³ë-
ëÿ âèñîêî¿ ÿêîñò³ º á³ëüø îáìåæåí³, ¿õ çàáåçïå÷óº 
ëèøå ÑØÀ, Àâñòðàë³ÿ, Êàíàäà, ÊÍÐ. Áóðå âóã³ëëÿ 
÷àñò³øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà åëåêòðîñòàíö³ÿõ, ÿê³ 
ðîçì³ùàþòüñÿ íåäàëåêî â³ä ì³ñöü ¿õ âèäîáóòêó, ùî 
ïîâ’ÿçàíî ç éîãî íèçüêîþ åíåðãåòè÷íîþ ö³íí³ñòþ 
òà âèòðàòàìè íà òðàíñïîðòóâàííÿ.

Î÷³êóºòüñÿ, ùî ñâ³òîâèé âèäîáóòîê âóã³ëëÿ 
çðîñòàòèìå ç òåìïàìè íà 1,4% ó ð³ê é äîñÿãíå 7 
ìëðä. ò. ó 2030 ð. Êèòàé ï³äòâåðäèòü ñâî¿ ïîçèö³¿ 
îñíîâíîãî âèðîáíèêà âóã³ëëÿ ó ñâ³ò³, íà éîãî ÷àñò-
êó ïðèïàäàòèìå á³ëÿ ïîëîâèíè ñâ³òîâîãî çðîñ-
òàííÿ âèäîáóòêó. Ïîòóæíèìè âèðîáíèêàìè âóã³ë-
ëÿ äî 2030 ð. ñòàíóòü ÑØÀ, ²íä³ÿ òà Àâñòðàë³ÿ. 
Ïðîäîâæèòüñÿ ïðîöåñ çíèæåííÿ ð³âíÿ âèäîáóòêó 
âóã³ëëÿ â ªâðîï³ ó çâ’ÿçêó ç³ ñêîðî÷åííÿì ñóáñè-
ä³é é çàêðèòòÿì íå êîíêóðåíòîçäàòíèõ øàõò.

Ðåñóðñè ñó÷àñíî¿ ïàëèâíî¿ áàçè äëÿ ÿäåðíî¿ 
åíåðãåòèêè âèçíà÷àþòüñÿ âàðò³ñòþ âèäîáóòêó óðà-
íó ïðè âèòðàòàõ, ùî íå ïåðåâèùóþòü 130 äîëàð³â 
çà 1 êã U3O8. Ïîíàä 28% ðåñóðñ³â ÿäåðíî¿ ñèðî-
âèíè ïðèõîäèòüñÿ íà ÑØÀ ³ Êàíàäó, 23% – íà Àâ-
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ñòðàë³þ, 14% – íà ÏÀÐ, 7% – íà Áðàçèë³þ. Â ³í-
øèõ êðà¿íàõ çàïàñè óðàíó íåçíà÷í³. Ðåñóðñè òîð³þ 
(ïðè âèòðàòàõ äî 75 äîë. çà 1 êã) îö³íþþòüñÿ ïðè-
áëèçíî â 630 òèñ. ò, ç ÿêèõ ìàéæå ïîëîâèíà çíàõî-
äèòüñÿ â ²íä³¿, à ³íøà ÷àñòèíà – â Àâñòðàë³¿, Áðàçè-
ë³¿, Ìàëàéç³¿ ³ ÑØÀ. Ó ïðèðîäíîìó óðàí³ ì³ñòèòüñÿ 
ìåíøå îäíîãî â³äñîòêà (0,7%) óðàíó–235, ÿêèé 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ñó÷àñíèõ ðåàêòîðàõ íà òåïëî-
âèõ íåéòðîíàõ (LWR, PWR, ÂÂÅÐ). Ðåøòó ñêëàäàº 
óðàí–238 (é äåÿê³ ³íø³ ³çîòîïè), ùî çàñòîñîâóºòü-
ñÿ â ðåàêòîðàõ íà øâèäêèõ (³ç âèñîêîþ åíåðã³ºþ) 
íåéòðîíàõ (áð³äåðàõ). Ðîçâèòîê ÿäåðíî¿ åíåðãåòè-
êè ëèøå íà òåïëîâèõ ðåàêòîðàõ ñïðè÷èíèòü øâèä-
êó âè÷åðïí³ñòü çàïàñ³â ïðèðîäíîãî óðàíó. Ðåàêòî-
ðè íà áð³äåðàõ äîçâîëÿþòü âèêîðèñòîâóâàòè ïîíàä 
80% åíåðã³¿ ïðèðîäíîãî óðàíó, â³äòàê éîãî çàïàñ³â 
ìîæå âèñòà÷èòè íà äåê³ëüêà ñòîë³òü çà âñ³õ ðåàëü-
íî ìîæëèâèõ ìàñøòàáàõ ðîçâèòêó ÿäåðíî¿ åíåðãå-
òèêè. Ïðè öüîìó â³äïðàöüîâàíå ïàëèâî, ó òîìó ÷èñ-
ë³ óòâîðåíèé ïëóòîí³é, ï³äëÿãàº ïåðåðîáö³, ùî äàº 
çìîãó ñòâîðèòè çàìêíóòèé ÿäåðíèé ïàëèâíèé öèêë. 
ßäåðíà åíåðã³ÿ ìîæå áóòè âèêîðèñòàíà ïðè âèðîá-
íèöòâ³ òåïëà. Îêð³ì òîãî, ÀÒÅÖ º á³ëüø åêîíîì³÷íè-
ìè, îñê³ëüêè â íåîïàëþâàëüíèé ñåçîí âîíà âèðî-
áëÿº åëåêòðîåíåðã³þ, à ÀÑÒ ïðîñòîþþòü [35–36].

Íàôòîâ³, ãàçîâ³ ðèíêè, òà åëåêòðîåíåðãåòèêà 
ìàþòü ñï³ëüíó ôîðìó îðãàí³çàö³¿ ñâîãî á³çíåñó, 
à ñàìå êîíòðàêòíó. Ö³ êîíòðàêòè º óí³ô³êîâàíè-
ìè, ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü íàïðàöþâàòè ìåõàí³çì 
ç êîíöåíòðàö³¿ ïîïèòó é ïðîïîçèö³¿, õåäæóâàííþ 
ðèçèê³â. Ç’ÿâëÿþòüñÿ îðãàí³çîâàí³ òîðãîâ³ ïëî-
ùàäêè, ³íñòèòóòè ñàìîðåãóëþâàííÿ, ñòàíäàðòè 
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿.

Ñïîòîâèé, ôîðâàðäíèé, ô’þ÷åðñíèé é îïö³îííèé 
ðèíêè åíåðã³¿ øâèäêî íàáóâàþòü ñõîæ³ñòü ç ôîí-
äîâèìè é òîâàðíèìè á³ðæàìè. Çàëåæí³ñòü ðèíê³â 
íàôòîïðîäóêò³â, ãàçó é åëåêòðîåíåðã³¿ îäèí â³ä îä-
íîãî îñíîâàíà íà âçàºìîçàì³ííîñò³ âèä³â ïàëèâà 
é íà ìîæëèâîñò³ ïåðåòâîðåííÿ ðÿäó åíåðãîíîñ³¿â ó 
åëåêòðîåíåðã³þ. Òàêà çàëåæí³ñòü é ñïðèÿº âèíèê-
íåííþ ðèíêó åíåðãîòîâàð³â. Ìîæëèâ³ñòü äîñòóïó 
äî ãëîáàëüíèõ òà ëîêàëüíèõ åíåðãîðèíê³â, ñïîæè-
âà÷³ îòðèìàëè ìîæëèâ³ñòü ôîðìóâàííÿ ïîðòôå-
ë³â åíåðãåòè÷íèõ òîâàð³â. Ðîçðîáëÿþòüñÿ ñêëàäí³ 
ñòðàòåã³¿, ÿê³ âðàõîâóþòü âåñü âåðòèêàëüíèé ïðî-
öåñ ñòâîðåííÿ âàðòîñò³, â³ä øàõòè äî ëàìïî÷êè 
ó äîìàõ. Íîâ³ ïðîäóêòè, ÿê³ âèíèêàþòü ó ðåçóëü-
òàò³ ïîâ’ÿçóâàííÿ ðåàëüíèõ òîâàð³â ç ïðàêòèêîþ 
ô³íàíñîâèõ é ñòðàõîâèõ êîíòðàêò³â ³ ïîñëóã, îá-
ñëóãîâóþòüñÿ ñïåö³àë³çîâàíèìè äèëåðàìè åíåð-

ãåòè÷íîãî ðèíêó. Òàê³ äèëåðè ïîºäíóþòü ôóíêö³¿ 
ãðàâöÿ, ïîñåðåäíèêà é êîíñóëüòàíòà.

Á³ðæîâ³ é ïîçàá³ðæîâ³ êîíòðàêòè íà åíåðãå-
òè÷í³ òîâàðè ðîçð³çíÿþòüñÿ â çàëåæíîñò³ â³ä ïî-
òðåá ó÷àñíèê³â óãîä. Îäíàê âñ³ âîíè ñêëàäàþòüñÿ ç 
îñíîâíèõ òèï³â êîíòðàêò³â, ÿê³ â³äîì³ ÿê íà òîâàð-
íèõ òàê é ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ³ äîçâîëÿþòü ïîáóäó-
âàòè ñêëàäí³ ñòðàòåã³¿ ç åëåìåíòàìè ñòðàõóâàííÿ 
êîìïëåêñíèõ ðèçèê³â âèðîáíèê³â òà ñïîæèâà÷³â.

Áàçîâèì òèïîì êîíòðàêò³â º ñïîòîâ³ óãîäè, ÿê³ ïå-
ðåäáà÷àþòü ïîñòàâêó òîâàðó é îïëàòó íåãàéíî. ßê 
ïðàâèëî, ñïîòîâ³ óãîäè íå äîçâîëÿþòü â³äìîâëÿòè-
ñÿ â³ä ïîñòàâêè ÷è çàì³íÿòü ¿õ ãðîøîâèìè ðîçðà-
õóíêàìè ì³æ ïîêóïöåì é ïðîäàâöåì. Ñïîòîâèé ðè-
íîê ìîæå áóòè äèíàì³÷í³øèì, í³æ ðèíêè ïîõ³äíèõ 
³íñòðóìåíò³â, ïðîòå, éîãî îá’ºìè ìîæóòü áóòè çíà÷íî 
ìåíøå îá’ºì³â ôîðâàðäíèõ é ô’þ÷åðñíèõ ðèíê³â.

Íà ôîðâàðäíîìó ðèíêó ïåðåäáà÷àºòüñÿ 
çîáîâ’ÿçàííÿ êóïèòè ÷è ïðîäàòè òîâàð ó ìàéáóò-
íüîìó ïî îáóìîâëåí³é ö³í³. Ôîðâàðäí³ êîíòðàêòè 
ðîçð³çíÿþòüñÿ ÷àñîì âèêîíàííÿ, ñòàíäàðòíèìè 
óìîâàìè ïîñòàâêè, à òàêîæ îñîáëèâîñòÿìè ðîçðà-
õóíê³â. Ôîðâàðäí³ êîíòðàêòè, ÿê ïðàâèëî, ïîëÿãà-
þòü áåçïîñåðåäíüî ì³æ ñòîðîíàìè íà ïîçàá³ðæî-
âîìó ðèíêó, íà â³äì³íó â³ä ô’þ÷åðñíèõ êîíòðàêò³â.

Ô’þ÷åðñè º ñòàíäàðòíèìè êîíòðàêòàìè, óìîâè 
ÿêèõ º ³äåíòè÷íèìè ôîðâàðäíèì. Îäíàê ô’þ÷åðñí³ 
êîíòðàêòè â³äð³çíÿþòüñÿ ìàêñèìàëüíîþ ñòàíäàð-
òèçàö³ºþ óìîâ é òîðãóþòüñÿ íà á³ðæàõ, äå êë³ðèíãî-
â³ ðîçðàõóíêè âèñòóïàþòü ºäèíîþ ñòîðîíîþ óãîäè 
äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â. ßê ïðàâèëî, ô’þ÷åðñí³ êîíòðàê-
òè âèìàãàþòü íå ïîâíî¿ îïëàòè âàðòîñò³ êîíòðàêòó â 
ìîìåíò ï³äïèñàííÿ, à ò³ëüêè îïëàòè ô³êñîâàíî¿ ÷àñ-
òè, òàê íàçâàíî¿, ìàðæ³. Çì³íè íà ðèíêó òà â ïîçèö³-
ÿõ â³äîáðàæàþòüñÿ íà ðàõóíêàõ ñòîð³í ô’þ÷åðñíîãî 
êîíòðàêòó â êë³ðèíãîâ³é ïàëàò³, é ï³äïèñàííÿ óãî-
äè ïðîòèëåæíî¿ íàïðàâëåíîñò³ äîçâîëÿº îôîðìè-
òè ïðèáóòîê ÷è çáèòîê é âèéòè ç óãîäè. ßêùî ïîçèö³ÿ 
ïî ô’þ÷åðñíîìó êîíòðàêòó íå çàêðèò³ äî éîãî çàê³í-
÷åííÿ, òî ðîçðàõóíêîâ³ ô’þ÷åðñè ìîæóòü áóòè çà-
êðèò³, âèõîäÿ÷è ç ö³í ñïîòîâîãî ðèíêó, à ïîñòà÷àëü-
í³ ô’þ÷åðñè äîçâîëÿþòü îòðèìàòè ðåàëüíèé òîâàð 
â îáóìîâëåíèõ ïóíêòàõ ïîñòàâêè. Íàÿâí³ñòü ñïîòî-
âîãî, ô’þ÷åðñíîãî é ôîðâàðäíîãî ðèíê³â äîçâîëÿº 
ðîçðîáëÿòè ñòðàòåã³¿ õåäæóâàííÿ óãîä.

Ñâîïè ïåðåäáà÷àþòü îáì³í ïîòîêàìè ïëàòå-
æ³â ÷è ³íøèìè âèãîäàìè â³ä äâîõ ïîðòôåë³â àê-
òèâ³â. Íà åíåðãåòè÷íèõ ðèíêàõ ñâîïè ÷àñòî îçíà-
÷àþòü ïðîñòî äîâãîñòðîêîâ³ ñåð³¿ ôîðâàðäíèõ ÷è 
ô’þ÷åðñíèõ êîíòðàêò³â. 
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Ïîïóëÿðíèìè ñòðàòåã³ÿìè êîìá³íóâàííÿ íà 
ðèíêàõ ïîõ³äíèõ åíåðãîòîâàð³â º ñïðåäè. Ñïðåä 
ïåðåäáà÷àº ô³êñàö³þ ö³íè íà ïîêóïêó îäíîãî òî-
âàðó é ïðîäàæ äðóãîãî, òîáòî êîìá³íàö³þ äâîõ 
ô’þ÷åðñ³â. Âàæëèâèìè âèäàìè ñïðåä³â º ³ñêðî-
â³ ñïðåäè, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ð³çíèöþ ö³í íà åëåê-
òðèêó é ïàëèâî, ÿêå âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ éîãî 
âèðîáíèöòâà, é ïåðåãîíí³ ñïðåäè, ÿê³ â³äîáðàæà-
þòü ð³çíèöþ ö³í ñèðî¿ íàôòè é íàôòîïðîäóêò³â, 
ÿê³ ìîæëèâî ç íèõ îòðèìàòè.

Äåðåãóëþâàííÿ é ðîçâèòîê ë³êâ³äíèõ ðèíê³â ïðè-
çâåëè äî ôîðìóâàííÿ ïîïèòó íà á³ëüø ãíó÷ê³ ³í-
ñòðóìåíòè, ÿê³ äîçâîëÿþòü íå ïðîñòî ô³êñóâàòè 
óìîâè ä³ÿëüíîñò³ íà ìàéáóòíº, àëå é îòðèìóâà-
òè ïðèáóòîê ïðè çì³í³ ö³í â ñïðèÿòëèâîìó âèïàäêó. 
Äëÿ âèêîðèñòàííÿ òàêèõ ìîæëèâîñòåé íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó âèêîðèñòîâóâàòè îïö³îíè. Îïö³îííèé 
êîíòðàêò äàº ïðàâî âñòóïèòè ó â³äíîøåííÿ íà îáó-
ìîâëåíèõ óìîâàõ. Ïðåäìåòîì óãîäè, ÿêà ëåæèòü 
â îñíîâ³ îïö³îíó, ìîæå áóòè òîâàð, ô’þ÷åðñíèé 
êîíòðàêò, ÷è ïîðòôåëü êîíòðàêò³â, òàêèé, ÿê ñâîï. 
ßêùî â îïö³îííîìó êîíòðàêò³ íà ïîêóïêó ö³íà òî-
âàðó áóäå âèùå îáóìîâëåíî¿ ö³íè âèêîíàííÿ, îïö³-
îí âèã³äíî âèêîíóâàòè, à éîãî âëàñíèê îòðèìóº 
ïðèáóòîê. Ïðè ïàä³íí³ ö³íè íèæ÷å ñïîòîâî¿, îïö³îí 
áóäå íåâèêîíàíèì. Àíàëîã³÷íî ïðè ö³í³ âèêîíàííÿ 
îïö³îíó íà ïðîäàæó (îïö³îí ïóò) á³ëüøî¿, í³æ ö³íà 
òîâàðó ñïîòó, ïðîäàæ ïî íüîìó ïðèíåñå âëàñíè-
êó ïðèáóòîê, à ïðè ìåíø³é – âëàñíèê â³äìîâèòüñÿ 
éîãî âèêîíóâàòè. Çà ïðàâî âèáîðó ÷è â³äìîâè ïî-
êóïåöü îïö³îíó ïëàòèòü ïðè óêëàäàíí³ îïö³îííîãî 
êîíòðàêòó ïðåì³þ ïðîäàâöþ îïö³îíó. Âèêîðèñòàí-
íÿ îïö³îí³â äîçâîëÿº çàô³êñóâàòè íèæíþ ÷è âåðõ-
íþ ìåæó ìàéáóòíüî¿ óãîäè é îòðèìàòè âåñü îá’ºì 
ïðèáóòêó ó âèïàäêó çì³í ö³í â ³íøó ñòîðîíó. Êîìá³-
íàö³ÿ ïîêóïêè ð³çíîñïðÿìîâàíèõ îïö³îí³â (ïîëà é 
ñòåë³) äîçâîëÿº ïîáóäóâàòè êîðèäîð, â ÿêîìó ïî-
êóïåöü áóäå êóïóâàòè (÷è ïðîäàâåöü ïðîäàâàòè) 
òîâàð ïî ðèíêîâ³é ö³í³ [24; 31].. 

Íàéá³ëüø³ åíåðãåòè÷í³, íàôòîâ³, ãàçîâ³ äèëå-
ðè ïåðåòâîðþþòü ñâî¿ òîðã³âåëüí³ çàëè â öåí-
òðè êîìóí³êàö³éíèõ ìåðåæ, äå êë³ºíòè ìîæóòü â 
îí–ëàéí ðåæèì³ îòðèìàòè êîòèðóâàííÿ é óêëàñ-
òè óãîäè íå ò³ëüêè ïî âñüîìó ñïåêòðó ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ìàþòü ïîøèðåííÿ íà á³ðæîâèõ 
ïëîùàäêàõ, àëå é ïî á³ëüø ñïåöèô³÷íèì ïðîäóê-
òàì, ÿê³ ïðîäàþòüñÿ é êóïóþòüñÿ ñàìèì äèëåðîì. 
ßê ïðàâèëî, â ïîçàá³ðæîâ³é òîðã³âë³ êðóïí³ äèëåðè 
âèêîðèñòîâóþòü ñêëàäí³ ñâîïè ÷è ïîõ³äí³ ³íñòðó-
ìåíòè. Ôðàãìåíòàö³ÿ åíåðãåòè÷íèõ ðèíê³â ð³çíèõ 

êðà¿í ì³æ ð³çíèìè á³ðæàìè ñòâîðþº ìîæëèâ³ñòü 
âò³ëåííÿ êîíöåïö³¿ åíåðãåòè÷íîãî ñóïåðìàðêåòó, 
à ðîçøèðåííÿ êë³ºíòñüêèõ çàìîâëåíü äîçâîëÿº 
åíåðãåòè÷íèì äèëåðàì âèêîíóâàòè çàìîâëåííÿ 
ïî ö³íàì âèùå á³ðæîâèõ. Ðîçðîáíèêè åíåðãåòè÷-
íèõ êîìóí³êàö³éíèõ ìåðåæ âèêîðèñòîâóþòü ²í-
òåðíåò ÿê äåøåâó ³íôðàñòðóêòóðó, ÿêà çâ’ÿçóº ¿õ ç 
êë³ºíòàìè, ç á³ðæàìè é ì³æ ñîáîþ.

Ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ ãàçîâèõ ðèíê³â ìàº áà-
ãàòî ñï³ëüíîãî ç ðîçâèòêîì íàôòîâèõ ðèíê³â. Â 
ðàìêàõ ìîíîïîëüíî¿ ñòðóêòóðè îðãàí³çàö³¿ íà-
ôòîâîãî ðèíêó äîì³íóþ÷èìè âèäàìè óãîä íà 
íüîìó ñòàëè äîâãîñòðîêîâ³ êîíòðàêòè, ÿê³ çàáåç-
ïå÷óþòü ì³í³ì³çàö³þ ðèçèê³â ïîñòàâêè çà ðàõóíîê 
ïðèâ’ÿçêè îêðåìèõ ïîñòà÷àëüíèê³â é ñïîæèâà÷³â. 
Òàê³ êîíòðàêòè â³äïîâ³äàëè ³íòåðåñàì ïîêóïö³â é 
ïðîäàâö³â â óìîâàõ ðèíêó 1970–õ ðð. ² õàðàêòå-
ðèçóâàëèñÿ ïîð³âíÿíî ñòàá³ëüíèìè ö³íàìè íà íà-
ôòó, ñò³éêèì çðîñòàííÿì ïîïèòó íà ð³äêå ïàëèâî 
é ðîçâèòêîì ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó. Îäíàê â óìî-
âàõ ³íòåíñèâíèõ êîëèâàíü ö³í ç’ÿâëÿþòüñÿ çáèò-
êîâ³ ïðîïîçèö³¿. Ïðè òàêèõ òåíäåíö³ÿõ ðèíîê ïðî-
äàâöÿ ïåðåòâîðþºòüñÿ â ðèíîê ñïîæèâà÷à, ÿêèé, 
â óìîâàõ äîâãîñòðîêîâèõ êîíòðàêò³â, âèìóøå-
íèé áóâ áðàòè íà ñåáå äîäàòêîâ³ ö³íîâ³ ðèçèêè. 
Çìåíøèòè ö³ ðèçèêè äîçâîëèâ ïåðåõ³ä â³ä äîâ-
ãîñòðîêîâèõ êîíòðàêò³â äî êîðîòêîñòðîêîâèõ. Â 
ö³é ñèòóàö³¿ çíèæåííÿ ðèçèêó ïîñòàâêè áóëî çà-
áåçïå÷åíî çà ðàõóíîê ñòâîðåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè 
(ìåðåæ³ òåðì³íàë³â, òðóáîïðîâîä³â é êîìåðö³é-
íèõ çàïàñ³â ð³äêîãî ïàëèâà ïî âñüîìó ñâ³òó) ïðè 
ðîçøèðåíí³ ãåîãðàô³¿ âèäîáóòêó âóãëåâîäí³â, ùî 
ãàðàíòóâàëî ÿê âèðîáíèêàì, òàê é ñïîæèâà÷àì 
ìîæëèâ³ñòü âèáîðó êîíòðàãåíò³â, òîáòî ðåàë³çà-
ö³þ ïðèíöèïó ìíîæèííîñò³ ïîêóïö³â ³ ïîñòà÷àëü-
íèê³â. Òîáòî ïàðàëåëüíî âèêîðèñòàííþ äîâãî-
ñòðîêîâèõ é ñåðåäíüîñòðîêîâèõ êîíòðàêò³â ñòàëè 
àêòèâíî ðîçâèâàòèñÿ ðèíêè êîíòðàêò³â êîðîòêî-
ñòðîêîâèõ, â òîìó ÷èñë³ íàÿâíîãî òîâàðó ç íåãàé-
íîþ (ñïîò) é â³äñòðîêîâàíîþ (ôîðâàðä) ïîñòàâ-
êàìè. Â ðåçóëüòàò³ ó äðóã³é ïîëîâèí³ 1980–õ ðð. 
ñòàëî ìîæëèâèì ñôîðìóâàòè ô’þ÷åðñíèé ðèíîê, 
òîáòî ðèíîê íàôòîâèõ êîíòðàêò³â ç óñ³ìà àòðè-
áóòàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â é ìîæëèâ³ñòþ íå 
ò³ëüêè ñïåêóëÿòèâíî¿ ãðè íà êîòèðóâàííÿõ ö³í íà 
íàôòó, àëå é âèêîðèñòîâóâàòè ìåõàí³çìè õåäæó-
âàííÿ – ñòðàõóâàííÿ ö³íîâèõ ðèçèê³â. Â ðàìêàõ 
íîâî¿ êîíêóðåíòíî¿ îðãàí³çàö³¿ íàôòîâîãî ðèí-
êó ïîñòà÷àëüíèêè é ïîêóïö³ îòðèìàëè ìîæëè-
â³ñòü çáàëàíñóâàòè ñâî¿ ³íòåðåñè çà ðàõóíîê ì³í³-
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ì³çàö³¿ ðèçèê³â ïîñòà÷àííÿ (çàáåçïå÷óº ðîçâèòîê 
³íôðàñòðóêòóðè) é ö³íîâèõ ðèçèê³â (çàáåçïå÷óº 
ô’þ÷åðñíèé ðèíîê íàôòîâèõ êîíòðàêò³â). Íèí³ íà 
ñâ³òîâîìó ðèíêó íàôòè â³äáóëàñÿ ïðàêòè÷íî ïî-
âíà ïåðåáóäîâà éîãî îðãàí³çàö³¿ – â³ä ìîíîïîëü-
íî¿ äî êîíêóðåíòíî¿.

Ïîä³áíèé ñöåíàð³é ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â ïðîöå-
ñ³ ðîçâèòêó ðèíê³â ³íøèõ åíåðãîðåñóðñ³â, ³ îïè-
ñóºòüñÿ, òàê çâàíîþ, «êðèâîþ Õóááåðòà». Öå, â 
ïåðøó ÷åðãó, ñòîñóºòüñÿ ðåã³îíàëüíîãî ðèíêó ãà-
çó – ç â³äïîâ³äíèìè ëàãàìè çàï³çíåííÿ ó ïîð³â-
íÿíí³ ç åòàïàìè ðîçâèòêó ðèíêó íàôòè. Ïåðåõ³ä 
äî êîíêóðåíòíî¿ ôîðìè îðãàí³çàö³¿ íà ðèíêó ãà-
çó øâèäøå çà âñ³õ ïðîâåëè ó ÑØÀ, ïîò³ì ó Âåëè-
êîáðèòàí³¿. Íèí³ ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ òàêîãî ðèíêó 
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â êîíòèíåíòàëüí³é ªâðîï³.

Îá’ºêòèâíîþ ïåðåäóìîâîþ ïåðåõîäó äî êîíêó-
ðåíòíî¿ îðãàí³çàö³¿ ðèíêó ãàçó º ïîáóäîâà â³äïî-
â³äíî¿ ðîçãàëóæåíî¿ òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, 
ÿêà çàáåçïå÷óº ìíîæèíí³ñòü âèáîðó ì³æ ïîñòà-
÷àëüíèêàìè é ñïîæèâà÷àìè. Îäí³ºþ ç ¿¿ õàðàêòå-
ðèñòèê ìîæå ñëóæèòè ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðîòÿæíîñò³ 
ðîçïîä³ëüíèõ ãàçîâèõ ìåðåæ é ìàã³ñòðàëüíèõ ãà-
çîïðîâîä³â. Ó ÑØÀ öåé ïîêàçíèê ñêëàäàº 12:1, ó 
Çàõ³äí³é ªâðîï³ – 10:1, ó Ðîñ³¿ – 2:1. Ê³íöåâîþ ìå-
òîþ ðîçâèòêó åíåðãåòè÷íèõ ðèíê³â º ôîðìóâàí-
íÿ ô³íàíñîâîãî åíåðãåòè÷íîãî ïðîñòîðó ç ºäèíè-
ìè ïðàâèëàìè ãðè, ïîáóäîâàíèìè íà ïðèíöèïàõ 
ñïðàâåäëèâî¿ êîíêóðåíö³¿, íåäèñêðèì³íàö³¿, âçàº-
ìîäîïîâíþâàíîñò³ é âçàºìíî¿ âèãîäè.

Òðèâàëèé òåðì³í çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â ó ÏÅÊ (â ñåðåäíüîìó 10 – 25 ðîê³â) ïîòðå-
áóº äîâãîñòðîêîâîãî ñòðàòåã³÷íîãî ïðîãíîçó-
âàííÿ, ïëàíóâàííÿ ³ óïðàâë³ííÿ. Âèêîðèñòàííÿ 
ìåòîä³â ñèñòåìíîãî àíàë³çó äàº çìîãó ï³äâèùèòè 
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ó íàéð³çíîìàí³òí³øèõ 
çîâí³øí³õ óìîâàõ, â òîìó ÷èñë³ ô³íàíñîâèõ êðèç. 
Âèá³ð øëÿõ³â ñò³éêîãî ðîçâèòêó ÏÅÊ çä³éñíþþòü 
íà çàñàäàõ ñòðàòåã³÷íîãî ìàðêåòèíãó ç îö³íêîþ 
ïåðñïåêòèâ äèíàì³êè ïîïèòó, ïðîïîíóâàííÿ òà ö³í 
íà íàôòó, íàôòîïðîäóêòè, ãàç.

Ó ñâ³òë³ òîãî ôàêòó, ùî ÑØÀ âèñòóïàº êðóï-
íèì ³ìïîðòåðîì íàôòè ³ ìàº ñòðàòåã³÷íèé ³í-
ñòðóìåíò ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, âîíè 
ìàþòü íàãîäó ó âèïàäêó íåîáõ³äíîñò³ ïåðåíîñè-
òè çíà÷íó ÷àñòèíó âèòðàò ñëàáêî¿ ïîçèö³é ö³íîâî¿ 
êîí’þíêòóðè íà ³íø³ êðà¿íè ³ âïëèâàòè íà ö³íîâó 
ïîë³òèêó ñâ³òîâîãî ÏÅÊ. Ó 1971 ðîö³ ÑØÀ ïåðå-
éøëè íà ñèñòåìó ïëàâàþ÷èõ êóðñ³â âàëþò, â ðå-
çóëüòàò³ ÷îãî ð³çêî çð³ñ âïëèâ íîì³íàëüíèõ ïðî-

öåíòíèõ ñòàâîê, ÿê³ ïîçèö³îíóþòüñÿ íà ñâ³òîâó 
ðåçåðâíó âàëþòó – äîëàð ÑØÀ. Ïðè öüîìó ïàäà-
þ÷³ ñòàâêè âåäóòü äî çíåö³íåííÿ äîëàðó, îñê³ëüêè 
ïðèâàáëèâ³ñòü êàï³òàëîâêëàäåíü â äîëàðîâ³ àê-
òèâè çìåíøóºòüñÿ, é íàâïàêè. Ñàìå òóò é âèíèêàº 
ëàíöþæîê ïîòåíö³éíî êîíôë³êòíèõ ïîä³é ó âè-
ãëÿä³ çì³í äîëàðîâèõ ñòàâîê, ìîäèô³êàö³¿ îáì³í-
íèõ êóðñ³â, ðîçðèâó â äîõîäàõ ðîçâèíóòèõ é êðà-
¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Äî òîãî æ åêñïîðò íàôòè é 
ãàçó êðà¿íàìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, íîì³íóºòüñÿ â 
äîëàðàõ, òîä³ ÿê ³ìïîðò òîâàð³â é ïîñëóã ç ðîçâè-
íóòèõ êðà¿í – â ³íøèõ âàëþòàõ, ùî ó âèïàäêó ïà-
ä³ííÿ êóðñó äîëàðà ïî â³äíîøåííþ äî öèõ âàëþò 
ïðèçâåäå äî çäåøåâëåííÿ åêñïîðòó é çíèæåííÿ 
ìîæëèâîñò³ êóïèòè ³ìïîðòí³ âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ 
òîâàðè. Ïðèðîäíîþ ðåàêö³ºþ êðà¿í, ùî ðîçâèâà-
þòüñÿ, íà åðîç³þ ñâî¿õ äîõîä³â âèñòóïàº ïðîöåäó-
ðà çá³ëüøåííÿ äîëàðîâî¿ âàðòîñò³ ñâîãî åêñïîðòó. 
Ïåðøîþ òàêîþ àêö³ºþ ÿê ðàç é ñòàëà çíàìåíèòà 
íàôòîâà êðèçà 1973 ðîêó, êîëè êðà¿íè ÎÏÅÊ ï³ä-
íÿëè ö³íè íà íàôòó â ÷îòèðè ðàçè. À ïðîâîêóþ-
÷èì ôàêòîðîì âèñòóïèëî ïàä³ííÿ ç 1971–ãî äî 
ñåðåäèíè 1973 ðîêó êóðñó äîëàðà ïî â³äíîøåí-
íþ äî ³íøèõ âàëþò íà 25%. Â ðåçóëüòàò³ íàôòî-
âèäîáóâí³ êðà¿íè íåñëè çíà÷í³ çáèòêè ç îãëÿäó íà 
òå, ùî ïîíàä 90% ¿õ åêñïîðòó îö³íþâàëîñÿ â äî-
ëàðàõ ÑØÀ, à ïîíàä 80% ³ìïîðòó – â íàö³îíàëü-
íèõ âàëþòàõ ³íøèõ êðà¿í. Öèêëè «äåøåâîãî äîëà-
ðó» ïîâòîðþâàëèñÿ ó 1976–78 ðîêàõ (–25%) é â 
1985–88 ðîêàõ (–50%). Â ïåðøèé ðàç åêñïîð-
òåðè íàôòè ïîäâî¿ëè ö³íó íà íàôòó, îäíàê äî ñå-
ðåäèíè 80–õ ïîçèö³¿ êðà¿í ÎÏÅÊ îñëàáëè é íà-
ôòîâèé øîê íå â³äáóâñÿ. Ïðîòå äâà ñåðéîçíèõ 
ï³äíÿòòÿ êóðñó äîëàðà ó 1980–84 ðîêàõ (+50%) 
é ó 1995–98 ðîêàõ (+30%) ïðèçâåëè ïàä³í-
íÿ åêñïîðòíèõ ö³í íà íàôòîâ³ òîâàðè, â³äïîâ³äíî, 
íà 30% é 10%, à ç ê³íöÿ 1997 ðîêó ð³çêî ï³øëè 
âíèç é ö³íè íà íàôòó. Ö³ ïåð³îäè «äîðîãîãî äîëà-
ðó» ñï³âïàäàþòü ç ðîçêâ³òîì àìåðèêàíñüêî¿ åêî-
íîì³êè: â ïåðøèé ðàç – «ðåéãàíîì³êè», íàñòóï-
íèé – «êë³íòîíîì³êè». Çì³íà êóðñó äîëàðà ìàº 
òàêîæ âèçíà÷àëüíèé âïëèâ íà ì³æíàðîäí³ ðèíêè 
êàï³òàëó é, â ê³íö³ ê³íö³â, ïðèçâîäèòü ô³íàíñîâ³, à 
òî÷í³øå, áîðãîâ³ êðèçè. Â çãàäàíèõ âèïàäêàõ, ïî-
òðÿñ³ííÿ ïîâ’ÿçàí³ ç òèì îáñòàâèíàìè, ùî áîðãè 
êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ âèðàæàþòüñÿ ó äîëàðàõ, 
òîáòî, áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ çðîñòàþòü ðàçîì ç 
ðåàëüíèìè äîëàðîâèìè ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè. 
Ïîä³¿ 2008–2010 ðîê³â íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ 
ï³äòâåðäæóþòü òåçó ïðî íåîáõ³äí³ñòü ðåôîðìó-



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

62

âàííÿ ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ðåçåðâ-
íà âàëþòà, ìàáóòü, ìàº áóòè ä³éñíî ñâ³òîâîþ, 
òîáòî íå ï³äòâåðäæåíî¿ ìàí³ïóëÿö³ÿì.

Íèí³ éäå áîðîòüáà çà äîì³íóþ÷å ïîëîæåííÿ â 
âèêîðèñòàíí³ íàçâàíèõ ÷èííèê³â. Íà çì³íó ðåñóðñ-
íî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ïðèõîäèòü óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³ä-
íîñò³ ðåã³îíàëüíî¿ ðåñóðñíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³, òîá-
òî øèðîêîãî âèêîðèñòàííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é äëÿ 
îñâîºííÿ âëàñíèõ íåòðàäèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Â³ä-
êðèòòÿ ñëàíöåâî¿ íàôòè ³ ñëàíöåâîãî ãàçó âàæëè-
âî ÿê ï³äòâåðäæåííÿ òîãî, ùî íåòðàäèö³éí³ âóãëå-
âîäí³ (á³òóìè, ìàòðè÷íà íàôòà, á³îãàç, ãàçîã³äðàòè 
³ ³í.) á³ëüø ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³ëåí³ ïî ïëàíåò³, í³æ 
òðàäèö³éí³ âóãëåâîäí³. ² õî÷à ñîá³âàðò³ñòü âèäîáóò-
êó öèõ ðåñóðñ³â âèùå, àëå çàòå âîíè çí³ìàþòü ïðî-
áëåìè ðåñóðñíèõ îáìåæåíü. Ïàä³ííÿ ö³í íà íàôòó 
2012 ð. ñïðè÷èíÿº çðîñòàííÿ ð³âíÿ ðèçèê³â äëÿ 
òàêèõ åêñïîðòåð³â íàôòè, ÿê ÐÔ, Àíãîëà, Ñàóä³â-
ñüêà Àðàâ³ÿ òà Í³ãåð³ÿ. Ãåîåêîíîì³÷íå ïðîòèñòî-
ÿííÿ çì³ùóºòüñÿ â îáëàñòü íîâèõ òåõíîëîã³é âè-
äîáóòêó ³ ïåðåðîáêè ñèðîâèíè òà ô³íàíñóâàííÿ 
öüîãî ïðîöåñó. Çíà÷íà ÷àñòèíà öèõ ãðîøåé ïî-
òðàïèëà íà ô³íàíñîâ³ ðèíêè ³ ñðïèÿëà ï³äâèùåííþ 
ö³íè íà àêòèâè òà çáåð³ãàííÿ âàðòîñò³ çàïîçè÷åíü 
÷åðåç, òàê çâàíó ïåðåðîáêó, íàôòîäîëàð³â.

Âèñíîâêè
Ìàéáóòíº âñ³º¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ÿê ³ ãëîáàëüíî¿ 

åíåðãåòèêè, áóäå âèçíà÷àòèñÿ â çíà÷í³é ì³ð³ òàêè-
ìè ôàêòîðàìè ³ òåíäåíö³ÿìè, ÿê áàëàíñóâàííÿ ì³æ 
ãëîáàë³çàö³ºþ ³ ðåã³îíàë³çàö³ºþ, çàãðîçîþ åíåð-
ãåòè÷íîãî äåô³öèòó ³ íàñòàííÿì ãëîáàëüíî¿ ïðî-
ô³öèòó åíåðãîðåñóðñ³â, çàâåðøåííÿì åïîõè âóã-
ëåâîäí³â, ðîçâèòêîì ³ííîâàö³éíî¿ áåçâóãëåöåâî¿ 
åíåðãåòèêè. Ðàçîì ç öèì ðåñóðñíà ³ òåõíîëîã³÷íà 
áàçà åíåðãåòèêè íå ò³ëüêè â³äêðèâàº ìîæëèâîñò³, 
à é ðîáèòü åêîíîì³÷íèì ³ìïåðàòèâîì í³âåëþâàííÿ 
¿¿ ðîë³ ÿê âàæëèâîãî ÷èííèêà ãåîïîë³òèêè. Ó òîé æå 
÷àñ îäí³ºþ ç óìîâ ïåðåõîäó äî ñòàëîãî ðîçâèòêó 
ëþäñòâà ³ ïîáóäîâè «íîâî¿ åíåðãåòè÷íî¿ öèâ³ë³çà-
ö³¿» º íåäîïóùåííÿ âèêîðèñòàííÿ åíåðãåòè÷íîãî 
÷èííèêà äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ ðåã³îíàëüíèõ ³ ì³æäåð-
æàâíèõ ïîë³òè÷íèõ êîíôë³êò³â. Òàêèé ñòàí ïîçíà-
÷èòüñÿ íà çì³í³ ñï³ââ³äíîøåííÿ ñèë íà ñâ³òîâîìó 
åíåðãåòè÷íîìó ðèíêó â áîðîòüá³ çà çá³ëüøåííÿ 
÷àñòêè ðèíêó ³ ô³íàíñóâàííÿ ñâî¿õ ñòðàòåã³÷íèõ ³í-
òåðåñ³â, îñîáëèâî íà ðåã³îíàëüíèõ ãàçîâèõ ðèí-
êàõ. Ïèòàííÿ ïðî äîëþ óãîäè ÎÏÅÊ + ïðîäîâæóº 
äîì³íóâàòè â åíåðãåòè÷íîìó ïîðÿäêó. Çðîñòàí-
íÿ ñëàíöåâîãî ñåêòîðó â ÑØÀ ñòàâèòü âñå á³ëüøå 

ïèòàíü ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïðîäîâæåííÿ îáìåæåíü 
âèäîáóòêó äëÿ íàôòîâèäîáóâíèõ êðà¿í. Íàôòîâ³ 
ö³íè òðèìàþòüñÿ íà äîñèòü âèñîêîìó ð³âí³, îäíàê 
áóäü–ÿêèé ð³çêèé ðóõ ìîæå ïðèâåñòè äî ðåàë³çà-
ö³¿ ñàìîãî äðàìàòè÷íîãî ñöåíàð³þ íà ðèíêó íàôòè. 
Ä³ÿ óãîäè ìîæå çàâåðøèòèñÿ äî 2019 ðîêó.

Íîâ³òí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè (áëîê÷åéí) ïðîíè-
êàþòü â óñ³ çíà÷í³ ñôåðè æèòòÿ, â òîìó ÷èñë³ é â ÏÅÊ. 
Ïðîòå â óìîâàõ, êîëè â êîíòåêñò³ òðèâàëîãî êîëè-
âàííÿ íàôòîâèõ ö³í â ä³àïàçîí³ 45–55 äîë. êîæ-
íà íàôòî–êîìïàí³ÿ, íàìàãàþ÷èñü çáåðåãòè ïîçè-
ö³¿ íà ðèíêó, ñêîðî÷óâàëà âèòðàòè ³ â òîìó ÷èñë³ íà 
íîâ³ òåõíîëîã³¿, ãàëóçü ìàéæå ³ãíîðóâàëà òåõíîëî-
ã³þ Blockchain. Ðàçîì ç öèì, âðàõîâóþ÷è çíà÷íèé 
âïëèâ íà ðèíîê ÏÅÐ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ð³çíî-
ãî ïëàíó, ìîæíà î÷³êóâàòè, ùî ÏÅÊ ïðèéäå äî ðå-
àë³çàö³¿ ñìàðò–êîíòðàêò³â ³ ðîçïîä³ëåíèõ ðåã³ñòð³â, 
îñê³ëüêè Áëîê÷åéí ñòð³ìêî çàõîïëþº öþ ñôåðó. 
Îäíî÷àñíî íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî ùå Ô. Õàéºê 
ó ñâî¿ ïðàöÿõ ãîâîðèâ ïðî åïîõó «ïðèâàòíèõ ãðî-
øåé». Â³í çàçíà÷àâ, ùî êîëè âèâ÷àºø ³ñòîð³þ ãðî-
øåé, íå ïåðåñòàºø äèâóâàòèñÿ òîìó, ÿê äîâãî ëþäè 
ìèðèëèñÿ ç òèì, ùî ïðîòÿãîì 2000 ðîê³â ³ñíóâàâ 
ì³ô ïðî íåîáõ³äí³ñòü óðÿäîâî¿ ïðåðîãàòèâè ³ õî÷à, 
íåìîæëèâî ïðîñòåæèòè â äåòàëÿõ çë³ñíó ä³ÿëüí³ñòü 
ïðàâèòåë³â ùîäî ìîíîïîë³çàö³¿ ãðîøåé äàë³ åïîõè 
äàâíüî¿ Ãðåö³¿, ïðîòå ñàìå ãðåöüêèé ô³ëîñîô Ä³î-
ãåí ùå â ²V ñò. äî í.å. íàçâàâ ãðîø³ ïîë³òè÷íîþ ãðîþ.
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