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Äèâåðñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ ïðèâàòíîãî 
³íâåñòîðà ÿê ñïîñ³á çíèæåííÿ éîãî ðèçèêîâàíîñò³

Ç ìåòîþ îòðèìàííÿ íàéá³ëüøîãî äîõîäó êîæåí ³íâåñòîð çíàõîäèòüñÿ â ïîñò³éíîìó ïîøóêó îïòè-
ìàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèé àêòèâàõ, ÿê³ á äàëè çìîãó äèâåðñèô³êóâàòè ³íâåñòèö³éí³ ïîðòôåë³, ì³í³ì³çó-
âàòè ðèçèêè òà ï³äâèùèòè äîõ³äí³ñòü ³íâåñòèö³é. Îäíàê, àëüòåðíàòèâíå ³íâåñòóâàííÿ íà ôîíäîâ³é 
òà âàëþòíèõ á³ðæàõ, â ìåðåæ³ ²íòåðíåò, â áàíê³âñüê³é ñôåð³ º äîñèòü ðèçèêîâèì ³ ïîòðåáóº â³ä ³í-
âåñòîðà â³äïîâ³äíèõ çíàíü, óì³íü òà äîñâ³äó.

Ó ñòàòò³ äîñë³äæóºòüñÿ ð³çíîìàí³òí³ ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè, ùî ñëóãóþòü çàñîáîì äèâåðñèô³êàö³¿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîðòôåëþ ç ìåòîþ çìåíøåííÿ éîãî ðèçèêîâîñò³. Â ìåæàõ äîñë³äæåííÿ àâòîð çîñå-
ðåäæóº óâàãó íà ³íâåñòèö³ÿõ â äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, íåðóõîì³ñòü, áàíê³âñüê³ äåïîçèòè, ³íîçåìíó âàëþòó, 
ö³íí³ ïàïåðè, îíëàéí–³íâåñòèö³¿. Äîñë³äæóþòüñÿ ïåðåâàãè, íåäîë³êè òà îñîáëèâîñò³ êàï³òàëîâêëàäåíü 
ïðèâàòíèìè îñîáàìè â ö³ ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè. Îñîáëèâèé àêöåíò ðîáèòüñÿ íà çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³é 
â äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, à ñàìå â çîëîòî. Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ ð³çí³ ³íñòðóìåíòè ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî: 
ïðèäáàííÿ çëèòê³â, ìîíåò òà þâåë³ðíèõ âèðîá³â, ³íâåñòóâàííÿ â ìåòàëåâ³ ðàõóíêè òà WebMoney. 

Âèñíîâêè. Ðîçãëÿíóò³ ñïîñîáè ³íâåñòóâàííÿ äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ëèøå ÿê äîâãîñòðîêîâ³ êàï³-
òàëîâêëàäåííÿ, òåðì³íè ÿêèõ ñòàíîâëÿòü ïîíàä äåñÿòü ðîê³â; êîæåí ³íñòðóìåíò ìàº ñâ³é ñòóï³íü 
ðèçèêó òà ð³âåíü äîõ³äíîñò³; ðèíîê íåòðàäèö³éíèõ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ â Óêðà¿í³ ëèøå ðîçâèâàºòüñÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòóâàííÿ, äèâåðñèô³êàö³ÿ, äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, íåðóõîì³ñòü, àëü-
òåðíàòèâíå ³íâåñòóâàííÿ, ³íâåñòóâàííÿ â áàíê³âñüê³ äåïîçèòè, ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî.

ÒÊÀ×ÅÍÊÎ Î.Í.

Äèâåðñèôèêàöèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ ÷àñòíîãî 
èíâåñòîðà êàê ñïîñîá ñíèæåíèÿ åãî ðèñêîâàííîñòè

Ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ íàèáîëüøåãî äîõîäà êàæäûé èíâåñòîð íàõîäèòñÿ â ïîñòîÿííîì ïîèñêå 
îïòèìàëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ àêòèâîâ, êîòîðûå ïîçâîëèëè áû äèâåðñèôèöèðîâàòü èíâåñòèöèîííûå 
ïîðòôåëè, ìèíèìèçèðîâàòü ðèñêè è ïîâûñèòü äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. Îäíàêî, àëüòåðíàòèâíîå èí-
âåñòèðîâàíèå íà ôîíäîâîé è âàëþòíûõ áèðæàõ, â ñåòè Èíòåðíåò, â áàíêîâñêîé ñôåðå ÿâëÿåòñÿ äî-
ñòàòî÷íî ðèñêîâàííûì è òðåáóåò îò èíâåñòîðà ñîîòâåòñòâóþùèõ çíàíèé, óìåíèé è îïûòà.

Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ ðàçëè÷íûå èíâåñòèöèîííûå àêòèâû, êîòîðûå ñëóæàò ñðåäñòâîì äèâåðñè-
ôèêàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ ñ öåëüþ óìåíüøåíèÿ åãî ðèñêîâàííîñòè. Â ðàìêàõ èññëåäî-
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Êîæåí ³íâåñòîð ïðàã-
íå çàðîáèòè íà ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ ÿêíàé-
á³ëüøå ãðîøåé ³ òîìó ïîñò³éíî çíàõîäèòüñÿ â 
ïðîöåñ³ ïîøóêó îïòèìàëüíèõ âàð³àíò³â ðîçì³-
ùåííÿ â³ëüíèõ êîøò³â òà ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïîðòôåëÿ. Äëÿ îäíèõ ³íâåñòîð³â ïðèéíÿòíèì 
º ðîçì³ùåííÿ êîøò³â íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ â 
áàíêàõ òà îòðèìàííÿ íåâåëèêîãî ïðèáóòêó. À ³í-
ø³ íàäàþòü ïåðåâàãó ðèçèêîâîìó ³íâåñòóâàííþ â 
²íòåðíåò³ ï³ä çíà÷íî á³ëüø³ ñòàâêè äîõ³äíîñò³.

Ñó÷àñíèé ñâ³ò íàäàº ÷èñëåíí³ ìîæëèâîñò³ îáè-
ðàòè ³íñòðóìåíòè äëÿ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ´ðóíòóþ÷èñü íà áàæàííÿõ òà ìîæëè-
âîñòÿõ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â. ²íâåñòóâàòè êîøòè 
ìîæíà â ðîçâèòîê ïåðñïåêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ, 
ö³íí³ ïàïåðè, äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, âàëþòó ³íîçåì-
íèõ äåðæàâ ³ áàãàòî ³íøîãî.

Åêñïåðòè ç ³íâåñòóâàííÿ òà ³íâåñòîðè ç äîñâ³-
äîì ðàäÿòü âèêîðèñòîâóâàòè â ñâîºìó ³íâåñ-
òèö³éíîìó ïîðòôåë³ ð³çí³ ³íñòðóìåíòè òà àêòèâè 
äëÿ ³íâåñòóâàííÿ. Äèâåðñèô³êàö³ÿ òà õåäæóâàí-
íÿ ³íâåñòèö³¿ äàº ìîæëèâîñò³ ì³í³ì³çóâàòè ðèçè-
êè âòðàòè âêëàäåíèõ êîøò³â, çá³ëüøèòè äîõ³äí³ñòü 
òàêîãî ïîðòôåëÿ òà éîãî óí³êàëüí³ñòü. Îäíàê, äè-
âåðñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ âèìàãàº 
â³äïîâ³äíèõ çíàíü, óì³ííÿ òà äîñâ³äó â ³íâåñòèö³é-
í³é òà ô³íàíñîâ³é ñôåðàõ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Ïðîáëåìàòèêà ³íâåñòóâàííÿ òà äèâåðñèô³êàö³¿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ øèðîêî äîñë³äæóºòüñÿ 
çà êîðäîíîì âæå äîâãèé ÷àñ. Ïðîòå â Óêðà¿í³ äî-
ñë³äæåííÿ äèâåðñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîðòôå-
ë³â ÷åðåç âèêîðèñòàííÿ àëüòåðíàòèâíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ àêòèâ³â çíàõîäÿòüñÿ íà äîñèòü íèçüêîìó 

âàíèÿ àâòîð ñîñðåäîòî÷èâàåò âíèìàíèå íà èíâåñòèöèÿõ â äðàãîöåííûå ìåòàëëû, íåäâèæèìîñòü, 
áàíêîâñêèå äåïîçèòû, èíîñòðàííóþ âàëþòó, öåííûå áóìàãè, îíëàéí–èíâåñòèöèè. Èññëåäóþòñÿ ïðå-
èìóùåñòâà, íåäîñòàòêè è îñîáåííîñòè êàïèòàëîâëîæåíèé ÷àñòíûìè ëèöàìè â ýòè èíâåñòèöèîííûå 
àêòèâû. Îñîáûé àêöåíò äåëàåòñÿ íà îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèé â äðàãîöåííûå ìåòàëëû, à èìåííî 
â çîëîòî. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ðàçëè÷íûå èíñòðóìåíòû èíâåñòèðîâàíèÿ â çîëîòî: ïðèîáðåòåíèå 
ñëèòêîâ, ìîíåò è þâåëèðíûõ èçäåëèé, èíâåñòèðîâàíèå â ìåòàëëè÷åñêèå ñ÷åòà è WebMoney.

Âûâîäû. Äàííûå ñïîñîáû èíâåñòèðîâàíèÿ öåëåñîîáðàçíî ðàññìàòðèâàòü òîëüêî êàê 
äîëãîñðî÷íûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ, ñðîêè êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò áîëåå äåñÿòè ëåò; êàæäûé èíñòðó-
ìåíò èìååò ñâîþ ñòåïåíü ðèñêà è óðîâåíü äîõîäíîñòè; ðûíîê íåòðàäèöèîííûõ ôîðì èíâåñòèðî-
âàíèÿ â Óêðàèíå òîëüêî ðàçâèâàåòñÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè, èíâåñòèðîâàíèå, äèâåðñèôèêàöèÿ, äðàãîöåííûå ìåòàëëû, íå-
äâèæèìîñòü, àëüòåðíàòèâíîå èíâåñòèðîâàíèå, èíâåñòèðîâàíèå â áàíêîâñêèå äåïîçèòû, èíâåñòè-
ðîâàíèå â çîëîòî.

TKACHENKO O.M.

Diversification of the private investor’s investment 
portfolio as a way to reduce its riskiness

Each investor is searching for the best investment assets constantly. It helps him to get the most 
revenue, to diversify investment portfolios, minimize risks and increase return on investment. However, 
alternative investment in the stock and currency exchanges, the Internet, in the banking sector is quite 
risky and requires the investor to have the relevant knowledge, skills and experience.

The article examines various investment assets that serve as a means of diversifying the investment portfolio 
in order to reduce its risk profile. Within the research, the author focuses on investments in precious metals, 
real estate, bank deposits, foreign currency, securities, online investments. The advantages, drawbacks 
and peculiarities of investments by individuals in these investment assets are explored. Particular emphasis 
is placed on investing in precious metals, especially in gold. The paper discusses various instruments for 
investing in gold: purchasing ingots, coins and jewelry, investing in metal accounts and WebMoney.

Conclusions: Considered ways of investing should be considered only as long–term investments, 
the terms of which are more than ten years; åach species has its own degree of risk and profitability; 
the market for non–traditional forms of investment in Ukraine is only developing. 

Key words: investment, investment, diversification, precious metals, real estate, alternative 
investment, investment in bank deposits, investment in gold.
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ð³âí³. Âàãîìèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ ö³º¿ ïðîáëå-
ìàòèêè çðîáëåíî òàêèìè íàóêîâöÿìè, ÿê Êåéíñ 
Äæ., Êåìáë Ð., Ðîçìàí Ä., Åâàíñ Ð., Âëàñîâà ²., 
Ãðèíüîâà Â., Áðàæêî Î. òà ³íø³.

Ôîðìóëþâàííÿ ö³ëåé ñòàòò³. Çä³éñíèòè àíàë³ç 
ñó÷àñíîãî ñòàíó ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â, ùî ïðèñóòí³ 
íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó Óêðà¿íè. Äîñë³äèòè îñîáëè-
âîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó äîðîãîö³í-
íèõ ìåòàë³â, ö³ííèõ ïàïåð³â òà áàíê³âñüêèõ äåïîçèò³â. 
Ðîçãëÿíóòè ìîæëèâ³ ³íñòðóìåíòè çàîùàäæåííÿ òà 
ïðèìíîæåííÿ êàï³òàëó â ãëîáàëüí³é ìåðåæ³ ²íòåð-
íåò. Ïîð³âíÿòè é äîñë³äèòè åôåêòèâí³ñòü ðîçãëÿíó-
òèõ ñïîñîá³â ³íâåñòóâàííÿ òà âèçíà÷èòè ïåðåâàãè òà 
ðèçèêè äëÿ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Êîæåí ïðè-
âàòíèé ³íâåñòîð ôîðìóþ÷è ñòðóêòóðó ñâîãî ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ ïîâèíåí âðàõîâóâàòè 
ñâî¿ óïîäîáàííÿ ùîäî: ìåòè ³íâåñòóâàííÿ (çáå-
ð³ãàííÿ ÷è íàêîïè÷åííÿ); îáñÿãó âêëàäåíü (äåÿ-
ê³ ³íâåñòèö³¿, òàê³ ÿê íåðóõîì³ñòü, ìàþòü çíà÷íèé 
ñòàðòîâèé ïîð³ã); äîïóñòèìîãî ðèçèêó; òåðì³íó, íà 
ÿêèé çä³éñíþþòüñÿ ³íâåñòèö³¿; âëàñíèõ çíàíü òà 
ðîçóì³ííÿ òîãî ÷è ³íøîãî ðèíê³â.

Íå ìåíø âàæëèâèì äåòåðì³íàíòîì, ùî âè-
çíà÷àº ñòðóêòóðó ³íâåñòèö³éíèõ âêëàäåíü º åêî-
íîì³÷íà ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³. Íà íàøó òî÷êó çîðó, â 
ïåð³îä åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ á³ëüø³ñòü ãðî-
øîâèõ âêëàäåíü äîö³ëüíî ðîçì³ùóâàòè â áàíê³â-
ñüêèõ äåïîçèòàõ, ³íâåñòóâàòè â ðîçâèòîê á³çíåñó 
òà âêëàäàòè â íåðóõîì³ñòü é íåìàòåð³àëüí³ àêòè-
âè (þâåë³ðí³ ïðèêðàñè, âèðîáè ìèñòåöòâà….). Íå 
çàéâèì áóäå òàêîæ äèâåðñèô³êóâàòè áàíê³âñüê³ 
äåïîçèòè: 50% ìàþòü áóòè ãðèâíåâ³ âêëàäè, ³ ïî 
25% – âêëàäè â äîëàðàõ ³ ºâðî.

Îäíàê, ï³ä ÷àñ åêîíîì³÷íèõ òà ô³íàíñîâèõ êðèç, 
ïîë³òè÷íèõ íåñòàá³ëüíîñòåé òà â³éñüêîâèõ ä³é, íà 
íàøó äóìêó, çà ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè äîö³ëüíî îáè-
ðàòè ³íîçåìíó âàëþòó òà äîðîãîö³íí³ ìåòàëè. 

Ðîçãëÿäàþ÷è ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè, ìè â ïåðøó 
÷åðãó çâåðíåìî óâàãó íà ò³, ùî êîðèñòóþòüñÿ ïîïè-
òîì ó ºâðîïåéñüêèõ òà àìåðèêàíñüêèõ ³íâåñòîð³â:

1) ³íâåñòóâàííÿ â íåðóõîì³ñòü;
2) ðîçì³ùåííÿ êîøò³â íà áàíê³âñüêèõ äåïîçèòàõ;
3) âêëàäè â äîðîãîö³íí³ ìåòàëè (çëèòêè, ìîíå-

òè, ïðèêðàñè); 
4) ³íâåñòóâàííÿ â á³çíåñ–ïðîåêòè òà ñòàðò–àïè;
5) ³íâåñòèö³¿ â ö³íí³ ïàïåðè (àêö³¿, îáë³ãàö³¿ òà îá-

ë³ãàö³¿ äåðæàâíî¿ ïîçèêè);
6) îíëàéí–³íâåñòèö³¿ â ²íòåðíåò³ (ÏÀÌÌ–ðà-

õóíêè, WebMoney, HYIP – ïðîåêòè, êðåäèòóâàí-

íÿ ³íòåðíåò–îáì³ííèê³â ³ ïðèâàòíèõ îñ³á, ³íâåñòó-
âàííÿ â äîìåíè òà ñàéòè);

7) íåòðàäèö³éí³ àêòèâè (âèðîáè ìèñòåöòâà, àâ-
òîìîá³ë³, ìåáë³, êîëåêö³¿ ìàðîê òà âèí òîùî)

Íàéá³ëüø ïîøèðåíèìè â Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³ÿ-
ìè ïðèâàòíèõ îñ³á º êàï³òàëîâêëàäåííÿ â íåðó-
õîì³ñòü, áàíê³âñüê³ äåïîçèòè, ³íîçåìí³ âàëþòè òà 
ö³íí³ ïàïåðè. ²íâåñòèö³¿ â ìåðåæ³ ²íòåðíåò º äî-
ñèòü ðèçèêîâàíèìè, à ³íâåñòèö³¿ â àðò–îá’ºêòè òà 
àíòèêâàð³àò íå êîðèñòóþòüñÿ ïîïèòîì ÷åðåç íå-
äîñòàòí³é ðîçâèòîê â Óêðà¿í³ â³äïîâ³äíèõ ðèíê³â.

Äëÿ ïåðåñ³÷íîãî ãðîìàäÿíèíà, ùî ìàº â³ëü-
í³ êîøòè òà áàæàííÿ îòðèìóâàòè ïàñèâí³ äîõîäè, 
äîñèòü ïðîñòèì âèÿâëÿºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ â íå-
ðóõîì³ñòü. Íåðóõîì³ñòü çàâæäè áóëà ³ çàëèøàºòü-
ñÿ íàä³éíèì âêëàäåííÿì êîøò³â. ² íà öüîìó åòàï³ 
íå ìàº âåëèêîãî çíà÷åííÿ îá’ºêòîì ³íâåñòóâàííÿ 
áóäå æèòëîâà ÷è êîìåðö³éíà íåðóõîì³ñòü. Á³ëüø 
âàæëèâèì, íà íàøó òî÷êó çîðó, º ìîæëèâ³ñòü ïî-
äàëüøîãî çáàãà÷åííÿ òà îòðèìàííÿ äîõîäó, ÿê 
ïðàâèëî, øëÿõîì çäà÷³ ö³º¿ íåðóõîìîñò³ â îðåíäó. 

Îäíàê â ÷àñè êðèçè òà âîºííîãî ñòàíîâèùà â 
áóäü–ÿê³é êðà¿í³ òà â áóäü–ÿê³ ÷àñè ðèíîê íåðóõî-
ìîñò³ çàâìèðàº àáî ìàº òåíäåíö³þ äî ñòàãíàö³¿. Òà-
êîæ ïðè ³íâåñòóâàííÿ â íåðóõîì³ñòü ïîòð³áíî àíà-
ë³çóâàòè ñòóï³íü íàñè÷åíîñò³ ðèíêó íåðóõîìîñò³ òà 
ö³íîâèé ñåãìåíò ïîïèòó. Åêñïåðòè ðèíêó íåðóõî-
ìîñò³ ïðîãíîçóþòü â 2019 ð. ïîäàëüøó ñòàãíàö³þ 
ðèíêó íà ôîí³ ïîñò³éíîãî çá³ëüøåííÿ ñîá³âàðòîñò³ 
òà íåâ³äïîâ³äíîñò³ ö³í ç íèçüêèì ñåðåäí³ì äîõîäîì 
íàñåëåííÿ ÷åðåç ïåðåíàñè÷åííÿ ðèíêó. [1]

Ïðîòå êàï³òàëîâêëàäåííÿ â íåðóõîì³ñòü ìàþòü 
çíà÷í³ ïåðåâàãè, äî ÿêèõ ìîæíà â³äíåñòè:

• âèñîêèé ïðîòè³íôëÿö³éíèé çàõèñò;
• ìîæëèâ³ñòü ïîñòóïîâîãî âêëàäåííÿ êîøò³â â 

îäèí îá’ºêò; 
• íàéá³ëüø íàä³éíèé âèä ³íâåñòóâàííÿ;
• ìîæëèâ³ñòü ïàðàëåëüíî ç³ çáåð³ãàííÿì êîøò³â 

âèð³øèòè æèòëîâ³ ïèòàííÿ â ðàç³ êóï³âë³ æèòëà.
Íàéïîøèðåí³øèé ³ íàéá³ëüø çðîçóì³ëèé âèä ³í-

âåñòóâàííÿ ó íàñåëåííÿ íàøî¿ êðà¿íè º ³íâåñòó-
âàííÿ êàï³òàëó â áàíê³âñüê³ äåïîçèòè. Òèì ïà÷å, 
íàïðèê³íö³ 2018–ãî ðîêó ìè ñïîñòåð³ãàëè ï³äâè-
ùåííÿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè çà ñòðîêîâèìè äåïî-
çèòàìè. Íà ïî÷àòîê ëþòîãî 2019–ãî ðîêó áàíêè 
ïðîïîíóþòü ñâî¿ì âêëàäíèêàì ³íâåñòóâàòè ãðîø³ 
â ñåðåäíüîìó ï³ä 18% äëÿ ãðèâíåâèõ âêëàä³â òà 
ï³ä 4–4,5% äëÿ âàëþòíèõ âêëàä³â. [2]

Äî òîãî æ, áàíêè çàðàäè çàëó÷åííÿ á³ëüøî¿ 
ê³ëüêîñò³ êë³ºíò³â ïîñò³éíî óäîñêîíàëþþòü ñâî¿ 
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ïðîäóêòè. Íåð³äêî áàíêè ïðîïîíóþòü âêëàäè, ùî 
äîçâîëÿþòü âèòðà÷àòè ÷àñòèíó âêëàäåíèõ êîøò³â 
áåç âòðàòè â³äñîòê³â àáî âêëàäè, äîõîäè çà ÿêèìè 
íå îïîäàòêîâóþòüñÿ.

Îñíîâíîþ ïåðåâàãîþ ³íâåñòóâàííÿ â áàíê³âñüê³ 
äåïîçèòè º ¿õ çàõèùåí³ñòü òà ãàðàíòóâàííÿ ïîâåð-
íåííÿ âêëàä³â Ôîíäîì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³-
çè÷íèõ îñ³á. Ãàðàíòîâàíå ïîêðèòòÿ âêëàä³â ó ðà-
ç³ áàíêðóòñòâà áàíêó ñòàíîâèòü äî 200 òèñ. ãðí., ç 
ïåðñïåêòèâîþ ðîñòó äî 800 òèñ. ãðí ó 2019 ðîö³.

Ðàçîì ç òèì òðåáà ðîçóì³òè, ùî îñê³ëüêè â³ä-
ñîòêè çà áàíê³âñüêèìè âêëàäàìè íåíàáàãàòî ïå-
ðåâèùóþòü ð³âåíü ³íôëÿö³¿, òî âîíè ìîæóòü áóòè 
ëèøå çàñîáîì çáåðåæåííÿ, à íå ïðèìíîæåííÿ êà-
ï³òàëó. Òàêîæ ïîòð³áíî ïàì’ÿòàòè, ùî âñ³ äîõîäè çà 
äåïîçèòíèìè âêëàäàìè îïîäàòêîâóþòüñÿ ïîäàò-
êîì íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á (18%) òà â³éñüêîâèì 
çáîðîì (1,5%). Òîáòî, ðåàëüíèé äîõ³ä çà âêëàäîì 
ñêëàäàòèìå ëèøå 0,805 â³ä îãîëîøåíî¿ ñòàâêè.

Íàñòóïíèì äîñèòü ïîïóëÿðíèì ³ äîñòóïíèì â 
Óêðà¿í³ ³íâåñòóâàííÿì º êóï³âëÿ ³íîçåìíî¿ âà-
ëþòè. ßê ïðàâèëî ô³íàíñîâî–âàëþòíèì ³íñòðó-
ìåíòîì äëÿ òàêîãî ³íâåñòóâàííÿ îáèðàþòü äîëàð 
ÑØÀ, ºâðî àáî ôóíò ñòåðë³íã³â. Íàéá³ëüøó âèãîäó 
â³ä öüîãî ñïîñîáó çàîùàäæåíü ìîæíà îòðèìàòè â 
ìîìåíòè çíà÷íî¿ äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþ-
òè. Ïðîòå, îñòàíí³ì ÷àñîì â ðåçóëüòàò³ îòðèìàí-
íÿ òðàíø³â â³ä ÌÂÔ ìè ñïîñòåð³ãàºìî çì³öíåííÿ 
óêðà¿íñüêî¿ ãðèâí³. Òîìó çàâäÿêè òàêîìó ñïîñîáó 
ìîæíà ëèøå çáåðåãòè çàîùàäæåííÿ (ðèñ.1).

Ùå îäí³ì ð³çíîâèäîì âàëþòè, ùî çäàòíà âèêî-
íóâàòè ôóíêö³þ çáåðåæåííÿ êàï³òàëó, º êðèïòî-
âàëþòà, à ñàìå á³òêî¿íè. Âò³ì, ïîòð³áíî âðàõîâó-
âàòè çíà÷íó âîëàòèëüí³ñòü á³òêî¿í³â (çðîñòàííÿ/

ïàä³ííÿ êóðñó á³ëüø í³æ íà 1000 äîë. çà äîáó 
ñòàëè âæå íîðìîþ) òà äîñèòü óìîâíó ëåãàëüí³ñòü 
îïåðàö³é ç íèìè (â Óêðà¿í³ âîíè ïðÿìî íå çàáîðî-
íåí³, àëå ñôåðà îá³ãó äóæå îáìåæåíà). 

²íøèì äîñèòü ïîøèðåíèì ó ñâ³ò³ ñïîñîáîì çáå-
ð³ãàííÿ êîøò³â º âêëàäåííÿ â äîðîãîö³íí³ ìåòà-
ëè, îñíîâíèìè ç ÿêèõ º: çîëîòî, ñð³áëî, ïëàòèíà òà 
ïàëëàä³é. Äëÿ ³íâåñòîð³â îñíîâíèé ³íòåðåñ ïðåä-
ñòàâëÿþòü ñàìå ö³ äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, îñê³ëüêè 
âîíè îáåðòàþòüñÿ íà ðèíêó çà ï³äòðèìêè áàíê³â-
ñüêèõ ñèñòåì ³ º äîñòóïíèìè äëÿ êóï³âë³–ïðîäàæó 
ïåðåñ³÷í³é îñîá³. 

Êîæåí ç öèõ ìåòàë³â ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³ êî-
òèðóâàííÿ, ôîðìóâàííÿ ö³íè, óìîâè ïðèäáàííÿ òà 
çáåð³ãàííÿ. ²ñòîðè÷íî íàéïîïóëÿðí³øèì ³íâåñ-
òèö³éíèì àêòèâîì ñåðåä äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â º 
çîëîòî, ÿêå âèçíà÷àº ö³íè íà ³íø³ ìåòàëè. 

Ëþäè íàäàâàëè ïåðåâàãó çîëîòó ÿê íàéá³ëüø 
íàä³éíîìó ñïîñîáó çàîùàäæåíü â óñ³ ÷àñè, à îñî-
áëèâî ï³ä ÷àñ ïîä³é ìàñøòàáíîãî õàðàêòåðó. Òðà-
äèö³éíî ïîïèò òà ö³íà íà çîëîòî çðîñòàº â êðè-
òè÷í³ òà ïåðåõ³äí³ ïåð³îäè (â³éíè, ðåâîëþö³¿), êîëè 
âèíèêàº â³ðîã³äí³ñòü îáâàëó åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè 
òà ïàä³ííÿ ö³í íà àêö³¿ òà ³íø³ òðàäèö³éí³ ô³íàí-
ñîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ³íñòðóìåíòè. Êîòèðóâàííÿ çîëî-
òà çàëåæàòü â³ä ÷èñëåííèõ ôàêòîð³â, ñåðåä ÿêèõ 
ìîæíà âèä³ëèòè òàê³: òåíäåíö³¿ ðèíêó çîëîòà òà 
ðèíêó äîëàðà, ñâ³òîâ³ ô³íàíñîâ³ êðèçè òà ³íôëÿ-
ö³ÿ, â³éíè àáî ïîë³òè÷í³ êðèçè. 

Ïîïóëÿðí³ñòü ñð³áëà îáóìîâëåíà éîãî íàä³é-
í³ñòþ, äîñòóïí³ñòþ òà ìåíøîþ âàðò³ñòþ. Îñê³ëüêè 
ñð³áëî, ÿê ³ ïëàòèíà ³ ïàëëàä³é, º ïðîìèñëîâèìè 
ìåòàëàìè, ö³íà íà íèõ çàëåæèòü òàêîæ ³ â³ä ñôåð 
¿õ çàñòîñóâàííÿ. Ö³íè íà ñð³áëî, ïëàòèíó òà ïàë-

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà êóðñ³â ³íîçåìíèõ âàëþò â³äíîñíî óêðà¿íñüêî¿ ãðèâí³ â 2018–2019 
(ïî÷àòîê) ðîêàõ.[3]
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ëàä³é ôîðìóþòüñÿ ï³ä âïëèâîì ðèíêîâèõ ïîïèòó 
³ ïðîïîçèö³¿ òà âèõîäÿ÷è ç ö³íè çîëîòà. Îäíàê, ¿õ 
ââàæàþòü á³ëüø âîëàòèëüíèìè ìåòàëàìè. Òîìó 
ö³ àêòèâè º á³ëüø ïðèâàáëèâèìè íå äëÿ ³íâåñòó-
âàííÿ, à äëÿ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é ÷åðåç ð³çê³ 
ïåðåïàäè ö³í íà íèõ. 

Â ñó÷àñí³é Óêðà¿í³ ðèíîê ïàëàä³þ òà ïëàòèíè 
ìàéæå íåðîçâèíåíèé. Êîòèðóâàííÿ öèõ ìåòàë³â 
çä³éñíþþòü äîñèòü îáìåæåíà ê³ëüê³ñòü áàíê³â, à 
ïðèäáàòè çëèòêè ç íèõ äîñòóïíî ëèøå â îäíîìó 
áàíêó – Ïðàâåêñ–Áàíêó.

Óêðà¿íñüê³ áàíêè ïðîïîíóþòü ïðèâàòíèì ³í-
âåñòîðàì äåê³ëüêà ñïîñîá³â êàï³òàëîâêëàäåíü â 
äîðîãîö³íí³ ìåòàëè. Êîæåí ç íèõ ìàº ñâî¿ îñî-
áëèâîñò³, ïåðåâàãè òà íåäîë³êè. Ðîçãëÿíåìî íàé-
á³ëüø ïîøèðåí³ ç íèõ íà ïðèêëàä³ çîëîòà:

1. Êóï³âëÿ çîëîòîãî çëèòêà â áàíêó – äîñèòü ïî-
øèðåíèé ñïîñ³á êàï³òàëîâêëàäåíü â äîðîãîö³íí³ 
ìåòàëè. Ïðîäàæ çîëîòà â çëèòêàõ â³ä 1 äî 1000 
ãðàì çä³éñíþº äîñèòü øèðîêå êîëî áàíê³â çà íàÿâ-
íîñò³ ñïåö³àëüíî¿ áàíê³âñüêî¿ ë³öåíç³¿. Îäíàê, áàí-
ê³â, ÿê³ ïðîäàþòü çëèòêè, çíà÷íî ìåíøå, í³æ òèõ, ÿê³ 
¿õ êóïóþòü ó íàñåëåííÿ.Òîæ ïðîäàòè çëèòîê ÷åðåç 
ïåâíèé ÷àñ ìîæå áóòè ïðîáëåìàòè÷íî. Òàêîæ ïî-
òð³áíî ìàòè íà óâàç³, ùî äð³áí³ çëèòêè ìàþòü äóæå 
âèñîêó ìàðæó (äî 50%), à âåëèê³ – ñêëàäí³øå ïðî-
äàòè. ²íâåñòóþ÷è â çëèòêè ïîòð³áíî ïàì’ÿòàòè ïðî 
íàÿâí³ñòü áàíê³âñüêîãî ñïðåäó – ð³çíèöþ â ö³í³ ì³æ 
ïðîäàæåì òà êóï³âëåþ öüîãî àêòèâó. Ùå îäí³ºþ 
îñîáëèâ³ñòþ òàêîãî ñïîñîáó ³íâåñòóâàííÿ º íåîá-
õ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ ñõîðîííîñò³ çîëîòèõ çëèò-
ê³â (îáëàøòóâàííÿ âëàñíîãî ñõîâèùà àáî îïëàòà 
ïîñëóã ç³ çáåð³ãàííÿ â áàíêó), ùî ìîæå âèìàãàòè 
äîäàòêîâèõ âèòðàò. Îòæå, òàêèé ñïîñ³á âêëàäåííÿ 
ãðîøåé íàâðÿä ÷è äîçâîëèòü ³íâåñòîðó îòðèìàòè 
çíà÷íèé ïðèð³ñò êàï³òàëó.

2. Âêëàäåííÿ â áàíê³âñüê³ çîëîò³ ðàõóíêè – íà 
íàøó òî÷êó çîðó, öå íàéëåãøèé ñïîñ³á «çîëîòî-
ãî» ³íâåñòóâàííÿ, ñóòü ÿêîãî ïîëÿãàº ó â³äêðèò-
ò³ ðàõóíêó ïîä³áíîìó äî áàíê³âñüêîãî äåïîçèòó, 
ò³ëüêè çàì³ñòü âàëþòè ïðåäìåòîì âêëàäó º ãðà-
ìè çîëîòó. Ïðèâàáëèâèì ïðè òàêîìó âêëàäåíí³ 
º çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ÏÄÂ, îñê³ëüêè ïîêóïåöü 
íå îòðèìóº çîëîòî ó ô³çè÷íîìó âèãëÿä³. Çíà÷íèì 
íåäîë³êîì òàêîãî ³íâåñòóâàííÿ º â³äñóòí³ñòü äåð-
æàâíîãî ñòðàõóâàííÿ ðàõóíê³â Ôîíäîì ãàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â. ßê ³ ç³ ñòàíäàðòíèì äåïîçèòîì, íà 
ìåòàëåâ³ ðàõóíêè íàðàõîâóþòüñÿ â³äñîòêè, àëå ¿õ 
ðîçì³ð ñêëàäàº â ñåðåäíüîìó 1,5–3%, ç ÿêèõ ùå 
ïîòð³áíî çàïëàòèòè ÏÄÔÎ òà â³éñüêîâèé çá³ð.

3. Òîðã³âëÿ çîëîòîì íà âàëþòí³é á³ðæ³ – äî-
ñèòü ðèçèêîâèé ìåòîä ³íâåñòèö³é, ÿêèé äî òîãî æ 
ùå âèìàãàº çàëó÷åííÿ ïîñåðåäíèêà (áðîêåðà), 
îñê³ëüêè âàëþòíà á³ðæà íå äîïóñêàº ïðÿìî¿ ó÷àñ-
ò³ ³íâåñòîðà â òîðãàõ. Ïðîòå òàêèé ìåòîä âèêëþ-
÷àº íåîáõ³äí³ñòü ñïëàòè ïîäàòê³â ³ âèð³øåííÿ ïè-
òàíü ïðî çàáåçïå÷åííÿ ñõîðîííîñò³ ìåòàëó.

4. Ïðèäáàííÿ çîëîòèõ áàíê³âñüêèõ êîëåêö³éíèõ òà 
³íâåñòèö³éíèõ ìîíåò – äîñèòü ïðîñòèé ñïîñ³á êàï³-
òàëîâêëàäåííÿ, îñê³ëüêè óêðà¿íñüê³ áàíêè ïðîïîíó-
þòü ìîíåòè âñ³ì îõî÷èì. Òðåáà áðàòè äî óâàãè, ùî 
âàðò³ñòü êîëåêö³éíèõ ìîíåò çíà÷íî âèùà í³æ ³íâåñ-
òèö³éíèõ, ³ âì³ñòèòü íå ëèøå âàðò³ñòü ìåòàëó, à òà-
êîæ ³ âàðò³ñòü ðîá³ò ç õóäîæíüîãî îôîðìëåííÿ òà 
ÏÄÂ. ² çíîâó ïåðåä ³íâåñòîðîì ïîñòàº ïèòàííÿ çà-
áåçïå÷åííÿ áåçïåêè ñâîãî âêëàäåííÿ.

5. Çîëîòî WebMoney – öå íàéíîâ³øèé ñïî-
ñ³á êàï³òàëîâêëàäåíü â çîëîòèé ìåòàë, ñóòü ÿêî-
ãî ïîëÿãàº â ïðèäáàíí³ åëåêòðîííîãî åêâ³âàëåíòà 
çîëîòà. Çà íåîáõ³äíîñò³ ³íâåñòîð ìàº ìîæëèâ³ñòü 
îòðèìàòè ìåòàë ó ô³çè÷íîìó âèãëÿä³, ïðîòå ëè-
øå â îô³ñ³ àðàáñüêî¿ êîìïàí³ÿ WM Metals FZE â 
ÎÀÅ. Ïðîòå, íàä³éí³ñòü âêëàäåííÿ ãðîøåé â çî-
ëîòî WebMoney íå âèêëèêàº â ³íâåñòîð³â ñóì-
í³â³â ³ çàëèøàºòüñÿ ïîïóëÿðíèì ³íâåñòóâàííÿì 
âæå áëèçüêî 5–8 ðîê³â.

6. Ïðèäáàííÿ þâåë³ðíèõ ïðèêðàñ – òàêèé ñïî-
ñ³á ³íâåñòóâàííÿ ñêîð³øå â³äíîñèòüñÿ äî ³íâåñòó-
âàííÿ â îá’ºêòè ìèñòåöòâà òà àíòèêâàð³àòó. Ðîç-
ãëÿäàþ÷è òàêå ³íâåñòóâàííÿ ïîòð³áíî ïàì’ÿòàòè 
ïðî éîãî îñíîâí³ íåäîë³êè: â ïðèêðàñàõ âèêîðèñ-
òîâóºòüñÿ íå ÷èñòå çîëîòî, à ñïëàâ ç äîì³øêà-
ìè; ïðîäàòè çîëîò³ þâåë³ðí³ âèðîáè çà ö³íîþ ïî-
êóïêè äîñèòü ñêëàäíî; âàðòî ïðèäáàâàòè âèðîáè 
ìàéñòð³â–þâåë³ð³â ç³ ñâ³òîâèì ³ì’ÿì, ùî âèìàãàº 
çíà÷íèõ ïåðâèííèõ ³íâåñòèö³é.

Ïîìèëêîþ º ââàæàòè, ùî çîëîòî çàâæäè äî-
ðîæ÷àº. Ñâ³òîâà ö³íà çîëîòà âñòàíîâëþºòüñÿ íà 
Ëîíäîíñüê³é á³ðæ³, òàê çâàíèé ëîíäîíñüêèé ô³ê-
ñèíã. Â Óêðà¿í³ ö³íà íà «æîâòèé ìåòàë» âñòàíîâ-
ëþºòüñÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè â çà-
ëåæíîñò³ â³ä ñâ³òîâî¿ êîí’þíêòóðè ³ ô³êñóºòüñÿ íà 
êîæåí ðîáî÷èé äåíü. (ðèñ. 2)

²íâåñòèö³¿ â äîðîãîö³íí³ ìåòàëè ñë³ä ðîçãëÿäàòè 
ÿê äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ. Õî÷à â Óêðà¿í³ ïîøè-
ðåíèì º ³íâåñòóâàííÿ ô³çè÷íèìè îñîáàìè ó áàí-
ê³âñüê³ ìåòàëè íà îäèí–òðè ðîêè, îäíàê çà êîðäî-
íîì ö³ ñòðîêè çíà÷íî òðèâàë³ø³ é ñòàíîâëÿòü äî 
äåñÿòè ³ á³ëüøå ðîê³â. Â òàêîìó âèïàäêó ìîæëèâà 
³ á³ëüøà äîõîäí³ñòü çà òàêèìè ³íâåñòèö³éíèìè àê-
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òèâàìè. Ïðîòÿãîì á³ëüø äîâãîãî ïåð³îäó ñòðèáîê 
â ö³í³ ìåòàëó áóäå çíà÷íî âàãîì³øèì, à â³äòàê º 
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè á³ëüøå äîõîäó. (ðèñ. 3)

Äîñèòü ïîïóëÿðíèì ³íâåñòèö³éíèì àêòèâîì, ÿê â 
Óêðà¿í³, òàê ³ â ³íøèõ öèâ³ë³çîâàíèõ êðà¿íàõ, º ö³íí³ 
ïàïåðè, ñåðåä ÿêèõ ïîòð³áíî âèä³ëèòè àêö³¿ òà îá-
ë³ãàö³¿. ²íâåñòóâàííÿ â àêö³¿ êîìïàí³é º äîñèòü ðè-
çèêîâîþ ñïðàâîþ ³ ïðÿìî çàëåæèòü â³ä ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³¿–åì³òåíòà. Àëå ³ äîõ³äí³ñòü 
çà àêö³ÿìè ìîæå ïåðåâèùèòè â³äñîòîê â³ä áàíê³â-
ñüêîãî äåïîçèòó òà ïîêðèòè ð³âåíü ³íôëÿö³¿. Òî-
ìó ïðè âèáîð³ àêö³¿ äëÿ êàï³òàëîâêëàäåíü ïîòð³áíî 
ðåòåëüíî âèâ÷àòè ä³ÿëüí³ñòü åì³òåíòà çà îñòàíí³ 

ðîêè. Îñê³ëüêè, ðèçèêîâèì ìîìåíòîì ïðè òàêîìó 
âèä³ ³íâåñòóâàííÿ º â³ðîã³äí³ñòü âòðàòè âêëàä³â ÷å-
ðåç áàíêðóòñòâî åì³òåíòà.

Óâåñü ñó÷àñíèé öèâ³ë³çîâàíèé ñâ³ò äîñèòü àê-
òèâíî âèêîðèñòîâóº ìîæëèâîñò³ ³íâåñòóâàííÿ 
íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çàðîáëÿþ÷è ïðè öüîìó íà 
äèâ³äåíäàõ òà íà êóðñîâ³é ð³çíèö³ àêö³é. Îäíàê â 
Óêðà¿í³ ôîíäîâ³ ðèíêè ò³ëüêè ðîçâèâàþòüñÿ, õî÷à 
³ ñòð³ìêèìè òåìïàìè. Íà ïî÷àòîê 2019–ãî ðîêó 
íàéá³ëüøèìè ãðàâöÿìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó áó-
ëè òàê³ ôîíäîâ³ á³ðæ³: ÏðÀÒ «ÔÁ «Ïåðñïåêòèâà», 
ÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà» òà ÀÒ «ÔÎÍÄÎÂÀ Á²ÐÆÀ 
ÏÔÒÑ».

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà îô³ö³éíî¿ âàðòîñò³ äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â â Óêðà¿í³ ïðîòÿãîì 2018 ð. 
(ãðí/óíö³ÿ) [3]

Ðèñóíîê 3. Äèíàì³êà îô³ö³éíèõ êóðñ³â äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â çà 2009–2018 ðð. (ãðí/óíö³ÿ) [3]
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Ïðîïîçèö³¿ ùîäî àêö³é ÿê óêðà¿íñüêèõ, òàê ³ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â íà â³ò÷èçíÿíèõ ôîíäîâèõ á³ð-
æàõ äîñèòü ñêóï³. Íà ïî÷àòîê ëþòîãî 2019–ãî 
ðîêó ñòðóêòóðà ïðîïîçèö³é íà Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³ 
âèãëÿäàëà íàñòóïíèì ÷èíîì: [4]

²íñòðóìåíò Ïèòîìà âàãà ó 
òîðãàõ

Îáë³ãàö³¿ âíóòð³øíüî¿ 
äåðæàâíî¿ ïîçèêè 68,65%

Àêö³¿ óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ 21,9%
Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ 3,35%
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 2,44%
Àêö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â 2,13%
Àêö³¿ ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â 0,61%
²íøå 0,91%

²íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè âèìàãàþòü â³ä ³í-
âåñòîðà âîëîä³ííÿ äîñòàòí³ì ð³âíåì çíàíü ó ô³-
íàíñîâ³é òà ³íâåñòèö³éí³é ãàëóçÿõ. Â òîìó âèïàä-
êó, êîëè òàêèõ çíàíü áðàêóº ìîæíà çâåðíóòèñÿ 
äî Ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ 
ïåðåäáà÷àº çàëó÷åííÿ äð³áíèõ ³íâåñòîð³â íà óìî-
âàõ ÷àñòêîâî¿ (ïàéîâî¿) ó÷àñò³ ó âåëèêèõ ïðîåêòàõ, 
ÿêèìè êåðóº öåé ôîíä.

Íàéá³ëüø áåçðèçèêîâàíèìè òà íàä³éíèìè ³í-
âåñòèö³ÿìè â ö³íí³ ïàïåðè º ïðèäáàííÿ îáë³ãà-
ö³é äåðæàâíèõ òà ìóí³öèïàëüíèõ ïîçèê. Ùå Ãàðð³ 
Ìàðêîâ³ö íà ïî÷àòêó ÕÕ ñò. âèçíàâ, ùî ºäèí³ ö³íí³ 
ïàïåðè, ÿê³ ìîæóòü áóòè íå ðèçèêîâàíèìè º ö³íí³ 
ïàïåðè êðà¿í, ùî çàáåçïå÷åí³ óðÿäîì. 

ßê áà÷èìî ç òàáëèö³, íàéá³ëüøå íà â³ò÷èçíÿíî-
ìó ôîíäîâîìó ðèíêó ïðåäñòàâëåí³ îáë³ãàö³¿ âíó-
òð³øí³õ äåðæàâíèõ ïîçèê (äàë³ – ÎÂÄÏ), ÿê³ ðîç-
ì³ùóº, îáñëóãîâóº òà ãàðàíòóº âèïëàòè ïî íèõ 
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè. Êóïóâàòè òàê³ ö³í-
í³ ïàïåðè ³íâåñòîðàì äóæå âèã³äíî. Ïî–ïåðøå, 
÷åðåç âèñîêèé ñòóï³íü íàä³éíîñò³ – àäæå éäåòü-
ñÿ ïðî äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ âèêóïó îáë³ãàö³é (çà 20 
ðîê³â âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ³íñòðóìåíòó íå áóëî 
æîäíèõ «çáî¿â»). Ïî–äðóãå – ÎÂÄÏ ìàþòü äî-
ñèòü ïðèâàáëèâó äîõ³äí³ñòü. Ñåðåäíüîçâàæåíèé 
ð³âåíü äîõ³äíîñò³ ðîçì³ùåíèõ â ñ³÷í³ 2019 ðîêó 
îáë³ãàö³é çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà-
¿íè äîõîäèòü äî 20%. [3] 

Ñåðåä ïåðåâàã ³íâåñòóâàííÿ â ÎÂÄÏ, çîêðåìà, 
îäèí ç äåðæàâíèõ áàíê³â, âèä³ëÿº íàñòóïí³:

• ãàðàíò³ÿ äåðæàâè íà 100% ïðèäáàíèõ ÎÂÄÏ;
• ïîòî÷íà äîõ³äí³ñòü çíà÷íî ïåðåâèùóº äîõ³ä-

í³ñòü íà â³äïîâ³äí³ äåïîçèòè;
• â³äñóòí³é ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê íà äîõ³ä, îòðè-

ìàíèé â³ä ÎÂÄÏ;

• ìîæëèâ³ñòü äîñòðîêîâîãî ïðîäàæó ÎÂÄÏ íà 
âòîðèííîìó ðèíêó;

• äîõ³ä ñïëà÷óºòüñÿ ó âàëþò³ òà ïîâåðíåííÿ ñóìè 
³íâåñòèö³é ó âàëþòí³ ÎÂÄÏ çä³éñíþºòüñÿ ó âàëþò³;

• ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè êðåäèò ï³ä çàñòàâó 
ÎÂÄÏ. [5]

Ðàçîì ç òèì íåäîë³êîì ÎÂÄÏ º òå, ùî ïîêóïöå-
â³ ïîòð³áíî çàïëàòèòè ðÿä íàêëàäíèõ âèòðàò (çà 
â³äêðèòòÿ ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ, îôîðìëåí-
íÿ íîòàð³àëüíî çàâ³ðåíî¿ êàðòêè çðàçê³â ï³äïèñ³â, 
îáñëóãîâóâàííÿ ðàõóíêó òîùî). Òîìó åêîíîì³÷íà 
åôåêòèâí³ñòü òàêèõ ³íâåñòèö³é ïî÷èíàºòüñÿ ç ïåâ-
íî¿ ñóìè. Íà íàøó äóìêó, îïòèìàëüíà ñóìà ³íâåñ-
òèö³é â ÎÂÄÏ ïî÷èíàºòüñÿ ç³ 100 òèñ. ãðí. ² òîìó 
íå äàðåìíî äåðæàâà âñòàíîâëþº ì³í³ìàëüíèé îá-
ñÿã ³íâåñòóâàííÿ â ÎÂÄÏ íà ð³âí³ 1 ìëí. ãðí.

Ùå îäèí âèä ³íâåñòèö³é, ÿê³ âàðòî ðîçãëÿíó-
òè â ìåæàõ íàøîãî äîñë³äæåííÿ – öå ³íâåñòèö³¿ â 
ìåðåæ³ ²íòåðíåò. Çàâäÿêè ðîçâèòêó «Âñåñâ³òíüî¿ 
ïàâóòèíè» ³ ¿¿ âñåäîñòóïíîñò³ êîæåí ïðèâàòíèé 
³íâåñòîð ìàº äîñòóï äî âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ³íòåð-
íåò–ñåðâ³ñ³â ³ ïðîãðàì, ÿê³ äîçâîëÿþòü îòðè-
ìóâàòè ïàñèâíèé äîõ³ä. Ïðèáóòîê â³ä òàêèõ êà-
ï³òàëîâêëàäåíü, ÿê ïðàâèëî, çíà÷íî ìåíøèé 
çàãàëüíîïðèéíÿòèõ óÿâëåíü, îäíàê, â³í âñå æ òà-
êè º, ÷åðåç ùî äîõ³ä â³ä òàêîãî ³íâåñòóâàííÿ ìîæå 
îòðèìóâàòè íàâ³òü ³íâåñòîð–ïî÷àòê³âåöü.

²íòåðíåò íàäàº ÷èìàëî ìîæëèâèõ âàð³àíò³â òà 
ñïîñîá³â êàï³òàëîâêëàäåíü. Îñü íàéá³ëüø ïîøè-
ðåí³ ³íñòðóìåíòè äëÿ ³íâåñòóâàííÿ â ²íòåðíåò³:

– ÏÀÌÌ–ðàõóíêè íà Forex;
– áîðãîâèé ñåðâ³ñ WebMoney;
– õàéïè (HYIP – ïðîåêòè), ôîíäè òà á³ðæ³;
– êðåäèòóâàííÿ ³íòåðíåò–îáì³ííèê³â ³ ïðèâàò-

íèõ îñ³á;
– ³íâåñòóâàííÿ â ïóáë³÷í³ áþäæåòí³ àâòîìàòè;
– ³íâåñòóâàííÿ â äîìåíè òà ñàéòè.
Îñíîâíèìè ïåðåâàãàìè ³íâåñòèö³é â ²íòåðíåò º 

îïåðàòèâí³ñòü, ïðîñòîòà ³ âèñîêà ïðèáóòêîâ³ñòü. 
Îäíàê, öå ³ íàéá³ëüø ðèçèêîâàíèé ñïîñ³á âêëà-
äåíü, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ 
øàõðà¿â òà íåïðîçîð³ñòþ âåäåííÿ îïåðàö³é. Ñà-
ìå òîìó íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ êàï³òà-
ëîâêëàäåíü ò³ëüêè ïåðåâ³ðåí³ ðåñóðñè.

Çâ³ñíî æ, íàøå äîñë³äæåííÿ îõîïèëî äàëåêî íå âñ³ 
ñïîñîáè ïðèìíîæåííÿ çàîùàäæåíü, ÿêèìè ìîæóòü 
ñêîðèñòóâàòèñÿ óêðà¿íö³. Ïðèì³ðîì, ìàþ÷è â³ëüí³ 
êîøòè, ìîæíà çàïî÷àòêóâàòè ñâ³é á³çíåñ ÷è ïðèäáà-
òè ÷àñòêó â «÷óæ³é ñïðàâ³». Àëå òàê³ êðîêè ïîòðåáó-
þòü ð³øó÷îñò³ òà çíà÷íèõ ïî÷àòêîâèõ ³íâåñòèö³é.
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Âèñíîâêè
Â óìîâàõ ñó÷àñíèõ ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íîãî ðîç-

âèòêó, ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó òà õåäæóâàííÿ 
ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ íàñàìïåðåä ç íåñòàá³ëüí³ñ-
òþ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, – ä³ºâèì ³íñòðó-
ìåíòîì äëÿ ³íâåñòîðà âèñòóïàþòü àëüòåðíàòèâí³ 
ôîðìè çàëó÷åííÿ êàï³òàëó. Áåçóìîâíî, öå â³äì³í-
íèé ³íñòðóìåíò äëÿ äèâåðñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïîðòôåëÿ, îäíàê ñïîñ³á éîãî çàñòîñóâàííÿ ïî-
âèíåí áóòè ìàêñèìàëüíî ïåðåâ³ðåíèì ³ íàä³éíèì. 
Ïðîòå, îáèðàþ÷è ñàìå òàê³ ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè, ³í-
âåñòîð ìàº ïàì’ÿòàòè îñîáëèâîñò³ êîæíîãî ç íèõ. 

Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ íàìè áóëî âèÿâ-
ëåíî: ïðîàíàë³çîâàí³ ñïîñîáè ³íâåñòóâàííÿ äî-
ö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ëèøå ÿê äîâãîñòðîêîâ³ êàï³-
òàëîâêëàäåííÿ, òåðì³íè ÿêèõ ñòàíîâëÿòü ïîíàä 
äåñÿòü ðîê³â. Îêð³ì òîãî, êîæåí âèä ìàº ñâ³é ñòó-
ï³íü ðèçèêó òà ð³âåíü äîõ³äíîñò³. 

Òàêîæ íàìè âèÿâëåíî, ùî â Óêðà¿í³ íåòðàäèö³é-
í³ ôîðìè ³íâåñòóâàííÿ íà ñüîãîäí³ íå íàáóëè øè-
ðîêî¿ ïîïóëÿðíîñò³, ¿õ ðèíîê ëèøå ðîçâèâàºòüñÿ, 
à âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ì³æíàðîäíèõ ðèíê³â âè-
ìàãàº äîäàòêîâèõ âèòðàò òà çóñèëü ç áîêó ïðè-
âàòíèõ ³íâåñòîð³â.
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