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business through weather cataclysms but also pro-
vides stable development is described in the article.
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Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó
Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ â 

óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º ðîçêðèòòÿ ìåòîäè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ ï³äõîä³â äî ôóíêö³îíóâàííÿ ìå-
õàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ òà âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ 
éîãî ä³ºâîñò³ ç âðàõóâàííÿì òåíäåíö³é òà ïåðñïåêòèâ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè. 

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Â ðîáîò³ âèêîðèñòàíà ñóêóïí³ñòü íàóêîâèõ ìåòîä³â ³ ï³äõîä³â, ùî äîçâî-
ëèëî äîñÿãíóòè ïîñòàâëåíî¿ ìåòè. Ñèñòåìíèé òà ñòðóêòóðíèé ìåòîäè âèêîðèñòàíî ïðè âèçíà÷åíí³ 
îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïîð³âíÿëüíèé òà ñòàòèñòè÷-
íèé ìåòîäè äîçâîëèëè çä³éñíèòè àíàë³ç îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó 
â Óêðà¿í³, à ìåòîäè óçàãàëüíåííÿ òà íàóêîâîãî àáñòðàãóâàííÿ áóëî çàñòîñîâàíî â ïðîöåñ³ âèçíà-
÷åííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â òà ïåðñïåêòèâ éîãî ðîçâèòêó.
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Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Âèçíà÷åíî îñíîâí³ òåîðåòèêî–ìåòîäè÷í³ çàñàäè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Çä³éñíåíî àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó ôîíäîâîãî ðèíêó òà îõàðàêòå-
ðèçîâàíî îñíîâí³ éîãî îñîáëèâîñò³ â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Çàïðîïîíîâàíî 
íàïðÿìè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî áàçóþòüñÿ íà 
óäîñêîíàëåíí³ ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó, ïîñèëåíí³ âçàºìîä³¿ ì³æ éîãî ó÷àñíèêàìè 
÷åðåç òðàíñôîðìàö³þ ö³ëåé òà ïð³îðèòåò³â ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ â³äïîâ³äíî äî ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåí-
ò³â ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Îðãàí³çàö³ÿ òà ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ùîäî âè-
çíà÷åííÿ òà õàðàêòåðèñòèêè ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó.

Âèñíîâêè. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó âèòóïàº ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì çàëó÷åííÿ äî-
äàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â åêîíîì³÷íó ñèñòåìó òà çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ â êðà¿í³. Â êîíòåêñò³ ìîäåðí³çàö³¿ ³íñòðóìåíòàð³þ ôîíäîâîãî ðèíêó âàæëèâèì º ïðîäîâæåííÿ 
³ìïëåìåíòàö³¿ ºâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà â íàö³îíàëüíó ñèñòåìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ôîíäî-
âèì ðèíêîì äîçâîëèòü çàáåçïå÷èòè ÿê³ñíèé ð³âåíü ¿¿ ³íñòèòóö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ñòâîðèòü ïåðåäó-
ìîâè äëÿ ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â êðà¿í³. Ðîçâèòîê äåïîçèòàðíî–êë³ðèíãî-
âî¿ ñèñòåìè ïîòðåáóº ðîçøèðåííÿ êîëà ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Äîö³ëüíèì º 
ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â øëÿõîì çíèæåííÿ âèòðàò íà îïåðàö³¿ ç íèìè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ôîíäîâèé ðèíîê, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ, ³íñòðóìåíòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ, ñàìîðåãóëþþ÷³ îðãàí³çàö³¿, ö³íí³ ïàïåðè.
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Ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííîãî  
ðåãóëèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî 
ðûíêà â Óêðàèíå â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðàñêðûòèå ìåòîäè÷åñêèõ è ïðàêòè÷åñêèõ ïîäõîäîâ ê ôóíê-
öèîíèðîâàíèþ ìåõàíèçìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà â Óêðàèíå è 
îïðåäåëåíèÿ íàïðàâëåíèé ïîâûøåíèÿ åãî äåéñòâåííîñòè ïðè ó÷¸òå òåíäåíöèé è ïåðñïåêòèâ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíà ñîâîêóïíîñòü íàó÷íûõ ìåòîäîâ è ïîäõîäîâ, 
÷òî ïîçâîëèëî äîñòè÷ü ïîñòàâëåííîé öåëè. Ñèñòåìíûé è ñòðóêòóðíûé ìåòîäû èñïîëüçîâàíû 
ïðè îïðåäåëåíèè îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà. 
Ñðàâíèòåëüíûé è ñòàòèñòè÷åñêèé ìåòîäû ïîçâîëèëè îñóùåñòâèòü àíàëèç îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà â Óêðàèíå, à ìåòîäû îáîáùåíèÿ è íàó÷íîãî àáñòðàãèðîâà-
íèÿ áûëè ïðèìåíåíû â ïðîöåññå îïðåäåëåíèÿ îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé è ïåðñïåêòèâ åãî ðàçâèòèÿ.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Îïðåäåëåíû òåîðåòèêî–ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà â Óêðàèíå. Îñóùåñòâë¸í àíàëèç ñîâðåìåííîãî ñîñòîÿíèÿ ôîíäîâî-
ãî ðûíêà è îõàðàêòåðèçîâàíû îñíîâíûå åãî îñîáåííîñòè â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ 
îòíîøåíèé. Ïðåäëîæåíû íàïðàâëåíèÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà, îñíîâàííûå íà ñîâåðøåíñòâîâàíèè èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû ôîí-
äîâîãî ðûíêà, óñèëåíèè âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó åãî ó÷àñòíèêàìè ÷åðåç òðàíñôîðìàöèþ öåëåé è 
ïðèîðèòåòîâ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ñòðàòåãè÷åñêèìè äîêóìåíòàìè ñîöèàëüíî–
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû.

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Îðãàíèçàöèÿ è ïðîâåäåíèå íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé ïî 
îïðåäåëåíèþ è õàðàêòåðèñòèêè ìåõàíèçìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà.

Âûâîäû. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ôîíäîâîãî ðûíêà âûñòóïàåò äåéñòâåííûì èíñòðó-
ìåíòîì ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó è îáåñïå-
÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå. Â êîíòåêñòå ìîäåðíèçàöèè èíñòðóìåíòàðèÿ 
ôîíäîâîãî ðûíêà âàæíûì ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèå èìïëåìåíòàöèè åâðîïåéñêîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà â íàöèîíàëüíóþ ñèñòåìó ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ôîíäîâûì ðûíêîì, ÷òî ïîçâîëèò 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîçâèòîê ôîíäîâî-
ãî ðèíêó º ñêëàäíèì òà òðèâàëèì ïðîöåñîì, ùî 
ïîòðåáóº â³äïîâ³äíî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî–
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè êðà¿íè ïðè âðàõóâàíí³ åíäî-
ãåííèõ òà åêçîãåííèõ ôàêòîð³â âïëèâó. Ìåõàí³çì 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º ä³-
ºâèì ³íñòðóìåíòîì ôîðìóâàííÿ âíóòð³øí³õ ñòè-
ìóë³â ðîçâèòêó â³äïîâ³äíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóê-
òóðè òà ïåðåäóìîâ äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. 
Äèíàì³êà ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäî-

âîãî ðèíêó ñâ³ä÷èòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü ñèñòåìíî-
ãî ï³äõîäó äî îçäîðîâëåííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ðèí-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìàº âêëþ÷àòè çàêîíîäàâ÷å 
âäîñêîíàëåííÿ ÿê íà ð³âí³ ôóíêö³îíóâàííÿ îðãà-
í³çàòîð³â òîðã³âë³, òàê ³ íà ð³âí³ ï³äõîä³â äî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Çàçíà÷åíå 
ñâ³ä÷èòü ïðî àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ îñíîâíèõ 
çàñàä ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ 
òà âèîêðåìëåííÿ íàïðÿì³â éîãî óäîñêîíàëåííÿ â 
óìîâàõ ïîñèëåííÿ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

îáåñïå÷èòü êà÷åñòâåííûé óðîâåíü å¸ èíñòèòóöèîíàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ è ñîçäàñò ïðåäïîñûëêè 
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â ñòðàíå. Ðàçâèòèå äåïîçèòàðíî–
êëèðèíãîâîé ñèñòåìû íóæäàåòñÿ â ðàñøèðåíèè êðóãà öåííûõ áóìàã è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ. Öåëåñîîáðàçíûì ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå êàïèòàëèçàöèè ðûíêà öåííûõ áóìàã ïóò¸ì ñíè-
æåíèÿ çàòðàò íà îïåðàöèè ñ íèìè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôîíäîâûé ðûíîê, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå, èíñòðóìåíòû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñàìîðåãóëèðóþùèåñÿ îðãàíèçàöèè, öåííûå áóìàãè.

VARTSABA N.S.

The state regulation mechanism of stock market
The subject of the study is the state regulation mechanism of stock market in Ukraine in the 

context of the globalization of financial relations.

The purpose of the study is to reveal methodological and practical approaches to the functioning of 
the state regulation mechanism of stock market in Ukraine and to determine the directions of increasing 
its efficiency taking into account trends and prospects of the country’s economic development.

Research methods. In the work a set of scientific methods and approaches was used, which allowed to 
achieve the set goal. System and structural methods are used in determining the main instruments of state 
regulation of the stock market. Comparative and statistical methods allowed to analyze the main indicators 
of the functioning of the stock market in Ukraine, and methods of generalization and scientific abstraction 
were used in the process of determining the main directions and prospects for its development.

Results of work. The basic theoretical and methodological principles of state regulation of the 
stock market in Ukraine are determined. The analysis of the current state of the stock market and the 
main features of it in the conditions of globalization of financial relations are described. The directions 
of increase of efficiency of the state regulation of the stock market based on the improvement of the 
institutional structure of the stock market, strengthening of interaction between its participants 
through the transformation of the goals and priorities of their functioning in accordance with the 
strategic documents of the country’s socio–economic development are proposed.

The field of application of results. Organization and conducting of research on the definition and 
specification of the mechanism of state regulation of the stock market.

Conclusions. State regulation of the stock market is an effective tool for attracting additional 
financial resources into the economic system and ensuring stable economic growth in the country. 
In the context of the modernization of the stock market instruments, it is important to continue 
implementing European legislation in the national system of public management of the stock market, to 
ensure a high level of its institutional support and create preconditions for the formation of a favorable 
investment climate in the country. The development of the depository clearing system requires the 
expansion of the circle of securities and other financial instruments. It is expedient to increase the 
capitalization of the securities market by reducing the cost of operations with them.

Keywords: stock market, state regulation, instruments of state regulation, self–regulatory 
organizations, securities.



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

83

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó áóëè ïðåäñòàâëåí³ â 
äîñë³äæåííÿõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ â÷åíèõ: 
². Àíäðóùåíêà, Ñ. Àíîõ³íà, Í. Áëàãó, Ì. Ãîí÷àðà, 
Î. ²âàíèöüêó, Ì. Êîðåöüêîãî, Î. Êðþêîâà, ². Ëþòîãî, 
À. Êóòèðê³íà, Î. Ìîçãîâîãî, ². Íàçàð÷óê, Â. Îñêîëü-
ñüêîãî, Î. Õàðèòîíîâî¿, Ð. Øàðàâàðóòà, ². Øêîëü-
íèê òà ³íøèõ. Â³äçíà÷àþ÷è íàïðàöþâàííÿ àâòîð³â 
ùîäî âèçíà÷åííÿ îñîáëèâîñòåé äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, äîö³ëüíèì º ïðî-
äîâæåííÿ äîñë³äæåíü â³äíîñíî ïîñèëåííÿ åôåê-
òèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî 
ðèíêó â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçêðèòòÿ ìåòîäè÷íèõ òà 
ïðàêòè÷íèõ ï³äõîä³â äî ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³ç-
ìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â 
Óêðà¿í³ òà âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ éîãî 
ä³ºâîñò³ ç âðàõóâàííÿì òåíäåíö³é òà ïåðñïåêòèâ 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â³äïîâ³äíî äî 
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé 
ðèíîê», ôîíäîâèì ðèíêîì º ñóêóïí³ñòü ó÷àñíè-
ê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ïðàâîâ³äíîñèí ì³æ íè-
ìè ùîäî ðîçì³ùåííÿ, îá³ãó òà îáë³êó ö³ííèõ ïàïå-
ð³â ³ ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â). Ïðè öüîìó ó÷àñíèêè 
äàíîãî ðèíêó âèñòóïàþòü åì³òåíòè (ó òîìó ÷èñ-
ë³ ³íîçåìí³) àáî îñîáè, ùî âèäàëè íååì³ñ³éí³ ö³í-
í³ ïàïåðè, ³íâåñòîðè â ö³íí³ ïàïåðè, ³íñòèòóö³éí³ 
³íâåñòîðè, ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèí-
êó, îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî 
ðèíêó, ó òîìó ÷èñë³ ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó [1].

Ôîíäîâèé ðèíîê Óêðà¿í³ º ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ 
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà ï³äëÿãàº ðåãóëþâàí-
íþ â³äïîâ³äíî äî âèçíà÷åíèõ ïð³îðèòåò³â òà çà-
âäàíü, ùî âèçíà÷åí³ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ô³-
íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã». Äî îñíîâíèõ ö³ëåé äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â 
Óêðà¿í³ â³äíîñèòüñÿ: ïðîâåäåííÿ ºäèíî¿ òà åôåê-
òèâíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã; çàõèñò ³íòåðåñ³â ñïîæèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã; ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó òà 
ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; ñòâî-
ðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíî¿ ìîá³ë³çàö³¿ ³ ðîçì³ùåí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó÷àñíèêàìè ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã ç óðàõóâàííÿì ³íòåðåñ³â ñóñï³ëüñòâà; 
çàáåçïå÷åííÿ ð³âíèõ ìîæëèâîñòåé äëÿ äîñòóïó äî 
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà çàõèñòó ïðàâ ¿õ ó÷àñ-

íèê³â; äîäåðæàííÿ ó÷àñíèêàìè ðèíê³â ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã âèìîã çàêîíîäàâñòâà; çàïîá³ãàííÿ ìîíî-
ïîë³çàö³¿ òà ñòâîðåííÿ óìîâ ðîçâèòêó äîáðîñî-
â³ñíî¿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; 
êîíòðîëü çà ïðîçîð³ñòþ òà â³äêðèò³ñòþ ðèíê³â ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã; ñïðèÿííÿ ³íòåãðàö³¿ â ºâðîïåé-
ñüêèé òà ñâ³òîâèé ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã [2].
Òàêèì ÷èíîì, îñíîâí³ çàâäàííÿ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â 
äåðæàâíî¿ âëàäè â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ ôîíäî-
âîãî ðèíêó ïîëÿãàþòü ó ôîðìóâàíí³ âèâàæåíîãî, 
îá´ðóíòîâàíîãî òà ä³ºâîãî ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åí-
íÿ âèêîíàííÿ ïëàíîâèõ òà ïðîãíîçíèõ ïîêàçíèê³â 
ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ñòâîðåííÿ 
ïåðåäóìîâ äëÿ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
âèõîäó êðà¿íè íà ì³æíàðîäí³ ðèíêè êàï³òàëó. 

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, çîêðåìà íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó, çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì: âåäåííÿ äåðæàâíèõ 
ðåºñòð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ³ ðåºñòð³â îñ³á, ÿê³ 
íå º ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè, àëå ìàþòü ïðà-
âî íàäàâàòè îêðåì³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, òà ë³öåí-
çóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; 
íîðìàòèâíî–ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ; íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñ-
íèê³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (êð³ì ñïîæèâà-
÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã); çàñòîñóâàííÿ óïîâíîâà-
æåíèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè çàõîä³â âïëèâó; 
ïðîâåäåííÿ ³íøèõ çàõîä³â ç äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã [2]. Ïðîòå, äàí³ 
çàõîäè ïîòðåáóþòü àäàïòàö³¿ äî ñó÷àñíèõ óìîâ 
âåäåííÿ á³çíåñó, àäæå ïðîöåñè ô³íàíñîâî¿ ãëî-
áàë³çàö³¿ ôîðìóþòü àáñîëþòíî íîâ³ âàð³àíòè òà 
ìîæëèâîñò³ ùîäî çä³éñíåííÿ îïåðàö³¿ íà ôîí-
äîâîìó ðèíêó, òîìó äåðæàâíà ïîë³òèêà ìàº áóòè 
íàïðàâëåíà íà ï³äòðèìêó òà ðîçâèòîê ó÷àñíèê³â 
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ùî âèêîðèñòîâóþòü â ñâî¿é 
ä³ÿëüíîñò³ ³ííîâàö³éí³ çàñîáè òà ³íñòðóìåíòè.

Ó ñâî¿õ äîñë³äæåííÿõ, Ê³êòåíêî Î. çàçíà÷àº, ùî 
ôîíäîâèé ðèíîê ïîêè íå ìîæå ïîâíîþ ì³ðîþ âè-
êîíóâàòè ñâîº îñíîâíå ïðèçíà÷åííÿ êàï³òàë³çà-
ö³¿ ôîíäîâîãî ðèíêó çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ îáñÿ-
ã³â ðèçèê³â àêòèâ³â òà åôåêòèâíîìó ïåðåðîçïîä³ëó 
ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, â îñíîâíîìó éäå ïåðåðîçïîä³ë 
âëàñíîñò³ àáî óòâîðåííÿ íîâèõ ô³íàíñîâèõ êîì-
ïàí³é, ùî íå âîëîä³þòü äî åì³ñ³¿ â äîñòàòí³õ îáñÿ-
ãàõ ðåàëüíèìè àêòèâàìè ³, ÿê íàñë³äîê, ùî øâèäêî 
çíèêàþòü ç ðèíêó. Óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà íàáóâàº êðèòè÷-
íîãî çíà÷åííÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ âíàñë³äîê ñóò-
òºâîãî çðîñòàííÿ çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â ³ 
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çàãðîç. Îñîáëèâà óâàãà ìàº ïðèä³ëÿòèñÿ ïèòàí-
íÿì ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó ÿê íàéá³ëüø 
ïîòåíö³éíî–ïðîäóêòèâíîãî ïîºäíàííÿ ðèíêîâî-
ãî é äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèí-
êó Óêðà¿íè òà êàðäèíàëüíîìó îíîâëåíí³ ³íñòèòó-
ö³îíàëüíîãî ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó 
ôîíäîâîãî ðèíêó òà ðîçâèòêó ìîí³òîðèíãó ñèñòå-
ìè ïðàâèë ³ ñòàíäàðò³â áàðæåâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìå-
òîþ íåäîïóùåííÿ ìàí³ïóëþâàííÿ [3, ñ. 110].

Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ çàõîä³â 
ïðÿìîãî òà íåïðÿìîãî âïëèâó íà éîãî ó÷àñíèê³â. Äî 
çàõîä³â ïðÿìîãî âïëèâó íàëåæàòü: çàêîíîòâîð÷à òà 
íîðìîòâîð÷à ðîáîòà ç ïèòàíü ôîðìóâàííÿ ³ ðîç-
âèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â; ë³öåíçóâàííÿ ó÷àñíè-
ê³â ðèíêó; ïðÿìèé êîíòðîëü çà îá³ãîì äåÿêèõ âèä³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â; ðåºñòðàö³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; êîíòð-
îëü çà ïðàâàìè âëàñíîñò³ é ¿õ çì³íîþ; óñòàíîâëåí-
íÿ ïðàâèë çä³éñíåííÿ îêðåìèõ âèä³â óãîä. Íåïðÿìå 
ðåãóëþâàííÿ íà ðîáîòó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çä³é-
ñíþºòüñÿ ÷åðåç çàãàëüíó òà ñïåö³àëüíó ñèñòåìó 
ìåõàí³çì³â ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè. Äî ïåðøî¿ íàëå-
æàòü òàê³: ðèíêîâ³ (íåïðÿì³) ìåõàí³çìè ìîíåòàðíî¿ 
ïîë³òèêè, çîêðåìà îïåðàö³¿ íà â³äêðèòîìó ðèíêó; ãà-
ðàíòóâàííÿ óðÿäîì êðåäèò³â, ïîçèê, äåïîçèò³â, ó òî-
ìó ÷èñë³ íà ºâðîâàëþòíîìó ðèíêó; óâåäåííÿ â îá³ã 
ð³çíîãî âèäó äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é, âåêñåë³â òà ³íøèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â; âàëþòíå ðåãóëþâàííÿ òà âàëþòíèé 
êîíòðîëü. Ñèñòåìíà ä³ÿ öèõ çàõîä³â ôîðìóº çà-
ãàëüíèé ì³êðîêë³ìàò ðîáîòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó, 
âïëèâàº íà ñêëàä ïîðòôåë³â ö³ííèõ ïàïåð³â, íàäàº 
³íäèêàòîðè òà îö³íêè, íà ÿê³ îð³ºíòóþòüñÿ ³íâåñòîðè. 
Êð³ì òîãî, êîæíèé ç öèõ ìåõàí³çì³â ìàº ñâ³é õàðàê-
òåð ä³¿ íà ñàì ðèíîê ³ íà ðîáîòó éîãî ó÷àñíèê³â [4, ñ. 
317]. Òàêèì ÷èíîì, â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè, 
äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÿâëÿº 
ñîáîþ çä³éñíåííÿ äåðæàâîþ êîìïëåêñíèõ çàõîä³â 
ùîäî óïîðÿäêóâàííÿ, êîíòðîëþ, íàãëÿäó çà ðèíêîì 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ¿õ ïîõ³äíèõ òà çàïîá³ãàííÿ çëî-
âæèâàííÿì ³ ïîðóøåííÿì ó ö³é ñôåð³ [5]. 

Âèá³ð ìîäåë³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿ-
äó çà ðèíêàìè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çàëåæèòü â³ä áà-
ãàòüîõ îá’ºêòèâíèõ ³ ñóá’ºêòèâíèõ ôàêòîð³â òà ïî-
òðåáóº âðàõóâàííÿ òîãî, ùî æîäíà ìîäåëü íå áóäå 
åôåêòèâíîþ áåç ¿¿ àäàïòàö³¿ äî óìîâ äå âîíà çàñòî-
ñîâóºòüñÿ. Îá’ºêòèâíèìè ôàêòîðàìè ðîçøèðåííÿ 
ñôåð âïëèâó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî 
ðèíêó âèñòóïàþòü: çðîñòàííÿ êîíöåíòðàö³¿ íà ô³-
íàíñîâîìó ðèíêó òà ðîë³ ô³íàíñîâèõ êîíãëîìåðà-
ò³â, à òàêîæ ôîðìóâàííÿ òðàíñêîðäîííèõ äèâåðñè-

ô³êîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â; ðîçìèâàííÿ ìåæ 
ì³æ áàíê³âñüêèìè ïîñëóãàìè òà ³íøèìè ô³íàíñî-
âèìè ïîñëóãàìè, à òàêîæ ïîøèðåííÿ àëüòåðíà-
òèâíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ó ì³æíàðîäí³é ïðàêòè-
ö³ âèêîðèñòîâóþòü òðè îñíîâí³ ìîäåë³ îðãàí³çàö³¿ 
çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó çà 
ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ:

– ñåêòîðàëüíà ìîäåëü;
– ìîäåëü êîíöåíòðàö³¿ âñ³õ íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é 

â ºäèíîìó íàãëÿäîâîìó îðãàí³;
– ìîäåëü ïîä³ëó ïîâíîâàæåíü ùîäî íàãëÿäó çà 

ðèíêîì òà ùîäî ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó.
Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî 

ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà éîãî ñåãìåíò³â 
â ñó÷àñíèõ óìîâàõ º ðåãóëþâàííÿ ñêëàäó ³íñòðó-
ìåíò³â ðèíêó òà îáñÿãó ¿õí³õ ïðàâ; ðåãóëþâàí-
íÿ ñêëàäó ó÷àñíèê³â ðèíêó òà îêðåìèõ âèä³â ¿õ ä³-
ÿëüíîñò³, ðåãóëþâàííÿ ³íôîðìàö³éíèõ ïîòîê³â íà 
ðèíêó; ðåãóëþâàííÿ îïåðàö³é òà ôîðì òîðã³âë³ ô³-
íàíñîâèìè àêòèâàìè; ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íî-
çåìíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó; ðåãóëþâàííÿ ïðîòèä³¿ â³ä-
ìèâàííþ ãðîøåé ³ ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó. Ïðè 
öüîìó ñïåöèô³÷íèì åëåìåíòîì ñòðóêòóðè äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º íàãëÿä, 
ÿêèé ïåðåäáà÷àº: ïîäàííÿ ïåð³îäè÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³ ïðî ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü óñ³ìà ïðîôåñ³éíèìè 
ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó; àíàë³ç ö³º¿ çâ³òíîñò³ 
äëÿ âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíè-
ê³â ôîíäîâîãî ðèíêó âèìîãàì çàêîíîäàâñòâà (çî-
êðåìà, âèìîãàì ìàéíîâîãî òà ô³íàíñîâîãî ñòàíó, 
ë³êâ³äíîñò³, ô³íàíñîâî¿ çàáåçïå÷åíîñò³ òîùî), ùî 
ìàº ñïðèÿòè çàõèùåíîñò³ ³íâåñòîðà íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó; àíàë³ç áóäü–ÿêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà â³äîìîñ-
òåé ïðî ïîä³¿, òåíäåíö³¿ òà ÿâèùà íà ðèíêó äëÿ âè-
ÿâëåííÿ îçíàê ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ 
ïàïåðè; áåçïîñåðåäí³é íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ó ïðî– öå-
ñ³ çä³éñíåííÿ íèìè îïåðàö³é ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè 
ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà 
øëÿõîì ó÷àñò³ ïðåäñòàâíèê³â óïîâíîâàæåíîãî 
äåðæàâíîãî îðãàíó â òîðãîâèõ ñåñ³ÿõ ôîíäîâèõ 
á³ðæ, ïîçàá³ðæîâèõ ôîíäîâèõ òîðãîâèõ ñèñòåì, ó 
çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â òîùî [6, ñ. 57].

Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì îö³íêè åôåêòèâíîñò³ òà 
ä³ºâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º îáñÿã òîðã³â, ùî 
çä³éñíþþòüñÿ íà çàçíà÷åíîìó ðèíêó (òàáë. 1).

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ òàáëèö³ 1, â Óêðà¿í³ íåìàº ÷³òêî¿ 
òåíäåíö³¿ ùîäî äèíàì³êè ïîêàçíèê³â îáñÿã³â òîðã³â 
îñíîâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè íà á³ðæîâîìó ðèí-
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êó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó. Òàê, ðèíîê àêö³¿ õàðàê-
òåðèçóâàâñÿ çíà÷íèì çðîñòàííÿì îáñÿã³â òîðã³â íà 
ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2014 ðîö³ (íà 264,85 ìëðä. 
ãðí. àáî æ íà 309% â ïîð³âíÿíí³ ç 2013 ðîêîì), ó 
2015 ðîö³ (íà 66,02 ìëðä. ãðí. àáî æ íà 116,8% â 
ïîð³âíÿíí³ ç 2014 ðîêîì), ó 2016 ðîö³ (íà 23,32 
ìëðä. ãðí. àáî æ íà 105,1% â ïîð³âíÿíí³ ç 2015 
ðîêîì), ïðîòå ó 2017 ðîö³ â³äáóëîñÿ çíà÷íå çíè-
æåííÿ îáñÿã³â òàêèõ îïåðàö³é (íà 358,82 ìëðä. ãðí. 
àáî æ íà 395,1% â ïîð³âíÿíí³ ç 2016 ðîêîì). Ïðî-
òèëåæíîþ äèíàì³êîþ õàðàêòåðèçóâàëèñÿ òîðãè íà 
á³ðæîâîìó ðèíêó – ç 2013 ðîêó â³äáóâàâñÿ çíà-
÷íèé ñïàä ç 44,92 ìëðä. ãðí. ó 2013 ðîö³ äî 2,08 
ìëðä. ãðí. ó 2016 ðîö³. Ïîêàçíèêè 2017 ðîêó â³äî-
áðàæàþòü ïî÷àòîê íåçíà÷íîãî â³äíîâëåííÿ çðîñ-
òàííÿ äî 5,02 ìëðä. ãðí. Ðèíîê äåðæàâíèõ îáë³ãà-
ö³é Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñïàäíîþ òåíäåíö³ºþ 
îáñÿã³â òîðã³â íà á³ðæîâîìó ðèíêó ç 345,87 ìëðä. 
ãðí. ó 2013 ðîö³ äî 189,52 ìëðä. ãðí. ó 2017 ðîö³, 
òà êîëèâàííÿìè íà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó. Âèõîäîì 
íà ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê õàðàêòåðèçóþòüñÿ äåðè-
âàòèâè, îáñÿã òîðã³â ÿêèìè çðîñòàº ç ÷³òêîþ òåí-
äåíö³ºþ. Íåãàòèâíîþ º äèíàì³êà ïðîäàæó îáë³ãàö³é 
ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæàõ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ïåâí³ íå-
ãàòèâí³ ÷èííèêè åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà â êðà¿-
í³ òà ïîòðåáóþòü ïîøóêó øëÿõ³â ùîäî ôîðìóâàííÿ 
ìîæëèâîñòåé äîñòóïó ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí äî äåøåâèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Äåïîçèòàðíà ñèñòåìà ÿê âàæëèâèé ñåãìåíò 
³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êàï³òàëó º íåâ³ä’ºìíîþ 

÷àñòèíîþ òà çàãàëüíîþ óìîâîþ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàí-
íÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè º çàïîðóêîþ ðåàë³çàö³¿ 
ïðèíöèï³â ïðîçîðîñò³ òà ñïðàâåäëèâîñò³ ùîäî ö³í 
íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâ-
íîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ (òàáë. 2).

²íôîðìàö³ÿ â³äîáðàæåíà â òàáëèö³ 2, ñâ³ä÷èòü 
ïðî çíèæåííÿ ê³ëüêîñò³ ñóá’ºêò³â, ùî ìàþòü ë³-
öåíç³¿ íà ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó. Ñïàäíèì òåìïîì ïðèðîñòó õàðàêòåðèçó-
þòüñÿ ÿê äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü äåïîçèòàðíî¿ 
óñòàíîâè (17,65% â ïîð³âíÿíí³ ç 2015 ðîêàì), 
òàê ³ ä³ÿëüí³ñòü ³ç çáåð³ãàííÿ àêòèâ³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ (32,26%) ³ ä³ÿëüí³ñòü ³ç çáåð³ãàííÿ 
àêòèâ³â ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (27,78%). Íåçì³ííîþ 
çàëèøèëàñü ê³ëüê³ñòü óñòàíîâ, ùî çàéìàþòüñÿ 
êë³ðèíãîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Ïðîòå, çàçíà÷åíà äèíà-
ì³êà òàêîæ â³äîáðàæàº ñèòóàö³þ, êîëè íà ðèíêó 
çàëèøàþòüñÿ ïîòóæí³ ó ô³íàíñîâîìó ïëàí³ ó÷àñ-
íèêè, ùî ìîæóòü ðîçøèðþâàòè ñôåðè ñâîº¿ ä³-
ÿëüíîñò³ òà ñïðèÿòè ðîçâèòêó âñ³º¿ ñèñòåìè.

Òàêèì ÷èíîì, âàæëèâèì º ï³äâèùåííÿ ñò³éêîñ-
ò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà îð-
ãàí³çàö³ÿ ºäèíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ìåðåæ³ ïî áîðãîâèõ 
òà äèâ³äåíäíèõ ö³ííèõ ïàïåðàõ, ùî äàñòü çìîãó ïî-
ëåãøèòè ³ ïðèñêîðèòè ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç àêö³-
ÿìè òà îáë³ãàö³ÿìè ³ âîäíî÷àñ äîçâîëèòü ïîñèëèòè 
êåðîâàí³ñòü ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó. ×èñëåíí³ ðåºñòðàòîðè ëèøå çá³ëüøóþòü 
âèòðàòè ³ ñòâîðþþòü íåçðîçóì³ë³ñòü íà ôîíäîâîìó 

Âèä ðèíêó 2013 2014 2015 2016 2017
Àêö³¿

Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 126,19 391,04 457,06 480,38 121,56
Á³ðæîâèé ðèíîê 44,92 24,46 5,22 2,08 5,02
Óñüîãî 171,1 415,5 462,28 428,46 126,61

Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 375,6 142,3 33,23 129,4 66,6
Á³ðæîâèé ðèíîê 345,87 545,77 250,13 210,09 189,52
Óñüîãî 721,47 688,09 283,36 339,49 256,12

Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 51,36 37,09 40,24 46,27 23.70
Á³ðæîâèé ðèíîê 47,51 32,82 13,53 9,17 6,12
Óñüîãî 98,87 69,92 53,77 55,44 29,80

Äåðèâàòèâè
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 0,00 0,01 0,04 0,12 0,59
Á³ðæîâèé ðèíîê 18,01 9,59 5,83 2,28 5,03
Óñüîãî 18,01 9,60 5,87 2,40 5,62

Òàáëèöÿ 1. Îáñÿã òîðã³â îñíîâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó 
ðèíêó Óêðà¿íè ó 2013–2017 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó
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ðèíêó ó çâ’ÿçêó ç ïðîáëåìîþ ïåðåäàííÿ ïðàâ âëàñ-
íîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, ùî çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü 
ñòâîðåííÿ öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ [8, ñ. 363]. 

Ãîëîâíèìè çàâäàííÿìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ òà êîíòðîëþ ó ñôåð³ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó 
º çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ³íôîðìàö³éíî¿ äîñòàò-
íîñò³, çâ³òíîñò³ òà îö³íþâàííÿ îñíîâíèõ éîãî ãðàâ-
ö³â, ùî äîñÿãàºòüñÿ øëÿõîì ââåäåííÿ ë³öåíçóâàí-
íÿ, â³äêðèòòÿ äîñòóïó íà ôîíäîâ³ ðèíêè ñóìë³ííèì 
éîãî ó÷àñíèêàì. Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ³í-
ñòèòóò³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äàº çìîãó ï³äâèùè-
òè ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè òà çàáåçïå÷èòü ì³öíèé ôóíäàìåíò äëÿ 
¿¿ äîâãîñòðîêîâîãî çðîñòàííÿ â ñó÷àñíèõ ãëîáàëü-
íèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ðèíêó [9, ñ. 161].

Âèñíîâêè
Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó âèòó-

ïàº ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â åêîíîì³÷íó ñèñòåìó òà çà-
áåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ â êðà¿í³. Â êîíòåêñò³ ìîäåðí³çàö³¿ ³íñòðóìåíòàð³þ 
ôîíäîâîãî ðèíêó âàæëèâèì º ïðîäîâæåííÿ ³ìï-
ëåìåíòàö³¿ ºâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà â íàö³î-
íàëüíó ñèñòåìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ôîíäîâèì 
ðèíêîì äîçâîëèòü çàáåçïå÷èòè ÿê³ñíèé ð³âåíü ¿¿ ³í-
ñòèòóö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ñòâîðèòü ïåðåäóìî-
âè äëÿ ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êë³ìàòó â êðà¿í³. Ðîçâèòîê äåïîçèòàðíî–êë³ðèíãî-
âî¿ ñèñòåìè ïîòðåáóº ðîçøèðåííÿ êîëà ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Äîö³ëüíèì 
º ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
øëÿõîì çíèæåííÿ âèòðàò íà îïåðàö³¿ ç íèìè.
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