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²íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì  
³ éîãî ì³ñöå â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º òåîðåòè÷í³ òà ìåòîäîëîã³÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ ñêëàäîâèõ ³íâåñ-
òèö³éíîãî ìåõàí³çìó. 

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º äåòàëüíèé àíàë³ç ôàêòîð³â çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, ùî âïëèâàþòü íà 
³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì òà äîñë³äæåíî ì³ñöå ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó â ³íâåñòèö³éíîìó ìåõàí³çì³.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàíî çàãàëüíîíàóêîâ³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè: íàóêîâî¿ 
àáñòðàêö³¿, àíàë³ç òà ñèíòåç; àíàë³òè÷íèé; ñèñòåìíèé.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ íàâåäåíî ïðèíöèïè ïîáóäîâè òà îïèñàíî ñêëàäîâ³ ³íâåñòèö³éíîãî 
ìåõàí³çìó. Äåòàëüíî ðîçãëÿíóòî ôàêòîðè çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, ùî âïëèâàþòü íà ³íâåñòèö³é-
íèé ìåõàí³çì. Äîñë³äæåíî ì³ñöå ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó â ³íâåñòèö³éíîìó ìåõàí³çì³.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Åêîíîì³êà òà óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíèì ãîñïîäàðñòâîì, ó 
÷àñòèí³ äåðæàâíèõ ñèñòåì òà ìåõàí³çì³â óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ íà ì³æíàðîäíîìó, ãàëóçåâîìó, 
ì³æãàëóçåâîìó òà ðåã³îíàëüíîìó ð³âíÿõ, ìåòîäè é åêîíîì³÷í³ âàæåë³ ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ 
ïðîöåñ³â òà ¿õ åôåêòèâí³ñòü.

Âèñíîâêè. ²íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì ÿê ñêëàäíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, ùî ñóïðîâîäæóº éîãî ³í-
âåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ðåàãóº íà çì³íè ìàêðî òà ì³êðî ñåðåäîâèùà òà ³íâåñòèö³éí³ âàæåë³ ÷åðåç 
ðåàë³çàö³þ ôóíêö³é óïðàâë³ííÿ ó öåíòðàõ â³äïîâ³äàëüíîñò³ íà âñ³õ åòàïàõ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. 
Àäåêâàòíà â³äïîâ³äü íà ì³íëèâ³ ôàêòîðè ìàêðî òà ì³êðî ñåðåäîâèùà ñòâîðþº ï³ä´ðóíòÿ äëÿ êîí-
êóðåíòíî¿ ñò³éêîñò³ ãîñïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà. Îñíîâó ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó âèçíà÷àº ³íâåñòè-
ö³éíà ïîë³òèêà, ÿêà çàäàº âåêòîð ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó – îá’ºêò òà ïåð³îä ³íâåñòóâàííÿ, äæåðåëà 
³íâåñòèö³é, íîðìàòèâíèé êîåô³ö³ºíò åôåêòèâíîñò³ òà ïåð³îä îêóïíîñò³. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì, ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëü-
í³ñòü, ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë, ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì, ôàêòîðè âïëèâó.
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Èíâåñòèöèîííûé ìåõàíèçì  
è åãî ìåñòî â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ òåîðåòè÷åñêèå è ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâû ôîðìèðîâà-
íèÿ ñîñòàâëÿþùèõ èíâåñòèöèîííîãî ìåõàíèçìà.
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Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ äåòàëüíûé àíàëèç ôàêòîðîâ âíåøíåé ñðåäû, âëèÿþùèõ íà 
èíâåñòèöèîííûé ìåõàíèçì è èññëåäîâàíî ìåñòî èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà â èíâåñòèöèîííîì 
ìåõàíèçìå.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû îáùåíàó÷íûå è ñïåöèàëüíûå ìåòîäû: íà-
ó÷íîé àáñòðàêöèè, àíàëèç è ñèíòåç; àíàëèòè÷åñêèé; ñèñòåìíûé.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå ïðèâåäåíû ïðèíöèïû ïîñòðîåíèÿ è îïèñàíû ñîñòàâëÿþùèå èíâåñòè-
öèîííîãî ìåõàíèçìà. Ïîäðîáíî ðàññìîòðåíû ôàêòîðû âíåøíåé ñðåäû, âëèÿþùèå íà èíâåñòèöèîííûé 
ìåõàíèçì. Èññëåäîâàíî ìåñòî èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà â èíâåñòèöèîííîì ìåõàíèçìå.

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Ýêîíîìèêà è óïðàâëåíèå íàöèîíàëüíûì õîçÿéñòâîì, â 
÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ñèñòåì è ìåõàíèçìîâ óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé íà ìåæäóíàðîäíîì, îòðàñ-
ëåâîì, ìåæîòðàñëåâîì è ðåãèîíàëüíîì óðîâíÿõ, ìåòîäû è ýêîíîìè÷åñêèå ðû÷àãè ðåãóëèðîâàíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è èõ ýôôåêòèâíîñòü.

Âûâîäû. Èíâåñòèöèîííûé ìåõàíèçì êàê ñëîæíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, êîòîðàÿ ñîïðî-
âîæäàåò åãî èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèÿ ìàêðî è ìèêðî ñðåäû è 
èíâåñòèöèîííûå ðû÷àãè ÷åðåç ðåàëèçàöèþ ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ â öåíòðàõ îòâåòñòâåííîñòè íà 
âñåõ ýòàïàõ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà. Àäåêâàòíûé îòâåò íà ìåíÿþùèåñÿ ôàêòîðû ìàêðî è ìè-
êðî ñðåäû ñîçäàåò ïî÷âó äëÿ êîíêóðåíòíîé óñòîé÷èâîñòè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Îñíîâó èí-
âåñòèöèîííîãî ìåõàíèçìà îïðåäåëÿåò èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ çàäàåò âåêòîð èíâåñ-
òèöèîííîãî ïðîöåññà – îáúåêò è ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ, èñòî÷íèêè èíâåñòèöèé, íîðìàòèâíûé 
êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè è ïåðèîä îêóïàåìîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííûé ìåõàíèçì, èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ, èíâåñòè-
öèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë, èíâåñòèöèîííûé ìåõàíèçì, ôàêòîðû âëèÿíèÿ.
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Investment mechanism  
and its place in the national economy

The subject of the study is the theoretical and methodological principles of forming the components 
of the investment mechanism

The purpose of the study is a detailed analysis of the environmental factors that affect the investment 
mechanism and investigated the place of the investment process in the investment mechanism.

Research methods. The paper uses general scientific and special methods: scientific abstraction, 
analysis and synthesis; analytical; systemic

Results of work. The article presents the principles of construction and describes the components 
of the investment mechanism. The factors of the environment affecting the investment mechanism are 
considered in detail. The place of the investment process in the investment mechanism is investigated.

The field of application of results. Economics and management of the national economy, in 
the part of state systems and mechanisms of economic management at the international, sectoral, 
interindustrial and regional levels, methods and economic levers of regulation of economic processes 
and their efficiency.

Conclusions. The investment mechanism, as a complex economic system, accompanying its investment 
activity, responds to changes in the macro and micro environment and investment leverage through the 
implementation of management functions at the centers of responsibility at all stages of the investment 
process. An adequate response to the changing factors of the macro and micro environment creates 
the basis for the competitive sustainability of the business entity. The basis of the investment mechanism 
is the investment policy, which defines the vector of the investment process – the object and period of 
investment, the source of investment, the normative coefficient of efficiency and the payback period.

Keywords: investment mechanism, investments, investment process, investment activity, 
investment potential, investment mechanism, factors of influence.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè íå-
îáõ³äíî âðàõîâóâàòè âñåîñÿæí³ñòü ïðîöåñ³â ãëî-
áàë³çàö³¿, ùî âïëèâàþòü íà âñ³ ñôåðè åêîíîì³êè òà 
ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ. Çà òàêèõ óìîâ ³íâåñòèö³¿ âèñòó-
ïàþòü îñíîâîþ ðîçâèòêó äåðæàâè, ãàëóç³ äëÿ äî-
ñÿãíåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ 
ñîö³àëüíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â çîâí³øíüîìó ñåðåäîâèù³. 
²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü íå ò³ëüêè îõîïëþº ïðîöå-
ñè âêëàäåííÿ àêóìóëüîâàíèõ ô³íàíñîâèõ êîøò³â òà 
ïðàêòè÷íèõ ä³é ùîäî ¿õ âèêîðèñòàííÿ, àëå é çàëó-
÷àº ö³ëó íèçêó âàæåë³â äëÿ ï³äñèëåííÿ ¿õ åôåêòèâ-
íîñò³. Ìåòîäè, ôîðìè, ìîòèâàö³ÿ òà îðãàí³çàö³ÿ ³í-
âåñòèö³éíèõ âêëàäåíü ñêëàäàþòü áàãàòîàñïåêòíèé 
³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì, ùî ÿâëÿº ñîáîþ ðóø³éíèé 
ïîòåíö³àë çì³í òà íîâîââåäåíü íà ð³âí³ ïðîöåñó. Ïðè 
öüîìó åôåêòèâí³ñòü ¿õ âçàºìîä³¿ çàëåæèòü â³ä ö³ëî¿ 
íèçêè çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â. Ïîòð³áíà 
çâîðîòíà ðåàêö³ÿ íà öåé âïëèâ. Â³ä ¿¿ øâèäêîñò³ òà 
àäðåñíîñò³ çàõîä³â çàëåæàòèìå ðåçóëüòàòèâí³ñòü 
³íâåñòèö³é, à îòæå åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó. 

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðî-
áëåìè. Çà ö³ºþ òåìàòèêîþ ³ñíóº çíà÷íà ê³ëü-
ê³ñòü íàóêîâèõ ïóáë³êàö³é, ùî ï³äòâåðäæóº àêòó-
àëüí³ñòü äàíî¿ ñôåðè äîñë³äæåííÿ. Çîêðåìà, ó 
ðîáîòàõ íàñòóïíèõ â÷åíèõ ÿê ².À. Áëàíê, Â.Â. Áî-
÷àðîâ, Ô.Ñ. Òóìóñîâ, Þ.À. Ìàëåíêîâ [7] ðîçãëÿ-
äàþòü ì³ñöå òà ðîëü ³íâåñòèö³é ó ñòàëîìó ðîçâè-
òêó åêîíîìûêè. Ìåõàí³çìè çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é 
íà ð³âí³ äåðæàâè â³äòâîðåíèé ó ïðàöÿõ Áóäþêà 
Þ.Ã. [2]. Ãàëóçåâå ñïðÿìóâàííÿ ó ïèòàííÿõ çà-
ëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ìàþòü ïðàö³ Ãóáàðü Î. Â. [4], 
Æóðêî Ò. Î., Í³ê³ôîðîâî¿ Ë. Î. òà Øèÿí À.À. [5]. 

Àëå äîñ³ ñóïåðå÷ëèâèì çàëèøàþòüñÿ òåîðå-
òè÷í³ òà ïðèêëàäí³ àñïåêòè ôóíêö³îíóâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó. Âçàºìîçâ’ÿçîê òà âçà-
ºìíà îáóìîâëåí³ñòü ñêëàäîâèõ òàêîãî ìåõàí³çìó, 
à òàêîæ éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ â óìîâàõ íåâèçíà-
÷åíîñò³ çàëèøàºòüñÿ àêòóàëüíîþ ïðîáëåìîþ íà 
òåðåíàõ íàóêè òà ïðàêòèêè. 

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ ñïåöèô³êè 
âçàºìîä³¿ ñêëàäîâèõ ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó â 
óìîâàõ ì³íëèâîãî çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà äëÿ 
ðîçðîáêè îïòèìàëüíîãî àëãîðèòìó ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïðîöåñó. Ðîçêðèòà ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ìå-
õàí³çìó øëÿõîì âèÿâëåííÿ éîãî ñêëàäîâèõ åëå-
ìåíò³â òà ôàêòîð³â, ùî íà íüîãî âïëèâàþòü. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïîíÿòòÿ «³í-
âåñòèö³¿» â åêîíîì³÷íîìó ñëîâíèêó òðàêòóºòüñÿ 

ÿê âêëàäåííÿ êàï³òàëó â åêîíîì³êó êðà¿íè. Ìîæ-
íà òàêîæ ðîçãëÿíóòè é á³ëüø øèðîê³ òðàêòóâàííÿ 
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³é», â ÿêå çàêëàäåíî äîñÿãíåí-
íÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó, â òîìó ÷èñë³ âèðîáíè÷îãî, 
ïðèðîäîîõîðîííîãî òà ³íøèõ (â ïðàöÿõ: ².À. Áëàíê, 
Â.Â. Áî÷àðîâ, Ô.Ñ. Òóìóñîâ, Þ.À. Ìàëåíêîâ òà ³í.), 
à ñàìå: «³íâåñòèö³¿» – öå âèäè ô³íàíñîâèõ, ìàòå-
ð³àëüíèõ òà ³íøèõ ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàþòüñÿ ³í-
âåñòîðîì â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç 
ìåòîþ âèëó÷åííÿ äîõîäó (ïðèáóòêó) [3]. 

Òàê³ â÷åí³, ÿê À.Å. Ãîðîäåöüêèé òà À.À. Âîðîí³íà, 
ââàæàþòü, ùî ³íâåñòèö³¿ – åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, 
ÿêà õàðàêòåðèçóº äîâãîòåðì³íîâå âêëàäàííÿ êà-
ï³òàëó â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìå-
òîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó. 

Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», 
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿» òðàêòóþ, ÿê «³íâåñòèö³¿ – öå óñ³ 
âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî 
âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ é ³íøî¿ ä³-
ÿëüíîñò³, âíàñë³äîê ÷îãî ñòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê 
(äîõ³ä) àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò» [2].

Ó òàáëèö³ íàâåäåíî åâîëþö³ÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòè-
ö³¿» äå äîñë³äæóºòüñÿ íå ëèøå ïðîáëåìè ³íâåñòèö³é, 
ôàêòîðàì, ùî íà íèõ âïëèâàþòü, à òàêîæ çíà÷åííÿ ³ 
âïëèâ ³íâåñòèö³é íà íàö³îíàëüíó òà ñâ³òîâó åêîíîì³êè. 

Ñó÷àñíà åêîíîì³÷íà íàóêà òðàêòóº äåô³í³ö³þ 
«³íâåñòèö³¿», ÿê ðåçóëüòàò áàãàòîð³÷íîãî ñï³ë-
êóâàííÿ òà îãëÿäó òåîð³¿ òà ïðàêòèêè, íàêîïè÷å-
í³ çà ÷àñè ðîçâèòêó åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â ö³ëî-
ìó, àëå äåÿê³ êðèòåð³¿ òà ñêëàäîâ³ äàíî¿ ñóáñòàíö³¿ 
ï³äëÿãàþòü óòî÷íåííÿ äëÿ çä³éñíåííÿ ïîäàëüøèõ 
íàóêîâèõ â³äêðèòò³â òà äîñë³äæåíü, à òàêîæ äëÿ 
ïîäàëüøîãî ïîâíîö³ííîãî çä³éñíåííÿ âèðîáíè-
÷î–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ³íâåñòèö³¿ – öå 
ãðîøîâ³ êîøòè (êàï³òàë), ÿê³ ïîòåíö³àëüíèé ³íâåñ-
òîð, ïëàíóº âêëàñòè â ðåàëüíèé ïðîåêò, ç ìåòîþ 
ïîêðàùåííÿ ðîçâèòêó áóäü–ÿêî¿ ñôåðè ä³ÿëüíîñ-
ò³ äàíîãî ïðîåêòó òà ç óðàõóâàííÿì ìîæëèâèõ ðè-
çèê³â, îòðèìàííÿ ïðèáóòêó àáî çà äëÿ äîñÿãíåííÿ 
ñîö³àëüíîãî åôåêòó. Òàêîæ ìîæíà ñòâåðäæóâà-
òè, ùî ³íâåñòóâàííÿ – öå ïðîöåñ âêëàäàííÿ êà-
ï³òàëó ç ìåòîþ îòðèìàííÿ áàãàòîðàçîâîãî åôåê-
òó, ó âèãëÿä³ ïðèáóòêó àáî ñîö³àëüíîãî åôåêòó, òà 
ç ìîæëèâèì ïîäàëüøèì ðèçèêîì äëÿ ³íâåñòîðà, 
ÿêèé ìàº ìîæëèâ³ñòü ðîçðàõóâàòè ñòóï³íü ðèçè-
êó, â ñåêòîð³, êóäè ïëàíóº âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é.

Ïðè âèçíà÷åíí³ ³íâåñòèö³é ÿê ïðîöåñó êàï³òàëî-
âêëàäåííÿ, ÿêèé ñïèðàºòüñÿ âèêëþ÷íî íà îòðè-
ìàíí³ ïðèáóòêó, íå âðàõîâóºòüñÿ ñîö³àëüí³ òà ³íø³ 
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ôîðìè ³íâåñòèö³é. ßêùî â ìåæàõ ïîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³¿» âèêîðèñòîâóâàòè ìîæëèâ³ íàñë³äêè ðåàë³çà-
ö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – çá³ëüøåííÿ ïðèáóòêó, 
îáñÿã³â âèðîáíèöòâà, ïðîäàæó, áóä³âíèöòâà, ïî-
êðàùåííÿ óìîâ íàäàííÿ ïîñëóã òà íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà, ñïðèÿííÿ íàóêîâî–òåõí³÷íîìó ïðî-
ãðåñó, ³ííîâàö³é òà ³íø³ ìîæëèâ³ íàñë³äêè, òî åêî-
íîì³÷íà ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³¿ âòðà÷àº ñâ³é âïëèâ â 
áàãàòîãðàíí³é íåîäíîçíà÷íîñò³ ³íâåñòèö³é íà ñî-
ö³àëüíî–åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. Â ÿêèõ áè óìîâàõ òà 
ôîðìàõ íå â³äáóâàëàñÿ ä³ÿëüí³ñòü ëþäèíè, ÿêó á 
ñòðóêòóðó âîíà íå íàáóâàëà, ¿¿ íå ìîæíà ðîçãëÿäà-
òè ÿê âèêëþ÷åíó ç ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí. 

Äëÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè îñîáëè-
âî âàæëèâèì ÿâëÿºòüñÿ ïèòàííÿ, ùî ïîâ’ÿçàíî ç 
ðåàë³çàö³ºþ ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó ðîçâèòêó 
íà âñ³õ ð³âíÿõ. Âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³é-
íèé ìåõàí³çì» ´ðóíòóºòüñÿ íà âñòàíîâëåíí³ ïî-
íÿòòÿ «ìåõàí³çì». Ïðè öüîìó â ðèíêîâ³é åêîíî-
ì³ö³ ïîñò³éíî âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ òà 
ðîçä³ëåííÿ ïîíÿòü ãîñïîäàðñüêîãî, åêîíîì³÷íî-
ãî òà ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çì³â. Â åêîíîì³êó òåðì³í 
«ìåõàí³çì» ïðèéøîâ ç òåõí³êè, òîìó ùî âèíèêëà 
íåîáõ³äí³ñòü â îïèñ³ ñîö³àëüíèõ òà âèðîáíè÷èõ 
ïðîöåñ³â òà ¿õ âçàºìîä³¿ [3]. 

Ó åêîíîì³ö³ ìåõàí³çì ìîæå áóòè ïðåäñòàâëå-
íèé ÿê ñïåöèô³÷íà ñóêóïí³ñòü åëåìåíò³â, ñòàí³â 
òà ïðîöåñ³â, ðîçòàøîâàíèõ â äàí³é ïîñë³äîâíîñò³, 
ùî ïåðåáóâàþòü ó ïåâíèõ çâ’ÿçêàõ, â³äíîñèíàõ òà 
âèçíà÷àþòü ïîðÿäîê ÿêîãî–íåáóäü âèäó ä³ÿëü-

íîñò³. Ðîçêðèâàþ÷è çì³ñòîâí³ñòü ïîíÿòòÿ «ìåõà-
í³çì», ìîæíà âèä³ëèòè òàêèé àñïåêò, ùî ìåõàí³çì 
— öå âíóòð³øí³é ïðèñòð³é åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, 
ÿêèé º ¿¿ ðóø³éíîþ ñèëîþ [4]. 

Äîñë³äæåííÿ ë³òåðàòóðíèõ äæåðåë [6] ïîêàçà-
ëî, ùî ó ôóíêö³îíàëüíó ï³äñèñòåìó åêîíîì³÷íîãî 
ìåõàí³çìó ìàþòü âõîäèòè îñíîâí³ ôóíêö³îíàëü-
í³ ï³äñèñòåìè: îðãàí³çàö³ÿ, ïëàíóâàííÿ, êîíòð-
îëü, ìîòèâàö³ÿ òà ðåãóëþâàííÿ. Ðåàë³çàö³ÿ ïå-
ðåë³÷åíèõ ôóíêö³é áåç îðãàí³çàö³¿ â ïðàêòè÷í³é 
ä³ÿëüíîñò³ íåìîæëèâà, òîìó äàíà ôóíêö³ÿ âèêî-
íóº ðîëü ñïîëó÷íîãî åëåìåíòó. 

Ïëàíóâàííÿ â³äáóâàºòüñÿ çà äîïîìîãîþ àíà-
ë³çó, ïðîãíîçóâàííÿ ñèòóàö³¿, ñòðàòåã³é, ïðîãðàì, 
ïëàí³â, çàâäàíü ³ ö³ëåé. 

Ïðè êîíòðîë³ — ñïîñòåðåæåííÿ çà ä³ÿëüí³ñòþ ãîñ-
ïîäàðñòâà, âèÿâëåííÿ íåäîë³ê³â, ðîçðîáö³ øëÿõ³â 
¿õ óñóíåííÿ, ïîïåðåäæåííÿ ïîìèëîê, ðîçðîáëåíí³ 
ñèñòåìè íåäîïóùåííÿ íåãàòèâíèõ â³äõèëåíü. 

Ìîòèâàö³ÿ — ïðîãðàìà ï³äãîòîâêè êàäð³â, çàî-
õî÷óâàííÿ ³ ñàíêö³é. Ðåãóëþâàííÿ — çîâí³øíüî-
åêîíîì³÷íà, ³íâåñòèö³éíà òà ³ííîâàö³éíà ä³ÿëü-
í³ñòü, ö³íîóòâîðåííÿ, êîìåðö³éíèé ðîçðàõóíîê, 
ô³íàíñîâî–êðåäèòíà ñèñòåìà, îïîäàòêóâàííÿ, 
ñèñòåìà åêîíîì³÷íèõ íîðìàòèâ³â [7, ñ. 79]. 

Êð³ì âèä³ëåíî¿ ôóíêö³îíàëüíî¿ ï³äñèñòåìè, 
âàæëèâîãî çíà÷åííÿ ìàº òà çàáåçïå÷óâàëüíà, ùî 
âêëþ÷àº íîðìè òà íîðìàòèâè, ìåòîäè, ãîñïîäàð-
ñüêèé ðîçðàõóíîê, ïðàâèëà, ïîêàçíèêè òà êðèòåð³¿. 
Åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì, ÿê âçàºìîïîâ’ÿçàíà ñèñ-

Àâòîð Âèçíà÷åííÿ

Â. Øàðï
 íàäàº òðàêòóâàííÿ òåðì³íó «³íâåñòóâàííÿ», íàãîëîøóþ÷è íà òîìó, ùî öå âæå 
ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíà ç «ç ðîçëó÷åííÿì ç ãðîøèìà ñüîãîäí³ ç òèì, ùîá îòðèìàòè 
á³ëüøó ñóìó ¿õ ó ìàéáóòíüîìó»; 

àìåðèêàíñüê³ 
åêîíî ì³ ñòè 
Ë.Ã³òìàí ³ Ì.Äæîíê 

ââàæàþòü, ùî «³íâåñòèö³ÿ – öå ñïîñ³á ðîçì³ùåííÿ êàï³òàëó, ÿêèé ìàº çàáåçïå÷èòè 
çáåðåæåííÿ àáî çðîñòàííÿ ñóìè êàï³òàëó». 

 «Åêîíîì³êñ» Ìàê-
êîííåëëà Ê. ³ Áðþ Ñ.

³íâåñòèö³¿ – öå âèòðàòè íà áóä³âíèöòâî íîâèõ çàâîä³â, íà âåðñòàòè, óñòàòêóâàííÿ 
ç òðèâàëèì òåðì³íîì ñëóæáè; âèòðàòè íà âèðîáíèöòâî ³ íàãðîìàäæåííÿ çàñîá³â 
âèðîáíèöòâà òà çá³ëüøåííÿ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â; âèòðàòè íà ïîë³ïøåííÿ îñâ³òè, 
çäîðîâ’ÿ ïðàö³âíèê³â ÷è íà ï³äâèùåííÿ ìîá³ëüíîñò³ ðîáî÷î¿ ñèëè.

Äæ. Êåéíñ 

ÿêèé ñôîðìóëþâàâ ïðàâèëî «â áóäü ÿêîìó íîâîìó ïðèðîñò³ ñóêóïíèõ äîõîä³â 
÷àñòêà çàîùàäæåíü çðîñòàº âèïåðåäæàëüíèìè òåìïàìè ñòîñîâíî ÷àñòêè, ÿêà 
ñïîæèâàºòüñÿ, à îòæå, çàáåçïå÷óºòüñÿ îñíîâà ìàéáóòí³õ ³íâåñòèö³é». Äæ. Êåéíñ ï³ä 
³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³â «ïîòî÷íèé ïðèð³ñò ö³ííîñò³ êàï³òàëüíîãî ìàéíà â ðåçóëüòàò³ 
âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ äàíîãî ïåð³îäó», öå – «òà ÷àñòèíà äîõîäó çà äàíèé ïåð³îä, ÿêà 
íå áóëà âèêîðèñòàíà äëÿ ñïîæèâàííÿ». Â³í ñòâåðäæóâàâ, ùî ³íâåñòèö³¿, à íå çàîùàä-
æåííÿ âèêëèêàþòü çì³íè â äîõîä³, â³í âïåðøå çàÿâèâ ïðî ³íâåñòèö³¿ ÿê íîñ³þ äîõîäó

Ï.Ìàññå âèçíà÷åííÿ «³íâåñòèö³¿» – öå àêò âêëàäàííÿ êàï³òàëó, à «³íâåñòóâàííÿ» – öå àêò 
îáì³íó êàï³òàëó íà çàäîâîëåííÿ â ìàéáóòíüîìó ³íâåñòèö³éíèìè áëàãàìè.

Åâîëþö³ÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿» 

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [4–8]
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òåìà åêîíîì³÷íèõ âàæåë³â òà ìåòîä³â, íàïðàâëå-
íà íà åôåêòèâíó ä³ÿëüí³ñòü, ïîñò³éíå âäîñêîíà-
ëåííÿ âèðîáíèöòâà òà çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ 
ïîòðåá, â ê³íöåâîìó âèïàäêó â³ääçåðêàëþº çäàò-
í³ñòü äî ðîçâèòêó åêîíîì³êè. 

²íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì òàêîæ º ñêëàäîâîþ 
÷àñòèíîþ ãîñïîäàðñüêîãî. ² ïåðøèìè äîñë³äæåí-
íÿìè ³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³ö³ áóëè ïðàö³ Â. Ïà-
ðåòî, ÿêèé ïðåäñòàâèâ ³ îïèñàâ ïðîîáðàç åêîíî-
ì³÷íîãî (ãîñïîäàðñüêîãî) ìåõàí³çìó — «àãðåãàò». 
Â. Ïàðåòî âèçíà÷èâ «àãðåãàò» ÿê êîìá³íàö³þ åëå-
ìåíò³â, ç’ºäíàíèõ â äåÿêå ö³ëå ³ ùî âîëîä³º êëþ-
÷îâèì âëàñòèâ³ñòþ, ùî â³äð³çíÿº éîãî â³ä ñóìè 
âñ³õ ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â [7,8]. 

Âèä³ëÿþòü íàñòóïí³ âèäè ³íâåñòèö³éíèõ ìåõà-
í³çì³â, ùî ðîçð³çíÿþòüñÿ: íàïðÿìêîì ðóõó ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â; îá’ºêòîì âêëàäåííÿ; ñóá’ºêòîì 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà éîãî óìîâàìè ³ ôîð-
ìàìè ôóíêö³îíóâàííÿ.

Âèõîäÿ÷è ç îñîáëèâîñòåé çä³éñíþâàíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ïåâíîãî åêîíîì³÷íîãî ñóá’ºêòà, âèä³ëÿþòü: 
ñòàá³ë³çàö³éí³ ³íâåñòèö³éí³ ìåõàí³çìè; àíòèêðè-
çîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ìåõàí³çìè.

Çîêðåìà, ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì ÿê âçàºìîä³þ-
÷ó ñóêóïí³ñòü ìåòîä³â òà ôîðì, äæåðåë ³íâåñòèö³é, 
³íñòðóìåíò³â ³ âàæåë³â âïëèâó íà â³äòâîðþâàëüíèé 
ïðîöåñ íà ìàêðî– ³ ì³êðîð³âíÿõ â ³íòåðåñàõ ðîç-
øèðåííÿ ä³þ÷îãî âèðîáíèöòâà àáî àâàíñóâàííÿ 
íîâîñòâîðþâàíîãî âèðîáíèöòâà. Ãîëîâíèì çà-
âäàííÿì ³íâåñòèö³éíèõ ìåõàí³çì³â, çà òâåðäæåí-
íÿì íàóêîâöÿ Ñ³êîðàêè Ë.À., º çàáåçïå÷åííÿ çðîñ-
òàííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ. ²íâåñòèö³éíèé 
ìåõàí³çì — öå ñêëàäíà íåâ³ä’ºìíà ñêëàäîâà ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïîâ’ÿçàíà ç óñ³ìà ìå-
õàí³çìàìè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Ãîñïîäàðñòâî 
ÿê â³äêðèòà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà çíàõîäèòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì ôàêòîð³â ìàêðî– òà ì³êðîñåðåäîâèùà. 

Êîæíà ³ç ãðóï ôàêòîð³â ïðÿìî ÷è îïîñåðåä-
êîâàíî âïëèâàþòü íà ä³ÿëüí³ñòü ãîñïîäàðñòâà. 

Íà ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì âïëèâàþòü íàñòóï-
í³ ôàêòîð³â ìàêðîñåðåäîâèùà: ïðèðîäí³, äåìî-
ãðàô³÷í³, íàóêîâî–òåõí³÷í³, åêîíîì³÷í³, ïîë³òè÷í³ 
ì³æíàðîäí³. Âïëèâ ôàêòîð³â ìàêðîñåðåäîâèùà 
íà çîâí³øíº ñåðåäîâèùå. Äî ôàêòîð³â çîâí³ø-
íüîãî ì³êðîñåðåäîâèùà, ÿê³ ïðÿìî âïëèâàþòü íà 
³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì â³äíîñÿòüñÿ: 

– ê³ëüê³ñòü ñïîæèâà÷³â, ÿêà ïîòðåáóº, î÷³êóº 
ïðîäóêòó, çàðàäè ÿêîãî çä³éñíþºòüñÿ ³íâåñòèö³é-
íà ä³ÿëüí³ñòü; 

– ð³âåíü ðîçâèòêó êîíêóðåíö³¿ òà ä³ÿëüí³ñòü ï³ä-
ïðèºìñòâ–êîíêóðåíò³â ùîäî çä³éñíåííÿ íèìè ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; 

– ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ òà 
äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â; 

– ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â âíàñë³äîê âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â. 

Îñíîâîþ äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º ³í-
âåñòèö³éíèé ìåõàí³çì, ÿêèé âêëþ÷àº â ñåáå íà-
ñòóïí³ ñêëàäîâ³ (äèâ. ðèñóíîê) 

Íàéâàæëèâ³øà ðîëü ³íâåñòèö³é ó ñèñòåì³ äåð-
æàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äîçâîëÿº âèä³-
ëèòè ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì ÿê êëþ÷îâó ÷àñòêó 
ô³íàíñîâî–áþäæåòíîãî ìåõàí³çìó êðà¿íè, îñíî-
âíîþ ôóíêö³ºþ ÿêîãî º ãåíåðóâàííÿ åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ. ²íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì â îñíîâ³ 
äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ìîæå ðîçãëÿ-
äàòèñÿ ÿê âçàºìîä³þ÷ó ñóêóïí³ñòü ìåòîä³â òà 
ôîðì äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é, ³íñòðóìåíò³â ³ âàæå-
ë³â âïëèâó íà â³äòâîðþâàëüíèé ïðîöåñ íà ìàêðî-
ð³âíÿõ â ³íòåðåñàõ ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà. Ïðè 
öüîìó, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äåðæàâè ïîòðå-
áóº ïåâíîãî ìå õàí³çìó ¿¿ ðåàë³çàö³¿, ùî âèçíà÷àº 
ôîðìè é ìåòîäè óïðàâë³ííÿ ³íâåñ òèö³éíîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ. Ðåàëüíèé ñòàí ³ íàïðÿìè ðîçâèòêó äàíîãî 
ìå õàí³çìó â³äîáðàæàþòüñÿ â çàêîíîäàâ÷³é áàç³, 
ùî ðåãóëþº ³íâåñòèö³é í³ ïðîöåñè.

Â Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì çàáåçïå÷ó-
ºòüñÿ íèçüêîþ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ÿê³ áåçïîñå-

Ñêëàäîâ³ ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè
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ðåäíüî âïëèâàþòü ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíî-
ì³êè, çîêðåìà Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü», «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ» Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éí³ 
ôîíäè òà ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿» ³ ò.ä. 

Âèñíîâêè
Â ñó÷àñíèé óìîâàõ äîö³ëüíî âèä³ëèòè ðèñó, ÿêà 

ïðèòàìàííà âñ³ì êàòåãîð³ÿì ³íâåñòèö³é – öå ¿õ 
òëóìà÷åííÿ, ÿê âêëàä â ðîçâèòîê îñíîâíîãî êàï³-
òàëó. Ñàìå íà ö³é îñîáëèâîñò³ íåîáõ³äíî íàãîëî-
øóâàòè â óìîâàõ ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â ñâ³òîâî¿ ô³-
íàíñîâî¿ êðèçè, òîìó ùî ñàìå â öüîìó ³ º ñóòí³ñòü 
³íâåñòèö³é, ÿêà â³äîáðàæàº, ð³çíèöþ ì³æ ³íâåñòè-
ö³ÿìè òà ô³íàíñàìè, êðåäèòàìè, ãðîøèìà é âçà-
ºìîçàëåæí³ñòü ç íèìè.

²íâåñòèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ åêîíîì³÷íó êàòåãî-
ð³þ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ùî ãðàº âàæëèâó 
ðîëü ó çä³éñíåíí³ ñòðóêòóðíèõ çì³í â åêîíîì³ö³ ³ 
ôîðìóâàíí³ íåîáõ³äíèõ ïðîïîðö³é íà ìàêðîð³âí³, 
àäåêâàòíèõ ðèíêîâèì ôîðìàì ãîñïîäàðþâàííÿ. 
Ó çâ’ÿçêó ç öèì ³íâåñòóâàííÿ äëÿ Óêðà¿íè ìîæ-
íà ââàæàòè ïåðøîþ òà íàéíåîáõ³äí³øîþ óìîâîþ 
âèõîäó ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Îñíîâó ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó âèçíà÷àº ³í-
âåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ÿêà çàäàº âåêòîð ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðîöåñó – îá’ºêò òà ïåð³îä ³íâåñòóâàí-
íÿ, äæåðåëà ³íâåñòèö³é, íîðìàòèâíèé êîåô³ö³ºíò 
åôåêòèâíîñò³ òà ïåð³îä îêóïíîñò³. 

²íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó ÿê ñêëàäíî¿ åêîíî-
ì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî ñóïðîâîäæóº éîãî ³íâåñòè-
ö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ðåàãóº íà çì³íè ìàêðî òà ì³êðî 
ñåðåäîâèùà òà ³íâåñòèö³éí³ âàæåë³ ÷åðåç ðåà-
ë³çàö³þ ôóíêö³é óïðàâë³ííÿ ó öåíòðàõ â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ íà âñ³õ åòàïàõ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. 
Àäåêâàòíà â³äïîâ³äü íà ì³íëèâ³ ôàêòîðè ìàêðî òà 
ì³êðî ñåðåäîâèùà ñòâîðþº ï³ä´ðóíòÿ äëÿ êîíêó-
ðåíòíî¿ ñò³éêîñò³ ãîñïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà. 

Äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ìåõàí³çìó ìàþòü 
òîðêàòèñÿ òàêèõ ïðîáëåìíèõ íàïðÿì³â ÿê: âïëèâ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó íà ñòðóêòóðó ³íâåñòè-
ö³éíîãî ìåõàí³çìó; îïòèì³çàö³ÿ ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ì³æ åëåìåíòàìè ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó (òðóäîâ³, ³íòåëåêòóàëüí³, 
ìàòåð³àëüí³, ô³íàíñîâ³, ³ííîâàö³éí³ òîùî).
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