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ÀÍÎÒÀÖ²ß 

Â ³íôðàñòðóêòóð³ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè îñîáëèâå ì³ñöå çàéìàþòü 
á³ðæ³, ñåðåä ÿêèõ òîâàðí³ á³ðæ³ âèêîíóþòü âëàñí³ âàæëèâ³ ôóíê-
ö³¿. Îðãàí³çàö³ÿ òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ â ïåðåõ³ä-
íèé äî ðèíêó ïåð³îä ñòàëà îá’ºêòèâíî îáóìîâëåíîþ íåîáõ³äí³ñòþ. 
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ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó áóëè íåñïðèÿòëèâ³, ÷åðåç ùî 
â³í ìàâ ïåâíó ñïåöèô³êó. Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ îñíîâí³ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷í³, ïðàâîâ³ òà ³íø³ ïåðåäóìîâè òà ôàêòîðè, ùî âïëèâàëè 
íà ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó á³ðæîâîãî òîâàðíîãî ðèíêó â 
Óêðà¿í³ ó 1991–2004 ðîêàõ. Ç ³ñòîðè÷íî¿ òî÷êè çîðó ïðîàíàë³çîâàí³ 
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ÀÍÍÎÒÀÖÈß 

Â èíôðàñòðóêòóðå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè îñîáîå ìåñòî çàíèìàþò 
áèðæè, ñðåäè êîòîðûõ òîâàðíûå áèðæè âûïîëíÿþò ñâîè âàæíûå 
ôóíêöèè. Îðãàíèçàöèÿ òîðãîâî-áèðæåâîé äåÿòåëüíîñòè â Óêðàèíå â 
ïåðåõîäíûé ê ðûíêó ïåðèîä ñòàëà îáúåêòèâíî îáóñëîâëåííîé íåîá-
õîäèìîñòüþ. Íî ýêîíîìè÷åñêèå, ïîëèòè÷åñêèå, ïðàâîâûå è äðóãèå 
óñëîâèÿ äëÿ íîðìàëüíîãî ðàçâèòèÿ áèðæåâîãî ðûíêà â öåëîì áûëè 
íåáëàãîïðèÿòíûìè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îí èìåë îïðåäåë¸ííóþ ñïå-
öèôèêó. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå, 
ïðàâîâûå è äðóãèå ïðåäïîñûëêè è ôàêòîðû, êîòîðûå âëèÿëè íà 
ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ áèðæåâîãî òîâàðíîãî ðûíêà â 
Óêðàèíå â 1991–2004 ãîäàõ. Ñ èñòîðè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ïðî-
àíàëèçèðîâàíû îñíîâíûå òåíäåíöèè, íàïðàâëåíèÿ, îñîáåííîñòè è 
ïðîáëåìû ñòàíîâëåíèÿ òîâàðíûõ áèðæ â Óêðàèíå. Ðàññìîòðåíû 
îñíîâíûå ïðîáëåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ áèðæåâîãî 
ðûíêà è ôîðìèðîâàíèÿ åãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû. Â âûâîäàõ 
ïîä÷¸ðêíóòî, ÷òî â ïåðåõîäíûé ê ðûíêó ïåðèîä â Óêðàèíå ìåñòî 
òîâàðíîé áèðæè îñòàâàëîñü äîâîëüíî íåîïðåäåë¸ííûì. Òîâàðíûå 
áèðæè íå âûïîëíÿëè ñâîè ðåãóëÿòîðíûå ôóíêöèè. Â Óêðàèíå â 
íà÷àëå ÕÕ² ñò. íàáëþäàëñÿ êðèçèñ óíèâåðñàëüíîé òîâàðíîé áèðæè 
êàê èíñòèòóòà ðûíêà. Ïðè÷èíàìè ýòîãî êðèçèñà áûëè îòñóòñòâèå 
ó ãîñóäàðñòâà öåëîñòíîé êîíöåïöèè ñòàíîâëåíèÿ òîâàðíûõ áèðæ, 
íåñîâåðøåíñòâî áèðæåâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, îòñóòñòâèå ðûíî÷íîé 
áèðæåâîé êóëüòóðû è íîâîãî ïîêîëåíèÿ ñïåöèàëèñòîâ, ñïîñîáíûõ 
äåéñòâîâàòü â äèíàìè÷íîé áèðæåâîé ñðåäå. 
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ABSTRACT 

Exchanges occupy a special place in the infrastructure of mar-
ket economy, and commodity exchanges perform their own important 
functions. Organization of trading and exchange activities became an 
objective necessity for Ukraine during transition period to market 
economy. However, economic, political, legal and other circumstances 
on the whole were unfavorable for normal exchange market develop-
ment; as a result, the exchange market developed certain specifics. 
The article examines basic socio-economic, legal and other pre-condi-
tions and factors which influenced the process of the exchange com-
modity market formation and development in Ukraine in 1991–2004. 
Basic tendencies, directions, features and problems of commodity 
exchange establishment in Ukraine are analyzed from the historical 
point of view. The main problems of government control of exchange 
market and its normative and legal basis formation are considered. 
The conclusions underline that the place of commodity exchange in 
Ukraine in the transitional period to the market economy remained 
rather uncertain. Commodity exchanges did not execute their regula-
tory functions. In Ukraine at the beginning of the 21st century uni-
versal commodity exchange as a market institution was in crisis. The 
reasons of this crisis lied in the state’s lack of integral conception of 
commodity exchanges formation and imperfection of exchange legis-
lation, as well as in absence of market exchange culture and of the 
new generation of specialists who would be able to operate in dynamic 
exchange environment. 

Key words: Ukraine; market economy; transitional period; commod-
ity exchange; exchange market; exchange trade; exchange legislation. 

ßê â³äîìî, âàæëèâèì åëåìåíòîì ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà º 
ðèíêîâà ³íôðàñòðóêòóðà, ÿêà ñòàíîâèòü ñèñòåìó ï³äïðèºìñòâ ³ 
îðãàí³çàö³é, ùî çàáåçïå÷óþòü ðóõ òîâàð³â, ïîñëóã, ãðîøåé, ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà ðîáî÷î¿ ñèëè. Äî òàêèõ ñòðóêòóð íàëåæàòü òà-
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êîæ ôîíäîâ³ ³ òîâàðí³ á³ðæ³. Îòæå, â ³íôðàñòðóêòóð³ ðèíêîâî¿ 
åêîíîì³êè îñîáëèâå ì³ñöå çàéìàþòü á³ðæ³, ñåðåä ÿêèõ òîâàðí³ 
á³ðæ³ âèêîíóþòü âëàñí³ âàæëèâ³ ôóíêö³¿. 

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ðèíêîâîãî ãîñïîäàðþâàííÿ, ïîðó÷ ç ³í-
øèìè, âàãîìå ì³ñöå íàëåæèòü á³ðæîâèì òîðãîâèì îïåðàö³ÿì. 
Ôóíêö³îíóâàííÿ òîâàðíèõ á³ðæ ñïðèÿº ôîðìóâàííþ êîíêóðåíò-
íîãî ñåðåäîâèùà, ðîçâèòêó â³ëüíîãî ðèíêó òîâàð³â, ì³í³ì³çàö³¿ 
âòðó÷àííÿ äåðæàâè â òîðã³âåëüíî-çáóòîâ³ ïðîöåñè, ï³äâèùåííþ 
åôåêòèâíîñò³ ãîñïîäàðþâàííÿ â ö³ëîìó áàãàòüîõ ñóá’ºêò³â ï³ä-
ïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Îòæå, îðãàí³çàö³ÿ òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ 
â ïåðåõ³äíèé äî ðèíêó ïåð³îä ñòàëà îá’ºêòèâíî îáóìîâëåíîþ 
íåîáõ³äí³ñòþ. Àëå íà ïåðåõ³äíîìó åòàï³ åêîíîì³÷í³, ïîë³òè÷í³ 
òà ³íø³ óìîâè äëÿ íîðìàëüíîãî ðîçâèòêó á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ òà 
á³ðæîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó áóëè íåñïðèÿòëèâ³, ÷åðåç ùî â³í ìàâ 
ïåâíó ñïåöèô³êó. 

Ó çâ’ÿçêó ç öèì âèãëÿäàº íàãàëüíîþ ïðîáëåìà âèâ÷åííÿ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ, ïîë³òè÷íèõ, ïðàâîâèõ òà ³íøèõ ïåðåä-
óìîâ òà ÷èííèê³â, ÿê³ â ïåð³îä 1991–2004 ðð. âïëèâàëè íà ïðî-
öåñ ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Ïðè 
öüîìó ïðèíàã³äíî çàçíà÷èìî, ùî öÿ ïðîáëåìà ïîêè ùî íå êî-
ðèñòóºòüñÿ ïîïóëÿðí³ñòþ ñåðåä äîñë³äíèê³â íîâ³òíüî¿ ³ñòîð³¿ 
Óêðà¿íè ³ çàëèøàºòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíîþ. 

Ïðîòå âæå íàáóòèé ïðàêòè÷íèé äîñâ³ä ç ôîðìóâàííÿ á³ðæî-
âîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ ïðîòÿãîì 1991–2004 ðð. âñå æ òàêè çíàé-
øîâ ïåâíå âèñâ³òëåííÿ â ïóáë³êàö³ÿõ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â, 
ôàõ³âö³â ç äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ³ ïðàâà, íàóêîâö³â, åêîíî-
ì³ñò³â òîùî. 

Òóò âàðòî âêàçàòè, ïåðø çà âñå, íà íàóêîâ³ ïðàö³ Ñàáëó-
êà Ï. Ò., Øïè÷àêà Î. Ì. òà Ãóáñüêîãî Á. Â. [1; 2], â ÿêèõ 
àíàë³çóþòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü òîâàðíèõ á³ðæ, íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ 
àñïåêòè, òåõíîëîã³¿ á³ðæîâîãî ðèíêó òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó 
òîâàðíèõ á³ðæ â Óêðà¿í³ â ïåð³îä ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâî¿ åêîíî-
ì³êè. Çàãàëüí³ ïðîáëåìè ôîðìóâàííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ òî-
âàðíèõ á³ðæ íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó Óêðà¿íè ðîçãëÿäàþòüñÿ 
ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ ªùåíêî Å., Ïèëèï÷óêà Â., Ìî³ñººâà Þ., 
×óðêèíà À., Ìèùóêà Ã. [3–7] òà ³íøèõ àâòîð³â. Ïðàâîâ³ àñ-
ïåêòè òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ àíàë³çóþòü ó ñâî¿õ ïðàöÿõ 
Áàðàáàø Î., Ïèëèïêî Î., Ìî³ñººâ Þ. [8; 9] òà ³íø³. 
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² âñå æ òàêè, îñòàòî÷íî íåç’ÿñîâàíèì çàëèøàºòüñÿ âïëèâ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ òà ïîë³òè÷íèõ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàëè-
ñÿ â Óêðà¿í³ ç ïî÷àòêó ¿¿ íåçàëåæíîñò³, íà ñòàíîâëåííÿ òà ðîç-
âèòîê á³ðæîâîãî ðèíêó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ââàæàºìî çà äîö³ëüíå 
ïðîäîâæèòè âèâ÷åííÿ çàçíà÷åíî¿ ïðîáëåìè ç òî÷êè çîðó ñó÷àñ-
íîãî ðîçóì³ííÿ ñèòóàö³¿. 

Ó ïðîïîíîâàí³é ñòàòò³ ìè ïîñòàâèëè çà ìåòó ç ³ñòîðè÷íî¿ 
òî÷êè çîðó ïðîàíàë³çóâàòè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³, ïîë³òè÷í³, 
ïðàâîâ³ òà ³íø³ ïåðåäóìîâè òà ôàêòîðè, ùî âïëèâàëè íà ïðîöåñ 
ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó á³ðæîâîãî òîâàðíîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. 
Öå äàñòü íàì ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòèñü ó ïèòàííÿõ ïðî íàïðÿ-
ìè, òåíäåíö³¿, îñîáëèâîñò³ òà ïðîáëåìè ñòàíîâëåííÿ òîâàðíèõ 
á³ðæ â Óêðà¿í³ â ïåðåõ³äíèé äî ðèíêó ïåð³îä. 

Ïî÷èíàþ÷è áåçïîñåðåäíº âèñâ³òëåííÿ ïðîáëåìè, çàçíà÷èìî, 
ùî ó õîä³ åêîíîì³÷íîãî ðåôîðìóâàííÿ, ïî÷èíàþ÷è ç 1991 ð., 
ðîçïî÷àâñÿ ïðîöåñ ñòàíîâëåííÿ íîâèõ îðãàí³çàö³éíèõ ôîðì òà 
³íñòèòóò³â îïòîâî¿ òîðã³âë³, ñåðåä ÿêèõ íàéá³ëüø ïîì³òíèìè 
ñòàëè ÿðìàðêè, âèñòàâêè, òîâàðí³ á³ðæ³ òîùî. Îòæå, ïåðåõ³ä äî 
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ñòàâ îá’ºêòèâíèì ôàêòîðîì, ùî îáóìîâèâ 
ïîÿâó â Óêðà¿í³ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ òîâàðíèõ á³ðæ. Ó 1991 ð. â 
Óêðà¿í³ âæå áóëà çàðåºñòðîâàíà 61 òîâàðíà á³ðæà, ùî ìàéæå ó 
4 ðàçè ïåðåâèùóâàëî ¿õ ê³ëüê³ñòü ÷åðåç ð³ê ï³ñëÿ ïðîãîëîøåííÿ 
íåïó. Ó 1992 ð. áóëî çàðåºñòðîâàíî âæå 66 òîâàðíèõ á³ðæ [10, 
ñ. 357]. Îäíàê çàóâàæèìî, ùî á³ëüø³ñòü á³ðæ ëèøå åï³çîäè÷íî 
çä³éñíþâàëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, à 19 âçàãàë³ áóëè ò³ëüêè çàðåº-
ñòðîâàí³. Àëå çíà÷åííÿ öèõ íîâèõ ³íñòèòóò³â ó ñóñï³ëüñòâ³ âè-
çíà÷àëîñü íå ìàñøòàáàìè ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ðèíêîâèì õàðàê-
òåðîì ¿õ ðîáîòè, ÿêèé êàðäèíàëüíî â³äð³çíÿâñÿ â³ä ïîïåðåäí³õ 
ðîçïîä³ëü÷èõ ôîðì. 

Òîâàðí³ á³ðæ³ ïåðåâàæíî çàñíîâóâàëè îðãàíè âëàäè íà ì³ñ-
öÿõ àáî â öåíòð³. Á³ðæ³ Óêðà¿íè áóëè ð³çíîìàí³òí³ çà ñâîºþ 
ñòðóêòóðîþ, ñêëàäîì ó÷àñíèê³â, ïðàâèëàìè á³ðæîâî¿ òîðã³â-
ë³. Òîâàðí³ á³ðæ³ çàñíîâóâàëèñÿ, ïåðåäóñ³ì, ÿê ïîñåðåäíèêè ³, 
ÿê ïðàâèëî, íà íèõ òîðãóâàëè ³ íàâ³òü äîñ³ òîðãóþòü äð³áíèìè 
ïàðò³ÿìè ð³çíîìàí³òíèõ òîâàð³â, ÿê³ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ íå º 
îá’ºêòàìè á³ðæîâî¿ òîðã³âë³. 

Ó ãðóäí³ 1991 ð. â Óêðà¿í³ áóëî ïðèéíÿòî Çàêîí «Ïðî òîâàð-
íó á³ðæó», ÿêèé ñòàâ îñíîâíèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì àêòîì, 
ùî ðåãëàìåíòóâàâ ä³ÿëüí³ñòü òîâàðíèõ á³ðæ [11]. Ïðîòÿãîì 
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ïåâíîãî ÷àñó á³ðæîâà ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³ íå áóëà âðåãóëüîâà-
íà ñïåö³àëüíèì çàêîíîì, àëå çä³éñíþâàëàñÿ, ³ íàâ³òü óñï³øíî. 
Òàê, íà ìîìåíò ââåäåííÿ â ñèëó âêàçàíîãî Çàêîíó â Óêðà¿í³ 
âæå áóëî çàðåºñòðîâàíî 50 òîâàðíèõ á³ðæ. 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â ÕÕ ñò. á³ðæ³ 
â Óêðà¿í³ ñòâîðþâàëèñÿ â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, 
ñïàäó âèðîáíèöòâà, ìàéæå ïîâíî¿ â³äñóòíîñò³ â³äïîâ³äíî¿ çà-
êîíîäàâ÷î¿ áàçè, ïîë³òè÷íî¿ áîðîòüáè, îáìåæåííÿ é çàáîðîíè 
âèêîðèñòàííÿ êàï³òàë³â ïðèâàòíèõ îñ³á. Á³ðæ³, ñòâîðåí³ â öåé 
ïåð³îä, áóëè ÷èìîñü ñåðåäí³ì ì³æ òîðãîâèì äîìîì, ÿðìàðêîì 
³ âëàñíå á³ðæåþ. Ãîëîâíîþ ìåòîþ çàñíîâíèê³â öèõ á³ðæ áóëà 
øâèäêà îêóïí³ñòü âíåñåíèõ êîøò³â ç âèñîêîþ ïðèáóòêîâ³ñòþ 
ïåðâ³ñíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü. Ïðè öüîìó ÿâíî íåäîñòàòíüîþ, à 
³íîä³ é ïðîñòî íèçüêîþ áóëà ÿê³ñòü ïîñëóã ñàìèõ ó÷àñíèê³â öèõ 
á³ðæîâèõ ñòðóêòóð. 

ßê íàñë³äîê, ïðîòÿãîì 1992–1994 ðð. ñïîñòåð³ãàâñÿ ñïàä àê-
òèâíîñò³ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ é çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðåàëüíî ä³-
þ÷èõ á³ðæ. Ìîæíà íàâ³òü ñêàçàòè, ùî á³ðæîâèé ðèíîê â Óêðà¿-
í³ îäðàçó ï³ñëÿ ñâîãî ñòâîðåííÿ îïèíèâñÿ ó ãëèáîê³é ñèñòåìí³é 
êðèç³. Îäí³ºþ ç ïðè÷èí öüîãî áóëà íåäîñòàòíÿ íîðìàòèâíà áàçà. 
Çàêîí «Ïðî òîâàðíó á³ðæó», ùî ä³ÿâ ç 1991 ð., áóâ íåäîñêî-
íàëèì ³ íå çàäîâîëüíÿâ ïîòðåá á³ðæîâî¿ òîðã³âë³. Ïðèïèíåííÿ 
ðîçâèòêó á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ áóëî òàêîæ ïîâ’ÿçàíî ç ïðèéíÿòòÿì 
çàêîíó ïðî îïîäàòêóâàííÿ äîõîäó â³ä á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ùå, 
ìàáóòü, îäí³ºþ ïðè÷èíîþ áóëà â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ðåãóëÿòîð-
íîãî äåðæàâíîãî îðãàíó. Àëå ïðàêòèêè á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ ââà-
æàëè ãîëîâíîþ ïðè÷èíîþ êðèçè óêðà¿íñüêîãî á³ðæîâîãî ðèíêó 
â³äñóòí³ñòü ãàðàíò³é âèêîíàííÿ á³ðæîâîãî êîíòðàêòó. 

Ó 1995 ðîö³ óðÿä Óêðà¿íè çä³éñíþº ðÿä çàõîä³â åêîíîì³÷íî-
ãî é ïðàâîâîãî õàðàêòåðó, ñïðÿìîâàíèõ íà ðîçâèòîê á³ðæîâîãî 
ðèíêó. Ïåðø çà âñå, óðÿä áåðå àêòèâíó ó÷àñòü ó ñòàíîâëåíí³ 
á³ðæîâèõ ñèðîâèííèõ ðèíê³â. Ç 1995 ð. ñòâîðþþòüñÿ íåîáõ³äí³ 
óìîâè äëÿ îðãàí³çàö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ òîâàðíèõ á³ðæ, çäàòíèõ 
âèêîíóâàòè ìàêðîåêîíîì³÷í³ ôóíêö³¿. Öåé ïðîöåñ ðîçâèâàâñÿ 
øâèäêèìè òåìïàìè ùå é òîìó, ùî Íàö³îíàëüíîìó áàíêó òà 
óðÿäó âäàëîñÿ ïîäîëàòè àíòèðèíêîâ³ íàñòðî¿, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, 
äîçâîëèëî çàñòîñóâàòè á³ðæîâèé ìåõàí³çì ôîðìóâàííÿ ðèíêî-
âèõ ö³í íà ñèðîâèíó, âàëþòó, ö³íí³ ïàïåðè òîùî. Ïðèéìàþòüñÿ 
êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó á³ðæîâèõ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òà ôîíäî-
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âèõ ðèíê³â, âèäàþòüñÿ ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â òà Óêàçè 
Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè ç ïðîáëåì á³ðæîâîãî áóä³âíèöòâà. 

Òàê, â³äïîâ³äíî äî ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè 
¹ 425 â³ä 11 êâ³òíÿ 1996 ð. â Óêðà¿í³ áóëà ñòâîðåíà Äåðæàâíà 
êîì³ñ³ÿ ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ á³ðæîâîãî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
ðèíêó [12]. Ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ¹ 848 â³ä 
5 ñåðïíÿ 1997 ð. áóëà ñõâàëåíà Êîíöåïö³ÿ ðîçâèòêó á³ðæîâîãî 
ðèíêó, ÿêà âèçíà÷èëà îñíîâí³ ïðèíöèïè á³ðæîâîãî ðèíêó ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ [13]. 

ßê íàñë³äîê, â Óêðà¿í³ ïî÷èíàºòüñÿ ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ê³ëü-
êîñò³ á³ðæ. Òàê, ÿêùî ó 1996 ð. áóëî çàðåºñòðîâàíî 88 á³ðæ, 
òî ó 1997 ð. — âæå 191. Ó 1997 ð. â Óêðà¿í³ ä³ÿëî á³ðæ óí³-
âåðñàëüíèõ, òîâàðíèõ ³ òîâàðíî-ñèðîâèííèõ — 100, òîâàðíî-
ôîíäîâèõ ³ ôîíäîâèõ — 24, àãðîïðîìèñëîâèõ — 23, ³íøèõ — 
44 (äèâ. òàáë.) [10, ñ. 357; 14, ñ. 347]. Óñòàâíèé ôîíä á³ðæ 
ñòàíîâèâ 10,6 ìëí ãðí, ç ÿêèõ 6,3 ìëí (60 %) ïðèõîäèëîñÿ íà 
á³ðæ³ Êèºâà. Àëå ïðàêòè÷íó ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþâàëè ëèøå 115 
á³ðæ, àáî 60 % çàðåºñòðîâàíèõ, 76 á³ðæ âçàãàë³ íå ä³ÿëè. Â ñå-
ðåäíüîìó íà îäíó á³ðæó ïðèõîäèëîñÿ 36 áðîêåðñüêèõ êîíòîð ³ 
íåçàëåæíèõ áðîêåð³â [15, ñ. 203–204]. 

Òàáëèöÿ 
Ê³ëüê³ñòü á³ðæ â Óêðà¿í³ ó 1992–2004 ðð. 
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Âñüîãî çàðåºñòðî-
âàíî

66 88 191 223 300 365 386 429 459 493

Óí³âåðñàëüí³ 22 19 46 46 62 88 97 113 118 119
Òîâàðí³ ³ òîâàðíî-
ñèðîâèíí³

28 25 54 75 111 146 157 176 201 227

Àãðîïðîìèñëîâ³ 4 9 23 25 29 28 31 32 31 34
Ôîíäîâ³ òà ¿õ ô³ë³¿ 2 14 24 24 27 26 27 27 27 29
²íø³ 10 21 44 53 71 77 74 81 82 84

Ó 1996 ð. á³ðæîâà ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþâàëàñü â óñ³õ ðåã³îíàõ 
Óêðà¿íè, ðîçâèâàëèñÿ ðåã³îíàëüí³ á³ðæîâ³ ðèíêè. Îñíîâíà ÷àñ-
òèíà á³ðæîâîãî îáîðîòó (54 %) ïðèõîäèëàñÿ íà ñ³ì íàéá³ëüøèõ 
á³ðæ Óêðà¿íè: Óêðà¿íñüêó àãðàðíó, Êè¿âñüêó óí³âåðñàëüíó òî-
âàðíó, á³ðæó «Äåñÿòèííó» (ì. Êè¿â), Îäåñüêó òîâàðíó, Äîíå-
öüêó á³ðæó «Ï³âäåíü» òà ³í. Çàãàëüíèé îáñÿã óêëàäåíèõ óãîä íà 
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á³ðæàõ êðà¿íè ó 1996 ð. ñòàíîâèâ 1149,4 ìëí ãðí. Íàéá³ëüøà 
ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ óãîä ïðèõîäèëàñÿ íà îïåðàö³¿ ç íåðóõî-
ì³ñòþ — 53 %, íà ïðîäàæ ñ³ëüãîñïïðîäóêö³¿ — 27 % ³ ïðîäàæ 
òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â — 10,9 %. Íàéá³ëüøèé îáñÿã óãîä áóâ 
óêëàäåíèé íà òîâàðíî-ñèðîâèííèõ ³ òîâàðíèõ á³ðæàõ — 43 %, 
à òàêîæ íà àãðîïðîìèñëîâèõ — 26 %. Ïîíàä 50 % óãîä íà 
òîâàðíèõ á³ðæàõ — öå áóëè óãîäè ç íåðóõîì³ñòþ, à íå ç ñèðî-
âèíîþ, ÿê ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ. Ô’þ÷åðñíèé á³ðæîâèé ðèíîê 
â Óêðà¿í³ ùå íå ñôîðìóâàâñÿ, ³ ó 1996 ð. ëèøå Äîíåöüêà á³ðæà 
«Ï³âäåíü» ³ Îäåñüêà àãðàðíà óêëàäàëè ô’þ÷åðñí³ êîíòðàêòè, 
ïåðåâàæíî íà ïàëèâî òà ïøåíèöþ [15, ñ. 204]. 

Ïðè îðãàí³çàö³¿ á³ðæ â Óêðà¿íè ñïî÷àòêó ïåðåäáà÷àëî-
ñÿ íàäàòè ¿ì ñòàòóñó ïðèâàòíèõ, àëå ó íàñòóïí³ 1991–1992 
òà 1996 ðð. áóëè ïðèéíÿò³ çàêîíîäàâ÷³ àêòè, ÿê³ âèçíà÷àëè 
ðîëü äåðæàâè ó íàëàãîäæåí³ êîíòðîëþ çà ¿õ ä³ÿëüí³ñòþ. Òîìó 
ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ñòàíîâëåííÿ çì³øàíîãî òèïó îðãàí³çàö³¿ 
á³ðæîâî¿ òîðã³âë³. Àëå âñå æ òàêè â Óêðà¿í³ òîâàðí³ á³ðæ³ íà-
ëåæàëè äî ïðèâàòíî-ïðàâîâèõ, òîìó ùî ñòóï³íü äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ áóâ âêðàé íåçíà÷íèì é ñàì³ á³ðæ³ íîñèëè çàêðè-
òèé õàðàêòåð. 

Ùå çà îäí³ºþ îçíàêîþ á³ðæ³ ïîä³ëÿëèñÿ íà àêö³îíåðí³ òîâà-
ðèñòâà ³ íåêîìåðö³éí³ îðãàí³çàö³¿. Àëå çàêîíîäàâ÷à íåâèçíà÷å-
í³ñòü â Óêðà¿í³ ó òîé ÷àñ ïðèçâåëà äî òîãî, ùî ó 1991–1992 ðð., 
êîëè ðåºñòðóâàëàñÿ á³ëüø³ñòü á³ðæ, âîíè ñòâîðþâàëèñÿ ç ÿêèì 
çàâãîäíî ïðàâîâèì ñòàòóñîì, íàâ³òü ÿê ïðèâàòí³ ï³äïðèºìñòâà. 
Ó òîé æå ÷àñ òîâàðí³ á³ðæ³ çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòòþ ïîâèí-
í³ áóëè ìàòè ñòàòóñ íåïðèáóòêîâî¿ àñîö³àö³¿. 

Çàëåæíî â³ä ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ôîðìóâàëèñÿ öåí-
òðàëüí³, ì³æðåã³îíàëüí³ é ðåã³îíàëüí³ (ëîêàëüí³) òîâàðí³ á³ðæ³. 
Äî öåíòðàëüíèõ â³äíîñèëèñÿ á³ðæ³ Êèºâà òà Õàðêîâà. Ì³æðåã³-
îíàëüí³ á³ðæ³, ÿê ïðàâèëî, ïîºäíóâàëè ðàéîíè âèðîáíèöòâà é 
ñïîæèâàííÿ òîâàð³â. Äî òàêèõ á³ðæ ìîæíà â³äíåñòè — Òîâàðíó 
á³ðæó ÀÏÊ öåíòðàëüíèõ îáëàñòåé Óêðà¿íè (ì. ×åðêàñè), Îäåñü-
êó òà Ëüâ³âñüêó òîâàðí³ á³ðæ³. Ðåã³îíàëüí³ á³ðæ³ — öå áóëè 
çäåá³ëüøîãî îáëàñí³ á³ðæ³, ÿê³ îõîïëþâàëè ñâîºþ ä³ÿëüí³ñòþ 
òåðèòîð³¿, ùî çá³ãàëèñÿ ç àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíèì ïî-
ä³ëîì. Íàïðèêëàä, öå Äîíåöüêà òîâàðíà á³ðæà, ×åðí³ã³âñüêà 
îáëàñíà àãðîïðîìèñëîâà á³ðæà «Ñ³âåðà», ×åðí³âåöüêà òîâàðíà 
á³ðæà é ³í. 
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Çàóâàæèìî, ùî â Óêðà¿í³ òîâàðí³ á³ðæ³ ³ñòîðè÷íî áóëè ñà-
ìîêåðîâàíèìè îðãàí³çàö³ÿìè. Àëå çãîäîì áóâ ïðèéíÿòèé ðÿä 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³ ïåðåäáà÷àëè ìîæëèâ³ñòü äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîâàðíèõ á³ðæ. Îñíîâíèé ï³ä-
õ³ä äî óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ òîâàðíèõ á³ðæ â öüîìó âèïàäêó 
ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê êîíòðîëüîâàíå ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ, ÿê îñíîâíèé ïðèíöèï óïðàâë³ííÿ, çíàéøîâ ñâîº âè-
ðàæåííÿ é ó ñòâîðåíí³ îá’ºäíàíü òîâàðíèõ á³ðæ. Òàê, â Óêðà¿í³ 
âèíèêëè Íàö³îíàëüíà àñîö³àö³ÿ á³ðæ Óêðà¿íè (ÍÀÁÓ) òà Ñîþç 
àãðàðíèõ á³ðæ Óêðà¿íè (ÑÀÁÓ), ÿê³ ñòàëè íåäåðæàâíèìè ãðî-
ìàäñüêèìè îá’ºäíàííÿìè. 

ÍÀÁÓ ñòàëà ñàìîðåãóëüîâàíîþ îðãàí³çàö³ºþ íà á³ðæîâîìó 
ðèíêó Óêðà¿íè, äî ñêëàäó ÿêî¿ óâ³éøëè 8 îñíîâíèõ àãðàðíèõ òà 
àãðàðíî-ñèðîâèííèõ á³ðæ. Âîíè çàáåçïå÷óâàëè îñíîâíó ÷àñòèíó 
á³ðæîâîãî îá³ãó êðà¿íè. Íà öèõ á³ðæàõ óêëàäàëèñÿ êîíòðàêòè 
ÿê ³ç òðàäèö³éíèì á³ðæîâèì òîâàðîì, òàê ³ ç òðàíñïîðòíèìè 
çàñîáàìè, íåðóõîìèì ìàéíîì òîùî. 

Âèêîðèñòîâóþ÷è íàÿâíó äåðæàâíó ñòàòèñòè÷íó ³íôîðìàö³þ 
³ äàí³ ùîð³÷íî¿ çâ³òíîñò³ ÍÀÁÓ ³ ÑÀÁÓ, ìîæíà âèÿâèòè îñíîâí³ 
òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè. 

Íåãàòèâíèì ôàêòîðîì ôóíêö³îíóâàííÿ á³ðæîâîãî ðèíêó 
Óêðà¿íè áóëà íàÿâí³ñòü â ñòðóêòóð³ á³ðæîâîãî òîâàðîîá³ãó íå-
á³ðæîâèõ òîâàð³â: íåðóõîìîñò³, òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â òîùî, 
ïðè÷îìó äîëÿ íåðóõîìîñò³ áóëà äîñèòü çíà÷íîþ. Öå áóëà îäíà 
ç ïðè÷èí, çà ÿêîþ íà ïåðåõ³äíîìó äî ðèíêó åòàï³ òîâàðí³ á³ðæ³ 
çàëèøàëèñÿ ëèøå òèïîâèìè îïòîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, à òîìó 
ñëóãóâàëè ò³ëüêè ì³ñöåì ïðîâåäåííÿ çâè÷àéíèõ àóêö³îí³â. 

Çàóâàæèìî, ùî ïîçèòèâíîþ òåíäåíö³ºþ äèíàì³êè ñòðóêòóðè 
á³ðæîâèõ óãîä áóëî ïîñò³éíå ³ çíà÷íå çðîñòàííÿ äîë³ ñ³ëüãîñï-
ïðîäóêö³¿, ïî÷èíàþ÷è ç 2000 ð. Ó 2002 ð. á³ðæîâà òîðã³âëÿ 
Óêðà¿íè íå áóëà äóæå àêòèâíîþ ³ ùå íå â³äïîâ³äàëà çàãàëüíî-
ïðèéíÿòèì á³ðæîâèì êðèòåð³ÿì, àëå ñòðóêòóðà á³ðæîâîãî òîâà-
ðîîá³ãó çíà÷íî íàáëèçèëàñü äî ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â. 

Çàçíà÷èìî, ùî ïîðÿä ³ç çàêîíàìè çíà÷íó ðîëü ó ðåãóëþâàíí³ 
òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³ä³ãðàâàëè ï³äçàêîíí³ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâ³ àêòè: Óêàçè Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè, ïîñòàíîâè Êàá³íåòó 
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè é ³í. Òàê, Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè «Ïðî 
çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ôîðìóâàííÿ é ôóíêö³îíóâàííÿ 
àãðàðíîãî ðèíêó» â³ä 6 ÷åðâíÿ 2000 ð. ñòàâ ïðàâîâîþ îñíîâîþ 
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ö³ëîãî ðÿäó çàõîä³â ùîäî ðîçâèòêó á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêîþ ïðîäóêö³ºþ [16]. 

Âàæëèâà ðîëü íàëåæàëà òàêîæ ïîñòàíîâàì ³ ðîçïîðÿäæåí-
íÿì óðÿäó. Òàê, îñíîâí³ íàïðÿìè ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ áóëè âèêëàäåí³ â ïîñòàíîâ³ 
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 20 ëèïíÿ 2000 ð. ¹ 1148 «Ïðî 
çàõîäè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó çåðíà» [17]. 
Êð³ì öüîãî, ³ñíóâàâ ùå é ðÿä â³äîì÷èõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ 
àêò³â, ïðèéíÿòèõ ð³çíèìè ì³í³ñòåðñòâàìè é êîì³òåòàìè. 

Â ïåðåõ³äíèé äî ðèíêó ïåð³îä îñíîâíèì ìåòîäîì âåäåííÿ 
á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ íà òîâàðíèõ á³ðæàõ Óêðà¿íè çàëèøàâñÿ ïó-
áë³÷íèé òîðã, çàñíîâàíèé íà ïðèíöèïàõ àóêö³îíó. Á³ëüø ïðî-
ãðåñèâíèì áóâ ìåòîä åëåêòðîííî¿ òîðã³âë³, ùî âèêîðèñòîâóâàâ-
ñÿ ïðè óêëàäàíí³ á³ðæîâèõ óãîä íà áàãàòüîõ òîâàðíèõ á³ðæàõ 
ó ð³çíèõ êðà¿íàõ. Äî ïåðåâàã âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ìåòîäó â³ä-
íîñÿòüñÿ íàñàìïåðåä: øâèäê³ñòü îáì³íó ïðîïîçèö³ÿìè, ìîæëè-
â³ñòü îäíî÷àñíîãî óêëàäàííÿ óãîä íà ð³çíèõ á³ðæàõ ó ðåæèì³ 
ðåàëüíîãî ÷àñó, çíèæåííÿ ô³íàíñîâèõ âèòðàò, âèêëþ÷åííÿ ïî-
ñåðåäíèê³â é ³í. 

Âñ³ ö³ ôàêòîðè ïðèçâåëè äî ïîÿâè é ó ïðàêòèö³ á³ðæîâî¿ òîð-
ã³âë³ â Óêðà¿í³ åëåêòðîííèõ òîðã³âåëüíèõ ñèñòåì (ÅÒÑ). Òàê, 
íàïðèêëàä, ó 2002 ð. íà Ïðèäí³ïðîâñüê³é òîâàðí³é á³ðæ³ áóâ 
ñòâîðåíèé ìîäåëüîâàíèé êîìïëåêñ åëåêòðîííî¿ á³ðæîâî¿ ñèñòå-
ìè òîðã³âë³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîþ ïðîäóêö³ºþ. 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî îñíîâó Êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó ô’þ÷åðñíî¿ 
á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ â Óêðà¿í³ òàêîæ ñòàíîâèëî âïðîâàäæåííÿ 
åëåêòðîííèõ á³ðæîâèõ ìàéäàí÷èê³â, ùî äîçâîëÿëè òîðãóâàòè 
â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó. Àëå òðåáà ï³äêðåñëèòè, ùî â ïåðåõ³ä-
íèé ïåð³îä á³ðæîâà òîðã³âëÿ ç âèêîðèñòàííÿì ÅÒÑ íà òîâàðíèõ 
á³ðæàõ Óêðà¿íè íîñèëà îáìåæåíèé õàðàêòåð. Öå áàãàòî â ÷îìó 
ïîÿñíþâàëîñÿ â³äñóòí³ñòþ äîñâ³äó é íåîáõ³äíî¿ ïðàâîâî¿ áàçè, 
ÿêà á â³äîáðàæàëà ñïåöèô³êó ö³º¿ ôîðìè á³ðæîâî¿ òîðã³âë³. 

Çàçíà÷èìî, ùî íà ïî÷àòêó ÕÕ² ñò. çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîâàð-
íèõ á³ðæ â Óêðà¿í³ ïðîäîâæóâàëà çðîñòàòè. Íà 1 ñ³÷íÿ 2002 ð. 
ê³ëüê³ñòü á³ðæ ñòàíîâèëà 429, à íà 1 ñ³÷íÿ 2004 ð. â Óêðà¿í³ 
áóëî çàðåºñòðîâàíî âæå 493 á³ðæ³ (äèâ. òàáë.). Ðîçì³ùåí³ òàê³ 
á³ðæ³ áóëè ìàéæå â óñ³õ îáëàñíèõ öåíòðàõ, îêðåì³ ç íèõ íà-
â³òü ìàëè ô³ë³¿. Îòæå, â ïåðåõ³äíèé ïåð³îä çà ê³ëüê³ñòþ òî-
âàðíèõ á³ðæ Óêðà¿íà ïåðåâåðøèëà áàãàòî ðîçâèíåíèõ êðà¿í 
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ñâ³òó â ò. ÷. ³ ÑØÀ, àëå ðåçóëüòàòè ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ áóëè íå 
ïîð³âíÿíí³. Çàóâàæèìî, ùî ïîêàçíèêè ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ 
òîâàðíèõ á³ðæ ó ð³çíèõ ðåã³îíàõ Óêðà¿íè äîñèòü ñèëüíî â³ä-
ð³çíÿëèñÿ. Òàê, ç ïîíàä 490 òîâàðíèõ á³ðæ, çàðåºñòðîâàíèõ íà 
òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, ïèòîìà âàãà â çàãàëüí³é âàðòîñò³ óêëàäåíèõ 
óãîä ïðèõîäèëàñÿ íà 15–20 íàéá³ëüø ïîòóæíèõ á³ðæ. 

Çà ñòàíîì íà ëèïåíü 2004 ð. â Óêðà¿í³ çä³éñíþâàëè ïðàê-
òè÷íó ä³ÿëüí³ñòü 274 òîâàðí³ á³ðæ³, ùî ñòàíîâèëî 56 % â³ä 
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çàðåºñòðîâàíèõ. ²ç öüîãî âèïëèâàº, ùî âå-
ëèêèé ê³ëüê³ñíèé ïîêàçíèê á³ðæ â Óêðà¿í³ ñêîð³øå ñâ³ä÷èâ íå 
ïðî åôåêòèâí³ñòü òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ïðî íàÿâí³ñòü 
ö³ëîãî ðÿäó ïðîáëåì åêîíîì³÷íîãî é ïðàâîãî õàðàêòåðó. 

Íåçíà÷í³ îáñÿãè á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ íà á³ëüøîñò³ òîâàðíèõ 
á³ðæ Óêðà¿íè ïðîòÿãîì ðÿäó ðîê³â ñòàëè íàñë³äêîì âòðàòè ¿¿ ïð³-
îðèòåò³â ïðè çàêóï³âë³ àáî ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ é ìàòåð³àëüíî-
òåõí³÷íèõ ðåñóðñ³â. ßê ðåçóëüòàò, ï³äïðèºìñòâà é ñóá’ºêòè ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ âòðàòèëè ³íòåðåñ äî á³ðæîâèõ ñòðóêòóð, ³ â öåé 
÷àñ á³ðæîâèé áóì çà êîðîòêèé ïåð³îä ïåðåòâîðèâñÿ â ïðîáëåìó 
åôåêòèâíîñò³ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. 

Îòæå, ó 2002–2004 ðð. òîâàðí³ á³ðæ³ Óêðà¿íè ïåðåáóâàëè ó 
ïåâí³é êðèç³, òîìó ¿õ ñòàí ó òîé ÷àñ ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ôàçó 
ïîøóêó íîâèõ ôîðì òîðãîâî-á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, íåîáõ³äíîñò³ 
ïåðåõîäó â³ä òîðã³âë³ ðåàëüíèì òîâàðîì äî á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ 
òåðì³íîâèìè êîíòðàêòàìè. Öå ó ñâîþ ÷åðãó âèìàãàëî â³äïîâ³ä-
íîãî ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ, ùî îáóìîâëþâàëî ðîçðîáêó íîâî¿ 
ïðàâîâî¿ ìîäåë³ â³äíîñèí ó ö³é ñôåð³ ãîñïîäàðþâàííÿ. 

Òàêèì ÷èíîì, ï³äâîäÿ÷è ï³äñóìêè, ìè ñõèëüí³ ñòâåðäæóâà-
òè, ùî: 

1. Â ïåðåõ³äíèé äî ðèíêó ïåð³îä â Óêðà¿í³ ì³ñöå òîâàðíî¿ 
á³ðæ³ çàëèøàëîñÿ äîñèòü íåâèçíà÷åíèì. Á³ëüøå òîãî, â Óêðà¿í³ 
ïåðø³ êðîêè ñòàíîâëåííÿ îðãàí³çîâàíîãî ðèíêó ñèðîâèíè áóëè 
çðîáëåí³ ï³ä çíàêîì áîðîòüáè ³ç á³ðæåþ. Â öåé ïåð³îä òðàíñ-
ôîðìàö³éí³ ïðîöåñè â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè â³äáóâàëèñÿ äîñèòü 
õàîòè÷íî ³ ïðèçâîäèëè äî íåïåðåäáà÷óâàíèõ ðåçóëüòàò³â, à äåð-
æàâíå âòðó÷àííÿ íå çàâæäè áóëî àäåêâàòíèì. 

2. Íåçâàæàþ÷è íà âñ³ àðãóìåíòè áåçóìîâíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ é 
ïåðåâàãè á³ðæîâî¿ òîðã³âë³, ¿¿ ðîçâèòîê â ïåðåõ³äíèé ïåð³îä çà-
ëèøàâñÿ ñëàáêèì ³ íàâ³òü ïðèì³òèâíèì. Òîâàðí³ á³ðæ³ Óêðà¿íè 
íå âèêîíóâàëè ñâî¿ ðåãóëÿòîðí³ ôóíêö³¿. Â Óêðà¿í³ â öåé ÷àñ 
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á³ðæîâà òîðã³âëÿ ðåàëüíèì òîâàðîì íîñèëà äîì³íóþ÷èé õàðàê-
òåð, ùî áóëî õàðàêòåðíèì äëÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. 

3. Â Óêðà¿í³ íà ïî÷àòêó ÕÕ² ñò. ñïîñòåð³ãàëàñÿ êðèçà óí³-
âåðñàëüíî¿ òîâàðíî¿ á³ðæ³ ÿê ³íñòèòóòó ðèíêó. Ïðè÷èíàìè ö³º¿ 
êðèçè áóëè â³äñóòí³ñòü ó äåðæàâè ö³ë³ñíî¿ êîíöåïö³¿ ñòàíîâëåí-
íÿ òîâàðíèõ á³ðæ, íåäîñêîíàë³ñòü á³ðæîâîãî çàêîíîäàâñòâà, íà-
ÿâí³ñòü íåá³ðæîâîãî òîâàðó ó á³ðæîâîìó îáîðîò³, ïðèñêîðåíèé 
ðîçâèòîê ê³ëüêîñò³ á³ðæ íà ôîí³ ïîâ³ëüíîãî ðîçâèòêó îñíîâíèõ 
àêòèâ³â â ö³ëîìó. 

4. Â Óêðà¿í³ ó öåé ïåð³îä íå â³äáóëîñÿ â³äíîâëåííÿ ðèíêîâî¿ 
á³ðæîâî¿ êóëüòóðè òà íàóêîâî¿ øêîëè, áóëà â³äñóòíÿ ï³äãîòîâêà 
íîâîãî ïîêîë³ííÿ ôàõ³âö³â, çäàòíèõ ä³ÿòè ó äèíàì³÷íîìó á³ð-
æîâîìó ñåðåäîâèù³. 

Âèçíà÷àþ÷è íàïðÿìè ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³, 
íåîáõ³äíî ñòâîðèòè íàëåæí³ ïîë³òè÷í³, åêîíîì³÷í³, ïðàâîâ³ òà 
³íø³ óìîâè ñòàíîâëåííÿ òîâàðíî¿ á³ðæ³, ÿêà â ñâîþ ÷åðãó äî-
ïîìîæå ñòðóêòóðóâàòè ³ ñàì ðèíîê. Ðîçðîáêà çàõîä³â ç àêòè-
â³çàö³¿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ é ïðèâåäåííÿ ¿¿ ó â³äïîâ³äí³ñòü äî 
ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â ìîæëèâà ò³ëüêè íà îñíîâ³ àíàë³çó ãîëîâíèõ 
òåíäåíö³é ³ ïðîáëåì ðîçâèòêó óêðà¿íñüêèõ òîâàðíèõ á³ðæ. 
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