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lMocmaHoeka npo6nemu. CyyacHi npouecu rrnobanisauii BMCyBaloTb HOBI BMMOMM [0
PO3BUTKY BITYM3HAHOrO arpapHoOro CcekTopa Ta 3YMOBIOTb HEOOXiAHICTb  CTBOPEHHS
BMCOKOE(EKTUBHOIO,  KOHKYPEHTOCMPOMOXHOIrO  arpapHoro  MigNpMEMHULTBA,  34aTHOro
nigTpumyBaTy nNpoAosonbyy 6e3neky kpaiHu. BignpaBHo To4ko y NobyaoBi eheKTUBHO Aito4oro
CiNbCbKOrocnoAapcbKoro NiAnpMeMCTBa i3 MILHUM MOMOXEHHAM Ha PUHKY € 3abe3neyeHHs 1Noro
CTIKOro Ta HapinHOro ¢hiHAaHCOBOro NMOMOXeHHsA. TOMy HaAa3BMYaANHO akTyarbHUM Yy AaHWUA 4vac €
NpoBeAeHHA SAKICHOro aHanidy iHaHCOBOro CTaHy BITYM3HAHUX arpapHUX nignpuemMcTs, i3
BCEOIYHOK OLIHKOK NiKBIAHOCTI, NIIATOCAPOMOXKHOCTI, (DiHAHCOBOI CTINKOCTI, peHTabenbHOCTI Ta
hakTopiB, L0 3YMOBMIOIOTb 3MiHY PIBHA [aHMX NMOKA3HWKIB, agXe Le A03BOMUTb BUABUTU BPasnuBI
Micua diHaHCOBOI AisnNbHOCTI Cy6’eKTiB rocnogaptoBaHHs Ta OOrPYHTYBaTW OCHOBHI CKNagoBi
MexaHismy ii cTabinisauii.

AHani3 ocmaHHix docnidxeHb i nyb6naikauil. JocnigpxeHHsaM piHAHCOBOro CTaHy arpapHumx
NiANPUEMCTB NPUCBAYEHO npaui Takmx ByeHux: A.B. bypkoscbka, A.ll. [JopoLleHko,
A.P.XXypascbka, T.B. Kanawnikoea, B.M. KowenbHuk, T.B.Manoposa, O.O. OninHuk,
JI.M. Oninnwnk, J1.B. Mo6epexHa, O.M. PygHuupbka, B.P. Xa6ipos, B.O. lOpkos Ta iH. lNpoTe B
yMOBax LUBWAKOrO, [AWHAMIYHOrO PO3BUTKY EKOHOMIKM MNUTaHHA 3abe3neyvyeHHs  CTIAKoro

! Hayxosuii kepisHuk — Cmenbmaiwyk A.M., d.e.H., npogecop

58



IHHOBAL{IP?HA EKOHOMIKA 2'2014[51]
HaykoBo-BMpoGHWYMIA XXypHan

(PiHAHCOBOro CTaHYy CirlbCbKOrocnogapCbkmx CyO’eKTiB rocnopaploBaHHA, 0cobnvBo B po3pisi
nignpUeMCTB pPIi3HUX (OPM BNACHOCTI, HEe BTpa4alTb CBOEI akTyanbHOCTI i  NoTpebyroTb
noAanbLUOro BUBYEHHS.

lMocmaHoeka 3aedaHHs1. MeToto po6oTn € 06'eKTUBHA OLiHKA hiHAHCOBOro CTaHy arpapHuX
TOBAPOBMPOBHUKIB PI3HMX OpraHisauiiHo-NpaBoBMX (OPM Ta BWU3HAYEHHS HaNPSAMKIB 1Oro
NONIMLWeEeHHS.

Buknad ocHoeHo20 Mamepiasny 0ocnioxeHHsi. TpaauuinHo  giarHocTuka iHaHCOBOro
CTaHy arpapHux nignpuvemMcTB B YKpaiHi NPOBOAMTLCA Ha OCHOBI CRiBCTaBMEHHA (PakTUYHUX Ta
HOPMaTUBHUX 3HAYEHb LUMPOKOro Kona diHaHcoBUX KoediuieHTiB [3, ¢T.359]. CucTtema nokasHukis
OUiHIOBaHHSA (hiHAHCOBO-roCNoA4aPChKOl AIANBHOCTI NigNnpUeMcTBa Moxe ByTU YMOBHO MOAiNeHa Ha
4 rpynu, LWO XapakTepM3YTb Pi3Hi TI acnekTn: NokKasHWKM (iHAHCOBOI CTIMKOCTI, NiKBI4HOCTI,
AiNoBOi aKTUBHOCTI Ta peHTabenbHOCTI. [Jo KOXKHOT rpyny BXOAUTb BENUKA KiNbKICTb KOemILiEHTIB,
OfHaK NpW nNpoBeAeHHi hiHaHCOBOro aHanisy arpapHux nignpuemMcTs MW pPO3rnsgann Tinbku
OCHOBHI 3 HUX, AKi NpeAcTasneHi y Tabnuui 1.

Ta6bnuys 1
OCHOBHI NOKa3HUKM OLLiHKK piHAHCOBOro cTaHy NiANPUEMCTB
Moka3HMKKM OLjiHKK | HopmaTyBHe 3HayeHHs
Moka3HMKM piHaHCOBOI CTIMKOCTI
KoediuieHT diHaHCOBOT HE3aneXHOoCTi >0,5
KoediuieHT dpiHaHcoBoI cTabinbHOCTI >1
KoedilieHT diHaHCOBOI CTiKOCTI >0,75
Koed. maHeBpyBaHHS BNacHWM Karitanom 0,3-05
[NokasHuKK NikBigHOCTI
KoediuieHT nokputTta >1,1
Koed. 3abesney. BnacHumu obop. 3acobamm >0,1
[MokasHuKK OiNoBOT aKTUBHOCTI
KoeilieHT 060pOTHOCTI aKTUBIB 3pOCTaHHA
KoediuieHT 060pOTHOCTI kKpeaMTopCbKoi 3aboproBaHoCTi 3pOCTaHHA
KoegilieHT 060pOTHOCTI BNacHOro kanitany 3pOCTaHHA
[MokasHukn peHTabenbHOCTI

PeHTabenbHicTb akTuBiB >0,1
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI >0 , 3pOCTaHHs
PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany >0,2
PeHTabenbHiCTb YNCTUX aKTUBIB >0, 3pOCTaHHs
PeHTabenbHiCTb OCHOBHUX 3acobiB >0 , 3pOCTaHHs
PeHTabenbHiCTb 060POTHUX aKTUBIB >0, 3pOCTaHHs

Lxepeno: [4; 6]

MoHATTA hiHAHCOBOI CTIMKOCTI MOXHa BM3HAYMTU SK TaKWWA CTaH i CTYMNiHb BUKOPUCTaHHS
hiHAHCOBUX pPecypcCiB Ha MiQNPUEMCTBI, NP AKOMY BOHO MOXE BiflbHO PO3NOpPS4KaTUCA CBOIMMU
rpoLoBMMI KoWTaMu, Moxe 3abesneuntn GesnepebiiHMin npouec BUPOOHMUTBa Ta peanisauii
NPOAYKUii Ta 34aTHe MOKPUTM BUTPATU Ha PO3LUMPEHHA Ta OHOBMEHHS BUPOOHMUTBA [5, CT.266].
[ocnigXeHHs nokasHuKiB ¢hiHAHCOBOI CTIMKOCTI nignpuemcTea Mae Ha MeTi 06’'€KTMBHMIA aHani3
BENMUYNHN, CTPYKTYPM aKTUBIB Ta MaCWBIB i BM3HAYEHHA Ha Uil OCHOBI Mipu MOro iHaHCOBOI
cTabinbHOCTI | He3anexXHOCTi, a TakoX BiAMNOBIAHOCTI hiIHAHCOBO-rOCNO4APCLKOI  OisNbHOCTI
Ni4NpUeMCTBA LiNIAM MNOro CTaTyTHOI OisnNbHOCTI.

OuiHka niKBIQHOCTI XapaKTepusye MOXNUBICTb nignpuemctsa B OyAb-AKUA  MOMEHT
po3paxyBaTucs 3a cBOIMM 3060B'A3aHHAMM 3a JOMNOMOro MalHa, sike € Ha GanaHci. [posegemo
aHanis BKasaHMx NOKa3HWKIB arpapHMX NigNPMEMCTB Ha MmaTepianax YepHiseLbkoi obnacTi.

AK NoKasylTb pPO3paxyHKW, HaeBedeHi y Tabnuui 2, ceped YcCix CinbCbKOrocnogapcbkunx
nignpUeMCTB NuLle y TOBapuUCTB 3 OOMEXEHO BI4MOBIAANBHICTIO Ta aKUiOHEPHUX TOBApUCTB Y
2012 pouj thbakTnyHe 3HaAYEeHHA KoedilieHTa He3anexXHocCTi Byno HuK4Ye HopMaTUBHOIO piBHA. pwn
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LbOMy, y TOBapUCTB 3 0OMEXeHOI BIMNOBIAANbHICTIO Taka CUTyauis CnocTepiraeTbCa NpoTArom
OCTaHHIX 5 pokiB, a Yy aKUiOHEPHNX TOBAPUCTB KoediLieHT He3aneXHocTi 6yB BGinbLUnin No3HauKm
0,5 Tinbkn y 2010 Ta 2011 pokax. BapTo 3asHauuTK, WO Y NPUBATHUX, KONEKTUBHUX, AEPXKABHUX,
KOMyHarnbHUX Ta [AOYipHIX NignpUeEMCTBaAX CMOCTEpiracTbCA TeHOEHUIA 3HWXKEHHS [daHoro
nokasHuka y 2008-2009 pokax, L0 3yMOBJIEHO CKNAAHOK EKOHOMIYHOK CUTYaLieto B KpaiHi Ta CBITi

B JaHUI nepioa.

Tabnuys 2
OkpeMi Noka3HUKK hiHAHCOBOI CTIMKOCTi Ta NIKBIAHOCTI arpapHuUX NiaANPUEMCTB
YepHiBeubkoi obnacti y 2005-2012 pokax

[MokasHuk Poku
2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9
depmepcbki rocnogapcTea
KoediuieHT iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,51 | 0,66 - - 0,52 | 0,56 | 0,60 | 0,58
KoediuieHT ciHaHCOBOT CTabinNbHOCTI 1,05 | 1,90 - - 1,09 | 1,26 | 2,23 | 2,01
KoediuieHT ¢hiHaHCOBOI CTIKOCTI 0,56 | 0,66 - - 0,52 | 0,56 | 0,63 | 0,59
Koed. maHeBpyBaHHs BnacHum kanitanom| 0,30 | 0,49 - - 0,13 | 0,00 | 0,20 | 0,19
KoediuieHT nokputts 1,35 1,95 - - 1,14 | 1,00| 1,49 1,40
Koedp. 3abesney. BnacHnmmu obop. sacobamny 0,26 | 0,49 - - 0,12 | 0,00 0,33| 0,28
MpuBaTHi NignprvemcTBa
KoediuieHT ciHaHCOBOT HE3anNeXHOCTi 0,63 | 0,53 0,59 0,58 0,45 | 0,67 | 0,52 | 0,58
KoediuieHT diHaHCOBOI cTabinbHOCTI 203 | 1,34 1,89 1,87 1,18 | 3,10 | 1,55 | 1,98
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,66 | 0,63 0,66 0,61 0,64 | 0,77 | 0,67 0,7
Koed. maHeBpyBaHHA BrnacHuM kanitanom| 0,32 | 0,33 0,30 0,25 0,52 | 0,57 | 0,32 | 0,28
KoedilieHT nokputTs 1,72 1,59 1,74 1,53 221 | 424| 185 1,92
Koedp. 3abesney. BnacHnmm obop. sacobamny 0,42 | 0,37 0,42 0,35 055| 0,76 | 0,46| 0,48
KonekTusHi nignpuemcTtaea
KoediuieHT ciHaHCOBOT HE3aNeXHOCTi 0,71 | 0,61 0,55 0,17 0,26 | 0,81 | 0,85 | 0,85
KoedilieHT (iHaHCOBOT CTabiNbHOCTI 2,69 | 1,75 1,39 0,28 0,50 | 6,02 | 5,76 5,8
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,71 | 0,61 0,55 0,17 0,26 | 0,81 | 0,85 | 0,85
Koedb. maHeBpyBaHHS BnacHuM kanitanom| -0,09 | -0,20 | -0,35 -1,82 | -0,34 | 0,73 | 0,88 0,9
KoediuieHT nokputts 0,76 | 0,65 0,52 0,49 0,83 | 5,37 | 6,06| 6,24
Koedp. 3abe3ney. BnacHumum obop. sacobamy -0,31| -0,53| -0,93 -1,03| -0,21| 081 0,83| 0,84
[epxaBHi nignpnemctea
KoediuieHT iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,57 | 0,54 0,52 0,48 0,49 | 048 | 0,51 | 0,51
KoediuieHT ¢iHaHCOBOT CTabinNbHOCTI 1,37 | 1,21 1,32 1,56 1,63 | 1,40 | 1,84 | 1,69
KoediuieHT hiHaHCOBOI CTIKOCTI 0,58 | 0,58 0,55 0,49 0,49 | 048 | 0,51 | 0,51
Koedb. maHeBpyBaHHS BnacHuM kanitanom| -0,05 | -0,09 | -0,17 -0,14 | -0,15 | -0,30 | -0,06 | -0,09
KoediuieHT nokputts 0,93 | 0,88 0,76 0,78 0,75 | 0,57 | 0,89 | 0,85
Koedp. 3abe3ney. BnacHumum obop. sacobamn -0,07 | -0,13 | -0,31 -0,28 | -0,34 | -0,74 | -0,13 | -0,18
KomyHanbHi nignpuemcTaa
KoediuieHT ¢iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,86 | 0,79 0,95 0,58 0,57 | 0,70 | 0,67 | 0,83
KoediuieHT diHaHCOBOI cTabinbHOCTI 6,04 | 3,77 | 18,68 1,40 1,32 | 2,30 | 2,07 4,9
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,86 | 0,79 0,95 0,58 0,57 | 0,70 | 0,67 | 0,83
Koedb. maHeBpyBaHHs BnacHum kanitanom| -0,03 | -0,25 | 0,04 -0,25 | -0,48 | -0,40 | -0,45 | -0,19
KoedilieHT nokputTs 0,83 | 0,05 1,66 0,65 0,37 | 0,08| 0,07| 0,05
Koed. 3abe3ney. BnacHMmu obop. 3acobamy| -0,21| -21,03| 0,40 -0,65| -1,70| -10,96| -12,46| -18,69
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npodoexxeHHss mabi. 2

1 | 2 | 3| 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9
[ouipHi nignpuemcTaea
KoediuieHT iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,40 | 0,70 | -0,15 -0,01 | 0,04 | 0,58 | 0,75 | 0,83
KoediuieHT ciHaHCOBOT CTabinNbHOCTI 0,68 | 2,29 | -0,13 -0,01 | 0,04 | 1,40 | 2,91 | 4,89
KoediuieHT hiHaHCOBOI CTIKOCTI 0,41 | 0,70 | -0,04 0,06 0,09 | 0,60 | 0,77 | 0,83
Koed. maHeBpyBaHHs BnacHum kanitanom| 0,30 | 0,45 4,03 20,46 | -7,11 | 0,49 | 0,48 | 0,67
KoediuieHT nokputts 1,21 | 2,06 0,43 0,69 0,67 | 1,72 | 2,46 | 4,27

Koedp. 3abesney. BnacHumum obop. sacobamny 0,17 | 0,51 | -1,35 -0,44| -0,49| 042 059 | 0,77

AkUioHepHi ToBapucTBa

KoedilieHT diHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,26 | 0,18 0,09 0,21 0,34 | 0,54 | 0,92 | 0,42
KoediuieHT diHaHCOBOI cTabinbHOCTI 0,40 | 0,21 0,11 0,27 0,54 | 1,17 | 9,52 | 6,67
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,71 | 0,62 0,43 0,22 0,36 | 0,75 | 0,98 | 0,42
Koedb. maHeBpyBaHHs BnacHum kanitanom| 1,34 | 1,33 1,45 0,43 0,42 | -0,13 | 0,77 | 0,81
KoedilieHT nokputTs 293 | 1,63 1,26 1,12 1,24 | 0,74 | 21,28| 6,51

Koedp. 3abesney. BnacHnmm obop. sacobamny 0,66 | 0,39 0,21 0,11 0,19 | -0,35( 0,95| 0,85

ToBapucTsa 3 06MEXeHOI0 BigNoBiganbHICTO

KoedilieHT diHaHCOBOT HE3aNEeXHOCTI 0,58 | 0,60 0,56 0,41 0,41 | 0,41 | 0,36 | 0,29
KoediuieHT diHaHCOBOI cTabinbHOCTI 1,40 | 1,50 1,32 0,69 0,73 | 0,71 | 0,56 | 0,42
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,65 | 0,67 0,62 0,62 0,65 | 0,58 | 0,48 | 0,41
Koed. maHeBpyBaHHA BrnacHuM kanitanom| 0,16 | 0,22 0,31 0,68 0,74 | 0,69 | 0,70 | 0,67
KoediuieHT nokputts 1,27 | 1,41 1,47 1,74 1,92 | 1,70| 1,48 | 1,34
Koedp. 3abesney. BnacHumumn obop. sacobamyy 0,21 | 0,29 0,32 0,43 048 | 041 032| 0,25
Koonepatusu
KoediuieHT iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,66 | 0,64 0,67 0,64 0,63 | 0,65 | 0,78 | 0,81
KoediuieHT ciHaHCOBOT CTabinNbHOCTI 2,00 | 1,83 2,05 1,82 1,77 | 1,89 | 3,92 | 4,62
KoediuieHT hiHaHCOBOI CTIKOCTI 0,75 | 0,73 0,72 0,71 0,71 | 0,69 | 0,79 | 0,82
Koedb. maHeBpyBaHHs BnacHum kanitanom| 0,21 | 0,15 0,21 0,29 0,42 | 0,40 | 0,35 | 0,38
KoediuieHT nokputts 156 | 1,38 1,51 1,67 19 | 187| 245| 2,88

Koed. 3abesney. BnacHumumn obop. 3acobamyy 0,36 | 0,27 0,34 0,40 049 | 047 059| 0,65

CepenHboranysesi 3HaYEHHS

KoediuieHT iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI 0,58 | 0,58 0,42 0,34 0,41 | 0,60 | 0,66 | 0,63
KoediuieHT ciHaHCOBOT CTabinNbHOCTI 1,96 | 1,76 2,96 0,88 0,98 | 2,14 | 3,37 | 3,66
KoedilieHT giHaHCOBOT CTINKOCTI 0,65 | 0,67 0,49 0,38 0,48 | 0,66 | 0,71 | 0,66
Koed. maHeBpyBaHHA BrnacHuM kanitanom| 0,27 | 0,27 0,65 2,21 -0,65 | 0,23 | 0,35 | 0,40
KoedilieHT nokputTs 1,38 | 1,26 1,13 1,04 1,24 | 2,45 | 4,80 | 3,43

Koed. 3abe3ney. BnacHumun obop. sacobamy| 0,16 | -2,15 -0,1 -0,11 | -0,20 | -1,02 | -0,94 | -1,64

LDkeperno: po3paxosaHO asmopom 3a OaHuMu [0108HO20 yripaessiHHA cmamucmuKku y YepHieeybkili
obnacmi

Y ToBapuctB 3 OOMEXeHOK BiAMNOBIAANbHICTIO LWOPIYHO 3HMXYyBanacb i iHaHcoBa
cTabinbHiCTb. HWx4Ye HOpMaTUBHOrO piBHA BOHA Oyna i B aKUiOHEPHUX TOBAPUCTB, OAHAK TiNbKM B
nepiog 3 2005 no 2009 poku. Lo cTocyeTbca hepmepCbKknx rocnogapcTs, NpUBaTHUX, SEPXKABHUX,
KOMyHanbHUX MiANPUEMCTB Ta KoonepaTusiB, TO TYT KoediuieHT diHaHcoBOi cTabinbHOCTI 3a
JocnigxXysaHuin nepiof, Hi pasy He OnNyCKaBCA HMKYE HOPMATUBHOIO 3HAYEHHS.

diHaHCcOBa CTIiMKICTb, Aka nokasye 3abesnedveHiCTb MigNPUEMCTB BRAcHUM Kanitanom Ta
OOBrocTpokoBMMKU noaukamu, 3 2006 no 2009 poku y BCix cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHs, OKpiM
KOMyHanbHuX, Byna Hmwk4ye pekomeHaoBaHoro piBHA. Y 2010-2012 pokax crnocTepiraetbecsa geske ii
3POCTaHHA Yy MPUBATHUX, KONMEKTUBHUX, KOMYHarnbHWUX, AOMipHIX NignpuemMcTBax Ta TUMYacoBe
NiABULLEHHS i3 NOCNIAYIOYNM 3HUKEHHAM Y aKLiOHEPHUX TOBApPUCTB.
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MpoBeneHi [OCNIMKEHHSA TaKOX AEMOHCTPYKTb, WO OinblWiCTb KOWTIB  hepmMepCbkux
rocnofapcTs Ta AepKaBHUX NiANPUEMCTB KaniTanisoBaHo, TOOTO BKNaAeHO B OCHOBHI akTueu. He
BUCOKWA piBEHb MOBINBbHOCTI KanitTany i y npuBaTHUX nignpuemcTts. OCKINbKN Yy KOMyHanbHUX
nignpuemMcTBax KOPOTKOTEPMIHOBI MO3MKU 3a JOCHigKyBaHUA nepiog 6ynu GinbwnMKM, HiXK YUCTI
000pPOTHI aKTMBU, KOeMILIEHT MaHEBPEHOCTI BfIACHMX KOLUTIB 3aBXAM MaB Bif'€eMHe 3Ha4yeHHs. Lle
0O3Havae, Lo NpakTUYHO BCi 0BOPOTHI akTMBU AaHUX cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHA dhiHaHCYHTLCS 3a
paxyHOK MO3MKOBUX Axeper. Y KONeKTUBHUX NignpuemcTsax AaHuin nokasHuk 3 2005 no 2012 pokun
NPOAEMOHCTPYBaB 3POCTaHHA, NpoTe e Biabynocs 3aBASKM 3MEHLUEHHIO HEODOPOTHUX aKTUBIB,
TOMY He MOXHa 3poOWMTM BWUCHOBKM MpPO NIABULEHHA MOBINBHOCTI KanitTany BKasaHUX
rocnogaproroumnx cyb’ekTiB. AKUIOHEpPHI ToBapucTBa Ta AOYipHI NigNpueMcTBa AEMOHCTPYHOTb
3HayHe KONMBaHHSA BKa3aHOro koediuieHTy, ogHak y 2011-2012 pokax crnocTepiraeTbca TeHAeHLisA
[0 Noro 30inbLUEHHS, WO € NO3UTUBHUM SIBULLIEM.

Y ToBapucTeax 3 0OMeXeHOH BiAMNOBIgANbHICTIO KOedILiEHT MaHEBPEHOCTI BNACHMX KOLUTIB
3a OCTaHHIix 9 pokiB 3pic Oinble, sk Ha 80%. Xo4a 3pOCTaHHSA AAHOro MOKa3HMKa € NMO3UTUBHUM
SIBULLEM, OOHaK 30epexeHHs HasiBHOI TeHAeHuii npu3Bene 40 HEenponopuidHocTi i
HepaLuioHanNbHOCTI PO3NoAiny KOLWTIB MiXX OCHOBHUMM Ta 0O0POTHMMN aKTUBaMMW.

Lo cTocyeTbcA  MiKBIQHOCTI  CiflbCbKOrocnofapcbkux  MignpuUeEMCTB, TO  MPOTAroMm
JocnifgXysaHoro nepiofgy nuvile y gepXaBHUX Ta KOMYHanNbHUX NignpueMCTB KoeilieHT NoKpUTTA
OyB MOCTINHO HMX4Ye HOPMATMBHOrO 3HadeHHdA. Lli X niganpnemcTBa OEMOHCTPYHOTb Big'eMHe
3Ha4yeHHA nokasHWKa 3abesnedyeHOCTi BNacHUMU OBOPOTHMMK 3acobamu, a ue o3Hayae, Lo iX
MOTOYHI 3060B’A3aHHA HE MOXYTb ByTW NOKPUTI 3a PaxyHOK BapTOCTi MOTOYHMX akTMBiB. HanbinbLu
NiKBIGHMK 32 JocnifpKyBaHUMU nokasHukamyn y 2012 poui Oynu  KOMEKTUBHI | OOuipHi
NignpMeMCcTBa Ta aKLiOHEPHI TOBapUCTBA.

lMokasHWKM AinoBOi aKTUBHOCTI Aalt0Tb 3MOry OLHUTW, Hackinbkyn edpekTUBHO NianpueMcTBO
BMKOpUCTOBYE KowTwu (Tabn. 3). [Jo uiei rpynn Hanexatb MNOKasHUKM OBOPOTHOCTI, AKi MarTb
BENMMKE 3HAYEHHA ANA OUiHKM hiHAaHCOBOro CTaHy NiANPUEMCTBA, OCKINbKM LUBUAKICTE 00OpOTY
KowTiB, TOOTO LWBWMAKICTE MEPEeTBOPEHHA iX Yy rpowoBy ¢dopmy, GesnocepedHbO BNMMBae Ha
NnaTOCAPOMOXHICTb NiANPUEMCTBA.

Tabnuuys 3
OKpeMi NnoKa3HUKK AiNoOBOI aKTUBHOCTI arpapHMxX nignpmeMcTB YepHiBeLbKoi obnacTi y
2005-2012 pokax

MokasHuk Pik
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9
depmepchki rocnogapcTea
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTuBIB 0,66 1,14 - - 282 | 1,42 | 0,31 | 0,48
KoediuieHT o6op. kpeguTop. 3aboprosaHocTi | 1,49 3,05 - - 588 | 3,11 | 0,81 | 1,73
KoedilieHT 060pOTHOCTI BNAacHOro kanitany 1,20 1,82 - - 541 | 260 | 0,55 | 0,82
MpwBaTHi nignpuemcTea
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTuBIB 0,58 0,43 | 049 | 0,50 | 0,43 | 0,96 | 0,40 | 0,54

KoediuieHT o6op. kpeanTop. 3aboprosaHocTi | 1,97 1,21 | 139 161 | 1,22 | 355|145 | 171

KoediuieHT 060pOTHOCTI BacHOro kanirany 0,89 0,74 [ 087086 | 084 | 1,59 | 0,66 | 0,98

KonektusHi nignpuemcTsea

KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 0,24 0,0 [ 0,330,212 | 0,25 | 1,20 | 0,87 | 0,17

KoediuieHT o6op. kpeanTop. 3aboprosaHocTi | 1,10 034 [ 089|044 | 044 | 500 | 594 | 1,15

KoediuieHT 060pOTHOCTI BlacHOro kanirany 0,32 0,14 | 0,56 | 050 | 1,12 | 1,83 | 1,02 | 0,20

[epxaBHi nignpuemcTtsea

KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 1,55 297 |1 0,71 | 148 | 1,27 | 1,45 | 2,03 | 0,19

KoediuieHT o6op. kpeanTop. 3aboprosaHocTi | 3,86 6,77 | 165 | 4,29 | 420 | 452 | 6,60 | 0,66

KoedilieHT 0B0OpOTHOCTI BNACHOro kanitany 2,61 550 |1,34 | 2,96 | 2,63 | 3,01 | 4,11 | 0,37

KomyHanbeHi nignpuemcraea

KoediuieHT 060pOTHOCTI akTUBIB 0,25 0,10 | 0,18 | 0,70 | 1,73 | 1,44 | 1,77 | 1,16

KoediuieHT o6op. kpeguTop. 3aboprosaHocTi | 1,68 0,59 | 1,14 | 584 | 4,06 | 400 | 5,64 | 4,69

KoediuieHT 060OpOTHOCTI BNacHoro kanitany 0,29 0,12 | 0,22 | 0,79 | 3,01 | 2,26 | 2,59 | 1,54
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npodoexxeHHss mabn. 3

1 | 2 | 3 | 4 | 5 ] 6 | 7 | 8 | 9
[HouvipHi nignpuemcTaa
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 0,79 0,74 | 060 | 050 | 0,52 | 0,56 | 0,90 | 0,83
KoediuieHT o6op. kpegnTop. 3aboprosaHocTi | 1,06 1,74 | 0,78 | 0,46 | 0,53 | 0,84 | 3,01 | 4,06
KoediuieHT 060pOTHOCTI BlacHOro kanirany 3,06 1,28 | 2,67 | -6,12 | 4090 | 1,71 | 1,26 | 1,04
AkUioHepHi ToBapucTBa
KoediuieHT 060poTHOCTI akTMBIB 0,17 0,10 | 0,31 | 0,27 | 0,23 | 0,11 | 1,27 | 0,50
KoediuieHT o6op. kpeguTop. 3aboprosaHocTi | 0,34 0,14 | 0,37 | 0,34 | 0,33 | 0,19 | 9,76 | 7,16
KoedilieHT 060pOTHOCTI BNacHOro kanirany 0,38 050 | 245|150 | 0,88 | 0,31 | 1,44 | 0,96
ToBapuncTBa 3 06MEXEHOI0 BiANOBIAANBHICTIO
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 0,38 0,44 | 0,47 | 0,67 | 0,61 | 0,55 | 0,65 | 0,41
KoediuieHT o6op. kpeauTop. 3aboprosaHocTi | 0,91 1,09 | 1,24 | 1,24 | 1,07 | 0,95 | 1,06 | 0,61
KoediuieHT 060pOTHOCTI BlacHOro kanirany 0,66 075 | 081|146 | 1,49 | 1,33 | 1,76 | 1,27
Koonepatusu
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 0,48 0,40 | 059 | 0,60 | 0,69 | 0,74 | 0,73 | 0,49
KoediuieHT o60op. kpegnTop. 3aboprosaHocTi | 1,51 1,17 | 1,75 | 1,76 | 1,95 | 2,12 | 291 | 2,54
KoedilieHT 000pOTHOCTI BNACHOro kanitany 0,70 061 (091092 | 1,09 | 1,26 | 0,99 | 0,61
CepepHboranyseBi NOKasHUKM
KoediuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB 0,57 0,71 | 041 | 055 | 0,95 | 0,94 | 0,99 | 0,53
KoediuieHT o6op. kpeguTop. 3aboprosaHocTi | 1,55 1,79 | 1,01 | 1,78 | 2,19 | 2,70 | 413 | 2,70
KoedilieHT 060pOTHOCTI BNacHOro kanitany 1,12 1,27 | 109|032 | 1,83 | 1,76 | 1,60 | 0,87

LDkeperno: po3paxosaHO asmopom 3a OaHuMu [0108HO20 yripaessiiHHA cmamucmuKku y YepHieeybkili
obnacmi

HamBuwa pinoea akTUBHICTL MPOTAroM AOCHigXyBaHOro nepiogy crocTepiraetbca Y
KOMyHanbHuUX nignpuemcts. Lle nos’asaHo i3 TMM, wo 6Garato i3 HUX CneuianiayloTbCA He Ha
BUPOBHULTBI NPOAYKLi, @ HA HaJaHHI Nocnyr, Ans AKMX He NOoTpibHa Benuvka KinbKiCTb NpegMeTiB i
3acobiB npadi. [locuTb BMCOKI NMOKA3HWKM LiNOBOI aKTUBHOCTI Y AOYIPHIX NiANPUEMCTB, TaKOX Ha
HenoraHoMmy piBHi [AinoBa aKTMBHICTL Oyna y [AepaBHUX NignpuvemcTBax Ta depmMepCbKux
rocnogapcreax, ofHaK OCTaHHIMW pOKaMW BOHW CYTTEBO 3HU3MNMUCA. AKLIOHEpPHI ToBapucTtea Yy
2011-2012 pokax Big3Ha4YMNMCb HaMBINbLUIOK OBOPOTHICTIO KPeaUTOPCbKoi 3aboproBaHOCTI, WO
CBiOYNTD MPO MONMIMWEHHA X nNaTiKHOT  gUCUMNMiIHA, a TOBapuctBa 3 OOMEXEHO
Bi4NOBIAANbLHICTIO XapaKTepM3yBanuncb BUCOKOK OOOPOTHICTIO BlaCHOro Kanitany.

B ymoBax cifibCbKOrocnogapcbkoro BUpPOOHULTBA OLHIOKYM NOKA3HUKM 0BOPOTHOCTI MaiHa
Ta KaniTany cnig BpaxoByBaTy, WO YacTUHA arpapHuX NignpueMcTB HAaBMUCHO BIATAryOTb npouec
peanisauii rotoBoi NPOAYKUil 3 METOK AOYEKATUCA BULMX PUHKOBMX LiH, LWO aBTOMAaTUYHO
30inbllye Yac NOBEPHEHHSA iHBECTOBAHOMO y BMPOOHMUTBO Kanitany. Y 3B'A3Ky 3 UMM, Ha Hawly
OYMKY, CUCTEMY [MOKa3HWKIB AiNOBOi aKTUBHOCTI CiflbCbKOrocnogapcbknx nignpuemMmcTs crig
OOMOBHIOBATM MOKa3HUKaMKN eOEeKTUBHOCTI rOCNo4apChKoi AisinbHOCTI, Wo gactb Oinbw 06’'eKTUBHO

OCHOBHUM  MOKa3HWKOM  pe3ynbTaTuBHOCTI Byab-Akoi  piHaHcoBoi onepauii € i
peHTabenbHicTb. PeHTabenbHiCTb — Ue pesynbTaT Aii BENUKOI KINbKOCTI dakTopis. HAKLO
nonepenHi MOKa3HUKN XapaKTepusyloTb AiAnbHICTb MignpuemcTsa TinbkM 3 NeBHOro OOKy, TO
NOKa3HWKM peHTabenbHOCTI 4al0Tb 3aranbHy XapakTepucTuky edekTUBHOCTI poboTK B Linomy [7].
Ockinbkun AisnbHICTb NIANPUEMCTBA BU3HAYAETLCA CYKYMHICTIO NPOLIECiB, NOB'A3aHUX 3 Kpyroobirom
KaniTany, peHTtabenbHiCTb BUPOOHUYO-roCno4apChKol AIANbHOCTI XapaKTepU3YeETbCA CYKYMHICTIO
BiANoOBIAHNX KoedilieHTiB, AKi npeacTasneHi y Tabnuui 4.

Y chepmepcbkmx rocnogapcrteax, nicns kpusm 2008 poky NokasHWKK peHTabenbHoCTi Bynu Ha
OOCUTb HU3bKOMY piBHi, ogHaK BOHW MOCTYnoBoro 3poctanu i Bxe B 2012 poui nepesBuwunu
cepefHboranysesi 3Ha4YeHHS. FAKLO MOpiBHIOBATU i3 NPUBaTHUMU MiANPUEMCTBAMU, HE OUBMNAYUCH
Ha Te, WO TYT CMNOCTepiratoTbCA NOAIOHI TeHAEHLUIT 3pOCTaHHA AaHUX NokasHukiB 3 2009 poky, Bce
X cbepmepcbki rocnogapcTaa NocTynanuck im 3a pisHem peHTabenbHocTi nuwe y 2010 poui, B iHLWi
X nepiogyn BOHU npautoBanu GinbLw NpubyTKOBO.
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Tabnuuys 4
OKpeMi noKa3HUKKU peHTabenbLHOCTiI arpapHUX NiANPUEMCTB
YepHiBeubkoi obnacti y 2005-2012 pokax
[MokasHuk Poku
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9

depmepcbki rocnogapcTea
PeHTabenbHiCTb akTuBIB 0,06 0,21 - - 0,03 0,05 0,09 0,13
PeHTabenbHicTb AinbHOCTI 0,09 0,18 - - 0,01 0,03 0,30 0,27
PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,11 | 0,34 - - 0,05 0,09 0,17 0,22
PeHTabenbHiCTb OCHOBHUX 3acobiB 0,11 0,52 - - 0,03 0,08 0,19 0,43
PeHTabenbHicTb 060POTHNX aKTUBIB 0,11 0,32 - - 0,03 0,10 0,23 0,35

MpwBaTHi nignpuemcTaea

PeHTabenbHIiCTb akTuBIB 0,07 0,05 0,10 0,10 0,01 0,24 0,08 0,10
PeHTabenbHicTb AinbHOCTI 0,12 0,11 0,19 0,20 0,03 0,25 0,19 0,19

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,11 | 0,08 0,17 0,18 | 0,03 0,39 0,13 0,18

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB 0,14 0,10 0,20 0,20 0,03 0,49 0,17 0,22

PeHTabenbHicTb 0O0POTHMX aKTMBIB 0,15 0,10 0,21 0,24 0,03 0,50 0,18 0,29

KonektusHi nignpuemcTtsea

PeHTabenbHicTb akTUBIB -0,06 0,02 0,03 -0,08 0,07 1,04 0,75 0,04

PeHTabenbHicTb AignbHOCTI -0,26 0,23 0,09 -0,40 0,28 0,87 0,87 0,26

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany -0,08 | 0,03 0,05 | -0,20 | 0,32 1,59 0,89 0,05

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB -0,05 0,02 0,03 -0,10 | 0,11 2,39 4,40 0,32

PeHTabenbHicTb 06opoTHMX aktueiB | -0,32 | 0,11 0,14 | -0,35 | 0,19 1,63 0,86 0,05

[JepxaBHi nignpuemcTtsea

PeHTabenbHicTb akTUBIB -0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,09 0,04

PeHTabenbHicTb AignNbHOCTI 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,04 0,23

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany -0,01 | 0,00 0,01 0,00 0,01 0,02 0,18 0,09

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB -0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,07 0,04

PeHTabenbHicTb 06opoTHux aktueis | -0,02 | 0,00 0,02 0,00 | 0,02 0,05 0,40 0,18

KomyHanbeHi nignpuemcTaa

PeHTabenbHicTb akTUBIB -0,11 | -0,08 -0,34 | -0,23 | -0,15 | -0,20 -0,02 -0,01

PeHTabenbHicTb AinbHOCTI -0,46 | -0,75 | -1,85 | -0,28 | -0,09 | -0,14 -0,01 -0,01

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany -0,23 | -0,09 | -0,412 | -0,15 | -0,26 | -0,31 | -0,02 | -0,02

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB -0,10 | -0,06 -0,23 | -0,06 | -0,05 | -0,07 0,00 0,00

PeHTabenbHicTb 06opoTHMX aktmeis | -1,18 | -1,09 | -10,61 | -1,08 | -0,76 | -2,30 | -0,65 | -0,86

[odvipHi nignpuemctea

PeHTabenbHicTb akTUBIB 0,12 0,17 0,14 0,27 0,04 0,02 0,04 0,24

PeHTabenbHicTb AignbHOCTI 0,15 0,23 0,24 0,55 0,07 0,04 0,05 0,28

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,46 | 0,29 0,63 | -3,36 | 3,00 0,07 0,06 0,29

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB 0,36 0,40 0,23 0,45 0,08 0,05 0,13 0,77

PeHTabenbHicTb 060POTHNX aKTUBIB 0,16 0,26 0,28 0,50 0,06 0,03 0,07 0,35

AkUioHepHi ToBapucTBa

PeHTabenbHicTb akTUBIB -0,03 | -0,01 -0,02 0,06 0,02 -0,02 0,39 0,16

PeHTabenbHicTb AigNbHOCTI -0,18 | -0,06 -0,06 0,23 0,10 -0,16 0,31 0,33

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany -0,07 | -0,03 | -0,15 | 0,35 0,08 -0,05 0,44 0,32

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB -0,04 | -0,01 -0,05 0,29 0,10 -0,05 0,60 0,77

PeHTabenbHicTe 06opoTHMX aktueiB | -0,07 | -0,01 | -0,03 | 0,08 0,03 -0,03 0,56 0,35
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1 | 2 | 3 ] 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9
ToBapucTsa 3 06MEXEeHO BigNoBiganbHICTO
PeHTabenbHicTb akTuBIiB 0,06 0,04 0,07 0,09 0,05 0,12 0,07 0,02
PeHTabenbHicTb AinbHOCTI 0,15 0,09 0,15 0,14 0,08 0,23 0,10 0,04

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,10 | 0,07 0,13 0,20 | 0,12 0,30 0,18 0,05

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB 0,06 0,05 0,10 0,18 0,11 0,31 0,24 0,07

PeHTabenbHicTb 060POTHNX aKTUBIB 0,13 0,09 0,15 0,15 0,08 0,19 0,09 0,02

Koonepatusu
PeHTabenbHicTb akTuBIiB 0,06 0,00 0,06 0,11 0,01 0,00 0,09 0,07
PeHTabenbHicTb AinbHOCTI 0,12 0,00 0,11 0,18 0,02 0,01 0,12 0,15

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,08 0,00 0,10 0,16 0,02 0,01 0,12 0,09

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB 0,05 0,00 0,07 0,12 0,02 0,01 0,13 0,11

PeHTabenbHicTb 0O0POTHMX aKTMBIB 0,15 0,00 0,17 0,24 0,02 0,01 0,18 0,16

CepegHboranysesi NOKasHUKK

PeHTabenbHicTb akTuBIiB 0,02 0,05 0,01 0,05 0,01 0,14 0,18 0,09
PeHTabenbHicTb gisnbHOCTI -0,03 | 0,00 -0,14 | 0,09 0,06 0,13 0,22 0,19
PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany 0,06 0,08 0,07 | -0,35| 0,37 0,23 0,24 0,14
PeHTabenbHIiCTb YNCTUX aKTUBIB 0,05 0,07 0,05 0,26 0,06 0,19 0,20 0,14

PeHTabenbHicTb OCHOBHUX 3acobiB 0,06 0,11 0,04 0,14 0,05 0,36 0,66 0,30

PeHTabenbHicTb 06opoTHMX aktmeiB | -0,10 | -0,02 | -1,07 | -0,02 | -0,03 0,02 0,21 0,10

LDkeperno: po3paxosaHO asmopom 3a OaHuMu [0108HO20 yripaessiiHHA cmamucmuKku y YepHieeybkili
obnacmi

KonekTBHi  nignpuemMcTBa XapakTepusyrTbCA 3HAYHMMU  KONMUBAHHAMMW  MOKa3HUKIB
peHTabenbHOCTI — Bif X Mi3epHUX, a iHKONM HaBiTb Big'eMHMX 3HadeHb y 2005-2008 pokax, 4o
HaMBULLNX Yy PErioHi cepep cinbcbkorocnogapcbkmx nignpuemcts y 2010-2011 pokax. OpgHak y
2012 poui 3HoBYy Bigbyeca cnag npubyTKOBOCTI, 0COBMMBO CUMbHO 3HWU3WMACh peHTabernbHICTb
aKTMBIB, BNACHOro Kanitany, YACTUX Ta 00OPOTHNX aKTUBIB.

[ep>xaBHi Ta KOMyHarbHi NignpuemcTea AEMOHCTPYOTb HaWripwi NoKasHUKN edpeKTUBHOCTI
CBOET AiANbHOCTI Y perioHi. [pnuyomMy KOMyHanbHi NignpuemcTea npaudtoBanu 36MTKOBO NPOTArom
YyCbOro A0CMigKyBaHOro nepiogy, 0CobsIMBO KPUTUYHOK € CUTyaUid i3 peHTabenbHICTIo 060pOTHNX
aktmeiB. Y 2011-2012 pokax npubyTKOBICTb AaHUX rocnopaprooumnx cyb’ekTiB gewo 3pocna,
30KpemMa 3Ha4yHO MOMIMWWUIINCL MOKA3HMKN AepXaBHUX MiANPUEMCTB, NPOTE BOHM BCe LWe
3anuULWaTbCA Ha HU3LKOMY PIBHI.

[MokasHMKM peHTabenbHOCTI AOYipHIX MIANPUEMCTB 3a3Hany 3HAYHUX KOMMBaHb MNPOTAroM
2005-2012 pokiB. Hanbinbw Hecnpuatnmeumu gnsa ix giansHocti Buasmnucs 2010-2011 pokn,
Xo4a came B LUeW nepiog nignpvemcTBa OinbWOCTi IHWMKMX OpraHi3auiniHo-NpaBoBUX OPM
npautoBanu 3 MakcumarnbHO edeKTUBHICTHO.

AKLiOHEepHI TOBapuCTBa AEMOHCTPYIOTb Bif€MHi 3HA4YEHHSA YCiX NOKA3HUKIB peHTabenbHOCTI y
2005-2007 Ta 2010 pokax. B 2011 p. gocnigyBaHi MOKasHUKM 3Ha4yHoO 3pocnu, a B 2012 p.
peHTabenbHICTb aKUiOHEPHMX TOBApUCTB 3a Yycima napameTtpamu Oyna HaBULLOK ceped YcCiX
arpapHux oopmyBaHb pPerioHy.

MpoTtarom 2005-2009 pokie y ToBapMcTBax 3 OOMEXEHOW BIi4MOBIAANBHICTIO MOKA3HMKN
peHTabenbHOCTI 3HAXOAUNNCL Ha cepedHbOMY PiBHI, MOPIBHAHO 3 iHWMMW NiANPUEMCTBAMU PEFIOHY,
JeLlo nepeBuLLyodn cepefHboranysesi 3HavyeHHsA. OfgHak, noynHatoum 3 2010 poky cnocTepiraeTbes
iX chag, Wo cBiguuTb NpPO noripweHHs edeKTUBHOCTI X (YHKUIOHYBaHHA. Y KoonepaTusiB
CMOCTEPIraeTbCA TEHAEHUIS WOAO NiABULLEHHS NPUOYTKOBOCTI X LisiNbHOCTI. 30KpeMa, ii 3pocTaHHsA
cnoctepiraetbea y 2011-2012 pokax, NpoTe AaHi MOKa3HUKM BCE LLe 3HAXOAATbCA Ha PIBHI HUXKYOMY,
HI>K Y aKLiOHEPHMX TOBAPUCTB, AOMIPHIX Ta KONEKTUBHUX MiANPUEMCTB Y LIel e nepios,

TakMMm 4YMHOM, Ha OCHOBI NPOBEAEHUX LOOCMIOXKEHb MNOKA3HMKIB iHAHCOBOI CTINKOCTI,
NIKBIGHOCTI, AINIOBOI aKTMBHOCTI Ta peHTabenbHOCTI MOXxHa cdopMyBaTW 3ararnibHy OLjHKY
iHAaHCOBOro CTaHy arpapHux nianpnemMmcTs YepHiseLpbkoi o6nacTi pisHUX opraHisaLuiiHo-nNpaBoBKX
dopm. BoHa npegcrasneHa y Tabnudi 5.
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Tabnuuys 5

Y3aranbHeHa xapakTtepucTuka ¢piHaHCOBOro ctaHy arpapHux nignpmemMmcTB YepHiBeybKoOi

obnacTi pi3HMX opraHi3auinHo-npaBoBux opm

OpranisauiiHo-

";ﬁ;‘:nza Y3aranbHeHa xapakTepucTuka iHaHCOBOro cTaHoBuLLA NiANPUEMCTB
nignpuemMcTB
1 2
[aHi rocnogapctea € (piHaHCOBO He3aneXHWMW, OAHaK XapaKTepusyTbCA HeJOCTaTHbOK
© (hiHaHCOBO CTiiKiCTO. [MO3MKOBI KOWTKM B ODOPOT 3any4alTbCs MOMIPHO, WO AO03BOMSE
= m 36inbwyBatn obcarn BupobHuuTBa 6e3 3arposu Ang iHaHCOBOI aBTOHOMIT NiANPUEMCTB.
g 8 OcHoBHa YacTuHa KOLUTIB KaniTanisoBaHa (BKnageHa B OCHOBHI akTMBN).
“E’ s Mignpuemctea 3abesneyeHi BnacHMMM OBOPOTHUMKM  3acobamu, 3aranbHa  NiKBIAHICTb
2 e 3HaXOQMTbCA B MeXax HopmatuBHoro piBHsA.  KoedpiuieHT  OBOPOTHOCTI  MeHLui
o § cepeaHborany3eBnx 3HavyeHb, LO CBIgYUTb NPO HEOBXIAHICTL NONINLWEHHS 4iN0OBOI aKTUBHOCTI.

HisnbHicTb rocnogapcte € npubyTkosoto. 3okpema, y 2012 p. 3a nokasHukamy peHTabenbHOCTI
BOHW Mocinu 3 Micue cepea iHWMX NignpuemcTs perioHy. 3pocTaHHa peHTabenbHOCTi OCTaHHi 2
POKU CBIAYMTb NPO 3HaYHE NiABULLEHHS ePEKTUBHOCTI AiANbHOCTI.

MpuBaTHi
nignpuemcraa

MignpvemctBa iHAHCOBO He3anexHi Ta cTabinbHi. ®iHaHcoBa  CTIWKICTb  HUx4Ye
HOPMaTUBHOrO pPIBHA, OfHaK HasBHa MNO3UTUBHa TeHAeHUid woao i1 3pocTaHHd. binble
NMOMOBWHM  aKTUBIB  JaHUX MNigNpPUEMCTB  3a0e3nevyeTbCs  BMACHUMK  Kepernammu.
MoBineHiCTb BNAcHOro kanitany HeBmcoka.

O6opoTHi akTuBM 3abesneyeHi BnacHUMu obiroBuMM kowTamu. JIiKBiQHICTb MigNPUEMCTB Y
MeXax HOpMMU.

[MokasHUKM AinoBoi akTUBHOCTI BIAMNOBIJaOTb X CepeaHborany3eBoMy pPiBHIO, NPU LbOMY
cnocTepiraeTbes, WO NigBULLEHHSS 0BOPOTHOCTI KpeaMTopCbKoi 3ab0proBaHOCTI 3yMOBIHOE
3POCTaHHSA €PEKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHS aKTUBIB.

BinbLicTb NOKa3HWUKIB peHTabenbHOCTI TakoX 3HaXOA4ATbCA B MEXaX cepefHboranyseBoro
piBHA, He3HayHO nepeBuLytouM Horo. HepgoctatHbow y 2011-2012 pokax 6yna nwuwe
peHTabeNbHICTb OCHOBHMX 3acobiB.

KonekTtusHi
nignpuemcraa

Oani cyG'ekT Big3Hayanncb BUCOKUM pPIiBHEM (PiHAHCOBOI He3anexHoCTi MNPOTAroM YyCbOro
JocnigxysaHoro nepiogy, kpim 2008-2009 pokis. Noka3Huku iHaHCOBOI CTIKOCTI Ta CTabinbHOCTI y
HUX HanBULLi cepep YCixX arpapHuX CTPYKTYp perioHy. BnacHun kanitan BiApisHAETLCA BUCOKMM piBHEM
MOBINBHOCTI, OCKINbK/ 30CcepeaXeHunin nepeBaxHo B 06iroBUX akTUBax.

JlikBigHicTb | 3abBe3neyeHicTb BMacHMM OoBOPOTHMM KaniTanom Yy KONEeKTUBHUX MianpueMCTB
3HAYHO NepeBULLYE CepeHborany3eBuin piBeHb.

[inoBa akTWBHICTb 3Haxogunacb Ha BMCOKOMY piBHI nuwe y 2010-2011 pokax, B iHLi X
nepioan BOHM EMOHCTPYBaNU HU3bKY e(PeKTUBHICTb rocnogaproBaHHS.

[MokasHukM peHTabenbHOCTI A0BrMA 4Yac Oynu MmisepHumu, i xoya y 2010-2011p.p.
cnocTepiraBcs iX CTPIMKUIA PiCT, OAHaAK BiH 3MIHUBCHA HE MEHLU CTPIMKAM nagiHHam y 2012 p.
Buwe cepefHboranyseBuMx 3HaAY€Hb € MWLLE MOKA3HUKM PeHTABENbHOCTI AiANbHOCTI Ta
OCHOBHWX aKTUBIB.

[epxaBHi
nignpuemcTaa

diHaHcoBa CTIMKICTb AaHWX NIQMPUEMCTB 3HAYHO HWMXKYE HOPMATWBHOrO PIiBHSA, TOMY MOXHa
rOBOPUTK, LLO BRACHWX KOLUTIB | JOBrOCTPOKOBMX 3000B'A3aHb He BUCTadvae, Wwob 3abesneuutu
edekTuBHe (OYHKUIOHYBaHHS | PO3BUTOK AaHMX Cy©'ekTiB Ha TpmBanuii nepioa. JIikBigHICTb ayxe
Hu3bka. OBIroBi aKTUBM MOBHICTIO PIHAHCYIOTb 3a PaxyHOK KOPOTKOCTPOKOBMX No3uvk. [inosa
aKTVBHICTb nignpuemcTs Byna gocutb Bucoko A0 2011 poky BKMOYHO, @ B 2012 p. 3HaA4HO
3HM3UNack. MokasHWKN peHTabenbHOCTI 3HaXOAATECA Ha HU3bKOMY piBHI, A0 2011 poKy BOHU
Oynu misepH1Mmn abo B3arani gopisHiosanu Hynto. dewo 36inbwmsumch y 2011-2012 pokax gaHi
MOKa3HWKMN BCE X He JOCArUN cepefHborany3esunx 3Ha4YeHb.

KomyHanbHi
nignpuemcraa

[aHi rocnogaptolodi  CTPyKTypu  Big3HA4yalTbCA  HalBULMM  piBHEM  (DiIHAHCOBO!
HEe3anexXHOCTi Ta CTINKOCTI. Ix diHaHcoBa CTabinbHICTb TEX AEMOHCTPYE BUCOKI MOKA3HUKM.

KopoTkocTpokoBi 3000B’si3aHHA 3Ha4YHO BULLi 3a ob6car oBOpOTHMX akTuBIB, a Ue €
CBifYEHHSAM TOrO, O AAHi KOLITU BUKOPUCTOBYIOTLCS HE TiNlbKMN AN 3abe3neyeHHs NoTOYHOT
LiSiNBHOCTI, a 1 ANa NOKpUTTSA 3OMTKIB NignpueMCTB.

lMoKa3HUKM [iNOBOI  aKTMBHOCTI AOCUTb BWCOKI. 3a HU3bKOTO piBHA npubyTKy Ue
NMOAICHIOETBCS TUM, O AaHi CyD'eKTU 3aiiMaloTbCs NEPEBAXKHO HAZ4AHHAM MOCHYr, @ OTXKe He
noTpebyroTb 3HAYHOI KiNbKOCTI NpeaMeTiB i 3acobis npadi.

KomyHanbHi nignprvemMctea 6ynu HepeHTabenbHMMM NPOTAFOM YCbOro AOCHIAXKYBaHOro nepiogy.

66



IHHOBAL{IP?HA EKOHOMIKA 2'2014[51]
HaykoBo-BMpoGHWYMIA XXypHan

npodoexxeHHss mabi. 5

1 2
[aHi nignpuemcTBa XapakTepu3yloTbCA HaMBULLOK MIHNUBICTIO MokasHukiB. Tak, y 2007-2009

© pokax BOHW MOBHICTIO 3anexanu BiA 30BHILHIX Axepen ¢iHaHCYBaHHA, MaluyuM HU3bKUIA piBEHb
B (hiHAHCOBOT CTINKOCTI Ta 3Ha4yHy MOOinNbHICTL Kkanitany. [MouuHatoun 3 2010 poky cuTyauis
3 g KapauHanbHO 3MiHUNAcs i BKa3aHi NOKa3HUKM CTPIMKO 3pocnu. Ha aaHuin MOMEHT BOHU € (hiHaHCOBO
R He3anexHUMK Ta CTINKUMU.
é’[g- [MokasHVKkn [inoBOi aKTMBHOCTI AaHUX MiANPUEMCTB YCi POKM 3HaxoAurnacb He Hux4e
'E[ cepeaHborany3eBoro piBHs.

PeHTabenbHicTb, nmicns 3HavyHOro 3HWxeHHs y 2009 poui, noBepHynacb A0 AOKPU3OBOro PiBHA
nuwe y 2012 p, ogHak gaHui pict O6yB HACTIMbKM BMCOKUM, LLO 3@ BKa3aHWMMW NOKa3HUMW [OYiPHi
nignpuemMcTBa oTpUManu Nigupyodi No3uii y perioxi.

PiHaHCOBa Hes3anexHiCTb, CTabiNbHICTE Ta CTINKICTb aKLiOHEPHWX TOBApWUCTB 3asHana 3Ha4YHUX
KONMMBaHb 3a AOCnigaXyBaHWIM nepiod. Tak, B MexXax HOPMaTMBHOTO PiBHA BOHU 3HAXOAUNUCH NuLie y
2010 Ta 2011 pokax, TOMy roBOpuWTU MpPO MiuHe (piHAHCOBE CTaHOBMLUE OAHMX MiAMNPUEMCTB He
MOXHa. AHarmnoriyHa cuTyauis i 3 nokasHukamu AinoBoi akTMBHOCTI. Kanitan nignpmeMcTs npoTaromM
JOCnigXyBaHOro nepiogy Mae BMCOKY MOGINbHICTb. Ha HaneXHoMmy piBHi 3HaxoAWTbCA MiKBiQHICTb
akuioHepHux ToBapucTB Ta 3abesnedyeHicTb BrRacHumyM o6iroBuMn 3acobamu. 13 BMCOKOMO
peHTabenbHiCTIO  (MOPIBHAHO i3 iHWWMK  NiANPUEMCTBAMW  peErioHy) AOoCnigXyBaHi  Cy0’ekTu
rocnogaptoBaHHs npauiosanu nuwe 2011-2012 pokax, y nonepeaHi nepioan AaHi nokasHukM Oynu
3HAYHO HMKYUMM.

[MpoTarom gocnigxyBaHoro nepiogy piHaHCOBa HesanexHicTb, CTabinbHICTb, CTIMKICTb MOCTIAHO
3HMKYBanacs, OCKiMbKM LOPIYHO 3pocTana 4YacTka MO3MKOBMX KOLUTIB Yy CTPYKTYpi Jxepen
dopmMyBaHHS ManHa. KoediuieHT KOHUEHTpauii BnacHOro Kanitany OCTaHHi pOKM 3HaxogauTbCs
3Ha4YHO HMXYE HOPMATUBHOrO piBHA. TOMy Ha [aHMW MOMEHT iHAHCOBWA CTaH TOBapuCTB 3
oOMeXeHO BIAMNOBIAANbLHICTIO € HECTINKMM, a 3a YMOBU 30epeXeHHsi BKasaHuX TEHAEHLI BOHU
MOXYTb CTaTW HennaTtocrnpoMoXHUMW. [linoBa aKkTWBHICTb AaHUX NiANPUEMCTB [OBMUiA  4ac
3Haxoaunacb B Mexax cepeaHborany3eBoro piBHs, ofHak B 2012 pouj gewo ckopotunacs. Ha cnapg,
3 2011 poky ninu i NOKasHWMKM peHTabenbHOCTi , OTXXe BUKOPUCTaHHSI TaKol KiMbKOCTi 3anmy4yeHux
KOLUTIB CTa€ EKOHOMIYHO HEBUTIAHUM 4111 AaHUX Cy6'EKTIB roCnofapoBaHHS.

diHaHCOBMIA CTaH koornepaTuBiB € CTiikuM. [MpoTarom gocnigxyeaHoro nepiogy ix cpiHaHcoBa
He3anexHicTb Ta cTabinbHICTb AEMOHCTPYBanM TEHAEHLiI0 A0 3pocTaHHsA. KoedilieHT MaHeBpyBaHHS
3HaxoAMBCA B Mexax HOPMAaTWBHOrO PpiBHSA, OTKe MODBiNbHICTL kanitany € nomipHoto. [inosa
aKTMBHICTb KooOMnepaTuBiB Jewo 3Husunacb y 2012 poui, ogHak OOOPOTHICTb KPeaUTOPCHKOI
3aboproBaHOCTi Ta BRAcCHOro Kanitany He ONyCTUIINCb HWXYe CepeaHborany3eBux 3HayeHb.
EdekTnBHICTE BeAeHHs rocnofapcbKoi AiANbHOCTI Ta  BMKOPUCTaHHA akTuBIiB 3anuvwae bHaxartu
KpaLloro, OCKINbKM NPOTArOM OCTaHHIX 4-X pokiB nuwe peHTabenbHicTe 060OpOTHOro Kanitany
BigNoBigana cepegHborany3eBoMy PiBHIO, iHLLI YK NOKa3HUKM peHTabenbHOCTI Oynn 3Ha4YHO HIDKYE.
Lxepeno: asmopcbka po3pobka

AKLliOHEpHI
ToBapucTea

ToBapucTtBa
3 0OMEXeHOo
BiANOBIAaNbHICTO

Koonepatueu

OTxe, pocnigpkeHHs hiHaHCOBOro CTaHy arpapHMX TOBapOBUPOOHWKIB MOoKasanu, Lo KOXHil
rpyni NignprMemMcTB, AKi HanexaTb A0 NEeBHOI opraHisauiiHo-nNpaBoBOi hopMKU rocnogapoBaHHs,
npuTaMaHHa Hu3ka crneumdidyHnx npobnem. | xova 3a MUHyNi PokM y pyHKLIOHYBaHHI
CiNbCbKOrocnogapcbknx cyb’eKTiB rOCnogaptoBaHHA MOMITHI MEBHI yCMixK, ogHaK Ui NOKpaLeHHS
HecTabinbHi. ToMy, 3BaXaounM Ha Te, WO NigBULLEHHA e€(EeKTUBHOCTI arpapHoOi ranysi Moxnuee
nuwe LWnAXoM YAOCKOHaNeHHs (OYHKUIOHYBaHHSA MiANPUEMCTB, SKi BXOAATb A0 i cknagy, Hamu
3anponoHOBaHO LWIMAAXM NoninweHHA diHaHCOBOro CTaHy arpapHux MignpueMCTB  Pi3HUX
opraHisadjinHo-npasoBux opMm, BiANOBIAHO 40 HAsABHUX Y HUX npobrem (Tabn. 6).

Tabnuys 6
LLnsxu noninweHHs ¢piHAHCOBOro CTaHy arpapHux nianpuMemcTB YepHiBeubKkoi o6nacTi
pPi3HUX opraHi3auinHo-npaBoBux ¢popm

OpraHisadiiiHo-

npaeosa copma HanpsiMku noninweHHs diHaHCOBOro CTaHy
nignpuemcraa
1 2

Ona nokpalleHHa AianbHOCTI BkasaHUX MignNnpueMCTB BapTo, Yy nNepwy uyepry,
ONTUMI3yBaTW CTPYKTYpPYy Kanitany, 30inblwuBlIM OBCArM [OBrOCTPOKOBUX MO3UK, SKi
MatoTb ByTU CNpsSIMOBaHI Ha MOSIMWEHHS TEXHIKO-TEXHOMOrYHOI 6a3u. Lle no3Bonute He
Pepmepchbi TiNbKN NiABULWNTU PIHAHCOBY CTINKICTb AaHWX rOCMOAAapCTB, ane W MO3UTUBHO BMIIMHE
rocnogapcrtea Ha pe3ynbTaTu iX GiANbHOCTI B ManbyTHEOMY. Baxnneo Takox nepeposnoginuTi KowwTn
MiXX OCHOBHMUM | 060pPOTHMM KaniTanoM y 6ik 3pOCTaHHA OCTaHHLOro, 36iNbLUUBLLN Takum
YMHOM IOro MOBIMbHICTb, OCKINIbKM HU3bKE 3HA4YeHHA KoedilieHTa MaHeBpPEHOCTI
CBi44YuUTb NpO Te, L0 OCHOBHA YacTMHA KOLUTIB KaniTanisosaHa.
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MpuBaTHiI
nignpuemcraea

MpiopUTeTHMM 3aBAAHHAM € OMTUMI3aLUia CTPYKTypW chiHaHCOBMX PeCcypcCiB i3 3MEHLUEHHAM
YacCTKM KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B'A3aHb Ta 36iNblUEHHAM [OBrOCTPOKOBMX. Baxnveum €
TakoX niaBuULLEHHA peHTabenbHOCTi OCHOBHMX 3acobiB LWNSAXoM 3abesnedyeHHs iX AKiCHOro, a
He TiNbKM KifbKicHOro npupocTy. Hu3bka edekTUBHICTb BUKOPUCTAHHSA OCHOBHUX aKTUBIB
CBiAYNTb NPo HeobXigHICTb nepernagy ToBapHOI MONITUKM NIANPUMEMCTB Ta cnewianisadii Ha
BUPOOHMLTBI Takoi nNpoaykuii, sika BiAMOBiAAE PIBHIO X TEXHIYHOrO OCHALLEHHsl, a OTxe
3a6e3neunTb NPOAYKTUBHILLE NOro BUMKOPUCTaHHA. BaxnuBum 3aBAaHHAM € MOLyK HOBUX
pUHKiB 30yTY, L0 AO3BONWUTL MONINWUTY AiSIOBY aKTUBHICTb rocnofaptoymx cyo’ekTiB.

KonekTusHi
nignpuemcraea

3abesneyyoum CBOK AisnbHICTb BnacHMM Kanitanom Oinbwe sik Ha 80%, KOMeKTUBHI
nignNpUeEMCTBa NpakTUYHO No36aBnsAlnTb cebe MOXNMBOCTI IHTEHCUBHOTO 36inbLUeHHs obcsris
BMPOOHMLTBA | HapoLlyBaHHA BUPOBHUYMX MOTYXHOCTEW. Tak, TUMYacoBe 3pOCTaHHSA
BnacHoro kanitany y 2010-2011 poui gossonuno obpobutn Ginblly KinbkicTe nnow, nig
3epHOBMMM KyNbTypamu Ta CO€l0, L0 3yMOBUIIO MiABULLEHHS foxoay i npubyTky. OaHak, [k
TiNbkn 06BCAr BracHOro Kanitany 3MEHLUMBCH, MNoyanu noripwyeaTtuck i piHaHCOBO-
€KOHOMIiYHI pesynbTaTi AiArnbHOCTI. TOMy nepLIoYeproBum 3aBAaHHAM € MOLLYK A0AaTKOBUX
Jxepen ciHaHCyBaHHA AiAANbHOCTI AaHWX NigNPUEMCTB.

[epxaBHi
nignpuemcraea

Moka3HukK OiNoBOI aKTUBHOCTI AepXKaBHMX MiANPUEMCTB 3HaxXoASATbCA Ha JOCUTb BUCOKOMY
piBHI, B TOW Yac sIK NOKa3HUKM peHTabenbHocTi Ao 2011 poky 6ynu MizepHumMM. Lle cBigunTtb
npo 3HayHy BUTPaATHICTb BUPOOHWMLTBA, BWCOKY COBIBapTICTb NPOAYKUiT Yy AaHUX
rocrofaporoymx CTpykTypax. TOMY OCHOBHWMU 3aBAaHHAM € MOLUYK pe3epBiB 3MEHLUEHHS
cobiBapTOCTi NPOAYKLT (Y nepLly Yepry WNSAXOM 3HUKEHHSA MMTOMOT Bary NOCTINHUX BUTPaT y
cobiBapToCTi, NiABWLLEHHAM NPOAYKTUBHOCTI npaui, CKOPOYEHHAM 3aTpaT ypedeBneHol
npaui, ski MOXyTb OyTWM 3MEHLUEHi 3a paxyHOK MOMIMNWEeHHss BUKOPUCTaHHA 3acobiB i
npea-MeTiB npaui ) Ta HOBWUX KaHamniB 36yTy, a TaKoX YAOCKOHaneHHs cuctemmu
MeHeKMeHTYy. Ockinbku came AaHi akTopu FOMOBHUM YMHOM CrPUSIOTb 3MEHLLEHHIO
BUTPaTHOCTI BUPOOHMLTBA.

KomyHarnbHi
nignpuemcraea

OaHi nignpuemcTBa CTBOPIOIOTLCA He Nulle 3aans BUPOoOHWUTBA, nepepobku Ta peanisadii
cinbcbKkorocnogapchbKoi NpoAyKUil, a IXHS AiAnNbHICTb CNPsMOBaHa TakoX Ha HaJaHHA nocnyr
B arpapHii cdepi Ta peanisauito HauioHanbHUX i perioHanbHUX BUPOBHMYMX Ta HayKOBO-
TEeXHIYHUX Mporpam i PO3BUTOK arpapHOro CeKTopa EeKOHOMIKM B Linomy. 3Baxaiounm Ha
NoCTiHY 36UTKOBICTb AiANbHOCTI, KOMYyHanbHUM MiANPUEMCTBAM BaXMBO HanaroauTu
cnisnpawuio i3 iHWUMK cy6’eKTamy rocrnofapioBaHHA TakuM YMHOM, Wob HagasaTtu nuile Taki
nocnyru, sk AiiCHO KOPUCTYBaTUMYTbCA NOMUTOM. Pe3ynbTath iX HaykoBO-AOCHiAHMX POBIT
060B’A3KOBO MaloTb ByTK KOMepLjiani3aoBaHNMK, LLO AO3BONUTL 3pobUTK X dYHKLIOHYBaHHSA
nNpuByTKOBUM.

JouipHi
nignpmemcraa

MokasHWKN peHTabenbHOCTI AOYiPHIX nignpuemcTs 3pocnu nuwe B 2012 podi, a 4o TUX nip
3HaxoAMNMUCb Ha 3HA4YHO HWKYOMY piBHI. BignosigHo AaHum cy6’ekTam rocnofaproBaHHA
HeoOXxigHO Hagani po3BMBATU CBOK AiSANbHICTb i3 TakMMy X NPONopUissiMM BAcHOro i
3anyyeHoro kKanitanmy, OCHOBHUX i OBOPOTHMX aKTUBIB Ta 3 TaKol X creujanisaLjeto
BNPOBHMLTBA NEBHMX BUAIB Npoaykuii, sk ue 6yno y Hanbinbw npubytkoBomy 2012 poui.
LLle ogHUM BaxXnuBMM 3aBAaHHSAM € MPUCKOPeHHA 060POTHOCTI aKTUBIB, OCKINbKM BKa3aHWN
NoKasHWK Ha JaHWA MOMEHT 3HaXO4MTbCH Ha PiBHI HUXYe cepeHboro.

AKUiOHEpHI
ToBapucTBa

3abesneyeHHsa HanexHoro piBHA (PiHAHCOBOI HE3aneXHOCTi € OAHIEl i3 ronoBHMX 3ajad
aKLiOHEPHNX TOBapUCTB, afXe NPOTArom AOCNiAXKyBaHOro nepiody nviie B OKPEMi POKMN BOHa
3Haxoamnacb B Mexax HopMu. B OCHOBHOMY Lie NOB’A3aHO i3 3any4YeHHsM BENUKOI KiNbKOCTi
KOPOTKOCTPOKOBUX MO3WK, TOMY Aesike CKOPOYEHHSA i1X obcary crnpomoxHe 3abesneynTu
BiZNOBIAHWA piBEHb (PiHAHCOBOI CTINKOCTI.

ToBapucTBa 3
obmexeHo
BiANOBIAANBHICTIO

Onsa 3abesneyeHHa CTilikoro dpiHaHCOBOro cTaHy, niKBIAHOCTI Ta MNNaTOCNPOMOXHOCTI,
ToBapucteam 3 0O6MEXEHO BiAMOBIAANbHICTIO HEOOXIAHO AELO 3MEHLIMTU 3aneXHICTb Big,
KpeguTopis. 3okpema, BapTO 3MEHLUWTU YacTKy KOPOTKOCTPOKOBUX MO3WK Yy CTPYKTYpi
oxepen bopMyBaHHSA MaliHa.

®iHaHcoBi 3060B’A3aHHA MiANPUEMCTBO MOXE 3MEHLUUTM 3a PaxyHOK:CKOPOYEHHS Cymu
MOCTINHMX BUTPAT (30KpeMa BUTPaT Ha YTPMMaHHSA YNpaBriHCbKOro nNepcoHany); 3HMWXeHHS
PiBHS YMOBHO-3MiHHUX BUTPAT; MPOAOBXEHHSI CTPOKIB KpeauTopCbKoi 3aboproBaHOCTi 3a
TOBapHMMIW onepadismu; BigTepMiHyBaHHAM BUNNAT AMBiAeHAIB Ta BigcoTkiB [8, cT.133].

Koonepatusu

CkopoyeHHs ofbcsary 3anyyvyeHux pecypciB 3yMOBMIOE 3HWKEHHA e(EKTUBHOCTI BeLeHHS
rocnogapcbkol  QiANbHOCTI, OCKifbKA  ICTOTHO 3MEHLYIOTbCA MOXMMBOCTI  PO3BUTKY
nignpueMcTBa Ta 3anyyYyeHHs Yy BUPOOHWYMIA npouec iHHOBaUiMHOI cknagoBoi. Tomy
KoonepaTnBam MoTpiGHO HapoLlyBaTU CBOI BUPOOHWMYI MOTYXHOCTI Ta 30inblyBaTn obcsrun
BUPOBHMLTBA, BUKOPUCTOBYIOYU AMIA LbOro (iHaHCYBaHHS i3 30BHILLHIX AXXeper, aXe BOHU
MaloTb AOCTaTHIN 3anac ¢iHaHCOBOT CTINKOCTI, SKUI 4O3BONAE 3aMy4UTN YMANo NO3NKOBUX
pecypcis, He CTBOPOKOYM 3arpody iHaHCOBI HE3anNeXHOCTi NiANPUEMCTB.

[kepeno: asmopcbka po3pobka

68




IHHOBAL{IP?HA EKOHOMIKA 2'2014[51]
HaykoBo-BMpoGHWYMIA XXypHan

Ak BugHO 3 gaHux Tabn. 6, Ansa  nokpaweHHA diHaHCOBOro CTaHy CcyO’ekTiB
rocrnogaproBaHHs HeobXigHO:

- MepernaHyTN i YAOCKOHanNUTW X TOBapHY CTPYKTypy Ta nornubutn cneujanisadito Ha
BUPOBHULTBI Takoi npoaykuii, ska 3abesneunTb BUCOKOE(EKTUBHE BUKOPUCTAHHA pecypcis
rocnogapcrea;;

- YOOCKOHANUTWU CTPYKTYPHE CMiBBI4HOLIEHHA MiXX OCHOBHUM i 060pOTHUM KaniTanom y Oik
3POCTaHHA OCTaHHbLOro, 30INbLUMBLLN TakKUM YMHOM MOro MoBINbHICTL Ta 3abe3nevnTn edeKkTuBHe
BMKOPWUCTAHHS CYKYMHOro Kanitany;

- NOCTINHO BECTM MOLLYK PE3EPBIB 3HMKEHHA PiBHA COBIBAPTOCTI NpoAyKLii, y nepwy vepry
LUMSAXOM  3HMXKEHHSA MUTOMOT Baru MOCTIMHUX BUTpAT, 30KpPemMa BUTPAT Ha YTPUMaHHSA
yrpaBniHCbKOro nepcoHarny, a TakoX 34iNCHIOBATM 3aX0AW LWOAO 3HWKEHHSA PIBHA YMOBHO-3MIHHUX
BUTPAT LUNIAXOM CKOPOYEHHSIM 3aTpaT ypedeBreHoi npawi, Aki MoXyTb OyTn 3MeHLUEHI 32 paxyHOK
NoninLweHHs1 BUKOPUCTaHHSA 3acobiB i npeameTie npadi.

BucHoeku ma _nepcnekmueu nodanbwux docnioxeHb. OTxe, (iHAHCOBUA CTaH —
HalBaXIMBIilLla XapaKTepucTuKa EKOHOMIYHOI AiAnbHOCTI  arpapHoro nignpuvemctea. BiH
Bigobpakae  KOHKYPEHTOCMPOMOXHICTb TOBApOBUPOOHMKA, WOro noTeHuian y AinoBomy
CniBpOBITHMLUTBI, OLIHIOE AKOK MIPOK rapaHTOBaHI €KOHOMIYHI iHTepecu camoro nignpuemcTsa i
Noro napTHepiB 3a hiHAHCOBUMM Ta iHLIMMK BigHOCUHamMu [1, cT.160].

MpoBedeHi pJocnigXeHHsA Mokasanu, Wo arpapHi nignpuemMcTBa pi3HUX OpraHisauinHo-
npasoBvX ¢OpPM MO-Pi3HOMY NPUCTOCOBYIOTBCA A0 Cy4YacHUX YMOB rOCNofaptoBaHHA, Lo
3HaxoauTb BifoOpaXKeHHsA Ha iX hiHaHCOBOMY cTaHi. Tak, pisHa CTpyKTypa mpxepen hopmyBaHHSA
MalHa, HEOAHAaKOBI MOXNMBOCTI AOCTYMNy A0 KPpeQUTHUX pecypcis, kaHanis 36yTy, maTtepianbHo-
TEXHIYHUX pecypciB, 3yMOBMOOTb BiAMIHHOCTI B 06csrax Ta pesynbTaTax AisfibHOCTI. ToMy Hamu
po3pobreHo nepenik WngaxiB nokpalleHHsa iHaHCOBOro CTaHy iHAMBIAYanbHO ANS NignpuemMcTs
Pi3HNX opraHizauinHo-NpaBoBNX hopM, BpaxoByO4YM NpUTaMmaHHi came im npobnemu.

BaranbHUMKU X 3axodamu MoninweHHsa iHaHCOBOro CTaHy, fAKi, K rnokasanu pesynbTaTu
OOCIiIKEHHSA, CTOCYTbCA YCiX rocrnogaptorodmx cyBb’ekTiB € :  MNOWyK ONTUManbHOro
CNiBBIQHOLUEHHS BNACHOro i NO3MKOBOro Kanitany, ske 6 3abesneunno MiHimanbHUn diHaHCoBUIA
pU3MK 3a MakcUmanbHOI peHTabenbHOCTI KaniTany; onTuMi3auia NiKBIGHOCTI, AKa peanisyeTbca 3a
[OMNOMOro MexaHismy cdiHaHCOBOI cTabinisauii — cMctemmn 3axofis, CNPAMOBaHUX, 3 O4HOro BGoKy,
Ha 3MeHLUEeHHA piHaHCOBUX 3000B'A3aHb, a 3 iHWOro, Ha 36irbLUEeHHSA rPOLUOBUX aKTUBIB, LLUO
3abe3neyvytoTb Ui 3000B’A3aHHSA; NiABULWEHHA e(eKTUBHOCTI ynpaBniHHA FPOLIOBMMK MOTOKaMU;
yAOCKOHaneHHA 30yTOBOI MOMITUKWA, PO3LUMPEHHS PUHKIB 30yTy; 3MEHLEHHA NWTOMOI Baru
NOCTINHNX BUTPAT Yy cobiBapTOCTi NPOAYKLT, O NO3UTUBHO BNSIMHE Ha peHTabenbHICTb NPoaaxy.

MepcnekTnByn noganblnX AOCHIAXKEHb 3BOAUTUMYTbCS AO HEoOXigHOCTI BCEBIYHOT OLiHKK
e(eKTUBHOCTI rocrnofaptoBaHHs CiflbCbKOroCNogapCbkuX MiANPUEMCTB, BKMOYAKOYX aHani3 ix
iHaHCOBOro cTaHy, obcariB BUPOOHULTBA Ta BUPOOHUYMX MOTYXKHOCTEN, 3abesneyeHocTi
pecypcamu Ta NPOAYKTUBHICTIO iX BUKOPUCTAHHSA, AOCTYNY A0 PUHKIB 30yTy 3 METOK BU3HAYEHHS
opraHi3auinHo-npaBoBux opM, AKi CMPOMOXHI (PYHKLIOHYBaTN 3 HANBINbLLIOK Pe3ynbTaTUBHICTIO,
3abesnevyoum iHTEHCUBHUA PO3BUTOK arpapHoi ranysi i il KOHKYPEHTOCNPOMOXHICTb Ha
Mi>KHapOAHIN apeHi.
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