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MocmaHoeka npobsemu. Y cy4acHMX YMOBaxX rOCMNO4aptOBaHHS OLHMM i3 HaBNIMBOBILLMX
(PaKTopiB KOHKYPEHTOCMPOMOXHOCTI MiANPUEMCTBA Ha HauioHanbHOMY Ta CBITOBOMY pWHKax € Woro
iHHOBaUiNHO-IHBECTULiAHA CNPOMOXHICTb. HeobxigHICTb ypaxyBaHHA BNANBY Baratbox akTopiB MiHIMBOro
30BHILUIHBOrO Ta BHYTPIWHLOrO CcCepefoBuUlla Ha pes3ynbTaTh LisnbHOCTI cyB'eKTiB  rocnogaproBaHHs
0ByMOBINIOE MPIOPUTETHICTL NUTaHb PO3pPoBKM Ta BUKOPUCTaHHS BIAMOBIAHOrO Cy4YaCHOro METOAUYHOrO
IHCTPYMEHTapIto AiarHOCTUKM IHHOBALiIHO-IHBECTULIMHOT cnpomMoxxHocTi nignpuemctaa (I-1CIT).

AHaniz _ocmaHHix _docnidxeHb i _ny6nikayil. B cdepi iHHOBAUiHO-IHBECTULIAHOT LiSNbHOCTI
nianpueMCTB MWUTaHHAM  po3pobkum Ta OCOOMMBOCTAM  MNPAKTUYHOrO  BMKOPWUCTa@HHA  METOLNYHOro
IHCTPYMeHTapilo iarHOCTUKM TMNPUCBAYEHO BENMWKY KiNbKICTb HayKOBMX npaub. Tak, MNWTaHHA OLiHKK
iHHOBALiNHO-IHBECTMLIAHOrO NOTEeHUiany Ta IiHHOBALUINHOMO PO3BMTKY PO3MMAHYTI y poboTax Bigomumx
yKpaiHCbKnx HaykosuiB, cepen skux: C.M. Inngwenko [1], M.M. Mwkutiok [2] B.JI. Oceubkuin [3],
K.IN. Nokataesa [4], JI.B. Cokonosa [5]. MMWTaHHAM OLiHKM iHHOBAUIAHOI CMPOMOXHOCTI Ta E€KOHOMIYHOT
OiarHoCTUKM NpucBATMAN cBoi poboTun Taki BYeHi, sk H.B. CmoniHcbka [6], O.I. MenbHuk [7]. A.A. PomiH [8]
Ta iH. MpoTe pesynbTaT HayKOBOro MOLUYKY CBigYaTb NPO Te, WO Ha CbOrOAHILHIA AeHb He iCHye eANHOrO
MEeTOAMYHOro nigxody A0 OpMyBaHHS AdiarHocTuyHoro npoctopy I-ICM, wo o6ymMoBMOE MOXNMBICTb
noAanbLUOro po3BUTKY HanpsiMiB BUPILLEHHS Liel npobnemu.

locmaHoeka 3aedaHHs. MeTow [ocnigXeHHs € po3pobka MeTOAMYHMX pekoMeHauin Lwopno
OpPMYBaHHA KMacoBOro KOHTYpY AiarHOCTUYHOrO MNPOCTOPY IHHOBALiHO-IHBECTULIAHOT CMPOMOXHOCTI
nignpvemcraa.

Buknad ocHogHO20 Mamepiasny GocideHHs. Y Mexax npoBedeHUX nonepeaHix gocnigxeHs [9-
11] obrpyHTOBaHO nigxia A0 ©GaraTokoHTypHOI AiarHoctuku |-ICI1, AKMIA BIAPI3HAETHCA KOMMIEKCHUM i
CUCTEMHUM XapaKTepom.

KomnnekcHuiA xapaktep nonsrae y BWKOPWUCTaHHI 6araTOKOHTYpHOro apeany AiarHoCTuku, Lo
BIAPI3HAE [AaHuWi nigxig Big 3anponoHOBaHWX paHiwe. baraTokoHTypHiCTb npouecy aiarHocTukm |-ICT1
BW3HAYaETLCHA: ABOMIPHUM pPO3MOAINOM CTaHy KOHKYPEHTHOro iHHOBaUiiHO-IHBECTULINHOIO cepenoBuLa;
TPUMIPHUM PO3MOAINIOM O3HAKOBOrO AiarHOCTUYHOro NPOCTOPY; YacoBUM BUMIPOM AiarHOCTUYHOI npoueaypu
[11, c. 108]. CucTeMHUIN XapaKTep 3anponoHOBaHOro NiAX04Y NPOSBNAETLCA B TOMY, WO AUHAMIYHUIA BEKTOP
(ineHnTudpikauia I-ICIN y vaci) sigoBpaxkae AMHAMIKY MOKA3HUKIB Y iXHbOMY B3@EMHOMY CMiBBIAHOLLEHHI SK
enemeHTiB cuctemum I-ICIT.

padivHo giarHocTuuHui npocTip |-ICIN npeactasnernnii Ha puc. 1.

Ha BigMiHY Big iCHyHO4MX NIOXOAIB KMACOBUI KOHTYP Yy [AaHOMY [AOCHIMKEHHI 3anpornoHOoBaHO
hopMyBaTU Ha OCHOBI YOTUPbLOX IHAMKATOPIB, anNrOPUTM PO3PaxyHKy AKMX OOYMOBMEHWA HAgBHUMU AaHUMM
3i CTaTUCTUYHOI 3BITHOCTI nignpuemcTBa. Komnnekc posnisHaBanbHUX KNacoBUX iHAMKATOPIB OXOMoE
BiJHOCHi NMOKa3HWKW, SIKi XapakTepusyloTb edeKTUBHICTb iIHHOBALiNHO-IHBECTULINHOI AiSNbHOCTI Ta PUHKOBY
nepesary nigNpUEMCTBa cepefl KOHKYPEHTIB, BPaxXOBYIOYM piBEHb KOHLUEHTPAaUiT (MOHOMoni3auii) puHKy.

Buxogsum 3 HaBegeHUX BULLE MOMOXEHb, Y AaHOMY AOCHIOXKEHHI 3anpOnoHOBAHO KNaCOBWUIA KOHTYpP
NPeACTaBUTM TakKUMU iHgMKaTopamu (puc. 2):

- peHTabenbHICTb iHBEeCTUUIN B HeMaTepianbHi aktuem (Pua);

- peHTabenbHICcTb Npodaxis iHHoBaUiHoOT npoaykuil (Pin);

- iHAeKc puHKoBoi nosuuii nignpuemctsa (lpn);

- MoaucikoBaHuin koedilieHT Xapdingana-XipwmaHa (Kl)\f_X ).
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Puc. 1. liarHoCTUYHMIM NPOCTip iIHHOBaUiNHO-IHBECTULIINHOT CNPOMOXHOCTI nignpuemMcTBa

(1-1cny
Lxepeno: po3pobka asmopa

PeHTabenbHicTb iHBECTULIN B
HemaTepianbHi akTueu (Pyya)

y |
N i
MogundhikoBaHwMii koedilieHT

IHAVKaTOPM PeHTabenbHicTb Npogaxis
XapaoiHgana-XipumaHa

pO3ni3HaBanbHOro iHHoBaUiiHOT npoayKuii (Pin)
KM KIaCOBOrO KOHTYpY
(Ry—x) |
| | | S
1 S4 I _

IHAEKC PUHKOBOT NO3nLii J

nignpuemcTsa (lpn)

!53:
1

Puc. 2. lngukaTopm, wo popMyroThb KiacoBui KOHTYp aiarHocTtukm I-ICM
Lxepeno: po3pobka asmopa

3anponoHOBaHUN KOMMMEKC KNacoBUX IHAUKATOPIB MOXe BYyTU PO3LLUMPEHWNA (3BYXKEHWUI), YKPYNHEHNIA
(BinbWw geTanisoBaHWi) B 3aneXHOCTI Bi4 METW AiarHOCTyBaHHS, iHOpMaUiiHO-CTaTUCTUYHOI 6a3n Ta
ocobu, WO NpUiAMae piLLeHHS.

lMepwi pOBa 3asHadyeHi iHOWKATOPM XapaKTepusyloTb pesynbTaTu (edEeKTUBHICTb) iHHOBAUIWHO-
iHBECTULINHOI AiSNbHOCTI MiANPUEMCTBA, METOAMKA PO3PAXYHKY SAKNX HAaBEAEHa HUXYE.

PeHTabenbHicTb iHBeCTUUin B HematepianbHi aktmeu (P.ya) NPOMOHYETBCA pO3paxoByBaTh 3a
dopmynoto:
_II

HMa ~

BaJl

Kl @

HMa

P

Ae MNgan — cyma Banosoro npubyTKy:;
Kliwa — CyMa KanitTanbHUX iHBECTULIN Yy HeMaTepianbHi akTusu.
PenTabenbHicTb npodaxis iHHOBaLIHOT NpoAyKuil MPONOHYETLCA pO3paxoByBaTh 3a OPMYIOH:
— OPin
in ~ J 2
BIsar
ae OP;, — obcar peanisauii iHHoOBaUinHOT NpoayKLuii;
Blsar — 3aranbHa cyma BUMTPAT Ha iHHOBALI.

3BMYaliHO, MO3UTUBHOK AMHaMIKOK 3a3HayeHux oB0OoX MoKasHWKIB Ang nignpuemcrtea Oyge ix
36inbLUEeHHS y Yaci.
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OcobnunBoi yBarn cepep 3anpornoHOBaHUX IHAMKATOPIB 3aCNyroByOTb OCTaHHI ABa, fKi 4O3BONSATb
BpaxyBaT¥ MNO3uUil0 [OCRiAXYyBaHOro MiANPUEMCTBA Ha PUHKY Ta piBEHb KOHUEHTpauii pUHKY cepen
NigNPUEMCTB-KOHKYPEHTIB, KOTpPi CKNagatTb AiarHOCTUYHUIA NPOCTip.

3 MeToK AiarHoCTUYHOI npouedypu y AaHOMY LOCRIAXEHHI 3anponoHOBaHO AK OAWH 3 KNacoBMX
iHOUKaTopiB BUKOPUCTATM iHAEKC puHKoBOT nosuuii nignpuemctaa (lpn), AKMA pO3paxoBYETLCH BigHOLLUEHHAM
YUCTOro JOX0AY AOCHIAXKYBaHOro NignNpueMcTBa 4O CyMU YUCTOro Aoxody NiAnpuemcTBa 3 MakCMMarbHUM
3HayYeHHAM 3 Yyucna nignpUEMCTB AiarHOCTUYHOro NPOCTOpPY:

_ 1

11 ’
V)
ae Yl — unctuin goxig i-ro nignpuemcTea;
Ynax — MakCcMManbHe 3HaYeHHA CYMW YUCTOrO AOXOAY i3 BCiET CYKYMHOCTI NigNnpMEMCTB, LWO
dopMyoTb AiarHOCTUYHUIA NPOCTIp.

®)

3B1YanHO, NO3NTUBHOK AMHAMIKOK AaHOro NnokasHuka € 30iMblUeHHA Ooro y yaci, Ta MakcumanbHe
3HayeHHa JaHoro iHAeKCcy BignosigaTUMe NiANPUEMCTBY 3 MaKCUMarnbHOK PUHKOBOK MO3ULiED cepeq
NigNPUEMCTB-KOHKYPEHTIB.  [aHuid  noKasHWK  [O03BONSE  NO3UUiOHYBaTW  iHHOBAUiNHO-iHBECTULIAHY
CMPOMOXHICTb  [OCRiAXYyBaHOro nignpueMcTsa came cepep  nianpueMCTB, SKi BXOAUTUMYTb [0
AiarHoCTUYHOro NpPocTopy.

Ha ocobnusy yBary 3acnyroBye 4eTBepTWUi iHOAWKATOP — MoAudikoBaHMIA koedilieHT XapdiHgana-

. M . . . .
XipwmaHa (KX_X ), IKMIA [O3BOMAE ypaxyBaTN Ta OUIHUTY piBEHb KOHLEHTpaUIi (MoHoMnoni3adii) pMHKOBOro
cepefoBuLla came cepef nignpueMcTs, Aki 0bpaHi 4o AiarHOCTUYHOro NPOCTOpY.
3a KnacuMyHMM YSABMEHHAM pO3paxyHOK KoedpiuyieHTa XapdiHgana-XipwmaHa 34ifcHIETbCA 3a
dopMynoto:;

c
— 2
Kx—x —ZI—I- ) (4)
i=1

e Y; — yacTka puHKy i-ro nignpuemcTea ranyasi;
C — KINbKICTb NiANPUEMCTB Ha PUHKY.

Akwo K, HabnmkaeTbes fo 0, TO Le CBIAYNUTL NPO BUCOKUIA PIBEHb KOHKYPEHLIT Ha PUHKY; SKLWO K
HabnuxaeTbeca A0 1, TO Lie XapakTepmnsye pUHOK K BUCOKO MOHOMOSi30BaHWA.

BpaxoBytoun nigxig, BuknageHun y poboTi [7, c. 238], Akuii nepeabavae BMKOPUCTaHHA 0BepHeHOi
Wwkanum XapdiHgana-XipwmaHa, Ta  BMMOMW, BUCYHYTI A0 IHdOpMaUiAHO-cTaTucTnyHOi 6asm npouecy
JiarHOCTyBaHHS, y AaHin pobOoTi 3anpOnoHOBaHO BWMKOPWUCTATU MoaudikoBaHy dopmyny XapdiHgana-
XipwmaHa, ska Habysae BUrMSaA:

cl
M - 2
Kx—x _Zqin ) (5)
i=1
ae Y, — yacTka puWHKy i-ro nmignpuemctea y 3aranbHomy o6csa3i BMpoOHUUTBA BCIX MiANPUEMCTB,

0BpaHnXx 40 NPOCTOPOBOrO KOHTYPY AiarHOCTMKN.
YacTtka puHky i-ro nignpuemctsa (Y;;) po3paxoByeTbCs 3a DOPMYIIOH0:

_ouL
=
>up

=

ch — 3aranbHa KinbKiCTb NignprMemMcTs, 06paHnx 40 NPOCTOPOBOro KOHTYpPY OiarHoCTUKN.

(6)

in

Takum ynHom, skwo KY_  HabnumxaeTbes Ao 0, To Lie CBifYMTb NMpO BUCOKUI piBeHb MOHOMOMi3auii, i

X=X

AKLLO Kf_x HabnmxaeTbcsa Ao 1, TO Le CBiAYUTb MPO BUCOKWIA PiBEHb KOHKYPEHLIi cepen nignpuemcTs, sKi

BXOAMTUMYTb A0 AiarHOCTUYHOrO NPoCTopY.
MeToamka pospaxyHKy 3anponoOHOBaHWX BULLE (HAUKATOPIB KOHTYpYy pO3ni3HaBanbHUX Khacis
HasefeHa y Tabn. 1.
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Tabnuys 1
MeToauka po3paxyHKy iHAMKATOPIB KOHTYPY po3ni3HaBanbHMUX KfaciB
IHAMKaTOp KOHTYpY YmoBHe MeToauka Poswudposka
po3ni3HaBanbHUX Knacis No3HaYEHHS pO3paxyHKy no3HayeHb
PeHTabenbHictb Hnan Msan — Cyma Banosoro npubyTky;
iHBECTULN B Puva Em— Kluwa — Cyma KanitTanbHuX iHBECTULIN Y HemMaTepianbHi
HemaTepianbHi akTueu KI HMa aKTueu
PeHTabenbHiCTb Npojaxis P. OPin OPj, — obcar peanisauii iHHOBaLinHOT NpoAyKLii;
iHHOBaUiHOT NpoA YKLl n BI Bl,ar — 3aranbHa cyma BUTpaT Ha iHHoBauii

3ar

Y[; — umcTuid AOXi4 i-ro NignpuemMcTea;

Y[max — MakcUManbHe 3Ha4YeHHSA Cymu YMCTOro J0XOAY i3

qﬂmax B(_:ie'l' cyKynHogTi niAnpmeMCTB, Lo chopMyIoTh
[iarHOCTUYHMIA NpocTip

IHBEKC PUHKOBOT NO3nLii I{Hi
niagnprvemcTea lon

Y, —4acTka puHKy i-ro niznpuemcrsa y 3aranbHomy obcasi
BMPOBHMLTBA BCiX NiANPUEMCTB, 06paHNX A0 KOHTYPY

MoaudikosaHum cn AiarHocTvkA: . = qﬂi :
koediuieHT XapdiHgana- M Z y 2 1A o
Xipwmaxa Kx—x l I Z Y,
B i=1

CA, — 3ararbHa KinbKiCTb NiANPUEMCTB, 06paHmnX A0
NPOCTOPOBOr0 KOHTYPY AiarHOCTUKM

Lxepeno: pospobka asmopa

Y Tabn. 2 HaBedeHO METOAMKY pO3paxyHKy IHAMKATOPIB KOHTYpY po3ni3HaBanbHWUX Knacis,
BUKOPWUCTOBYIOYM AaHi CTaTUCTUYHOIT 3BITHOCTI NiANpUEMCTBA.
Tabnuuys 2
MeToauka po3paxyHKy iHAMKATOPIB KOHTYpPY po3ni3HaBanbHUX KnaciB, BUKOPUCTOBYIOYM AaHi
CTaTUCTUYHOI 3BITHOCTI NignpuemMcTBa

IHAMKaTOP KOHTYpY Lnchp MeToauka po3paxyHKy Poswwudposka

po3ni3HaBanbHUX Knacis rokasHukKa Nno3HayeHb
. 2090 (p.2) — papok 2090 chopmu Ne 2 "3BiT npo

PeHTaseﬂbH'CTb diHaHcoBi pesynbTaTn';
iHBECTULl B 2090 (.2 ;
HemaTepianbHi akTuBm S1 130 ( > i ) 130 (cb.2-iHBecTuuii) — pagok 130 doopmu Ne 2-
(Punc) P b. IHBECTHIN iHBecTuii (piyHa) "KanitanbHi iHBecTuujii, BUOYTTS i1

HMa,

amMopTun3auis akTuBiB"

206 (db.1-iHHOBAUT) — pasok 206 cpopmu Ne 1-iHHoBaUiT

. X (pivHa) "ObcTexeHHS iHHOBALiiHOT AiANbHOCTI

E;:;giie;;:-:?s;umno'f S 206 ( ¢-1 - innosauii ) NPOMUCIIOBOrO Mignpuemcrea”;

npoayKLil (Pr) 2 110 (.1 - innosaniii ) | 110 (d.1-iHHosauii) — psok 110 dopmm Ne 1-iHHosauii
n (pivHa) "ObcTexeHHs iHHOBaLiiHOT AiANbHOCTI

NPOMMCIOBOro NignpuemcTaa”

2000 (p.2) — pspok 2000 chopmu Ne 2 "3BiT npo

IHAEKC pUHKOBOT no3uuii 2000 (9.2 ) ¢iHaHCOBI pesyneTaTh’;

. S3 PYYY S A 2000 (h.2)max — pAB0K 2000 chopmu Ne 2 “3BiT npo

nignpuemctaa (lpn) 2000 (92 ) pmax hiHaHCOBI pesynbTaTH" MaKCUManbHNI 33 3HAYEHHAM
cepea nianpueMCTB AiarHOCTUYHOMO NPOCTOPY
MopaudikoBaHwmii [
koedilieHT 2000 (.2 ) z 2000 (¢h.2) | — cyma 3HaueHb psgka 2000 hopmm
XapdiHgana-XipwmaHa Sa c =
S 2000 (0.2 ) i=1

KM i=1 Ne 2 "3BiT npo ciHaHcoBi pe3dynbTaT” 3a BCiMa

(Ry—x)

niANPMEMCTBaMU AiarHOCTUYHOrO NPOCTOPY

Lxepeno: cknadeHo asmopom ma adarnmoegaHo 00 [12]

3 meTo opmMyBaHHA KOHTYpy knaciB S; (Bucokui piseHb I-ICIT) i S, (Hu3bkui piseHb |-ICIT)
MPOMOHYETLCA MOJanbLue arperyBaHHsa 3asHaveHux iHaukaTopie. Tak, y 3aranbHOMY BuAi iHTerpanbHui
nokasHuk (L), Wo xapakTrepusysaTuMe NPUHANEXHICTb NiANPUMEMCTB A0 BiANOBIAHOMO KNacy 3arnpornoHOBaHo
po3paxoByBaTu 3a OPMynoHo:

: @)

e s, — |-/ iHamMkaTop KnacoBoro KOHTYpY;
N — KiNbKiCTb iHANKATOPIB KITACOBOro KOHTYPY.
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BignosigHo [0 3anpornoHoBaHOro niAxoAy Yy [OaHOMY AOCHIAKEHHI PO3paxyHOK iHTerpanbHOro
nokasHuka (L) matume Burnsa;

4
L=4 |_| S :\/4 S B2 B3 B3 = A\l/PHMa DPin D[pn DKI;(/[—X . (8)
=1

PesynbTat rpagauii nignpmemMcTs Ha ABa knacu S; (Bucokuii pieeHb I-ICI) i S, (Hn3bkuii piseHb I-ICTT)
BM3HAYaETbCS 3a LUKanol XappuHITOHA, sika XapakTepusye CTyrMiHb BUPA3HOCTI KpuTepianbHOi BNACTUBOCTI
Ta Mae yHiBepcanbHui Xxapaktep. [lpyn uUbOMy, BpaxoByluM HEOOXiAHICTb BWAINEHHS ABOX Knacie,
MPOMOHYETLCH BUKOPUCTATN MOAMUMIKOBaHY LLUKany XappuHIToHa, ska HaBedeHa y Tabn. 3.

Tabnuus 3
LLkana XappuHrroHa ans ¢popMyBaHHS KNacoOBOro KOHTYpy

3MiCTOBHUMI onuc 3MiCTOBHWMI onuc

YuncenbHe 3Ha4YEHHs YuncenbHe 3Ha4YEHHs

rpagauin rpajauiin KOHTYpY po3ni3HaBanbHUX knacis
TpaguuiiHa wkana MogudikoBaHa Likana (aBTOPCbKMiA Migxia)
[yxe Bucoka 0,8-1,0

Bucokwii (gocTaTHiit)

Bucoka 0,64 -0,8 pisens I-IKTT (S) 0,37 -1,00
CepegHsi 0,37-064
Husbka 0,2-0,37 _—
H I-IKM (S 0,0-0,36
Oyxxe Hu3bka 0,0-02 USbKA piBeHb (S2)

Lxepeno: po3pobneHo asmopom

Y 3aranbHomy Burnsgi chOpMOBaHWI KNACOBWUIA KOHTYP XapakTepusyeTbCs Takol MaTeMaTU4HO
iHTepnpeTauieto:

s 0[037<L <1, S0|037<4]]

S,0[00<L<036; S0 00<4T] (©)

Takum YMHOM, HOPMYBaHHSI KMNacoBOro KOHTYPY (Si, S;) IPYHTYETbCA Ha YOTUPLOX IHTErpanbHUX
iHOuKaTopax, SIKi N0 CBOIA CYTi € BIAHOCHUMMW MOKa3HWKaMu i OyHKUIOHaANbHO MPU3HAYeHi Ans CTBOPEHHS
NOpIBHANBHOT 6231 MiXX NiANPMEMCTBOM, O AiarHOCTYETbCA, | NiANPMEMCTBAMMU-KOHKYpeHTamu (cy6'ektamu
rocriofaptoBaHHs faHoi ranyasi).

BucHoeku 3 npogedeH020 AoclidxeHHsI. 3anponoHOBaHWiA y AaHil poboTi niaxia 4o dhopMyBaHHS
KIacoBOro KOHTYpY AdiarHoctuyHoro npoctopy I-ICI nossonse BU3HAYMTU KpUTEPIi Ta NOKa3HWKA 3 METOI
No3nUioHyBaHHA Ta KinbKicHOT iaeHTudikauii pisHsa I-ICIN gocnigxyBaHoOro nignpuemMcTsa y KOHKYPEHTHOMY
npocTopi.

lMepcnekTuBoto nogdanbluMx AoChifpkeHb Moxe OyTu po3pobka METOAUYHOro IHCTPYMEHTapito
PO3PaxyHKy iHTerpanbHUX MOKa3HWKIB, LU0 CTBOPIOKTb O3HaKOBMA Ta YacOBWW KOHTYpPU AiarHOCTUYHOrO
npocTopy.
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