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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó Êðèì³íàëü-
íîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè (äàë³ – ÊÊ) çàêð³-
ïëåíî íèçêó êðèì³íàëüíî-ïðàâîâèõ íîðì, 
ùî ïåðåäáà÷àþòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà 
ïîñÿãàííÿ íà ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé 
â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó ìîá³ë³çàö³¿ íà-
ö³îíàëüíèõ ³ çàðóá³æíèõ çàîùàäæåíü ³ 
òðàíñôîðìàö³¿ ¿õ â ³íâåñòèö³éí³ ðåñóð-
ñè. Àíàë³ç ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ ä³ÿíü, 
ïåðåäáà÷åíèõ îá’ºêòèâíîþ ñòîðîíîþ 
ñêëàä³â çëî÷èí³â ïðîòè ôîíäîâîãî ðèíêó, 
äàº çìîãó âèîêðåìèòè ñåðåä íèõ ä³ÿííÿ, 
ÿê³ ïîðóøóþòü ïîðÿäîê åì³ñ³¿ òà îáë³êó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Ö³ ä³ÿííÿ ïåðåäáà÷åí³ 
ñò. ñò. 223-1 ³ 223-2 ÊÊ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º çä³éñíåííÿ ïðàâî-
âîãî àíàë³çó îá’ºêòèâíèõ îçíàê ñêëàä³â 
çëî÷èí³â ïðîòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ ïî-
ðóøóþòü ïîðÿäîê åì³ñ³¿ òà îáë³êó ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ïåðåäáà÷åíèõ ñò. ñò. 223-1 ³ 
223-2 ÊÊ. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îá’ºê-
òèâíà ñòîðîíà ñêëàä³â çëî÷èí³â, ïåðåä-
áà÷åíèõ ñò. ñò. 223-1 ³ 223-2 ÊÊ, ïîëÿãàº 
â òàêèõ ä³ÿííÿõ:

- óíåñåííÿ â äîêóìåíòè, ÿê³ ïîäàþòü-
ñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé;

- íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó 
âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî 
ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó;

- óíåñåííÿ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ 
çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåí-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ñèñòåìè äåïîçè-
òàðíîãî îáë³êó;

- ³íøå ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âåäåííÿ ðå-
ºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïîðÿäêîì åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåä-
áà÷åíî, ùî åì³òåíò ïîäàº Íàö³îíàëüí³é 
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó (äàë³ – ÍÊÖÏÔÐ) çàÿâó é äîêóìåí-
òè, íåîáõ³äí³ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó òà 



98

Âèïóñê 6. 2018

ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïðè öüî-
ìó, â³äïîâ³äíî äî ÷. 3 ñò. 29 Çàêîíó Óêðà-
¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè ³ ôîíäîâèé ðèíîê», 
ðåºñòðàö³ÿ ÍÊÖÏÔÐ âèïóñêó òà ïðîñïåê-
òó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â íå ìîæå ðîçãëÿ-
äàòèñÿ ÿê ãàðàíò³ÿ ¿õ âàðòîñò³. ÍÊÖÏÔÐ 
â³äïîâ³äàº ëèøå çà ïîâíîòó ³íôîðìàö³¿, 
ùî ì³ñòèòüñÿ â çàðåºñòðîâàíèõ íåþ äî-
êóìåíòàõ, ³ çà ¿¿ â³äïîâ³äí³ñòü âèìîãàì 
çàêîíîäàâñòâà. Â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äî-
ñòîâ³ðí³ñòü â³äîìîñòåé, íàâåäåíèõ ó äî-
êóìåíòàõ, ùî ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ 
âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, íåñóòü îñîáè, ÿê³ ï³äïèñàëè ö³ äîêó-
ìåíòè.

Óíåñåííÿ â äîêóìåíòè, ÿê³ ïîäàþòüñÿ 
äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé ìîæå 
ïîëÿãàòè ÿê ó ïîâíîìó âèãîòîâëåíí³ âèí-
íîþ îñîáîþ ïåðåêðó÷åíèõ äîêóìåíò³â, 
ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïåðåäà÷³ â ÍÊÖÏÒÔÐ 
(ðåºñòðóâàëüíèé îðãàí), òàê ³ âíåñåíí³ 
íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé ó ðàí³øå ñêëà-
äåí³ â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè. Çàâ³äîìî íå-
ïðàâäèâèìè º â³äîìîñò³, ÿê³ íå â³äïîâ³äà-
þòü ä³éñíîñò³ ³ ñïðÿìîâàí³ íà ââåäåííÿ 
â îìàíó ÍÊÖÏÔÐ, ÿêà ìàº çä³éñíèòè ðå-
ºñòðàö³þ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â, ³ ïîòåí-
ö³éíèõ ³íâåñòîð³â â åì³òîâàí³ ö³íí³ ïàïåðè. 
ßê çàçíà÷åíî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, ö³ â³-
äîìîñò³ ìîæóòü ñòîñóâàòèñü, íàïðèêëàä, 
íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â, çàëó÷åíèõ â³ä ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â; ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî ôîíäó åì³-
òåíòà; ïîðÿäêó é ôîðìè âèïëàòè äîõîäó 
çà ö³ííèìè ïàïåðàìè; äèâ³äåíäíî¿ ïîë³-
òèêè åì³òåíòà; ïåðåë³êó ë³öåíç³é åì³òåíòà 
íà ïðîâàäæåííÿ ïåâíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ 
é òåðì³íó çàê³í÷åííÿ ¿õ ä³¿; ä³é åì³òåíòà 
ó âèïàäêó íåäîñÿãíåííÿ çàïëàíîâàíîãî 
îáñÿãó ðîçì³ùåííÿ àêö³é; ïîðÿäêó ïîãà-
øåííÿ îáë³ãàö³é, âèäó òà ðîçì³ðó ¿õ çà-
áåçïå÷åííÿ [5, ñ. 468–469].

Öÿ ôîðìà îá’ºêòèâíî¿ ñòîðîíè òàêîæ 
îõîïëþº âèïàäêè ï³äïèñàííÿ óïîâíîâà-
æåíèìè îñîáàìè çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ 
äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðà-
ö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, ïðîñïåêò 
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ï³äïèñóºòüñÿ êåð³â-
íèêîì åì³òåíòà (ãîëîâîþ âèêîíàâ÷îãî îð-
ãàíó) òà àóäèòîðîì. Îñîáè, ùî ï³äïèñàëè 
ïðîñïåêò åì³ñ³¿, òèì ñàìèì ï³äòâåðäæó-
þòü äîñòîâ³ðí³ñòü â³äîìîñòåé, ÿê³ â íüî-

ìó ì³ñòÿòüñÿ, à àóäèòîð – äîñòîâ³ðí³ñòü 
ïåðåâ³ðåíèõ íèì â³äîìîñòåé (àáç. 1 ÷. 5 
ñò. 30 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè 
òà ôîíäîâèé ðèíîê»). 

Ñêëàä çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíèé ñò. 223-1  
ÊÊ, º ìàòåð³àëüíèì ³ ââàæàºòüñÿ çàê³í÷å-
íèì, ÿêùî â ðåçóëüòàò³ öèõ ä³é çàïîä³ÿíî 
çíà÷íó ìàòåð³àëüíó øêîäó ³íâåñòîðîâ³ â 
ö³íí³ ïàïåðè. À öå îçíà÷àº, ùî ì³æ ìî-
ìåíòîì óíåñåííÿ ó â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè 
çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé ³ íà-
ñòàííÿì ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ íàñë³äê³â 
ìàþòü â³äáóòèñÿ òàê³ ïîä³¿: ðåºñòðàö³ÿ ÍÊ-
ÖÏÔÐ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîñïåêòó 
¿õ åì³ñ³¿ òà âèäà÷à òèì÷àñîâîãî ñâ³äîöòâà 
ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â; 
ïðèñâîºííÿ ö³ííèì ïàïåðàì ì³æíàðîäíî-
ãî ³äåíòèô³êàö³éíîãî íîìåðà; óêëàäåííÿ 
(ó ðàç³ ïîòðåáè) äîãîâîðó ç àíäåððàéòå-
ðîì; óêëàäåííÿ ç äåïîçèòàð³ºì äîãîâîðó 
ïðî îáñëóãîâóâàííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
àáî ç ðåºñòðàòîðîì ïðî âåäåííÿ ðåºñòðó 
âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ó ðàç³ 
â³äñóòíîñò³ òàêîãî äîãîâîðó), êð³ì âè-
ïàäêó çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà 
ïðåä’ÿâíèêà; ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿, ùî 
ì³ñòèòüñÿ â ïðîñïåêò³ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â (ï³ä ÷àñ ïóáë³÷íîãî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â), ³ ðåàë³çàö³ÿ âëàñíèêîì àêö³é 
ñâîãî ïåðåâàæíîãî ïðàâà íà ïðèäáàííÿ 
àêö³é ó ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó ÍÊÖÏÔÐ 
(ï³ä ÷àñ ïðèâàòíîãî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â); óêëàäåííÿ äîãîâîð³â ç ïåðøèìè 
âëàñíèêàìè.

Îòæå, ÿê ñëóøíî çàçíà÷àº À.Ì. Ðèøå-
ëþê, ïîäàííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ äëÿ ðåºñòðàö³¿ 
âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â äîêóìåíòà, ÿêèé 
ì³ñòèòü íåïðàâäèâ³ â³äîìîñò³, ñàìå ïî 
ñîá³ íå ì³ñòèòü ñêëàäó ðîçãëÿäóâàíîãî 
çëî÷èíó. Ïðîòå òàêå ïîäàííÿ º íåîáõ³ä-
íèì äëÿ íàñòàííÿ ïåðåäáà÷åíèõ ñò. 223-1  
ÊÊ íàñë³äê³â: îñòàíí³ íå ìîæóòü íàñòàòè 
áåç ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó â³äïîâ³äíèõ ö³í-
íèõ ïàïåð³â ³ ¿õ ïîäàëüøîãî ðîçì³ùåííÿ. 
Òîìó ÿêùî îñîáà, ÿêà ïîäàº äîêóìåíò 
ç íåïðàâäèâèìè â³äîìîñòÿìè, ä³º çà äî-
ìîâëåí³ñòþ ç îñîáîþ, ÿêà âíåñëà íå-
ïðàâäèâ³ â³äîìîñò³, ³ çíàº ïðî íàÿâí³ñòü 
òàêèõ â³äîìîñòåé ó äîêóìåíòàõ, ¿¿ ä³¿ âàð-
òî ââàæàòè ñï³âó÷àñòþ â çëî÷èí³, ïåðåä-
áà÷åíîìó ñò. 223-1 ÊÊ [8, ñ. 682].

Óæå íà åòàï³ ïîäàííÿ â³äïîâ³äíèõ äî-
êóìåíò³â, ÿê³ ì³ñòÿòü çàâ³äîìî íåïðàâ-
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äèâ³ â³äîìîñò³, äî ÍÊÖÏÔÐ öåé ðåº-
ñòðóâàëüíèé îðãàí ìîæå âèçíàòè åì³ñ³þ 
ö³ííèõ ïàïåð³â íåäîáðîñîâ³ñíîþ, îñê³ëü-
êè îäí³ºþ ç ï³äñòàâ äëÿ ïðèéíÿòòÿ òà-
êîãî ð³øåííÿ º âíåñåííÿ íåäîñòîâ³ðíèõ 
â³äîìîñòåé äî ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â ³ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ 
ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïðî-
ñïåêòó ¿õ åì³ñ³¿. Ð³øåííÿ ïðî âèçíàííÿ 
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â íåäîáðîñîâ³ñíîþ 
îôîðìëþºòüñÿ ó âèãëÿä³ ðîçïîðÿäæåííÿ 
ïðî âèçíàííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â íåäî-
áðîñîâ³ñíîþ ³ç çàçíà÷åííÿì ï³äñòàâ äëÿ 
òàêîãî ð³øåííÿ òà ï³äïèñóºòüñÿ óïîâíî-
âàæåíîþ îñîáîþ ðåºñòðóâàëüíîãî îðãà-
íó (ï. 4 Ïîðÿäêó âèçíàííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â íåäîáðîñîâ³ñíîþ òà íåä³éñíîþ, 
çàòâåðäæåíîãî Ð³øåííÿì ÍÊÖÏÔÐ â³ä 
06.08.2013 ¹ 1416). Ó ðàç³ íåäîáðîñî-
â³ñíî¿ åì³ñ³¿ ÍÊÖÏÔÐ ìàº ïðàâî òèì÷à-
ñîâî çóïèíèòè ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â äî óñóíåííÿ ïîðóøåíü, ùî ñòàëè 
ï³äñòàâîþ äëÿ çóïèíåííÿ ðîçì³ùåí-
íÿ àáî âèçíàòè òàêó åì³ñ³þ íåä³éñíîþ. 
Ó çâ’ÿçêó ³ç öèì âèíèêàº ïèòàííÿ ïðî 
êâàë³ô³êàö³þ ä³é âèííèõ îñ³á íà öüîìó 
åòàï³. Ç îäíîãî áîêó, òàê³ ä³¿ óòâîðþþòü 
çàê³í÷åíèé çàìàõ íà â÷èíåííÿ çëî÷èíó, 
ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 223-1 ÊÊ. Ç ³íøîãî 
áîêó, âîíè ï³äïàäàþòü ï³ä îçíàêè ñêëà-
äó çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ÷. 1 ñò. 366 
«Ñëóæáîâå ï³äðîáëåííÿ» ÊÊ. ª ³ òðåò³é 
âàð³àíò – ðîçãëÿäàòè ö³ ä³¿ ÿê ïîðóøåííÿ 
ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
(÷. 1 ñò. 163 Êîäåêñó Óêðà¿íè ïðî àäì³-
í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðóøåííÿ (äàë³ – ÊÓ-
ïÀÏ)). Íà íàøó äóìêó, òàê³ ä³¿ ïîòð³áíî 
êâàë³ô³êóâàòè çà ÷. 1 ñò. 366 ÊÊ.

ßê ñëóøíî ï³äêðåñëþº Ï.Ï. Àíäðóøêî, 
ï³ä ÷àñ âèð³øåííÿ ïèòàííÿ ïðî ðîçì³ð çà-
ïîä³ÿíî¿ ³íâåñòîðîâ³ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè 
òðåáà âðàõîâóâàòè ÿê ðîçì³ð ìàòåð³àëü-
íî¿ øêîäè, çàïîä³ÿíî¿ âñ³ì ³íâåñòîðàì, 
ÿê³ ïðèäáàëè âèïóùåí³ ö³íí³ ïàïåðè, òàê ³ 
ðîçì³ð øêîäè, çàïîä³ÿíî¿ êîæíîìó ç íèõ. 
Ïðè öüîìó äëÿ íàÿâíîñò³ ñêëàäó çëî÷èíó 
îáîâ’ÿçêîâèì º çàïîä³ÿííÿ ìàòåð³àëüíî¿ 
øêîäè õî÷à á îäíîìó ³íâåñòîðîâ³ â ö³íí³ 
ïàïåðè, îñê³ëüêè â äèñïîçèö³¿ ñò. 223-1 
ÊÊ âæèòå ôîðìóëþâàííÿ «ÿêùî öå çà-
ïîä³ÿëî çíà÷íó ìàòåð³àëüíó øêîäó ³í-
âåñòîðîâ³ â ö³íí³ ïàïåðè» [7, ñ. 858]. Öå 
òâåðäæåííÿ ï³äëÿãàº ëèøå îäíîìó óòî÷-

íåííþ: õî÷à á îäíîìó ³íâåñòîðó ìàº áóòè 
çàïîä³ÿíà ñàìå çíà÷íà øêîäà.

Ìåòîþ ïðèäáàííÿ ³íâåñòîðàìè åì³òî-
âàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â º: 1) îòðèìàííÿ äî-
õîäó â³ä âêëàäåíèõ êîøò³â àáî 2) íàáóòòÿ 
ïåâíèõ (â³äïîâ³äíèõ) ïðàâ, ùî íàäàþòü-
ñÿ âëàñíèêó ö³ííèõ ïàïåð³â â³äïîâ³äíî äî 
çàêîíîäàâñòâà. Çàïîä³ÿííÿ ìàòåð³àëüíî¿ 
øêîäè ³íâåñòîðîâ³ â ö³íí³ ïàïåðè îáóìîâ-
ëþºòüñÿ âèäîì åì³òîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
(ïàéîâ³, áîðãîâ³, ³ïîòå÷í³, ïîõ³äí³, òîâàðî-
ðîçïîðÿä÷³), âèäîì ïðàâ ³íâåñòîðà, ÿêèì 
çàïîä³ÿíà øêîäà (ïðàâî íà îòðèìàí-
íÿ äèâ³äåíä³â, ïðàâî íà ðîçïîðÿäæåííÿ 
ìàéíîì òîùî) ³ ìîæå âèðàæàòèñÿ àáî 
â çàïîä³ÿíí³ ïðÿìî¿ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè 
(ó âèïàäêó íåïîâåðíåííÿ âëàñíèêàì îá-
ë³ãàö³é ¿õ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³, â³äìîâè 
äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³é ó ðàç³ 
íàäàííÿ òàêîãî ïðàâà ³íâåñòîðó), àáî 
âíàñë³äîê íåâèïëàòè äîõîäó, âèä ³ ðîçì³ð 
ÿêîãî ïåðåäáà÷åíèé óìîâàìè ðîçì³ùåí-
íÿ ö³ííèõ ïàïåð³â [7, ñ. 860]. 

Àíàë³çóþ÷è îá’ºêòèâíó ñòîðîíó ñêëàäó 
çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ÷. 2 ñò. 223 ÊÊ1,  
Î.Î. Êàøêàðîâ ä³éøîâ ñëóøíîãî âèñíîâ-
êó, ùî äîö³ëüíî áóëî á âèêëþ÷èòè ç íå¿ 
òàêó îçíàêó îá’ºêòèâíî¿ ñòîðîíè, ÿê ñóñ-
ï³ëüíî íåáåçïå÷í³ íàñë³äêè, ùî ñôîðìó-
ëüîâàíà â çàêîí³ ÿê âåëèêà ìàòåð³àëüíà 
øêîäà, çàïîä³ÿíà ³íâåñòîðó. Àäæå ïðî-
áëåìàòè÷íî âñòàíîâèòè ôàêò ñïðè÷èíåí-
íÿ øêîäè ³ ïðè÷èííîãî çâ’ÿçêó ì³æ ä³ÿ-
ìè òà íàñë³äêàìè, ùî íàñòàëè. Ïîñòàº 
ïèòàííÿ, ÿê ñàìå ìîæíà âñòàíîâèòè ö³íó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêáè äîêóìåíòè, ùî íàäà-
þòüñÿ, ì³ñòèëè äîñòîâ³ðí³ äàí³ ïðî ñòàíî-
âèùå ñóá’ºêòà ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
à òàêîæ âèçíà÷èòè ð³çíèöþ ì³æ ôàêòè÷-
íî ñïëà÷åíîþ ñóìîþ çà ö³íí³ ïàïåðè é 
àáñòðàêòíî ïåðåäáà÷óâàíîþ ö³íîþ. Âè-
çíà÷åííÿ øêîäè òàêîæ áóäå óñêëàäíåíî 
ôàêòîì ï³äðèâó ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿ åì³òåí-
òà ö³ííèõ ïàïåð³â. Çì³íà ïîë³òè÷íî¿ îá-
ñòàíîâêè â êðà¿í³ ³ ñâ³ò³, ïîãîäí³ óìîâè, 
ö³íà íà åíåðãîðåñóðñè é ÷èìàëî ³íøèõ 
ôàêòîð³â òàêîæ ìîæóòü âïëèíóòè íà âàð-

1 Ó ö³é ÷àñòèí³ ñò. 223 ÊÊ ïåðåäáà÷åíî êðèì³íàëüíó â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü çà âíåñåííÿ ãðîìàäÿíèíîì àáî ñëóæáîâîþ 
îñîáîþ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â äîêóìåíòè, 
ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, çà-
â³äîìî íåäîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿, à òàêîæ çàòâåðäæåííÿ 
òàêèõ äîêóìåíò³â, ÿêùî ö³ ä³¿ çàïîä³ÿëè âåëèêó ìàòåð³-
àëüíó øêîäó ³íâåñòîðîâ³.
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ò³ñí³ ïîêàçíèêè ö³ííèõ ïàïåð³â. ²íøîþ 
ïðè÷èíîþ íà êîðèñòü òàêîãî ð³øåííÿ º 
íåâ³äïîâ³äí³ñòü ì³æ ÷. 1 ñò. 366 ÊÊ, ÿêà 
º çàãàëüíîþ íîðìîþ, ùî çàêð³ïëþº çëî-
÷èí ç ôîðìàëüíèì ñêëàäîì, ³ ÷. 2 ñò. 223 
ÊÊ, ÿêà áóëà ñïåö³àëüíîþ òà ïåðåäáà-
÷àëà çëî÷èí ç ìàòåð³àëüíèì ñêëàäîì  
[4, ñ. 113–114].

Çðîáëåíèé âèñíîâîê íå âòðàòèâ ñâîº¿ 
àêòóàëüíîñò³ é äîíèí³. Ïðîòå ìè ï³äòðè-
ìóºìî öþ ïîçèö³þ ëèøå ÷àñòêîâî, îñê³ëü-
êè ââàæàºìî, ùî âñòàíîâèòè ïðè÷èíîâèé 
çâ’ÿçîê ì³æ óíåñåííÿì ó äîêóìåíòè, ÿê³ 
ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â, çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìî-
ñòåé ³ çíà÷íîþ ìàòåð³àëüíîþ øêîäîþ ³í-
âåñòîðîâ³ â ö³íí³ ïàïåðè äîâîë³ ñêëàäíî, 
àëå ìîæëèâî. Òîìó ïðîïîíóºìî ïåðåä-
áà÷èòè â ÷. 1 ñò. 223-1 ÊÊ êðèì³íàëüíó 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà âíåñåííÿ óïîâíîâà-
æåíîþ îñîáîþ â äîêóìåíòè, ÿê³ ïîäà-
þòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé, 
à çàïîä³ÿííÿ çíà÷íî¿ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè 
³íâåñòîðîâ³ â ö³íí³ ïàïåðè âèçíà÷èòè ÿê 
êâàë³ô³êóþ÷ó îçíàêó.

Ïðîòå öå íå ºäèí³ çì³íè, ÿêèõ ïîòðåáóº 
ñò. 223-1 ÊÊ. Ñïðàâà â ò³ì, ùî îêðåì³ íà-
óêîâö³ ïðåäìåòîì äîñë³äæóâàíîãî çëî÷è-
íó ïðîïîíóþòü âèçíàâàòè òàêîæ äîêóìåí-
òè, ÿê³, â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ïðî 
ö³íí³ ïàïåðè, îáîâ’ÿçêîâî ïîäàþòüñÿ äî 
ÍÊÖÏÔÐ äëÿ ðåºñòðàö³¿ ïðîñïåêòó åì³-
ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â (à òàêîæ çì³í äî íüîãî) 
òà çâ³òó ïðî ðåçóëüòàòè ðîçì³ùåííÿ ö³í-
íèõ ïàïåð³â [6, ñ. 351–352]. Öÿ ïîçèö³ÿ 
º íàïðÿìîì äëÿ âäîñêîíàëåííÿ ñò. 223-1 
ÊÊ, äèñïîçèö³ÿ ÿêî¿ òàêîæ ìàº áóòè äî-
ïîâíåíà âêàç³âêîþ íà òàêå ñóñï³ëüíî íå-
áåçïå÷íå ä³ÿííÿ, ÿê óíåñåííÿ ó çâ³ò ïðî 
ðåçóëüòàòè ïóáë³÷íîãî ðîçì³ùåííÿ ö³í-
íèõ ïàïåð³â çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äî-
ìîñòåé2; óíåñåííÿ â çì³íè äî ïðîñïåêòó 
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â çàâ³äîìî íåïðàâäè-
âèõ â³äîìîñòåé.

Ðåàë³çàö³ÿ ö³º¿ ïðîïîçèö³¿ äàñòü çìî-
ãó ñèñòåìíî, à íå âèá³ðêîâî çàáåçïå÷èòè 
êðèì³íàëüíî-ïðàâîâó îõîðîíó ïðîöåñó 
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³, â³äïîâ³äíî, á³ëüø 

ÿê³ñíî çàõèñòèòè ïðàâà ³íâåñòîð³â ó ö³íí³ 
ïàïåðè.

Íà ï³äñòàâ³ çàçíà÷åíîãî ïðîïîíóºìî 
òàê³ çì³íè äî ñò. 223-1 ÊÊ: «Ñòàòòÿ 223-1. 
Ï³äðîáëåííÿ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîäàþòüñÿ 
ï³ä ÷àñ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â. 1. Óíåñåí-
íÿ óïîâíîâàæåíîþ îñîáîþ â äîêóìåíòè, 
ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â, ³/àáî ó çâ³ò ïðî ðåçóëüòàòè 
ïóáë³÷íîãî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, 
³/àáî â çì³íè äî ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìî-
ñòåé, – êàðàºòüñÿ ... 2. Ä³¿, ïåðåäáà÷åí³ 
÷àñòèíîþ ïåðøîþ ö³º¿ ñòàòò³, ÿêùî âîíè 
çàâäàëè çíà÷íî¿ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè ³í-
âåñòîðàì ó ö³íí³ ïàïåðè, – êàðàºòüñÿ... 
Ïðèì³òêà…»3.

Ïåðåõîäÿ÷è äî àíàë³çó ñóñï³ëüíî íå-
áåçïå÷íèõ ä³ÿíü, ïåðåäáà÷åíèõ ñò. 223-2  
ÊÊ, õî÷åìî â³äçíà÷èòè òàêå. ßê ñëóøíî 
çàçíà÷àº Î.Î. Äóäîðîâ, îá’ºêòèâíà ñòî-
ðîíà çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 223-2 
ÊÊ, ïîëÿãàº â íåâíåñåíí³ çì³í àáî âíå-
ñåíí³ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî 
ñèñòåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³í-
íèõ ïàïåð³â àáî ñèñòåìè äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó (ôîðìàëüíèé ñêëàä), à òàê 
ñàìî â ³íøîìó ïîðóøåíí³ ïîðÿäêó âå-
äåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ÿêùî âîíî ïðèçâåëî äî âòðàòè 
ñèñòåìè ðåºñòðó àáî ¿¿ ÷àñòèíè (ìàòåð³-
àëüíèé ñêëàä) [5, ñ. 470]. Òàê, âèðîêîì 
ñóäó äèðåêòîð ÒÎÂ «Ñ», ÿêå çä³éñíþâàëî 
âåäåííÿ ðåºñòðó ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
ÇÀÒ «À», âèçíàíèé âèííèì ó âíåñåíí³ çà-
â³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè 
ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, òîáòî â ó÷èíåíí³ çëî÷èíó, ïåðåä-
áà÷åíîãî ñò. 223-2 ÊÊ. Òàê, 12.01.2012 
âèííèé, ç ìåòîþ íåçàêîííîãî ñïèñàííÿ 
³ìåííèõ àêö³é ïîòåðï³ëîãî, âèäàâ íàêàç 
íà ï³äñòàâ³ ÿêîãî ðîçïî÷àòî ðîçñë³äóâàí-
íÿ ïðè÷èí, ùî ïðèçâåëè äî ïîìèëêè ï³ä 
÷àñ âíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó 
ÇÀÒ «À». Çãîäîì, 20.01.2012, äèðåêòîð 
ÒÎÂ «Ñ» ñêëàâ âèñíîâîê âíóòð³øíüîãî 

3 Àâòîðè Çàêîíîïðîåêòó «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ 
çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ñïðîùåííÿ äîñóäîâî-
ãî ðîçñë³äóâàííÿ îêðåìèõ êàòåãîð³é êðèì³íàëüíèõ ïðà-
âîïîðóøåíü» òàêîæ ïðîïîíóþòü çàêð³ïèòè â ñò. 223-1  
ÊÊ ôîðìàëüíèé ñêëàä çëî÷èíó ïåðåäáà÷èâøè êðèì³íàëü-
íó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà âíåñåííÿ óïîâíîâàæåíîþ îñîáîþ 
â äîêóìåíòè, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â, çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé [9].

2 Äî ðå÷³, â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà àíàëîã³÷í³ ä³¿ ïåðåäáà-
÷åíà, íàïðèêëàä, ó ñò. 203 ÊÊ Àçåðáàéäæàíñüêî¿ ðåñïó-
áë³êè, ñò. 224 ÊÊ Ðåñïóáë³êè Êàçàõñòàí, ñò. 185 ÊÊ ÐÔ,  
ñò. 245 ÊÊ Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà. 
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ðîçñë³äóâàííÿ, ïðîâåäåíîãî ÒÎÂ «Ñ», çà 
ôàêòîì âèÿâëåííÿ ïîìèëîê ó ñèñòåì³ ðå-
ºñòðó ÇÀÒ «À», â ÿêîìó çàçíà÷èâ çàâ³äî-
ìî íåäîñòîâ³ðí³ â³äîìîñò³. Ó ðåçóëüòà-
ò³ öèõ ä³é, äîãîâîðè äàðóâàííÿ ³ìåííèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â, óêëàäåí³ ì³æ äàðóâàëüíè-
êîì ³ ïîòåðï³ëîþ îñîáîþ, áåçï³äñòàâíî 
âèçíàí³ í³ê÷åìíèìè. Ó õîä³ ïðîâåäåííÿ 
ïåðåâ³ðêè äèðåêòîð ÒÎÂ «Ñ» íå âèòðå-
áóâàâ ó ïîòåðï³ëî¿ îñîáè äîêóìåíòè, ÿê³ 
ï³äòâåðäæóþòü ¿¿ ïðàâî âëàñíîñò³ íà ïðî-
ñò³ ³ìåíí³ àêö³¿. Òîáòî äèðåêòîð ÒÎÂ «Ñ» 
ïðîâ³â íåïîâíó ïåðåâ³ðêó òà çðîáèâ íå-
îá´ðóíòîâàíèé âèñíîâîê, ùî ï³äòâåðäæó-
ºòüñÿ ðåçóëüòàòàìè ïåðåâ³ðêè ÍÊÖÏÔÐ. 
Ïðîäîâæóþ÷è ñâ³é çëî÷èííèé óìèñåë, 
20.01.2012 âèííèé ïðîâ³â êîðèãóâàëüíó 
îïåðàö³þ ùîäî ñïèñàííÿ ³ìåííèõ àêö³é 
(ó ê³ëüêîñò³ 1114 øòóê) ç îñîáîâîãî ðà-
õóíêó ïîòåðï³ëî¿ îñîáè é çàðàõóâàííÿ ¿õ 
íà îñîáîâèé ðàõóíîê åì³òåíòà ÇÀÒ «À», 
ïðî ùî ïîòåðï³ëà îñîáà ïîâ³äîìëåíà íå 
áóëà [2].

Ïåðåãëÿäàþ÷è öåé âèðîê â àïåëÿö³é-
íîìó ïîðÿäêó, Àïåëÿö³éíèé ñóä Çàïî-
ð³çüêî¿ îáëàñò³ ïîñòàíîâèâ çì³íèòè éîãî 
âèêëþ÷èâøè ç ìîòèâóâàëüíî¿ ÷àñòèíè 
âèðîêó ïîñèëàííÿ íà çàïîä³ÿííÿ âëàñíè-
êó àêö³é ìàòåð³àëüíèõ çáèòê³â, îñê³ëüêè 
íàñòàííÿ öèõ íàñë³äê³â äëÿ êâàë³ô³êàö³¿ 
çëî÷èíó çà ñò. 223-2 ÊÊ íå ïåðåäáà÷å-
íî çàêîíîì, îñê³ëüêè çëî÷èí óâàæàºòüñÿ 
çàê³í÷åíèì ç ìîìåíòó âíåñåííÿ çàâ³äî-
ìî íåäîñòîâ³ðíèõ â³äîìîñòåé äî ñèñòåìè 
ðåºñòðó é ñàìå çà öèì ñêëàäîì íå ïî-
òðåáóº äîäàòêîâî¿ êâàë³ô³êàö³¿ ó âèãëÿä³ 
íàñòàííÿ áóäü-ÿêèõ íàñë³äê³â, íà â³äì³íó 
â³ä ³íøîãî ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âåäåííÿ 
ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, çà ÿêèì äëÿ êâàë³ô³êàö³¿ º îáîâ’ÿçêî-
âèì íàñòàííÿ íàñë³äê³â ó âèãëÿä³ âòðàòè 
ñèñòåìè ðåºñòðó àáî éîãî ÷àñòèíè [10].

Óò³ì íàòåïåð äîñë³äæåííÿ òàêèõ ä³ÿíü, 
ÿê íåâíåñåííÿ çì³í àáî âíåñåííÿ çàâ³äî-
ìî íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè ðåº-
ñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
àáî ³íøå ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âåäåííÿ 
ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ïåðåäáà÷åíèõ ñò. 223-2 ÊÊ, º íå àêòó-
àëüíèì ç îãëÿäó íà òàêå. Ï³ä ÷àñ ðîçãëÿ-
äó ïðåäìåò³â çëî÷èíó, çàêð³ïëåíèõ ö³ºþ 
ñòàòòåþ, ìè ä³éøëè âèñíîâêó, ùî òàêèé 
ïðåäìåò, ÿê ñèñòåìà ðåºñòðó âëàñíèê³â 

³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ìàº áóòè âèêëþ-
÷åíèé ³ç äèñïîçèö³¿ ö³º¿ ñòàòò³, îñê³ëüêè 
â³äïîâ³äíà ñèñòåìà ïåðåñòàëà ³ñíóâàòè 
â ðåçóëüòàò³ äîêîð³ííèõ çì³í, îáóìîâ-
ëåíèõ ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè». Ñüîãîäí³ 
ïðîäîâæóº ³ñíóâàòè (â ðåôîðìîâàíîìó 
âèãëÿä³) ëèøå ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî 
îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñàìå â ðàìêàõ ö³º¿ 
ñèñòåìè, â³äïîâ³äíî äî óìîâ äîãîâîðó 
ïðî íàäàííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ó ðàç³ îòðèìàííÿ ðîçïî-
ðÿäæåííÿ â³ä åì³òåíòà, à òàêîæ â ³íøèõ 
óñòàíîâëåíèõ ÍÊÖÏÔÐ âèïàäêàõ Öåí-
òðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â 
(äàë³ – Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é) ñêëà-
äàºòüñÿ ðåºñòð âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â. 

Îòæå, â ðåçóëüòàò³ çì³í, ÿê³ â³äáóëèñÿ 
â ðåãóëÿòèâíîìó çàêîíîäàâñòâ³ ïðî ôîí-
äîâèé ðèíîê, ó÷èíåííÿ òàêèõ ä³ÿíü, ÿê 
íåâíåñåííÿ çì³í àáî âíåñåííÿ çàâ³äîìî 
íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó 
âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî 
³íøå ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âåäåííÿ ðåº-
ñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, 
à òàêîæ çàâäàííÿ, â ðåçóëüòàò³ â÷èíåí-
íÿ îñòàííüîãî ³ç çàçíà÷åíèõ ä³ÿíü, òà-
êèõ ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ íàñë³äê³â, ÿê 
óòðàòà ñèñòåìè ðåºñòðó (¿¿ ÷àñòèíè), ñòàº 
íåìîæëèâèì ÷åðåç â³äñóòí³ñòü â³äïîâ³ä-
íî¿ ñèñòåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Òîìó àêòóàëüíèì çàëèøà-
ºòüñÿ àíàë³ç òàêèõ ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ 
ä³ÿíü, ÿê íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè äå-
ïîçèòàðíîãî îáë³êó; âíåñåííÿ çàâ³äîìî 
íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçè-
òàðíîãî îáë³êó.

Íåâíåñåííÿì çì³í äî ñèñòåìè äåïîçè-
òàðíîãî îáë³êó îçíà÷àº, ùî â³äïîâ³äàëüíà 
îñîáà, áóäó÷è çîáîâ’ÿçàíîþ âíåñòè ïåâ-
í³ çì³íè äî âêàçàíî¿ ñèñòåìè, âñóïåðå÷ 
âñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó öüîãî íå ðîáèòü. 
Çì³íè äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó â³äïîâ³äàëüíà îñîáà âíîñèòü àáî íà 
ï³äñòàâ³ äîêóìåíò³â, ÿê³ ìàþòü ïðàâî ïî-
äàâàòè ó÷àñíèêè äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè 
Óêðà¿íè, òà/àáî íà ï³äñòàâ³ âèìîã, ïåðåä-
áà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì ïðî ôîíäîâèé 
ðèíîê. Òàê, â³äïîâ³äíî äî ï. 13 ðîçä³ëó 3 
Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàð-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³, Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é, 
äåïîçèòàðí³ óñòàíîâè çîáîâ’ÿçàí³ âíîñè-
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òè âñ³ ðîçïîðÿäæåííÿ äåïîíåíò³â, êë³ºí-
ò³â, à òàêîæ êåðóþ÷èõ ¿õí³ìè ðàõóíêàìè â 
æóðíàë ðîçïîðÿäæåíü, à ³íôîðìàö³þ ïðî 
ïðîâåäåííÿ òà âèêîíàííÿ äåïîçèòàð-
íèõ îïåðàö³é – ó æóðíàë äåïîçèòàðíèõ 
îïåðàö³é. Íåâíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ çì³í 
äî æóðíàëó ðîçïîðÿäæåíü àáî æóðíàëó 
äåïîçèòàðíèõ îïåðàö³é (ö³ äîêóìåíòè º 
ñêëàäíèêîì ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îá-
ë³êó) óòâîðþþòü òàêó ôîðìó îá’ºêòèâíî¿ 
ñòîðîíè, ÿê íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè 
äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Óíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó ñòîñîâíî ö³ííèõ ïàïåð³â êîí-
êðåòíîãî âëàñíèêà çä³éñíþºòüñÿ âèêëþ÷-
íî äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè. Ïðàâî 
âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè áåçäîêóìåí-
òàðíî¿ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ïåðåõîäèòü äî 
äåïîíåíòà-íîâîãî âëàñíèêà ç ìîìåíòó 
çàðàõóâàííÿ ïðàâ íà ö³ ö³íí³ ïàïåðè íà 
éîãî ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ ó äåïîçè-
òàðí³é óñòàíîâ³. Íå äîïóñêàºòüñÿ çàðàõó-
âàííÿ ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè íà ðàõóíîê ó 
ö³ííèõ ïàïåðàõ äåïîíåíòà-íîâîãî âëàñ-
íèêà áåç ïðîâåäåííÿ ¿õ ñïèñàííÿ (àáî 
ïåðåêàçó) ç ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ 
äåïîíåíòà-ïîïåðåäíüîãî âëàñíèêà â äå-
ïîçèòàðí³é óñòàíîâ³ (àáç. 7–8 ïï. 11 ï. 1 
ãëàâè 2 ðîçä³ëó V Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâà-
äæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³). Íåïðî-
âåäåííÿ ñïèñàííÿ ïðàâ íà ö³ ö³íí³ ïàïåðè 
àáî ¿õ ïåðåêàçó ç ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïå-
ðàõ äåïîíåíòà-ïîïåðåäíüîãî âëàñíèêà 
òàêîæ óòâîðþº âèùåçàçíà÷åíó ôîðìó 
îá’ºêòèâíî¿ ñòîðîíè çëî÷èíó. 

Íå óòâîðþº ñêëàäó äîñë³äæóâàíîãî 
çëî÷èíó íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè äå-
ïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêùî 
ìàþòü ì³ñöå çàêîíí³ ï³äñòàâè äëÿ â³äìî-
âè ùîäî âíåñåííÿ çì³í äî ö³º¿ ñèñòåìè. 
Òàê, íàïðèêëàä, ó âèïàäêó ïåðåâåäåííÿ 
ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè, ùî îáìåæåí³ â îá³-
ãó (êð³ì âèïàäêó îáìåæåíü â îá³ãó âñüî-
ãî âèïóñêó â³äïîâ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â), 
ç ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ äåïîíåíòà â 
îäí³é äåïîçèòàðí³é óñòàíîâ³ ç ìåòîþ ¿õ 
çàðàõóâàííÿ íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ 
öüîãî ñàìîãî äåïîíåíòà â ³íø³é äåïî-
çèòàðí³é óñòàíîâ³ äî ðîçïîðÿäæåííÿ íà 
çàðàõóâàííÿ äåïîçèòàðíîþ óñòàíîâîþ 
ïðàâ íà òàê³ ö³íí³ ïàïåðè äîäàþòüñÿ êîï³¿ 
äîêóìåíò³â, ùî áóëè ï³äñòàâîþ äëÿ âñòà-
íîâëåííÿ äåïîçèòàðíîþ óñòàíîâîþ òàêèõ 

îáìåæåíü ó ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó, çàñâ³ä÷åí³ ï³äïèñîì óïîâíîâàæåíî¿ 
îñîáè òà ïå÷àòêîþ äåïîçèòàðíî¿ óñòà-
íîâè, â ÿê³é íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ 
äåïîíåíòà îáë³êîâóþòüñÿ ïðàâà íà ö³íí³ 
ïàïåðè, ùî ï³äëÿãàþòü ñïèñàííþ (àáç. 9 
ï. ï. 11 ï. 1 ãëàâè 2 ðîçä³ëó V Ïîëîæåí-
íÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³). Íåäîäàííÿ äî ðîçïîðÿäæåííÿ íà 
çàðàõóâàííÿ äåïîçèòàðíîþ óñòàíîâîþ 
ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè êîï³¿ äîêóìåíò³â, ùî 
áóëè ï³äñòàâîþ äëÿ âñòàíîâëåííÿ äåïî-
çèòàðíîþ óñòàíîâîþ îáìåæåíü ó ñèñòå-
ì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó, àáî íåíàëåæíå 
îôîðìëåííÿ êîï³¿ òàêèõ äîêóìåíò³â º ï³ä-
ñòàâîþ äëÿ íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè 
äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Íåâíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçè-
òàðíîãî îáë³êó º çëî÷èííîþ áåçä³ÿëü-
í³ñòþ é óâàæàºòüñÿ çàê³í÷åíèì çëî÷è-
íîì ç òîãî ìîìåíòó, êîëè ñïëèâàº ñòðîê, 
â³äâåäåíèé äëÿ âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ 
çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó. 
Òàê, íàïðèêëàä, çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâå-
äåííÿ äåïîçèòàðíèõ îïåðàö³é íà ê³íåöü 
êîæíîãî îïåðàö³éíîãî äíÿ Öåíòðàëüíèì 
äåïîçèòàð³ºì, äåïîçèòàðíîþ óñòàíîâîþ 
ñêëàäàºòüñÿ äåïîçèòàðíèé áàëàíñ (êîí-
ñîë³äîâàíèé áàëàíñ òà ó âèïàäêàõ, âè-
çíà÷åíèõ âíóòð³øí³ìè äîêóìåíòàìè Öåí-
òðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ, äåïîçèòàðíî¿ 
óñòàíîâè, – áàëàíñ çà êîæíèì âèïóñêîì 
ö³ííèõ ïàïåð³â) ì³æ îáñÿãîì ðîçì³ùåíèõ 
ó Öåíòðàëüíîìó äåïîçèòàð³¿, äåïîçèòàð-
í³é óñòàíîâ³ äåïîçèòàðíèõ àêòèâ³â ³ ðîç-
ïîä³ëîì ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ñòàíîâëÿòü 
ö³ äåïîçèòàðí³ àêòèâè, ì³æ êë³ºíòàìè, 
äåïîíåíòàìè (àáç. 8 ï. 9 ðîçä³ëó ²² Ïî-
ëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³). Ó ðàç³ óìèñíîãî íåñêëàäåííÿ 
äåïîçèòàðíîãî áàëàíñó öåé çëî÷èí óâà-
æàºòüñÿ çàê³í÷åíèì ç ìîìåíòó çàê³í÷åííÿ 
îïåðàö³éíîãî äíÿ, çà ðåçóëüòàòàìè ÿêîãî 
ìàº áóòè ñêëàäåíèé â³äïîâ³äíèé äåïîçè-
òàðíèé áàëàíñ.

Óíåñåííÿ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ 
çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó 
îçíà÷àº ïåðåêðó÷åííÿ ³íôîðìàö³¿ (â³-
äîìîñòåé), ÿêà ì³ñòÿòüñÿ â ïåðâèííèõ 
äîêóìåíòàõ, îáë³êîâèõ ðåã³ñòðàõ îïå-
ðàòèâíîãî îáë³êó, àêòèâíèõ ³ ïàñèâíèõ 
àíàë³òè÷íèõ ðàõóíêàõ äåïîçèòàðíîãî 
îáë³êó àáî ðåºñòð³ êîä³â ö³ííèõ ïàïåð³â. 
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Òàê, íàïðèêëàä, ó÷èíþþ÷è öå ñóñï³ëüíî 
íåáåçïå÷íå ä³ÿííÿ, âèííà îñîáà ìîæå 
âíåñòè íåäîñòîâ³ðí³ â³äîìîñò³ äî ïåð-
âèííèõ äîêóìåíò³â – ðîçïîðÿäæåíü, äî-
êóìåíò³â, ùî ï³äòâåðäæóþòü çä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é åì³òåíòà ùîäî âèïóùåíèõ íèì 
ö³ííèõ ïàïåð³â, äîêóìåíò³â, ùî ï³äòâåð-
äæóþòü çä³éñíåííÿ áåçóìîâíèõ îïåðàö³é 
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, äîêóìåíò³â, ùî ï³ä-
òâåðäæóþòü çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ùîäî 
ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ³íøèõ ïåðâèííèõ äî-
êóìåíò³â, âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì 
Óêðà¿íè. Ïðè öüîìó, â³äïîâ³äíî äî àáç. 7  
ï. 8 ðîçä³ëó II Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâà-
äæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, äî ïåð-
âèííèõ äîêóìåíò³â íå äîïóñêàºòüñÿ íà-
â³òü óíåñåííÿ âèïðàâëåíü.

Óíåñåííÿì çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ 
çì³í, çîêðåìà, ìîæå áóòè âíåñåííÿ çà-
ïèñ³â, ÿêèìè áåçï³äñòàâíî çá³ëüøóºòüñÿ 
àáî çìåíøóºòüñÿ ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ÿê³ ï³äëÿãàþòü îáë³êó, ïåâí³ îñîáè 
âêëþ÷àþòüñÿ äî ÷èñëà âëàñíèê³â ö³ííèõ 
ïàïåð³â àáî, íàâïàêè, âèêëþ÷àþòüñÿ ç ¿õ 
÷èñëà, ñïèñóºòüñÿ àáî çàðàõîâóºòüñÿ íà 
îñîáîâ³ ðàõóíêè âëàñíèê³â ïåâíà ê³ëüê³ñòü 
ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî [8, ñ. 686]. Óíåñåííÿ 
çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè 
äåïîçèòàðíîãî îáë³êó º çëî÷èíîì ç ôîð-
ìàëüíèì ñêëàäîì ³ ââàæàºòüñÿ çàê³í÷å-
íèì ç ìîìåíòó ïåðåêðó÷åííÿ áóäü-ÿêî¿ 
³íôîðìàö³¿, ÿêà âõîäèòü äî ñèñòåìè äå-
ïîçèòàðíîãî îáë³êó. 

Ïîïðè òå ùî âèííà îñîáà ìîæå â÷èíè-
òè îäíå ³ç ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ ä³ÿíü, 
ïåðåäáà÷åíèõ ñò. 223-2 ÊÊ, âîíà âñå îäíî 
íå áóäå íåñòè â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ö³ºþ 
ñòàòòåþ ç ê³ëüêîõ ïðè÷èí. Ãîëîâíà ïðè÷è-
íà ïîëÿãàº â òîìó, ùî ñóá’ºêò äîñë³äæó-
âàíîãî çëî÷èíó âèçíà÷åíèé ó äèñïîçèö³¿ 
ö³º¿ ñòàòò³ íåíàëåæíèì ÷èíîì. Ïðîòå öå 
ïèòàííÿ áóäå ïðåäìåòîì ïîäàëüøèõ äî-
ñë³äæåíü. Äðóãà ïðè÷èíà ïîëÿãàº â òîìó, 
ùî â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà íåâíåñåííÿ çì³í 
àáî âíåñåííÿ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ 
çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó 
íà ñüîãîäí³øí³é äåíü òàêîæ ïåðåäáà÷åíà 
â ñò. 163-10 «Ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âíåñåí-
íÿ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó 
ö³ííèõ ïàïåð³â» ÊÓïÀÏ. Ó äèñïîçèö³¿ ö³º¿ 
íîðìè ïåðåäáà÷åíà àäì³í³ñòðàòèâíà â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü çà ïîðóøåííÿ ïîñàäîâîþ 
îñîáîþ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ö³í-

íèõ ïàïåð³â, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà-
¿íè àáî äåïîçèòàðíî¿ óñòàíîâè ïîðÿäêó 
ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ÿêå ïðèçâåëî äî âòðàòè ³íôîðìàö³¿, ùî 
ì³ñòèòüñÿ â ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ óõèëåííÿ â³ä 
óíåñåííÿ çì³í àáî âíåñåííÿ çàâ³äîìî íå-
äîñòîâ³ðíèõ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó. Ñòàòòÿ 163-10 ÊÓïÀÏ âèêëà-
äåíà â ö³é ðåäàêö³¿ íà ï³äñòàâ³ ïï. 2 ï. 4 
ðîçä³ëó VI «Ïðèê³íöåâ³ òà ïåðåõ³äí³ ïîëî-
æåííÿ» Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó 
ñèñòåìó Óêðà¿íè». 

Îòæå, â ðåçóëüòàò³ âíåñåííÿ çì³í äî 
ñò. 163-10 ÊÓïÀÏ ³ íåâíåñåííÿ íåîáõ³ä-
íèõ çì³í äî ñò. 232-2 ÊÊ â³äáóëàñü äå-
êðèì³íàë³çàö³ÿ ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷íèõ 
ä³ÿíü, ïåðåäáà÷åíèõ ö³ºþ ñòàòòåþ. Óâà-
æàºìî, ùî ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó â³ä³ãðàº êëþ÷îâó ðîëü ó ïðîöåñ³ îáë³êó 
ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè òà ïðàâ çà ö³ííèìè 
ïàïåðàìè é ïîòðåáóº ñàìå êðèì³íàëü-
íî-ïðàâîâî¿ îõîðîíè. Äî òîãî æ, ÿê çà-
çíà÷èëî Ãîëîâíå þðèäè÷íå óïðàâë³ííÿ 
Àïàðàòó Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè â çàóâà-
æåííÿõ äî Ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
ñèñòåìó äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â», â³äñóòí³ñòü ó ÊÓïÀÏ ³íñòèòóòó àä-
ì³í³ñòðàòèâíîãî ðîçñë³äóâàííÿ óíåìîæ-
ëèâèòü ô³êñàö³þ íàëåæíèõ ³ äîïóñòèìèõ 
äîêàç³â, ùî ï³äòâåðäæóþòü îáñòàâèíè 
â÷èíåííÿ óõèëåííÿ â³ä óíåñåííÿ â³äïî-
â³äíèõ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî 
îáë³êó, à â³äòàê ³ ïðèòÿãíåííÿ âèííèõ äî 
àäì³í³ñòðàòèâíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ [3].  
Íà íàøó äóìêó, öå çàóâàæåííÿ ñòîñóºòü-
ñÿ íå ò³ëüêè óõèëåííÿ â³ä óíåñåííÿ â³ä-
ïîâ³äíèõ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî 
îáë³êó, à é äâîõ ³íøèõ ôîðì îá’ºêòèâíî¿ 
ñòîðîíè àäì³í³ñòðàòèâíîãî ïðàâîïîðó-
øåííÿ, ïåðåäáà÷åíîãî ñò. 163-10 ÊÓïÀÏ. 
Íà ï³äòâåðäæåííÿ ö³º¿ òåçè õî÷åìî íàâå-
ñòè íåâò³øí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ Äåðæàâíî¿ 
ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè ùîäî ðîçãëÿ-
äó ñïðàâ ïðî àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðó-
øåííÿ, ïåðåäáà÷åí³ ö³ºþ ñòàòòåþ. Òàê, 
ó 2016 ð. íà ðîçãëÿä ÍÊÖÏÔÐ íàä³éøëî 
äâ³ ñïðàâè ïðî àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïî-
ðóøåííÿ, ïåðåäáà÷åí³ ñò. 163-10 ÊÓïÀÏ. 
Ç íèõ îäíà ñïðàâà ïîâåðíóòà äëÿ íàëåæ-
íîãî îôîðìëåííÿ, à çà ðåçóëüòàòàìè 
ðîçãëÿäó äðóãî¿ ñïðàâè âèíåñåíà ïîñòà-
íîâà ïðî çàêðèòòÿ ñïðàâè ó çâ’ÿçêó ç â³ä-
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ñóòí³ñòþ ïîä³¿ é ñêëàäó àäì³í³ñòðàòèâíî-
ãî ïðàâîïîðóøåííÿ [1, ñ. 26–27].

Âîäíî÷àñ äèñïîçèö³ÿ ñò. 163-10 ÊÓ-
ïÀÏ, íà íàøó äóìêó, º äîâîë³ óñï³øíèì 
çðàçêîì òîãî, ÿê³ ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷-
í³ ïîñÿãàííÿ ìàþòü áóòè ïåðåäáà÷åí³ â 
ñò. 232-2 ÊÊ. Îêð³ì íåâíåñåííÿ çì³í àáî 
âíåñåííÿ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðíèõ çì³í 
äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó, ìî-
æóòü áóòè â÷èíåí³ ³íø³ ïîðóøåííÿ ïîðÿä-
êó ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ÿê³ ìîæóòü ïðèçâåñòè äî âòðàòè ³íôîð-
ìàö³¿, ùî ì³ñòèòüñÿ â ñèñòåì³ äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, â³äïî-
â³äíî äî ï. 10 ðîçä³ëó ²² Ïîëîæåííÿ ïðî 
ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ïåðâèíí³ äîêóìåíòè òà îáë³êîâ³ ðåã³ñòðè 
îïåðàòèâíîãî îáë³êó ìîæóòü ñêëàäàòèñü 
ó ôîðì³ ïàïåðîâîãî é/àáî åëåêòðîííîãî 
äîêóìåíòà. Ï³ä ÷àñ ñêëàäàííÿ ¿õ ó ôîð-
ì³ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòà Öåíòðàëüíèé 
äåïîçèòàð³é, äåïîçèòàðíà óñòàíîâà ìà-
þòü çàáåçïå÷óâàòè çà ïîòðåáè äðóê òàêèõ 
äîêóìåíò³â íà ïàïåðîâîìó íîñ³¿. Ñòðîê 
çáåð³ãàííÿ ïåðâèííèõ äîêóìåíò³â íà ïà-
ïåðîâîìó íîñ³¿ ñòàíîâèòü ï’ÿòü ðîê³â ç 
ìîìåíòó âèêîíàííÿ äåïîçèòàðíîþ óñòà-
íîâîþ äåïîçèòàðíî¿ îïåðàö³¿ çà íàñë³ä-
êàìè ïðèéíÿòòÿ òàêèõ äîêóìåíò³â, ÿêùî 
³íøå íå ïåðåäáà÷åíî çàêîíîäàâñòâîì 
Óêðà¿íè. Çíèùåííÿ ïåðâèííèõ äîêóìåíò³â 
íà ïàïåðîâîìó íîñ³¿ çä³éñíþºòüñÿ Öåí-
òðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì àáî äåïîçèòàð-
íîþ óñòàíîâîþ â ïàïåðîð³çàëüí³é ìàøè-
í³ àáî øëÿõîì ñïàëåííÿ ç îáîâ’ÿçêîâèì 
ñêëàäàííÿì àêòà ïðî çíèùåííÿ. Íå-
â³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ àêòà ïðî çíèùåííÿ 
ïîâèíåí áóòè ðåºñòð çíèùåíèõ äîêóìåí-
ò³â, ÿêèé ìàº ì³ñòèòè ³íôîðìàö³þ ùîäî 
íàçâè òà ðåêâ³çèò³â çíèùåíèõ äîêóìåíò³â. 
Çíèùåííÿ ïåðâèííèõ äîêóìåíò³â çä³éñ-
íþºòüñÿ êîì³ñ³ºþ â ê³ëüêîñò³ íå ìåíø³é 
í³æ òðè îñîáè. Ñêëàä êîì³ñ³¿ çàòâåðäæó-
ºòüñÿ êåð³âíèêîì Öåíòðàëüíîãî äåïîçè-
òàð³þ àáî äåïîçèòàðíî¿ óñòàíîâè. Òàêîæ 
Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é, äåïîçèòàðíà 
óñòàíîâà çîáîâ’ÿçàí³ çàáåçïå÷èòè íàä³é-
íå çáåð³ãàííÿ äîêóìåíò³â, ÿê³ íàëåæàòü äî 
ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó, â³äïîâ³ä-
íî äî âèìîã íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â 
Óêðà¿íè. Ó ðàç³ âòðàòè àáî íåñàíêö³îíî-
âàíîãî çíèùåííÿ ïåðâèííèõ äîêóìåíò³â, 
îáë³êîâèõ ðåã³ñòð³â îïåðàòèâíîãî îáë³êó 

àáî ¿õ ïîøêîäæåííÿ, ùî ïðèçâåëî äî íå-
ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ, êåð³âíèê Öåí-
òðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ, äåïîçèòàðíî¿ 
óñòàíîâè ïèñüìîâî íå ï³çí³øå òðüîõ ðî-
áî÷èõ äí³â ç äàòè âèÿâëåííÿ ïîâ³äîìëÿº 
ïðî öå Êîì³ñ³þ (ó âèïàäêó âèíèêíåííÿ çà-
çíà÷åíî¿ ñèòóàö³¿ â äåïîçèòàðí³é óñòàíîâ³ 
äîäàòêîâî ïîâ³äîìëÿºòüñÿ Öåíòðàëüíèé 
äåïîçèòàð³é) ³ ñâî¿ì íàêàçîì ïðèçíà÷àº 
êîì³ñ³þ äëÿ âñòàíîâëåííÿ ïåðåë³êó â³ä-
ñóòí³õ (ïîøêîäæåíèõ) äîêóìåíò³â ³ ðîç-
ñë³äóâàííÿ ïðè÷èí ¿õ ïîøêîäæåííÿ, âòðà-
òè àáî íåñàíêö³îíîâàíîãî çíèùåííÿ. Äëÿ 
ó÷àñò³ â ðîáîò³ êîì³ñ³¿ ìîæóòü çàëó÷àòèñÿ 
ïðàö³âíèêè ïðàâîîõîðîííèõ òà ³íøèõ îð-
ãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè (àáç. 1–2 ðîçä³ëó ²² 
Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàð-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³). Îòæå, âòðàòó àáî íåñàíê-
ö³îíîâàíå çíèùåííÿ ïåðâèííèõ äîêó-
ìåíò³â, îáë³êîâèõ ðåã³ñòð³â îïåðàòèâíîãî 
îáë³êó àáî ¿õ ïîøêîäæåííÿ, ùî ïðèçâåëî 
äî íåìîæëèâîñò³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ, âàðòî 
ðîçãëÿäàòè ÿê ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó ïðîâà-
äæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêå ïðè-
çâåëî äî âòðàòè ³íôîðìàö³¿, ùî ì³ñòèòü-
ñÿ â ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ 
ïàïåð³â. Óðàõîâóþ÷è íàñë³äêè ó âèãëÿä³ 
âòðàòè ³íôîðìàö³¿, ùî ì³ñòèòüñÿ â ñèñòå-
ì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
íà íàøó äóìêó, º âñ³ ï³äñòàâè ãîâîðèòè 
ïðî íåîáõ³äí³ñòü äîïîâíåííÿ îá’ºêòèâíî¿ 
ñòîðîíè ñêëàäó çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíî-
ãî ñò. 232-2 ÊÊ, òàêèì ñóñï³ëüíî íåáåç-
ïå÷íèì ä³ÿííÿì, ÿê «ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó 
ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³», 
ÿêå ìàº ââàæàòèñÿ çàê³í÷åíèì ç ìîìåí-
òó íàñòàííÿ òàêèõ ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷-
íèõ íàñë³äê³â, ÿê «óòðàòà ³íôîðìàö³¿, ùî 
ì³ñòèòüñÿ â ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â».

Íà ï³äñòàâ³ âñüîãî âèùåçàçíà÷åíîãî 
äèñïîçèö³ÿ ñò. 223-2 ÊÊ ìàº áóòè âèêëà-
äåíà â òàê³é ðåäàêö³¿: «Óìèñíå íåâíåñåí-
íÿ ïîñàäîâîþ îñîáîþ Öåíòðàëüíîãî äå-
ïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, Íàö³îíàëüíîãî 
áàíêó Óêðà¿íè àáî äåïîçèòàðíî¿ óñòàíîâè 
çì³í àáî âíåñåííÿ çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ð-
íèõ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îá-
ë³êó, à òàê ñàìî ³íøå óìèñíå ïîðóøåííÿ 
ïîðÿäêó ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³, ÿêå ïðèçâåëî äî âòðàòè ³íôîð-
ìàö³¿, ùî ì³ñòèòüñÿ â ñèñòåì³ äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â». 
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Ïîðÿä ³ç âèêëàäåííÿì ñò. 223-2 ÊÊ ó 
ïðîïîíîâàí³é íàìè ðåäàêö³¿ â³äïîâ³äíèõ 
çì³í ïîòðåáóâàòèìå é ñò. 163-10 ÊÓïÀÏ. 
Ó í³é ìàº áóòè ïåðåäáà÷åíà àäì³í³ñòðà-
òèâí³ â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà «íåîáåðåæ-
íå ïîðóøåííÿ ïîñàäîâîþ îñîáîþ Öåí-
òðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè àáî äåïî-
çèòàðíî¿ óñòàíîâè ïîðÿäêó ïðîâàäæåííÿ 
äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³».

Âèñíîâêè. Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ 
îá’ºêòèâíî¿ ñòîðîíè ñêëàä³â çëî÷èí³â 
ïðîòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ ïîðóøóþòü 
ïîðÿäîê åì³ñ³¿ òà îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
äàâ çìîãó âèçíà÷èòè ñëàáê³ ñòîðîíè çà-
êîíîäàâ÷î¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ¿¿ îçíàê, ÿê³ 
ñòîÿòü íà çàâàä³ çàñòîñóâàííþ öèõ êðè-
ì³íàëüíî-ïðàâîâèõ íîðì, ³ ðîçðîáèòè íà-
óêîâî îá´ðóíòîâàí³ ðåêîìåíäàö³¿, ñïðÿ-
ìîâàí³ íà ¿õ óñóíåííÿ.


