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Аннотация. В данной статье рассмотрены особенности денежно-кредитной политики России в период санкций. Рас-
смотрены условия осуществления денежно —  кредитной политики России на современном этапе, выявлены недостатки 
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Денежно‑кредитная политика —  один из самых 
важных методов государственного регулирова‑

ния социального воспроизводства, обеспечивающий 
самые благоприятные условия для развития рыноч‑
ной экономики. Данная политика направлена, на то, 
чтобы достичь финансовой стабилизации в стране, 
снизить темы инфляции, укрепить курс националь‑
ной валюты и обеспечить устойчивость платежного 
баланса страны, создать условия для осуществления 
позитивных структурных сдвигов в экономике. Дан‑
ная тема исследования является достаточно акту‑
альной на сегодняшнее время, так как наша страна 
находится в тяжелом экономическом и финансовом 

состоянии, в связи с событиями на Украине и введен‑
ными санкциями. На население России оно оказывает 
отрицательное влияние, тем самым ставя их в слож‑
ное материальное и экономическое положение.

Кардинальные изменения в экономической сфере, 
а именно введение новых экономический реформ, зна‑
чительно повысили уровень развития экономических 
отношений в России, увеличилась степень развитости 
взаимосвязей на внешнем рынке. Все эти факторы 
привели к усилению позиций экономики Российской 
Федерации на мировом уровне.

Первые санкции, которые, как считалось, ударят 
по экономике России, были введены на финансовых 
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рынках. Ожидалось, что они изменят поведение инве‑
сторов и пошатнут доверие, тем самым повлияв как на 
курс, так и на продажу акций.

Первое ожидание заключалось в том, что фондо‑
вый рынок России сильно пострадает от ограничи‑
тельных мер (замораживание активов, ограниченный 
доступ к рынку долговых обязательств США и нео‑
пределенность для инвесторов).

Второе ожидание —  российским компаниям, ко‑
торые зарегистрированы на иностранной фондовой 
бирже, будет нанесен ущерб от падения курса акций 
и, соответственно, от ограничения объемов торговли. 
Приведенные ниже цифры свидетельствуют о нео‑
существлении этих надежд. Данные о завершающих 
ценах акций на Московской бирже —  индексе голу‑
бых фишек —  показывают, что каждое объявление 
санкций создавало «опускное окно», после чего ин‑
декс достаточно быстро «отходил». Каждый раз перед 
объявлением санкций или в день их оглашения росли 
объемы заключенных биржевых сделок [3].

Это можно объяснить опасением инвесторов отно‑
сительно падения курса акций и возможных послед‑
ствий санкций на акции отдельных предприятий, ко‑
торые могли быть внесены в черный список компаний, 
на которые распространялись ограничительные меры. 
Кроме того, определенная утечка информации перед 
официальным объявлением черного списка юриди‑
ческих лиц смогла значительно способствовать росту 
объемов заключенных сделок на бирже.

Дискуссии об эффективности санкций и масштаб‑
ности потерь сегодня в центре международной и, пре‑
жде всего, европейской политики. Без них не обходится 
ни один международный политический или экономи‑
ческий форум. Но совет французского математика Пу‑
анкаре —  «не спорьте, а считайте» —  тут целесообраз‑
нее, чем где‑либо. Как и полезная народная поговорка: 
«Кому торги, а кому долги». Тем временем статистика 
дает факты для неоднозначных оценок и даже проти‑
воречивых выводов, что служит основой для разных 
мифов. Так, за 2014–2015 гг. экспорт товаров из ЕС 
в Россию действительно сократился на 39,5%, а им‑
порт —  на 47,2%. Однако это не могло существенно 
повлиять на ЕС, поскольку доля России в общем экс‑
порте ЕС в лучшие годы составляла всего 5–6%, а в им‑
порте —  12–13%. В 2016 г. торговля товарами ЕС с Рос‑

сией продолжала сокращаться, однако это практически 
не повлияло на общую динамику внешней торговли 
ЕС —  она практически не изменилась [1, 366].

Таким образом, на сегодняшний момент в своей 
кредитно‑денежной политике Центральный Банк 
руководствуется пессимистическим сценарием раз‑
вития экономики в 2015 г., при быстром восстановле‑
нии роста в 2017. Заметим, что уже с ноября 2014 года 
Центробанк ставит плановую дату отмены санкций на 
первую половину 2017 года.

Начиная с марта 2015 г. наблюдается некоторая 
стабилизация курса рубля по отношению к другим 
валютам. Нам представляется, к концу года курс ру‑
бля к доллару останется на уровне 53–55 рублей за 
доллар. Банку России, с целью опосредованного кре‑
дитования промышленных предприятий, необходимо 
будет к концу 2015 г. приступить к более активному 
рефинансированию банковского сектора. Появление 
источника в виде масштабного рефинансирования 
банков, позволит снять проблему отсутствия в сред‑
несрочной перспективе других источников денежной 
массы и обеспечит удовлетворение спроса на деньги 
в той мере, сколько этого потребуют темпы экономи‑
ческого роста [2].

Таким образом, в случае дальнейшего падения цен 
на нефть, России не нужно будет прибегать к политике 
сохранения рублевых расходов на уровне, запланиро‑
ванном в бюджете при росте курса доллара, что ведет 
к инфляции. То есть фактически, наша страна должна 
в полной мере ориентироваться сейчас на стратегию 
импортозамещения, потому как не только российская, 
а и вся мировая экономика испытывает не лучшие 
временa. Ситуация меняется каждый день и прогно‑
зировать мировые цены на нефть к концу года пока 
не представляется возможным. Однако, если падение 
цен на нефть продолжится, то Россия должна быть 
уже к этому готова. Центробанк пока пессимистиче‑
ски смотрит на импортозамещение в современных 
условиях. Руководство Центрального Банка считает 
активизацию процессов импортозамещения можно 
ожидать лишь в производстве отдельных товаров, 
имеется в виду в основном сфера пищевых продуктов 
и нефтегазовая отрасль. Рост инвестиций будет сдер‑
живать остановка ряда инвестиционных проектов, за‑
висящих от зарубежных технологий.
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