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TAX MECHANISM OF STIMULATION OF  
INVESTMENT ACTIVITY OF THE ECONOMY

Аннотация. В статье раскрыта сущность налогового механизма стимулирования инвестиционной активности, дана 
оценка и раскрыты основные проблемы и показаны пути их решения.
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Summary. The essence of the tax mechanism for stimulating investment activity is disclosed in the article, the main prob-
lems are revealed and solved, and the ways of their solution are shown.
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Инвестиционная и налоговая политика правитель‑
ства страны определяют общую экономическую 

стратегию развития государства. При этом инвести‑
ционная политика во многом зависит от налогового 
климата в стране. Эта зависимость, точнее взаимос‑
вязь, имеет прямой характер. Чем благоприятнее 
налоговый климат, тем больше приток инвестиции, 
при неблагоприятном налоговом климате происхо‑
дит отток инвестиционных ресурсов. Для того, чтобы 
инвестирование расширялось необходимо постоян‑
ное реформирование налоговых механизмов.

В свою очередь, налоговый механизм формирует 
сильные налоговый стимулы, компенсирующие 
риски инвесторов и побуждающие их к активным 
вложениям в модернизацию и диверсификацию 
производства, и инновационные проекты.

Необходимо отметить, что на практике использу‑
ются различные методы стимулирования инвести‑
ционной деятельности. Но при этом основную роль 
играет система налогообложения. Это обусловлено 
тем, что от нее зависит величина всех источников 
инвестиций предприятий. Налоговые стимулы важ‑

ны и для предприятий, так как вследствие, неблаго‑
приятного налогового климата предприятия могут 
скрывать свои финансовые накопления которые 
могли бы направляться на внутренние накопления. 
С другой стороны, иностранные инвесторы стре‑
мятся инвестировать в страны с благоприятным 
налоговым климатом для вложения своего капитала 
с минимальными рисками. Это показывает важность 
налоговых стимулов для иностранных инвесторов.

В целях активизации инвестиционного процесса 
налоговые инструменты могут использоваться по 
следующим направлениям:
–  с помощью налоговой системы государство воз‑

действует на уровень сбережений населения, 
величину чистой прибыли и  амортизационных 
отчислений предприятий и соответственно опре‑
деляет объем потенциальных источников фи‑
нансирования инвестиционных программ фирм 
и важнейшие макроэкономические пропорции: 
потребление, накопление, инвестирование;

–  используя целенаправленные налоговые льготы, 
государство направляет инвестиции организаций 
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в приобретение сферы деятельности и влияет на 
размещение капитала.
В связи с необходимостью стимулирования инве‑

стиционной деятельности можно также целенаправ‑
ленно использовать дифференцированные налоговые 
льготы по капитальным вложениям. Налоговый 
кодекс Узбекистана является документом прямого 
действия через совершенствование и систематизацию 
всех действующих норм и положений, регулирую‑
щих вопросы налогообложения, действующих на 
территории Республики Узбекистан, что позволило 
создать единую законодательную базу в системе на‑
логовых отношений. В частности, в этом документе 
в направлении льгот для иностранных инвесторов 
и отечественных предприятий предусмотрены: 
уменьшение налогооблагаемой прибыли, льготы 
по уплате налога на добавленную стоимость, льготы 
по уплате налога на имущество юридических лиц, 
льготы по уплате таможенной пошлины [2].

Налоговые льготы способствуют формированию 
экономической среды, благоприятной для развития 
реального сектора экономики, привлечения инвести‑
ций и создания на этой основе целенаправленный 
и адресный характер и не противоречить фискаль‑
ным функциям обеспечения доходов бюджета.

Необходимо подчеркнуть, что в Узбекистане соз‑
дан и успешно функционирует механизм налогового 
стимулирования привлечения инвестиции в эконо‑
мику страны. Однако, это не говорит о том, что в этом 
направлении не существуют проблемы. В частности, 
в стране наблюдается снижение притока, прямых 
инвестиции за последние годы. Так если в 2015 году 
объём иностранных инвестиции составил 3,3 млрд 
долларов, то в 2017 году — 2,4 млрд долларов.

Анализ показывает, что существует ряд факторов 
отрицательно влияющих на условия инвестирова‑
ния:
–  вложение на инвесторов обязательств без учета 

их прав и интересов;
–  вложение на инвесторов обязательств по приоб‑

ретению материалов, оборудования, его компо‑
нентов и других товаров, в которых они не заин‑
тересованы по цене и качеству;

–  определение случаи по завышению долговой на‑
грузки во вновь создаваемых предприятиях;

–  отсутствие современной эффективной системы 
мониторинга предоставляемых налоговых и та‑
моженных льгот, а  также государственных га‑
рантий;

–  не обеспечение в  полном объёме защиты прав 
и  интересов инвесторов при наличии достаточ‑
но большого количество нормативно-правовых 
актов.
Кроме этого, необходимо подчеркнуть, что на‑

логовые льготы в определённой мере способствуют 
созданию монопольных условий для производите‑
лей, что, в конечном счете, отрицательно влияет 
на уровень удовлетворения спроса потребителей. 

Это показывает необходимость совершенствования 
налоговой системы в целях совершенствования на‑
логового стимулирования, привлечения инвестиций 
в экономику страны.

В целях повышения привлекательности страны 
для инвесторов, намеренных осуществить в Узбе‑
кистане крупные инвестиционные проекты, со‑
вершенствования налоговой системы. Необходимо 
уменьшить и оптимизировать налоговое бремя для 
всех категорий бизнеса, на этой основе расширить 
производство и налогооблагаемую базу [1].

Для совершенствования налогового механизма, 
стимулирования инвестиционной активности пред‑
приятий реального сектора необходимо решение 
таких вопросов, как совершенствование путём пра‑
вового регулирования инвестиционных отношений 
и реформирования налоговой системы с целью сти‑
мулирования инвестирования. Это обусловлено тем, 
что инвестиционная политика во многом зависит от 
налогового климата в стране. На данном этапе уже 
начата работа по модернизации инвестиционного 
климата. Для этого разрабатывается инвестицион‑
ный кодекс. Разработчики данного кодекса пред‑
лагают осуществить кодификацию, унификацию 
и систематизацию действующих нормативно-пра‑
вовых актов, а также создать действенный право‑
применительный механизм в сфере инвестиционных 
отношений. В этом направлений необходимо решение 
следующих вопросов:
–  обеспечение эффективной административно-

правовой и  судебной защиты прав и  законных 
интересов инвесторов;

–  повышение эффективности инвестиционного 
рынка путем стимулирование развития конку‑
ренции;

–  совершенствование правоприменительной прак‑
тики и  кодификации законодательства в инве‑
стиционном климате и  общем развитии эконо‑
мики страны.
В частности налогового стимулирования при‑

влечения инвестиции необходимо, прежде всего 
добиться того, чтобы она в течении длительного 
периода оставалось определенной и понятной для 
инвесторов.

Стратегия действий по пяти приоритетным на‑
правлениям развития РУ в 2017–2021 годах одним 
из ключевых направлений в сфере развития и ли‑
берализации экономики определены предложение 
курса на снижения налогового бремени и упроще‑
ния системы налогообложения, совершенствование 
налоговой администрирования и расширение мер 
соответствующего стимулирования. В Узбекистане 
разработано концепция реформирования налоговой 
системы Республики Узбекистан и представлена на 
широкое обсуждение. Согласно данному документу 
переход на среднесрочное налоговое планирова‑
ние и усиление гарантий стабильности налогово‑
го законодательства, повышение инвестиционной 
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привлекательности республики является одним из 
ключевых приоритетов реформирования налоговой 
системы Республики Узбекистан. При этом основ‑
ными направлениями реформирования системы 
налогообложения касательно юридических лиц 
является отмена налога на прибыль юридических 
лиц (за исключением коммерческих банков и страхо‑
вых организации), с установлением порядка соглас‑
но которому обложению налогом на дивиденды по 
ставке 25% подлежит только выплачиваемая в виде 
дивидендов прибыль. Снижение ставки НДС с 20 до 
12%, с распространением обязанности по его уплате 
на все категории налогоплательщиков, включая 
индивидуальных предпринимателей с оборотом 1 
млрд сумм, а также созданием полноценной системы 
зачета налога, конкретизация налогооблагаемой 
базы, с освобождением от уплаты НДС оборотов по 
реализации, оборотов по реализации сельскохозяй‑
ственной продукции и отдельных производственных 
товаров, произведенных в республике в целях недо‑
пущение роста цен:
–  инвентаризация и отмена неэффективных льгот 

по уплате НДС, в  том числе при импорте това‑
ров;

–  отмена всех обязательных платежей, взимае‑
мых в Государственные целевые фонды с оборо‑
та юридических лиц;

–  снижения налоговой нагрузки по налогу на 
имущество юридических лиц за счёт поэтапно‑

го снижения ставки (в  2019  году до 2,5% и  до 
2021 года до 1%) и исключения из объектов на‑
логообложения производственных зданий и соо‑
ружений [3].
В направлении совершенствования механизма 

стимулирования инвестиционной активности, на 
наш взгляд необходимо:
–  создать эффективную и  современную систему 

мониторинга предоставляемых налоговых и та‑
моженных льгот, а  также государственных га‑
рантий;

–  при представлении налоговых льгот необходимо 
отказаться от индивидуальных льгот и перейти 
к их применению только для определенных от‑
раслей экономики;

–  активизировать политику стимулирования ди‑
намично развивающихся и  укрепляющихся 
предприятий;

–  осуществлять постоянный мониторинг исполь‑
зования всех источников инвестиций по регио‑
нам страны для определения имеющихся у них 
резервов и объема ресурсов, которые предстоит 
выделить из бюджета для их экономического 
роста;

–  стимулирование инвестиций откроет новые во‑
зможности для устойчивого экономического 
развития, модернизации технического перевоо‑
ружения предприятий реального сектора эконо‑
мики и повышение их конкурентоспособности.
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