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Áîãàöüêà Í.Ì., Ãàëþê Î.Â.
Â³ííèöüêèé òîðãîâåëüíî-åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò

Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî òîðãîâåëüíî-åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó

Ó ñòàòò³ âèñâ³òëåíà ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, íàâåäåí³ îñíîâí³ ïîêàçíèêè îö³íêè 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà. Ðîçãëÿíóò³ àêòóàëüí³ ïðîáëåìè ï³äïðèºìñòâà òà âèÿâëåí³ øëÿõè ¿õ 
ïîêðàùåííÿ â á³çíåñ-ïðîöåñàõ ï³äïðèºìñòâà.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ï³äïðèºìñòâî, ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü, àíàë³ç 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ô³íàíñîâèé 
ñòàí ï³äïðèºìñòâà – öå êîìïëåê-

ñíå ïîíÿòòÿ, ÿêå º ðåçóëüòàòîì âçàºìîä³¿ 
âñ³õ åëåìåíò³â ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí ï³äïðèºìñòâà. Ô³íàíñîâà ä³ÿëü-
í³ñòü ï³äïðèºìñòâà ìàº áóòè ñïðÿìîâàíà 
íà çàáåçïå÷åííÿ ñèñòåìàòè÷íîãî íàä-
õîäæåííÿ é åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, äîòðèìàííÿ ðîç-
ðàõóíêîâî¿ ³ êðåäèòíî¿ äèñöèïë³íè, äî-
ñÿãíåííÿ ðàö³îíàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ 
âëàñíèõ ³ çàëó÷åíèõ êîøò³â, ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ç ìåòîþ åôåêòèâíîãî ôóíêö³î-
íóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Òàêîæ, ãîëîâíèì 
çàâäàííÿì êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà º âèÿâ-
ëåííÿ øëÿõ³â ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâîãî 
ñòàíó. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³-
êàö³é. Ïðîáëåìàì àíàë³çó òà ïîë³ïøåííÿ 
ôiíàíñîâîãî ñòàíó ïðèñâÿ÷åíî ðÿä ðîáiò 
âiò÷èçíÿíèõ òà çàêîðäîííèõ â÷åíèõ, ñå-
ðåä ÿêèõ òðåáà âèäiëèòè ïðàöi Áëàíêà 
I.Î., Îëåêñþêà Î.Ñ., Êîâàëüîâà Â.Â., Ñòî-
ÿíîâî¿ ª.Ñ., Øåðåìåòà À.Ä., Êðåéíiíî¿ Ì., 
Àëüòìàíà Å., Õåëôåðòà Å., Ðiøàðà Æ. òà 
iíøèõ.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñ-
òèí çàãàëüíî¿ ïðîáëåìè. Äëÿ îö³íêè ô³-
íàíñîâîãî ñòàíó âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü 
â ñèñòåìàòè÷íîìó àíàë³ç³ ô³íàíñîâîãî 
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, éîãî ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³, ë³êâ³äíîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³. Íåñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³êè îáóìîâëþº 
íåîáõ³äí³ñòü äëÿ êîæíîãî ñóá’ºêòà ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ ïîñò³éíî øóêàòè øëÿõè 
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ñâîº¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî ïîòðåáóº çíàõîäæåííÿ íîâèõ 
óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü äëÿ ïîäîëàííÿ 
íåäîë³ê³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà òà îá-
ãðóíòóâàííÿ øëÿõ³â ïîêðàùåííÿ ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ô³íàíñî-
âèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà – öå îäíà ç íàé-
âàæëèâ³øèõ õàðàêòåðèñòèê ðåçóëüòàò³â 
ä³ÿëüíîñò³ êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà, ùî âè-
çíà÷àºòüñÿ âçàºìîä³ºþ âñ³õ ñêëàäîâèõ 
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ï³äïðèºìñòâà, ñó-
êóïí³ñòþ óñ³õ âèðîáíè÷î-ãîñïîäàðñüêèõ 
ôàêòîð³â [ 2, ñ. 74 ].

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà – öå 
ñêëàäíà, ³íòåãðîâàíà çà áàãàòüìà ïî-
êàçíèêàìè õàðàêòåðèñòèêà ÿêîñò³ éîãî 
ä³ÿëüíîñò³. Ó íàéêîíöåíòðîâàí³øîìó 
âèãëÿä³ ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà 
ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ì³ðó çàáåçïå÷å-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà íåîáõ³äíèìè ô³íàí-
ñîâèìè ðåñóðñàìè ³ ñòóï³íü ðàö³îíàëü-
íîñò³ ¿õ ðîçì³ùåííÿ äëÿ çä³éñíåííÿ 
åôåêòèâíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
òà ñâîº÷àñíîãî ïðîâåäåííÿ ãðîøîâèõ 
ðîçðàõóíê³â çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè. 
Òàêå òðàêòóâàííÿ ñóò³ ïîíÿòòÿ «ô³-
íàíñîâèé ñòàí» äàº çìîãó ðîçóì³òè ï³ä 
íèì õàðàêòåðèñòèêó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà, ó ÿê³é, ÿê ó äçåðêàë³, çíàõî-
äÿòü â³äîáðàæåííÿ ó âàðò³ñí³é ôîðì³ 
çàãàëüí³ ðåçóëüòàòè ðîáîòè ï³äïðèºì-
ñòâà, â òîìó ÷èñë³ é ðîáîòè ç óïðàâë³í-
íÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè [ 7, ñ. 268 
]. Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà çàëå-
æèòü â³ä ðåçóëüòàò³â éîãî âèðîáíè÷î¿, 
êîìåðö³éíî¿ òà ô³íàíñîâî-ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Â³í õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ñòóïåíåì éîãî ïðèáóòêîâîñò³ òà îáî-
ðîòíîñò³ êàï³òàëó, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
òà äèíàì³êè ñòðóêòóðè äæåðåë ô³íàí-
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ñóâàííÿ, çäàòíîñò³ ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà 
áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Óìîâîþ æèòòºçäàòíîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
é îñíîâîþ éîãî ðîçâèòêó â êîíêóðåíò-
íîìó ðèíêó º ñòàá³ëüí³ñòü (ñò³éê³ñòü). 
Ïðàâèëüíà îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà çà ñó÷àñíèõ óìîâ ãîñïîäà-
ðþâàííÿ º äîñèòü ïîòð³áíîþ ÿê äëÿ éîãî 
êåð³âíèöòâà ³ âëàñíèê³â, òàê ³ äëÿ ³íâåñ-
òîð³â, ïàðòíåð³â, êðåäèòîð³â, äåðæàâíèõ 
îðãàí³â. Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé ñòàí òà 
ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà ö³êà-
âèòü ³ éîãî êîíêóðåíò³â, àëå âæå â ³íøî-
ìó àñïåêò³ – íåãàòèâíîìó; âîíè çàö³êàâ-
ëåí³ â îñëàáëåíí³ ïîçèö³é êîíêóðåíò³â 
íà ðèíêó. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü íåîáõ³äíà 
ï³äïðèºìñòâó äëÿ ïîñò³éíîãî ñòàá³ëüíî-
ãî ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè, 
â³ëüíîãî ìàíåâðóâàííÿ ãðîøîâèìè êî-
øòàìè ï³äïðèºìñòâà, çäàòíîñò³ øëÿõîì 
åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ çàáåçïå-
÷èòè áåçïåðåðâíèé ïðîöåñ âèðîáíèöòâà 
³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, à òàêîæ çàòðàòè 
íà éîãî ðîçøèðåííÿ ³ îíîâëåííÿ. Íà íå¿ 
âïëèâàþòü ð³çí³ ïðè÷èíè – ÿê âíóòð³ø-
í³, òàê ³ çîâí³øí³: âèðîáíèöòâî äåøåâî¿ 
ïðîäóêö³¿ òà íàäàííÿ ïîñëóã, ÿê³ ìàþòü 
ïîïèò, ì³öíå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà 
íà ðèíêó, âèñîêèé ð³âåíü ìàòåð³àëüíî-
òåõí³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ âèðîáíèöòâà ³ 
çàñòîñóâàííÿ ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é, íà-
ëàãîäæåí³ñòü åêîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â ³ç 
ïàðòíåðàìè, ðèòì³÷í³ñòü êðóãîîá³ãó çà-
ñîá³â, åôåêòèâí³ñòü ãîñïîäàðñüêèõ ³ ô³-
íàíñîâèõ îïåðàö³é, íåçíà÷íèé ñòóï³íü 
ðèçèêó â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ âèðîáíè÷î¿ ³ 
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òîùî. Òàêå ðîçìà-
¿òòÿ ïðè÷èí, ùî âïëèâàþòü íà ä³ÿëüí³ñòü 
ðèíêîâîãî ï³äïðèºìñòâà, çóìîâëþº ð³çí³ 
àñïåêòè éîãî ñò³éêîñò³, çîêðåìà çàãàëü-
íèé, ö³íîâèé, ô³íàíñîâèé, à çàëåæíî â³ä 
ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà íå¿, – âíó-
òð³øí³é ³ çîâí³øí³é àñïåêòè.

Âíóòð³øíÿ ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà â³-
äîáðàæàº òàêèé ñòàí éîãî òðóäîâîãî ïî-
òåíö³àëó, ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâî¿ é âàðò³ñ-
íî¿ (ãðîøîâî¿) ñòðóêòóð âèðîáíèöòâà ³ 
òàêó éîãî äèíàì³êó, ïðè ÿê³é çàáåçïå÷ó-
þòüñÿ ñòàá³ëüíî âèñîê³ íàòóðàëüíî-ðå-
÷îâ³ é ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ôóíêö³îíó-
âàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Â îñíîâ³ äîñÿãíåííÿ 
âíóòð³øíüî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà ëå-
æèòü ñâîº÷àñíå é ãíó÷êå óïðàâë³ííÿ âíó-
òð³øí³ìè ³ çîâí³øí³ìè ôàêòîðàìè éîãî 
ä³ÿëüíîñò³.

Çîâí³øíþ, ùîäî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, ñò³éê³ñòü ñë³ä âèçíà÷àòè íà îñíî-
â³ ñòàá³ëüíîñò³ åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, 
â ðàìêàõ ÿêîãî çä³éñíþþòüñÿ éîãî îïå-
ðàö³¿. Âîíà äîñÿãàºòüñÿ â³äïîâ³äíèì ìà-
êðîåêîíîì³÷íèì ðåãóëþâàííÿì ðèíêîâî¿ 
åêîíîì³êè.

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå òàêèé ñòàí ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ïðè ÿêîìó ï³äïðèºìñòâî, 
â³ëüíî ìàíåâðóþ÷è ãðîøîâèìè êîøòàìè 
çäàòíå øëÿõîì åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñ-
òàííÿ çàáåçïå÷èòè áåçïåðåðâíèé ïðîöåñ 
âèðîáíè÷î-òîðã³âåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ 
çàòðàòè íà éîãî ðîçøèðåííÿ ³ îíîâëåííÿ.

Îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºì-
ñòâà ìàº çä³éñíþâàòèñü øëÿõîì îá÷èñ-
ëåííÿ ñèñòåìè åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, 
ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ãîñïîäàðñüêî-ô³íàí-
ñîâå ñòàíîâèùå ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. 

Äî îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòå-
ðèçóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, 
íàëåæàòü òàê³:

1) ïîêàçíèêè îö³íêè ìàéíîâîãî ñòàíó 
ï³äïðèºìñòâà; ïîêàçíèêè ë³êâ³äíîñò³ òà 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³; 2) ïîêàçíèêè îö³í-
êè ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ (ïîêàçíèêè 
îö³íêè ñòðóêòóðè äæåðåë çàñîá³â ï³ä-
ïðèºìñòâà); 

3) ïîêàçíèêè ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ (îáåð-
òàííÿ äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çà-
áîðãîâàíîñòåé, îáåðòàííÿ îáîðîòíèõ êî-
øò³â, ðåñóðñîâ³ääà÷à);

4) ïîêàçíèêè àíàë³çó ðåíòàáåëüíîñ-
ò³ (ïðèáóòêîâîñò³) (çàãàëüíà ðåíòàáåëü-
í³ñòü, àíàë³çó îáîðîòíîñò³ êàï³òàëó òà 
òðàíñôîðìàö³¿ àêòèâ³â, àíàë³çó ðåíòà-
áåëüíîñò³ êàï³òàëó); 

5) ïîêàçíèêè ïîçèö³é ï³äïðèºìñòâà íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. 

²íôîðìàö³éíîþ áàçîþ àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà º ô³íàíñîâà 
çâ³òí³ñòü. Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü – öå ñóêóï-
í³ñòü ôîðì çâ³òíîñò³, ÿê³ ñêëàäåí³ çà äà-
íèìè ô³íàíñîâîãî îáë³êó ç ìåòîþ íàäàí-
íÿ çîâí³øí³ì ³ âíóòð³øí³ì êîðèñòóâà÷àì 
óçàãàëüíåíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé 
ñòàí ó çðó÷íîìó ³ çðîçóì³ëîìó âèãëÿä³ 
äëÿ ïðèéíÿòòÿ öèìè êîðèñòóâà÷àìè ïåâ-
íèõ ä³ëîâèõ ð³øåíü. Ìåòîþ ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³ º íàäàííÿ êîðèñòóâà÷àì äëÿ 
ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ïîâíî¿, ïðàâäèâî¿ òà 
íåóïåðåäæåíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñî-
âèé ñòàí, ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ òà ðóõ 
êîøò³â ï³äïðèºìñòâà. Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü 
ñêëàäàºòüñÿ ç áàëàíñó, çâ³òó ïðî ô³íàí-
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ñîâ³ ðåçóëüòàòè, çâ³òó ïðî ðóõ ãðîøîâèõ 
êîøò³â, çâ³òó ïðî âëàñíèé êàï³òàë ³ ïðè-
ì³òîê äî çâ³ò³â.

Òðàäèö³éíà ïðàêòèêà àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà îïðàöþâàëà 
ïåâí³ ïðèéîìè éîãî çä³éñíåííÿ. Âèä³ëÿ-
þòü òàê³ îñíîâí³ ïðèéîìè àíàë³çó: 

1) ãîðèçîíòàëüíèé (÷àñîâèé) àíàë³ç – 
ïîð³âíÿííÿ êîæíî¿ ïîçèö³¿ çâ³òíîñò³ ç 
ïîïåðåäí³ì ïåð³îäîì. Ó áàëàíñó – ïîêàç-
íèêè íà ê³íåöü ïåð³îäó ç ïîêàçíèêàìè íà 
ïî÷àòîê ðîêó. Ó Çâ³ò³ ïðî ô³íàíñîâ³ ðå-
çóëüòàòè – ïîêàçíèêè çâ³òíîãî ïåð³îäó ç 
ïîêàçíèêàìè ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó òîùî; 

2) âåðòèêàëüíèé (ñòðóêòóðíèé) àíà-
ë³ç – âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðè ïîêàçíèê³â 
äëÿ îö³íêîþ âïëèâó ð³çíèõ ôàêòîð³â íà 
ê³íöåâèé ðåçóëüòàò. Â áàëàíñ³ ï³äïðèºì-
ñòâà çà ïîêàçíèêîì ñòðóêòóðè ñêëàäîâ³ 
ðàíãóþòüñÿ ³ âèçíà÷àþòüñÿ íàéâàãîì³ø³ 
ñêëàäîâ³ íà âïëèâ çì³íè âàëþòè áàëàíñó. 
Ó çâ³ò³ ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè âèçíà-
÷àºìî ñêëàäîâó êîæíî¿ ñòàòò³ â çàãàëü-
í³é ñóì³ âèðó÷êè, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ 
ïðè ïîð³âíÿëüíîìó àíàë³ç³, à òàêîæ ïðè 
ïîáóäîâ³ ïðîãíîçíèõ ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â; 

3) òðåíäîâèé àíàë³ç – îáîâ’ÿçêîâèì º 
íàÿâí³ñòü ³íôîðìàö³¿ çà ïåâíèé ðåòðî-
ñïåêòèâíèé ïåð³îä, ùî äîçâîëÿº âèâ÷èòè 
îñíîâí³ òåíäåíö³¿ äèíàì³êè ïîêàçíèê³â. 
Íà îñíîâ³ åêñòðàïîëÿö³¿ âèçíà÷àºòüñÿ 
ïåðñïåêòèâíå çíà÷åííÿ îñíîâíèõ ïîêàç-
íèê³â, à òàêîæ ïðîãíîçóºòüñÿ ïåðñïåê-
òèâíèé àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó; 

4) àíàë³ç â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â (êîå-
ô³ö³ºíò³â) – ðîçðàõóíîê â³äíîøåíü ì³æ 
îêðåìèìè äàíèìè áàëàíñó ï³äïðèºìñòâà, 
çâ³òó ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè òà ³íøèõ 
ôîðì çâ³òíîñò³. Äàíí³ â³äíîøåííÿ õàðàê-
òåðèçóþòü ïåâíèé ô³íàíñîâèé ñòàí: àíàë³ç 
ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³; àíàë³ç ñòðóêòóðè 
äæåðåë çàñîá³â; àíàë³ç îáîðîòó îáîðîòíèõ 
êîøò³â (ðîáî÷îãî, ôóíêö³îíóþ÷îãî êàï³-
òàëó; îáîðîòíîñò³ êàï³òàëó òà òðàíñôîð-
ìàö³¿ àêòèâ³â; ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ (îáîðîò 
äåá³òîðñüêî¿ òà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñòåé, ðåñóðñîâ³ääà÷³); àíàë³ç ðåíòàáåëü-
íîñò³ (çàãàëüíî¿ ðåíòàáåëüíîñò³ òà ðåíòà-
áåëüíîñò³ êàï³òàëó); àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ ìàéíà; àíàë³ç ïîçèö³é ï³ä-
ïðèºìñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;

5) ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç – äëÿ âèçíà-
÷åííÿ ðåàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâà íåîáõ³äíî ïðîâåñòè ïîð³âíÿí-
íÿ ³ç ðîçðàõóíêîâèìè ïîêàçíèêàìè, ³ç 

ñåðåäí³ìè ãàëóçåâèìè, ³ç ïîêàçíèêàìè 
êîíêóðåíò³â; 

6) ôàêòîðíèé àíàë³ç – ïðîâîäèòüñÿ 
äëÿ âèçíà÷åííÿ âïëèâó îêðåìèõ ôàêòî-
ð³â (ïðè÷èí) íà ðåçóëüòàòèâíèé ïîêàç-
íèê äåòåðì³íîâàíèõ (ðîçä³ëåíèõ ó ÷àñ³) 
àáî ñòîõàñòè÷íèõ (ùî íå ìàþòü ïåâíî-
ãî ïîðÿäêó) ïðèéîì³â äîñë³äæåííÿ. Ïðè 
öüîìó ôàêòîðíèé àíàë³ç ìîæå áóòè ÿê 
ïðÿìèì (âëàñíå àíàë³ç), êîëè ðåçóëüòà-
òèâíèé ïîêàçíèê ðîçä³ëÿþòü íà îêðåì³ 
ñêëàäîâ³, òàê ³ çâîðîòíèì (ñèíòåç), êîëè 
éîãî îêðåì³ åëåìåíòè ç’ºäíóþòü ó çà-
ãàëüíèé ðåçóëüòàòèâíèé ïîêàçíèê. Ïðî-
âîäèòüñÿ çà äîïîìîãîþ ìîäåëþâàííÿ (äå-
òåðì³íîâàíîãî òà ñòîõàñòè÷íîãî); 

7) ñïåö³àëüíèé àíàë³ç – ïðîãíîç íàÿâ-
íèõ ãðîøåé, àíàë³ç âçàºìîçâ’ÿçêó ïðè-
áóòêó – îáñÿãó ðåàë³çàö³¿ – ö³íè, àíàë³ç 
ðóõó ãðîøîâèõ êîøò³â òîùî. 

Ãîëîâíèì ³ç øëÿõ³â ïîêðàùåííÿ ô³-
íàíñîâîãî ñòàíó º ìîá³ë³çàö³ÿ âíóòð³øí³õ 
ðåçåðâ³â ï³äïðèºìñòâà – ÿâíèõ òà ïðèõî-
âàíèõ. Ïîøóê ðåçåðâ³â, ÿê³ ìîæóòü áóòè 
âèêîðèñòàí³ äëÿ ïîêðàùåííÿ ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ïðîâîäèòüñÿ 
øëÿõîì ´ðóíòîâíî¿ îö³íêè âñ³õ ñêëàäî-
âèõ éîãî ä³ÿëüíîñò³.

Âäîñêîíàëåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâà ìîæëèâå çà ðàõóíîê çá³ëü-
øåííÿ âõ³äíèõ òà çìåíøåííÿ âèõ³äíèõ 
ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Ï³äâèùåííÿ ðîçì³ð³â 
âõ³äíèõ ïîòîê³â ìîæëèâå çà ðàõóíîê:

- Çá³ëüøåííÿ âèðó÷êè â³ä ðåàë³çàö³¿;
- Ïðîäàæó ÷àñòèíè îñíîâíèõ ôîíä³â;
- Ðåô³íàíñóâàííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîð-

ãîâàíîñò³.
Îäíèì ç îñíîâíèõ íàïðÿì³â ïîøóêó 

ðåçåðâ³â º çìåíøåííÿ âèõ³äíèõ ãðîøî-
âèõ ïîòîê³â, äî íèõ íàëåæàòü:

- Îïëàòà òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã, ùî íà-
ëåæàòü äî âàëîâèõ âèòðàò;

- Îïëàòà òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã, ùî íå 
íàëåæàòü äî âàëîâèõ âèòðàò;

- Çä³éñíåííÿ ðåàëüíèõ òà ô³íàíñîâèõ 
³íâåñòèö³é;

- Ñïëàòà ïîäàòê³â òà ³íøèõ ïëàòåæ³â 
äî áþäæåòó;

- Ïîâåðíåííÿ êàï³òàëó, ÿêèé áóâ çà-
ëó÷åíèé íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. [ 3, ñ.61 ].

Ùîá çá³ëüøèòè îáñÿãè ðåàë³çàö³¿, òðå-
áà ìàêñèìàëüíî àêòèâ³çóâàòè çáóòîâó 
ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Ñòèìóëþâàòè 
çáóò ìîæíà ð³çíèìè ìåòîäàìè. Áàæà-
íèé ðåçóëüòàò ìîæíà îòðèìàòè íàäàí-
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íÿì çíèæîê ïîêóïöÿì, ïîì³ðíèìè çìåí-
øåííÿìè ö³í, çàñòîñóâàííÿì ìàñîâî¿ 
ðåêëàìè. Íå ³ñíóº äëÿ âñ³õ ï³äïðèºìñòâ 
ºäèíîãî ðåöåïòó çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ðå-
àë³çàö³¿. Òèï çàõîä³â çàëåæèòü â³ä îñî-
áëèâîñòåé êîíêðåòíîãî ï³äïðèºìñòâà òà 
îáðàíî¿ íèì ñòðàòåã³¿ ìàðêåòèíãó. Òàêîæ 
îäíèì ³ç âàæëèâèõ øëÿõ³â óäîñêîíàëåí-
íÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó º ìîá³ë³çàö³ÿ âíó-
òð³øí³õ ðåçåðâ³â. Öå: 1) ïðîâåäåííÿ ðå-
ñòðóêòóðèçàö³¿ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà; 2) 
ñóêóïí³ñòü çàõîä³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç³ çì³íîþ 
ñòðóêòóðè òà ñêëàäó àêòèâ³â áàëàíñó; 3) 
ïåðåòâîðåííÿ â ãðîøîâó ôîðìó íàÿâíèõ 
ìàòåð³àëüíèõ òà ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ï³ä-
ïðèºìñòâà [ 5, ñ. 91-92 ].

Âíóòð³øí³ ðåçåðâè ï³äïðèºìñòâà ñêëà-
äàþòüñÿ ç ÿâíèõ òà ïðèõîâàíèõ. Âèÿâ-
ëåííÿ ÿâíèõ ðåçåðâ³â çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç 
ë³êâ³äàö³þ: âòðàò îêðåìèõ âèä³â ðåñóðñ³â, 
ïåðåâèùåííÿ íîðì ¿õ âèòðà÷àííÿ. Îñî-
áëèâó óâàãó íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà 
ïðèõîâàí³ ðåçåðâè. Ïðèõîâàí³ ðåçåðâè – 
÷àñòèíà êàï³òàëó, ùî í³ÿê íå â³äîáðàæå-
íà â áàëàíñ³. Ðîçì³ð ïðèõîâàíèõ ðåçåðâ³â 
áàëàíñó äîð³âíþº ð³çíèö³ ì³æ áàëàíñî-
âîþ âàðò³ñòþ îêðåìèõ ìàéíîâèõ îá’ºêò³â 
ï³äïðèºìñòâà òà ¿õ ðåàëüíîþ âàðò³ñòþ. 
Øëÿõàìè ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó 
ï³äïðèºìñòâà ÷åðåç âèÿâëåííÿ ïðèõîâà-
íèõ ðåçåðâ³â º: çäà÷à â îðåíäó îñíîâíèõ 
ôîíä³â, ÿê³ íå ïîâíîþ ì³ðîþ âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ ó ðîáî÷îìó ïðîöåñ³; âèêîðèñòàí-
íÿ çâîðîòíîãî ë³çèíãó. Îäíèì ç îñíîâíèõ 
íàïðÿì³â ïîøóêó ðåçåðâ³â º çìåíøåííÿ 
âèõ³äíèõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â ÷åðåç çíè-
æåííÿ ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ òà âèòðàò, 
äæåðåëîì ïîêðèòòÿ ÿêèõ º ïðèáóòîê. Íà 
êîæíîìó ï³äïðèºìñòâ³, çàëåæíî â³ä éîãî 
îñîáëèâîñòåé, ìîæóòü áóòè ð³çíèìè íàá³ð 

ôàêòîð³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ñîá³âàðò³ñòü 
[7, ñ. 35-40 ].

Ùîá çàäîâ³ëüíèòè ô³íàíñîâèé ñòàí 
ï³äïðèºìñòâà íåîáõ³äíî ñèñòåìàòè÷íî 
ïðîâîäèòè àíàë³ç ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâà 
òà óñóíóòè íàÿâí³ íåäîë³êè. Äëÿ ïîë³ï-
øåííÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðè-
ºìñòâà ìîæíà çàïðîïîíóâàòè íàñòóïí³ 
øëÿõè: àäàïòóâàòè ìåòîäèêè àíàë³çó äî 
ïîòðåá ï³äïðèºìñòâ; âäîñêîíàëþâàòè òå-
îðåòè÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ òà ðåàë³çà-
ö³¿ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè ï³äïðèºìñòâà; 
ðîçðîáëÿòè ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åííÿ 
ïðîöåñó ïðîãíîçóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâà.

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³¿. Îòæå, ô³íàí-
ñîâèé ñòàí º íàéâàæëèâ³øîþ õàðàêòå-
ðèñòèêîþ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ é íàä³éíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà. Â³í âèçíà÷àº êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà òà éîãî ïîòåí-
ö³àë ó ä³ëîâîìó ñï³âðîá³òíèöòâ³, º ãàðàíòîì 
åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íèõ ³íòåð-
åñ³â ÿê ñàìîãî ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ éîãî 
ïàðòíåð³â. Òîìó çà óìîâ ðèíêîâî¿ åêîíî-
ì³êè ³ñòîòíî ï³äâèùèâñÿ ³íòåðåñ ó÷àñíèê³â 
åêîíîì³÷íîãî ïðîöåñó äî îá’ºêòèâíî¿ òà â³-
ðîã³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí 
ï³äïðèºìñòâà. Ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâî ãî 
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ìîæëèâå øëÿõîì ï³ä-
âèùåííÿ ðåçóëüòàòèâíîñò³ ðîçì³ùåííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà. Ïðè 
öüîìó çàáåçïå÷óºòüñÿ ðîçâèòîê âèðîáíè-
öòâà ÷è ³íøèõ ñôåð ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ 
çðîñòàííÿ ïðèáóòêó é àêòèâ³â, ïðè çáåðå-
æåíí³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³. Ïðîòå, ïîòð³áíî çâåðíóòè óâàãó 
íà òå, ùî äëÿ êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà íå-
îáõ³äíî îáèðàòè ³íäèâ³äóàëüí³ øëÿõè äëÿ 
ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà óñóíåí-
íÿ íåäîë³ê³â â éîãî á³çíåñ-ïðîöåñàõ. 
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Áîãàöêàÿ Í.Í., Ãàëþê Î.Â.
Âèííèöêèé òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêèé èíñòèòóò
Êèåâñêîãî íàöèîíàëüíîãî òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà

ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÅ ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß È ÏÓÒÈ
ÅÃÎ ÓËÓ×ØÅÍÈß Â ÁÈÇÍÅÑ-ÏÐÎÖÅÑÑÀÕ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Ðåçþìå
Â ñòàòüå îñâåùåíà ñóùíîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèâåäåíû îñíîâíûå ïîêàçàòå-
ëè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ðàññìîòðåíû àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ïðåäïðèÿòèÿ 
è âûÿâëåíû ïóòè èõ óëó÷øåíèÿ â áèçíåñ-ïðîöåññàõ ïðåäïðèÿòèÿ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðåäïðèÿòèå, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü, 
àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Bogatska N.M., Galyuk O.V.
Vinnitsa Trade and Economic Institute KNTEU

FINANCIAL STATE OF ENTERPRISE AND WAYS
OF HIS IMPROVEMENT IN BUSINESS-PROCESSES OF THE ENTERPRISE

Summary
The article deals with the nature of the financial condition of the company, are the main indicators 
for assessing the financial condition of the company. Actual problems of the company and found 
ways to improve them in business-processes of the enterprise.
Key words: businesses, financial condition, financial stability, financial analysis.


