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²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß Â ÇÎËÎÒÎ: ÏÅÐÅÂÀÃÈ ÒÀ ÍÅÄÎË²ÊÈ

Äóä÷èê Î.Þ., Áð³âêî À.Â., Íåæèâà Í.Þ.
Äí³ïðîïåòðîâñüêà äåðæàâíà ô³íàíñîâà àêàäåì³ÿ

Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñó÷àñíèé ðèíîê çîëîòà. Ðîçêðèòî ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü áëàãîðîäíîãî ìå-
òàëó. Âèçíà÷åíî ôîðìè âêëàäàííÿ àêòèâ³â ó çîëîòî â Óêðà¿í³. Äåòàëüíî äîñë³äæåí³ íåäîë³êè òà 
ïåðåâàãè çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó çîëîòî. Ç’ÿñîâàíî ïåðñïåêòèâè ³íâåñòóâàííÿ â äîðîãîö³ííèé ìåòàë, 
âèõîäÿ÷è ³ç äèíàì³êè îô³ö³éíèõ ö³í òà ³ííîâàö³é íà ðèíêó çîëîòà. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: çîëîòî, çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè, çëèâêè, ³íâåñòèö³¿, ö³íà, ðèíîê.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çîëîòî íà-
áóâàº ñòàòóñó ïðèâàáëèâîãî ³í-

ñòðóìåíòà ³íâåñòóâàííÿ. ²íâåñòóâàííÿ 
â çîëîòî – ïðîöåñ âêëàäàííÿ òèì÷àñî-
âî â³ëüíèõ êîøò³â ó çîëîòî â³äïîâ³äíî 
äî ïðàâèë, çà ÿêèìè ïðàöþþòü «ãðàâ-
ö³» íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ ³ çà ÿêèìè 
àíàë³çóºòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó çîëîòà 
â ö³ëîìó. 

Â óìîâàõ, êîëè ãðèâíÿ ñõèëüíà äî ³í-
ôëÿö³¿, êóðñè äîëàðà òà ºâðî áåçñèñòåì-
íî êîëèâàþòüñÿ, à ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â 
ó íåðóõîì³ñòü ÷è çåìëþ º ðèçèêîâèì ó 
çâ’ÿçêó ç òèì, ùî ö³íè íà íèõ çàâèùåí³, 
ºäèíèì íàä³éíèì ìàòåð³àëüíèì íîñ³ºì 
âàðòîñò³ çàëèøàºòüñÿ çîëîòî [5].

Äëÿ îòðèìàííÿ ïîâíîö³ííîãî óÿâ-
ëåííÿ ùîäî ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â ³íâåñ-
òóâàííÿ â çîëîòî íåîáõ³äíî âèñâ³òëèòè 
äåê³ëüêà àñïåêò³â. Ïî-ïåðøå, íåîá-
õ³äíî ðîçãëÿíóòè äèíàì³êó çðîñòàííÿ 
ö³íè íà çîëîòî òà ôàêòîðè, ÿê³ íà íå¿ 
âïëèâàþòü. Ïî-äðóãå, ïîòð³áíî âèçíà-
÷èòè îñíîâí³ ïðè÷èíè òà ìîòèâè ³íâåñ-
òóâàííÿ â çîëîòî ð³çíèõ ñóá’ºêò³â ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³-
êàö³é. Âàæëèâå çíà÷åííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³ 
çîëîòà â åêîíîì³ö³ çóìîâèëî ïîñò³é-
íó óâàãó ð³çíèõ äîñë³äíèê³â äî öüîãî 
ïèòàííÿ. Ñåðåä çàðóá³æíèõ àâòîð³â 
îñîáëèâî¿ óâàãè çàñëóãîâóþòü ïðàö³ 
Áåðíñòàéíà Ï., Âåëäîíà Ã., Ãîòòåëüôà 
Ô., Äæàäæà Ô., Ëåñåëçà Ä., Ìåäõîê-
ñà Ñ., Ïàðêå Ë., Ñò³ëà Äæ., Òîìñåòà Ì. 
Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ, ÿê³ ðîçãëÿ-
äàþòü ïðîáëåìè ïîâ’ÿçàí³ ³ç ôóíêö³-
îíóâàííÿì ðèíêó çîëîòà Áóäê³íà À., 
Ëóöèøèíà Ç., Ðîãàíà À., Øåëóäüêî 
Â., Äóäí³êîâà Î., Ìîðîç À., Ñàâëóê Ì.. 
Åêîíîì³÷í³ àñïåêòè ôóíêö³îíóâàííÿ 

ñâ³òîâîãî ðèíêó çîëîòà äîñë³äæóþòü 
òàê³ óêðà¿íñüê³ â÷åí³, ÿê Âàðôîëîìººâ 
Ñ., Ìåëüíèê Â., Ìèõàëüñüêèé Â., Ñâÿò-
íåíêî À. òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³. Ðîçãëÿíóòè îñîáëèâîñò³ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ì³æíàðîä-
íîìó ðèíêó çîëîòà òà íà ðèíêó çîëîòà 
Óêðà¿íè, âèÿâèòè ïåðåâàãè òà íåäîë³-
êè ³íâåñòèö³é ó çîëîòî.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³-
äæåííÿ. Çîëîòî â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü 
äëÿ êîæíî¿ êðà¿íè. Ïîÿâà ñó÷àñíèõ 
ôîðì ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ âçàºìîä³¿ 
òà íîâèõ ïëàò³æíèõ ñèñòåì íå ìîæóòü 
âïëèíóòè íà öåé ôàêò.

Ìîæíà ïðîâåñòè ïàðàëåë³ ì³æ ñó-
÷àñíèì ðèíêîì çîëîòà òà óñ³ìà ïðî-
â³äíèìè ïîêàçíèêàìè ñâ³òîâîãî ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó. Ãîëîâí³ ôàêòîðè, ÿê³ 
âïëèâàþòü íà êóðñ çîëîòà:

1. Çðîñòàííÿ ÷è ñêîðî÷åííÿ ô³çè÷-
íîãî ïîïèòó òà âèäîáóòêó ïðîâ³äíèìè 
âèðîáíèêàìè.

2. Ö³íà íà íàôòó òà ïðîäóêö³þ ³í-
øèõ òîâàðíèõ ãðóï. Ï³äâèùåííÿ ö³íè 
íà íàôòó ïðèçâåäå äî çðîñòàííÿ ö³íè 
íà ³íø³ âèäè ñèðîâèíè, çîêðåìà çîëîòî.

3. Ñâ³òîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íäåêñè. ²íäåêñ 
Dow Jones – ñåðåäí³é ïîêàçíèê êóð-
ñ³â àêö³é ãðóïè íàéá³ëüøèõ êîìïàí³é 
ÑØÀ. Â óìîâàõ ñïàäó âèðîáíèöòâà 
àìåðèêàíñüêî¿ åêîíîì³êè ïðîñë³äæó-
ºòüñÿ òåíäåíö³ÿ íåäîâ³ðè ³íâåñòîð³â äî 
ôîíäîâîãî ðèíêó ÑØÀ. Â òàêèõ óìî-
âàõ àíàë³ç â³äíîøåííÿ ³íäåêñó Dow 
Jones äî ö³íè íà çîëîòî ïîêàçóº ð³çêå 
çðîñòàííÿ âàðòîñò³ çîëîòà.

4. Êóðñ äîëàðà. Ö³íà çîëîòà, âèðà-
æåíà â äîëàðàõ ÑØÀ, º â³äîáðàæåí-
íÿì ïîçèö³¿ ö³º¿ âàëþòè ³ ïðÿìî ðåàãóº 
íà ùîíàéìåíø³ çì³íè ¿¿ êóðñó [1].

© Äóä÷èê Î.Þ., Áð³âêî À.Â., Íåæèâà Í.Þ., 2013
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23
Ñåðåä ïðè÷èí ³íâåñòóâàííÿ ó çîëîòî 

âèä³ëÿþòü:
1. Íåçàëåæí³ñòü. Çîëîòî ñòâîðþº âïåâ-

íåí³ñòü çàâäÿêè ñâî¿é íåçàëåæíîñò³. 
Âîíî íå çàëåæèòü â³ä äåðæàâè, âàëþò, 
äîõ³äíîñò³ âêëàä³â, íàä³éíîñò³ êðåäèò³â. 
Íà éîãî âàðò³ñòü ìîæóòü âïëèâàòè åêî-
íîì³÷í³ òà ïîë³òè÷í³ ôàêòîðè, ïðîòå éîãî 
ö³íí³ñòü ³ ïðèäàòí³ñòü ÿê ïëàò³æíîãî çà-
ñîáó çàëèøàþòüñÿ íåçì³ííèìè.

2. Ðåçåðâíèé çàñ³á. Äåðæàâè ³ öåí-
òðàëüí³ áàíêè ÿê çàñ³á çàáåçïå÷åííÿ ñâî-
¿õ âàëþò ÷àñòî îáèðàþòü çîëîòî.

3. Âèñîêà ë³êâ³äí³ñòü. Çîëîòî, ïîðÿä 
ç á³ëüø³ñòþ âèñîêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â, º 
íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèì. Éîãî ìîæíà ïðî-
äàòè ïðîòÿãîì 24 ãîäèì ÿê íà îäíîìó ô³-
íàíñîâîìó ðèíêó, òàê ³ äåê³ëüêîõ îäðàçó.

4. Äèâåðñèô³êàö³ÿ àêòèâó. Çîëîòî 
ìîæå ç³ãðàòè âèð³øàëüíó ðîëü ó ôîðìó-
âàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ [4].

Îñê³ëüêè äîëàðîâà ÷àñòèíà ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â º ³íôëÿö³éíîþ, óðÿäè êðà-
¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ïðàãíóòü çá³ëüøè-
òè ÷àñòêó ñâî¿õ ðåçåðâ³â ñàìå ó çîëîò³. 
Âàëþòíî-ô³íàíñîâ³ ïîçèö³¿ êðà¿íè ìîæ-
íà îö³íèòè çà îáñÿãîì çîëîòîãî çàïàñó, 
ÿêèé òàêîæ º îñíîâíèì ïîêàçíèêîì êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ (ðèñ.2). 
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Ðèñ. 2. Çîëîòèé çàïàñ êðà¿í ñâ³òó [7]

Îòæå, íàéá³ëüøèìè çà îáñÿãîì çîëîòî-
âàëþòíèìè ðåçåðâàìè âîëîä³þòü ÑØÀ, 
Í³ìå÷÷èíà, ²òàë³ÿ, Ôðàíö³ÿ. Íàâ³òü ³íø³ 
êðà¿íè, ùî âõîäÿòü â ÒÎÏ-13 ë³äåð³â 
ñóòòºâî â³äñòàþòü â³ä íèõ.

Îäíèì ³ç ãîëîâíèõ çàñòåðåæåíü ³íâåñ-
òóâàííÿ â çîëîòî º òå, ùî «çîëîò³» âíåñêè 
íå ãàðàíòóþòüñÿ ñïåö³àëüíèìè ôîíäàìè. 
Òîìó ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî º á³ëüø íå-
áåçïå÷íèì ïîð³âíÿíî ç ãðîøîâèì äåïî-
çèòîì, îñê³ëüêè â Óêðà¿í³ ³ñíóº Ôîíä ãà-
ðàíòóâàííÿ âíåñê³â ô³çè÷íèõ îñ³á.

 

      

444
600

700
871

972

1246

1674
1780

1311

0
200
400
600
800

1000
1200
1400
1600
1800
2000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013д
о

л
ар

ів
 С

Ш
А

 з
а 

тр
о

й
сь

ку
 у

н
ц

ію

 

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ñåðåäíüîð³÷íîãî êóðñó 
çîëîòà 2005-2013 ðð.

Êðèçà íà ðèíêó çîëîòà â³äáóëàñü â 
êâ³òí³ 2013 ðîêó, êîëè ö³íà íà çîëîòî 
çíèçèëèñÿ â³äðàçó íà 9 %, îáâàëèâøèñü 
íèæ÷å ïñèõîëîã³÷íî âàæëèâî¿ ïîçíà÷êè 
â 1400 äîëàð³â çà óíö³þ. ßê âèäíî ç ãðà-
ô³êà (ðèñ.1) âàðòîñò³ çîëîòà, ðîçì³ùåíîãî 
íà ñàéò³ CME Group, âíóòð³øíüî-äåííèé 
ì³í³ìóì áóâ çàô³êñîâàíèé íà ð³âí³ 1311 
äîëàð³â çà óíö³þ. Äî öüîãî ð³âíÿ ö³íà íà 
çîëîòî íå îïóñêàëàñü ç ñåðåäèíè 2010 
ðîêó. Çà ï³äðàõóíêàìè ãàçåòè The USA 
Today , îáâàë ö³í íà çîëîòî ñòàâ íàéá³ëü-
øèì ç 1983 ðîêó. Ó ïîð³âíÿíí³ ç ³ñòîðè÷-
íèì ìàêñèìóìîì, äîñÿãíóòèì ó ñåðïí³ 
2012 ðîêó, çîëîòî ïðîäàâàëîñü äåøåâøå 
íà 469 äîëàð³â. 

Çîëîòî çàçâè÷àé âèêîðèñòîâóºòüñÿ ³í-
âåñòîðàìè ÿê «òèõà ãàâàíü» ï³ä ÷àñ íå-
ñòàá³ëüíîñò³ íà âàëþòíèõ ³ ôîíäîâèõ 
ðèíêàõ. Ïðîòÿãîì âñ³õ 2000- õ ðîê³â çî-
ëîòî êîðèñòóâàëîñÿ ñòàá³ëüíèì ïîïèòîì 
ó ³íâåñòîð³â, ùî äîçâîëÿëî éîìó ïîñò³é-
íî ðîñòè â ö³í³. Ùå â 2000 ðîö³ çîëîòî 
êîøòóâàëî áëèçüêî 250 äîëàð³â çà òðîé-
ñüêó óíö³þ [6].

Æîäåí ôàõ³âåöü ðèíêó çîëîòà íå 
ìîæå ãàðàíòóâàòè, ùî éîãî ïðîãíîç ñòî-
ñîâíî êîòèðóâàíü çîëîòà ñïðàâäèòüñÿ íà 
ñòî â³äñîòê³â. Ïðîãíîçè íà öüîìó ðèíêó – 
ñïðàâà íåâäÿ÷íà. Ö³íó çîëîòà â á³ëüø³é 
ì³ð³ äèêòóº ïñèõîëîã³ÿ ìàñ, à íå åêîíî-
ì³êà. Îáðàçíî êàæó÷è, ö³íà çîëîòà – öå 
ö³íà ñòðàõó. Ùîéíî ñóñï³ëüñòâî â³ä÷óâàº 
íåâïåâíåí³ñòü ó ìàéáóòíüîìó – çîëîòî 
çðîñòàº â ö³í³. Ó ïåð³îäè áëàãîïîëó÷÷ÿ 
– ö³íà çíèæóºòüñÿ. Âãàäàòè ïñèõîëîã³÷-
íèé ñòàí ñâ³òîâîãî ñï³âòîâàðèñòâà ìîæ-
íà ëèøå ³íòó¿òèâíî. Íå âèïàäêîâî ãðà íà 
ðèíêó çîëîòà çàâæäè ââàæàëàñÿ ñâîº-
ð³äíèì ìèñòåöòâîì [3].

Ñôîðìóâàòè îïòèìàëüíèé ³íâåñòèö³é-
íèé ïîðòôåëü ìîæíà, ïåðø çà âñå, ðå-
òåëüíî âèâ÷èâøè ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
çîëîòà â Óêðà¿í³.
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íà ð³çíèö³ êóðñ³â, òàê ÿê áàíêè íå íàðà-
õîâóþòü â³äñîòê³â íà òàê³ âíåñêè.

Íà ðèíêó çîëîòà ñòàâêè çà äåïî-
çèòàìè â ñåðåäíüîìó ñêëàäàþòü 2-3% 
ð³÷íèõ,òîìó ³íîä³ ïðîñò³øå â³äìîâèòèñÿ 
â³ä íåçíà÷íîãî ïðèáóòêó, í³æ âòðàòèòè 
âíåñîê.

Îòæå, ³íâåñòîð ïîâèíåí âèçíà÷èòè 
ìåòó ñâîãî ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî: àáî öå 
ñïîñ³á çáåðåæåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â, àáî 
äæåðåëî ïðèáóòêîâîñò³.

Ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ îñíîâí³ ïåðåâàãè 
³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî:

• інвестування коштів у жовтий метал 
öå íàä³éíèé çàñ³á çàõèñòó â³ä ³íôëÿö³¿;

• можливість отримати прибуток при 
çðîñòàíí³ ö³íè íà ñâ³òîâîìó ðèíêó;

• банківські метали мають найвищу 
ïðîáó;

• купуючи банківські метали, на від-
ì³íó â³ä þâåë³ðíèõ âèðîá³â, êë³ºíò ñïëà-
÷óº ëèøå âàðò³ñòü ìåòàëó;

• зливки та монети займають мало 
ì³ñöÿ ³ çðó÷í³ ïðè òðàíñïîðòóâàíí³;

• зливки та монети із дорогоцінних 
ìåòàë³â òàêîæ ìîæóòü âèñòóïàòè â ÿêîñ-
ò³ îðèã³íàëüíîãî ïîäàðóíêà [2].

 Ñâ³òîâèé ðèíîê âñòàíîâëþº «ìîäó» 
íà ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî. Ïîñòàº ïèòàí-
íÿ: ÷è âàðòî Óêðà¿í³ áðàòè ïðèêëàä ç 
³íâåñòîð³â ³íøèõ äåðæàâ. Ðèíîê çîëîòà 
â Óêðà¿í³ ïîð³âíÿíî ìîëîäèé òà íåðîç-
âèíåíèé. Öå çóìîâëåíî òèì, ùî íàøà 
êðà¿íà ìàéæå íå ìàº âëàñíîãî âèäîáóò-
êó çîëîòà ³ º éîãî ÷èñòèì ³ìïîðòåðîì. 
Îñê³ëüêè þâåë³ðíà ãàëóçü íàáèðàº ñòð³ì-
êèõ îáîðîò³â, òî âîíà çóìîâëþº àêòèâíå 
ââåçåííÿ áàíêàìè çîëîòà â Óêðà¿íó. Ïî-
ñòóïîâî âíóòð³øíüî-óêðà¿íñüê³ ö³íè íà 
çîëîòî íàáëèæàþòüñÿ äî ñâ³òîâèõ. 

Ðîçãëÿíåìî ôàêòîðè, ÿê³ âèçíà÷àþòü 
ìàñøòàáè ³íâåñòóâàííÿ â çîëîòî ð³çíèõ 
ãðóï óêðà¿íñüêèõ ³íâåñòîð³â.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ïîë³òèêà Íàö³-
îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ñïðÿìîâàíà íà 
çðîñòàííÿ âêëàäåíü â ö³íí³ ïàïåðè é çî-
ëîòî. Êîìåðö³éí³ áàíêè ³íâåñòóþòü ó çîëî-
òî çàäëÿ âëàñíî¿ âèãîäè: àáî äëÿ ïîäàëü-
øîãî éîãî ïðîäàæó çà âèùèìè ö³íàìè, 
àáî ç ìåòîþ äèâåðñèô³êàö³¿ ñâî¿õ ðèçèê³â. 
Îñê³ëüêè ðèíîê çîëîòà º ì³íëèâèì, òî îö³-
íþâàííÿ çàðîá³òêó áàíêó º íåìîæëèâèì.

Íà íàøó äóìêó, ñë³ä ïðèä³ëèòè óâà-
ãó îïåðàö³ÿì ³ç çîëîòîì äëÿ ïðèâàòíèõ 
ï³äïðèºìö³â, ÿê³ ïîä³ëÿþòüñÿ íà ïðî-

ßê âèä ³íâåñòóâàííÿ çîëîò³ çëèâêè ìà-
þòü íàéá³ëüøèé ïîïèò â Óêðà¿í³. Çàëåæ-
íî â³ä âàãè çëèâêà âàð³þºòüñÿ ö³íà çà 1 ã 
çîëîòà â íüîìó. Íàéá³ëüøîþ ïîïóëÿðí³ñ-
òþ êîðèñòóþòüñÿ çëèâêè ìàñîþ 100 ³ 250 
ã. Àëå ³ â öüîìó âèä³ ³íâåñòóâàííÿ ³ñíóº 
äåê³ëüêà íåäîë³ê³â. Íàïðèêëàä, íåñòà-
á³ëüíà áàíê³âñüêà ìàðæà, ÿêà ³íîä³ ìîæå 
äîñÿãàòè çíà÷åííÿ 20-25 %, à òàêîæ ïðî-
áëåìà çáåð³ãàííÿ çîëîòà. Ïåðåä óêëàäàí-
íÿì äîãîâîðó ïðî êóï³âëþ çëèâêà, íåîá-
õ³äíî äîâ³äàòèñÿ ïðî óìîâè çà ÿêèõ áàíê 
çä³éñíèòü éîãî âèêóï. Íåîáõ³äíî îð³ºíòó-
âàòèñÿ íà ò³ áàíêè, ÿê³ ïðîïîíóþòü çâî-
ðîòíèé âèêóï. Á³ëüø³ñòü â³ää³ëåíü áàí-
ê³â, ùî ïðàöþþòü ç ö³ííèìè ìåòàëàìè 
êóïóþòü çëèâêè ç ñåðòèô³êàòàìè âèçíà-
íèõ àô³íàæåð³â. Ïðîòå, äàëåêî íå êîæåí 
áàíê õî÷å áðàòè íà ñåáå â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
êóïóâàòè çîëîòî â íàñåëåííÿ, íàâ³òü çà 
íàÿâíîñò³ âñ³õ íåîáõ³äíèõ äîêóìåíò³â. 
Áàíêè ñòâîðþþòü òðóäíîù³ äëÿ êë³ºíò³â 
³íøèõ áàíê³â – ïðîäàâö³â çîëîòà, âñòà-
íîâëþþ÷è äîäàòêîâ³ êîì³ñ³¿. ²íâåñòóâàòè 
ìîæíà òàêîæ ³ ó çîëîò³ ìîíåòè, àëå ¿õ 
âàãà ïîâèííà áóòè íå ìåíøå 1 òð³éñüêî¿ 
óíö³¿. Ïåðåâàãîþ öüîãî âèäó ³íâåñòóâàí-
íÿ º òå, ùî ïîêóïåöü íå ïëàòèòü ïîäàòîê 
íà äîäàíó âàðò³ñòü. Àëå íåçâàæàþ÷è íà 
öå, ö³íà ìîíåòè íå ñòàº íèæ÷îþ. Äëÿ òèõ, 
õòî íàñàìïåðåä ö³êàâèòüñÿ ìîíåòíèìè 
³íâåñòèö³ÿìè, çàâæäè ñë³ä âðàõîâóâàòè 
òðóäíîù³ ç ïðîäàæåì â Óêðà¿í³. Êîìåð-
ö³éí³ áàíêè âèêóïîâóþòü ìîíåòè äóæå 
íåîõî÷å ³ çà íèçüêîþ ö³íîþ.

Çîëîòèé äåïîçèò ÿâëÿº ñîáîþ ùå îäèí 
ñïîñ³á ³íâåñòóâàííÿ â áëàãîðîäíèé ìåòàë. 
Íà òåðì³íîâèé âíåñîê ó áàíê³âñüêèõ ìå-
òàëàõ, íàðàõîâóþòüñÿ â³äñîòêè – 0,5-5% 
ð³÷íèõ, ÿê³, çàçâè÷àé, ïîêðèâàþòü âòðàòè 
â³ä ð³çíèö³ â êóðñ³. Ïî çàê³í÷åííþ òåðì³íó 
âíåñêó ³íâåñòîð çàáèðàº ñâî¿ çëèâêè ³ çà-
ðîáëåíèé â³äñîòîê. Êë³ºíò çà âëàñíèì áà-
æàííÿì îòðèìóº íàðàõîâàíèé ïðîöåíò àáî 
â íàö³îíàëüí³é âàëþò³, àáî â çîëîò³. Îñî-
áëèâ³ñòþ çîëîòîãî äåïîçèòó º òå, ùî éîãî 
ïðèáóòêîâ³ñòü çóìîâëåíà çì³íîþ âàðòîñò³ 
çîëîòà, à íå íàðîùåííÿì â³äñîòê³â. 

Çíåîñîáëåí³ ìåòàëåâ³ ðàõóíêè, ÿê âà-
ð³àíò ³íâåñòèö³é ó çîëîòî, ïåðåäáà÷à-
þòü òðàíñôîðìàö³þ ³íâåñòîðîì ñâîãî 
ãðîøîâîãî âíåñêó ó áëàãîðîäíèé ìåòàë 
áåç îòðèìàííÿ íà ðóêè ñàìîãî çëèâêà. 
Âêëàäíèê ïîâèíåí ðîçóì³òè, ùî êóï³âëÿ 
çíåîñîáëåíîãî ìåòàëó – öå ñâîºð³äíà ãðà 
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ìèñëîâèõ ñïîæèâà÷³â òà ñóá’ºêò³â ï³ä-
ïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðîìèñëîâ³ 
ñïîæèâà÷³ âèêîðèñòîâóþòü çîëîòî íà âè-
ðîáíè÷³ ïîòðåáè (þâåë³ðíà ãàëóçü) ³ ä³-
þòü íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³é Ì³í³ñòåðñòâà ô³-
íàíñ³â Óêðà¿íè. 

Äëÿ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó 
çîëîòà â Óêðà¿í³ â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ 
ãëîáàë³çàö³¿ òà öèêë³÷íîñò³ ô³íàíñîâèõ 
êðèç äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè êîìï-
ëåêñíèé ï³äõ³ä ùîäî âïðîâàäæåííÿ ³ííî-
âàö³é, ó òîìó ÷èñë³ çà íàïðÿìêàìè:

à) ðîçðîáêà òà âïðîâàäæåííÿ ñó÷àñ-
íèõ áàíê³âñüêèõ ïðîäóêò³â, äî ÿêèõ íà-
ëåæàòü íà ðèíêó çîëîòà: äåðèâàòè, öèô-
ðîâ³ ãðîø³ â çîëîò³, çíåîñîáëåí³ ìåòàëåâ³ 
ðàõóíêè, «çîëîò³» ö³íí³ ïàïåðè, «çîëîò³ 
åëåêòðîíí³ ðîçðàõóíêîâ³ îäèíèö³» (ê³-
áåð-ãðîø³).

á) âïðîâàäæåííÿ ñó÷àñíîãî îáëàäíàí-
íÿ äëÿ àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â òà 
á³ðæ. Øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ³íòåðíåò-
òåõíîëîã³é ³ áóðõëèâèé ðîçâèòîê åëåê-
òðîííî¿ êîìåðö³¿ ñïðèÿþòü ÷àñòêîâîìó 
ïåðåõîäó ðîçäð³áíî¿ ³ äð³áíîîïòîâî¿ òîð-
ã³âë³ â «ãëîáàëüíó ïàâóòèíó».

â) âäîñêîíàëåííÿ áàíê³âñüêèõ òåõíî-
ëîã³é. ²ííîâàö³¿ ó ñôåð³ áàíê³âñüêèõ òåõ-
íîëîã³é ñïðîùóþòü ³ çíà÷íî ïðèñêîðþ-
þòü ïðîöåñè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ.

ã) âäîñêîíàëåííÿ îïåðàö³éíèõ òåõíî-
ëîã³é. Ñïðèÿþòü ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëü-
íèõ ðèíê³â äî ñâ³òîâîãî âäîñêîíàëåííÿ 
îïåðàö³éíèõ òåõíîëîã³é ì³æáàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ â³ä-
ïîâ³äíèõ íîâ³òí³õ öèâ³ë³çîâàíèõ îïåðà-
ö³éíèõ òåõíîëîã³¿, òîáòî àâòîìàòèçàö³¿ 
³íôîðìàö³éíèõ ³ êîìóí³êàö³éíèõ ïðîöå-
ñ³â/êîìïëåêñ³â.

ä) îðãàí³çàö³éí³ – àêòèâíå ðîçøèðåííÿ 
ïåðåáóâàííÿ áàíêó íà ðèíêó ðîçäð³áíîãî 
á³çíåñó, ïîáóäîâàíîãî íà îáñëóãîâóâàíí³ 
øèðîêèõ ìàñ êë³ºíò³â; ðåã³îíàëüíèé ðîç-
âèòîê ô³ë³àëüíî¿ ìåðåæ³; çëèòòÿ (ïîãëè-
íàííÿ) áàíê³â, ñòâîðåííÿ ñòðàòåã³÷íèõ 

àëüÿíñ³â áàíê³â, ïîøèðåííÿ êîëà íîâèõ 
ó÷àñíèê³â ðèíêó.

ç) ìàðêåòèíãîâ³ – âèêîðèñòàííÿ ïðÿ-
ìîãî ìàðêåòèíãó ³íòåãðîâàíèõ ìàðêå-
òèíãîâèõ êîìóí³êàö³é (ìåð÷àíäàéçèíãó, 
ðåêëàìè, çâ’ÿçê³â ³ç ãðîìàäñüê³ñòþ, ñòè-
ìóëþâàííÿ ïðîäàæó);

ê) ìåòîäîëîã³÷í³ – âïðîâàäæåííÿ ðè-
çèê-ìåíåäæìåíòó â îðãàí³çàö³þ áàíê³â-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ç çîëîòîì;

ë) ³íòåëåêòóàëüí³ – äîá³ð, íàâ÷àííÿ 
òà ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ êàäð³â ùîäî 
ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç çîëîòîì òà ìåòî-
ä³â ì³í³ì³çàö³¿ ¿õ ðèçèê³â [5].

Âèñíîâêè òà ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ 
äîñë³äæåíü. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ, íà òë³ 
ïîñò³éíî¿ äåâàëüâàö³¿ é çíåö³íþâàííÿ 
ïàïåðîâèõ ãðîøåé, çîëîòî – º íàéíàä³é-
í³øèì çàñîáîì ³íâåñòèö³é.

Íåçâàæàþ÷è íà çíèæåííÿ êóðñó çî-
ëîòà â 2013 ðîö³, éîãî âàðò³ñòü íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó äåìîíñòðóº ñòàá³ëüí³ñòü ³ 
ïîçèòèâíó òåíäåíö³þ çðîñòàííÿ.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü â ðîçâèíåíèõ 
êðà¿íàõ ñâ³òó ñòâîðåí³ óìîâè äëÿ âñ³õ 
áàæàþ÷èõ, ùîá ³íâåñòóâàòè ñâî¿ çàîùà-
äæåííÿ â çîëîòî. Çàðàç öåé ïðîöåñ ñòàâ 
øâèäêèì ³ äîñèòü ïðîñòèì: â àåðîïîðòàõ 
äåÿêèõ êðà¿í çíàõîäÿòüñÿ áàíêîìàòè ç 
ïðîäàæó çëèâê³â çîëîòà. Òàêèì ÷èíîì 
êîæåí îõî÷èé ìîæå ïðèäáàòè çëèâîê çî-
ëîòà áóäü-ÿêî¿ âàãè äëÿ ñåáå ÷è â ÿêîñò³ 
ïîäàðóíêà.

Ùîäî Óêðà¿íè, òî â íàñ ïðîïîíóþòü 
ïîð³âíÿíî íåâåëèêèé âèá³ð ³íâåñòèö³éíèõ 
³íñòðóìåíò³â. Ùîá çàäîâîëüíèòè ³íâåñòè-
ö³éíèé ïîïèò íà ðèíêó çîëîòà ïîòð³áíî 
ïðîâåñòè íèçêó ³ííîâàö³éíèõ çàõîä³â: 
ìàðêåòèíãîâèõ, ìåòîäîëîã³÷íèõ, ³íòåëåê-
òóàëüíèõ, îðãàí³çàö³éíèõ òîùî.

Ïåðñïåêòèâàìè ïîäàëüøèõ äîñë³-
äæåíü ó äàíîìó íàïðÿìêó º äîñë³äæåííÿ 
òàêèõ ñïîñîá³â àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ 
³íñòðóìåíò³â, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà ö³ííîñò³ 
çîëîòà â Óêðà¿í³.
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ÈÍÂÅÑÒÈÐÎÂÀÍÈÅ Â ÇÎËÎÒÎ: ÏÐÅÈÌÓÙÅÑÒÂÀ È ÍÅÄÎÑÒÀÒÊÈ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå èññëåäîâàí ñîâðåìåííûé ðûíîê çîëîòà. Ðàñêðûòà èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
áëàãîðîäíîãî ìåòàëëà. Îïðåäåëåíû ôîðìû âëîæåíèÿ àêòèâîâ â çîëîòî â Óêðàèíå. Ïîäðîáíî èñ-
ñëåäîâàíû íåäîñòàòêè è ïðåèìóùåñòâà îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèé â çîëîòî. Âûÿñíåíî ïåðñïåê-
òèâû èíâåñòèðîâàíèÿ â äðàãîöåííûé ìåòàëë, èñõîäÿ èç äèíàìèêè îôèöèàëüíûõ öåí è èííîâàöèé 
íà ðûíêå çîëîòà.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: çîëîòî, çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû, ñëèòêè, èíâåñòèöèè, öåíà, ðûíîê.

Dudchik O.Y., Brivko A.V., Nezhivaya N.Y.
Dnipropetrovsk State Financial Academy

INVESTING IN GOLD: ADVANTAGES AND DISADVANTAGES

Summary
The current gold market is researched in the article. The investment attractiveness of the precious 
metal is revealed. The forms of investments assets in gold in Ukraine are defined. Advantages and 
disadvantages of investing in gold are studied. The prospects of investing in precious metals are 
found out of coming on the dynamics of prices and innovation at the gold market.
Key words: gold, gold-value backlogs, bar of gold, investments, price, market.


