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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó ïðîöåñ³ ñâîº¿ ä³ÿëü-
íîñò³ êîæíå ï³äïðèºìñòâî âñòóïàº ó ãîñïî-

äàðñüê³ â³äíîñèíè ³ç ïîñòà÷àëüíèêàìè, ïðàö³âíèêà-
ìè, ïîêóïöÿìè òà ³íøèìè þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷íèìè 
îñîáàìè. Ö³ â³äíîñèíè çàáåçïå÷óþòü íîðìàëüíå 
ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Ïðè âñòàíîâëåí-
í³ ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí ì³æ ñòîðîíàìè âèíèêà-
þòü ïåâí³ ïðàâà ³ çîáîâ'ÿçàííÿ. Àëå ïîñò³éíà íå-
ñòà÷à ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, ïîâ'ÿçàíà ç íåîáõ³äí³ñòþ 
çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåáè â ðåñóðñàõ ãîñïîäàðþþ÷èõ 
ñóá'ºêò³â, âèêëèêàëà ï³äâèùåíèé ïîïèò íà åì³ñ³þ òà 
ðîçì³ùåííÿ íàä³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ó ÷èñë³ ÿêèõ 
âàæëèâå ì³ñöå ìîæóòü çàéìàòè îáë³ãàö³¿. Âðàõî-
âóþ÷è ïîë³òè÷íó íåäáàë³ñòü òà åêîíîì³÷íó íåñòà-
á³ëüí³ñòü â Óêðà¿í³, îñîáëèâî ñüîãîäí³ º àêòóàëüíèì 
ïèòàííÿì, ùî ñòîñóºòüñÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ äëÿ ¿õ åôåêòèâíîãî ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ, äæåðåëîì ÿêîãî ìîæóòü áóòè äîâãî-
ñòðîêîâ³ ïîçèêè çà âèïóùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Äîñë³-
äæåííÿ îáë³êó îáë³ãàö³é òà éîãî ïîð³âíÿííÿ ç îáë³-
êîì â çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ áóëè ïðîâåäåí³ ð³çíèìè 
íàóêîâöÿìè, çîêðåìà: Ãàâàëåøêî Ñ., Òåðåùåíêî Î. 

Î., Ïîíîìàðüîâà Í., òà ³í. Çîêðåìà, Ãàâàëåøêî Ñ. ó 
ñâî¿é íàóêîâ³é ðîáîò³ “Ïîð³âíÿëüíèé àñïåêò îáë³êó 
îáë³ãàö³é â Óêðà¿í³ òà Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿” ïðîâ³â 
ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó îáë³ãà-
ö³é â Óêðà¿í³ òà Ðîñ³¿ ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî óäîñêî-
íàëåííÿ â³äîáðàæåííÿ â ñèñòåì³ áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó îïåðàö³é ç îáë³ãàö³ÿìè, à òàêîæ çðîáèâ âè-
ñíîâîê ïðî òå, ùî ðèíêè îáë³ãàö³é Óêðà¿íè òà Ðîñ³¿ 
ìàþòü ñõîæ³ ðèñè, ùî ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ðèíîê 
îáë³ãàö³é â Óêðà¿í³ ïî÷àâ ôîðìóâàòèñÿ ï³ä âïëè-
âîì Ðîñ³éñüêîãî ðèíêó. Ìåòîäèêè áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó îáë³ãàö³é â Óêðà¿í³ òà Ðîñ³¿ çíà÷íîþ ì³ðîþ 
ïîä³áí³, îäíàê ìàþòü ïåâí³ îñîáëèâîñò³, ÿê³ íàâåäå-
í³ ó ñòàòò³ [3]. Ó ñâîþ ÷åðãó, Íàòàë³ÿ Ïîíîìàðüîâà 
ó ñòàòò³ “Ö³íí³ ïàïåðè ÿê îá’ºêò áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó” çàçíà÷èëà, ùî âèïóñê áîðãîâèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çîêðåìà îáë³ãàö³é, º àëüòåðíàòèâíèì âèäîì 
çàëó÷åííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â. Êð³ì òîãî, âîíà ðîç-
ãëÿíóëà ö³íí³ ïàïåðè ÿê îá’ºêò îáë³êó ó ñâ³òë³ â³-
ò÷èçíÿíîãî äîñâ³äó òà ì³æíàðîäíî¿ ïðàêòèêè, ðîç-
ðîáèëà ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ç óäîñêîíàëåííÿ 
ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ òà âèçíàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
ÿê îá’ºêòà îáë³êó, ç’ÿñóâàëà ì³ñöÿ òà âèäè ä³ÿëü-
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íîñò³, ïîâ’ÿçàíèõ ç îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â ó ñèñòå-
ì³ îáë³êó òà çâ³òíîñò³ [4]. Òåðåùåíêî Î. Î. ó ñòàòò³ 
“Ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ ó ïðèéíÿòò³ ô³íàíñîâî-³í-
âåñòèö³éíèõ ð³øåíü” äîñë³äæåíî ðÿä àêòóàëüíèõ 
ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïðîáëåìàòèêîþ ðîçðàõóíêó 
ñòàâêè äèñêîíòóâàííÿ ó êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêî-
íîì³êîþ, çîêðåìà â Óêðà¿í³, à òàêîæ îá´ðóíòîâàíî 
ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ àäåêâàòíèõ ìåòî-
ä³â âèçíà÷åííÿ ñåðåäíüîçâàæåíî¿ âàðòîñò³ êàï³òàëó 
ÿê âèðàçó ñòàâêè äèñêîíòó [5].

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíî¿ ïðîáëåìè. Ïðîàíàë³çóâàâøè íàâåäåí³ äî-
ñë³äæåííÿ, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî 
îáë³ãàö³¿ ðîçãëÿäàëèñÿ, ÿê âèä ö³ííèõ ïàïåð³â, à 
ñàìå ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é, à ñàìà ïðîáëåìà îáë³êó 
çîáîâ’ÿçàíü çà âèïóùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè º íåäîñòàò-
íüî ðîçãëÿíóòîþ, êð³ì òîãî íå º ðîçãëÿíóòèì ïèòàí-
íÿ, ùî ñòîñóºòüñÿ ìåòîä³â àìîðòèçàö³¿ ð³çíèö³ ì³æ 
ñîá³âàðò³ñòþ òà âàðò³ñòþ ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïî 
îáë³ãàö³ÿõ.

Ìåòà ñòàòò³. Ãîëîâíîþ ìåòîþ ö³º¿ ðîáîòè º äî-
ñë³äèòè îñîáëèâîñò³ îáë³êó çîáîâ’ÿçàíü çà âèïó-
ùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè â³äïîâ³äíî äî íàö³îíàëüíèõ òà 
ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà 
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, à òàêîæ ïîð³âíÿòè ð³çí³ ìå-
òîäè ñïèñàííÿ àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó (ïðåì³¿) îáë³-
ãàö³é.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âèíèêíåííÿ äîâ-
ãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ÿê ïðàâèëî, âèçíà÷à-
ºòüñÿ óãîäîþ, ÿêà çàòâåðäæóº ãðàô³ê ïîãàøåííÿ 
çîáîâ’ÿçàííÿ ïîçè÷àëüíèêîì òà ïîðÿäîê ñïëàòè íèì 
â³äñîòê³â, ÿêùî öå ïåðåäáà÷åíî óìîâàìè â³äïîâ³äíî¿ 
óãîäè. Ñàìå ö³ óìîâè òà ñóìà àêòèâ³â, ÿêó îòðèìóº 
ï³äïðèºìñòâî â îáì³í íà çîáîâ’ÿçàííÿ, âèçíà÷àþòü 
ïîêàçíèêè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ³ñíóâàííÿì òà ïîãàøåí-
íÿì äîâãîñòðîêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³.

Â³äïîâ³äíî äî ÌÑÁÎ 32 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-
òè: ïîäàííÿ” ô³íàíñîâå çîáîâ'ÿçàííÿ – öå áóäü-ÿêå 
çîáîâ'ÿçàííÿ, ùî º:

1) êîíòðàêòíèì çîáîâ'ÿçàííÿì:
– íàäàâàòè ãðîøîâ³ êîøòè àáî ³íøèé ô³íàíñîâèé 

àêòèâ ³íøîìó ñóá'ºêòîâ³ ãîñïîäàðþâàííÿ;
– îáì³íþâàòèñÿ ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè àáî ô³-

íàíñîâèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè ç ³íøèì ñóá'ºêòîì ãîñïî-
äàðþâàííÿ çà óìîâ, ÿê³ º ïîòåíö³éíî íåñïðèÿòëèâè-
ìè äëÿ ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ;

2) êîíòðàêòîì, ðîçðàõóíêè çà ÿêèì çä³éñíþâà-
òèìóòüñÿ àáî ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ âëàñíèìè ³í-
ñòðóìåíòàìè êàï³òàëó ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ òà 
ÿêèé º:

– íåïîõ³äíèì ³íñòðóìåíòîì, çà ÿêèì ñóá'ºêò 
ãîñïîäàðþâàííÿ çîáîâ'ÿçàíèé àáî ìîæå áóòè 
çîáîâ'ÿçàíèé íàäàâàòè çì³ííó ê³ëüê³ñòü âëàñíèõ ³í-
ñòðóìåíò³â êàï³òàëó ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ;

– ïîõ³äíèì ³íñòðóìåíòîì, ðîçðàõóíêè çà ÿêèì 
çä³éñíþâàòèìóñÿ àáî ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ ³íøèì 
÷èíîì, í³æ îáì³í ô³êñîâàíî¿ ñóìè ãðîøîâèõ êîøò³â 
àáî ³íøîãî ô³íàíñîâîãî àêòèâó íà ô³êñîâàíó ê³ëü-
ê³ñòü âëàñíèõ ³íñòðóìåíò³â êàï³òàëó ñóá'ºêòà ãîñïî-
äàðþâàííÿ [1]. 

Òàêèì ÷èíîì, ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ùî çà-
áåçïå÷óþòü ô³íàíñóâàííÿ íà äîâãîñòðîêîâ³é îñíîâ³ 
(òîáòî, âîíè íå º ÷àñòèíîþ ðîáî÷îãî êàï³òàëó, ùî 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ â íîðìàëüíîìó îïåðàö³éíîìó öè-
êë³ ï³äïðèºìñòâà) ³ íå ï³äëÿãàþòü ïîãàøåííþ ïðî-
òÿãîì äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â ï³ñëÿ äàòè áàëàíñó, º íå-
ïîòî÷íèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè “Ïðî áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òà 
ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü â Óêðà¿í³” íàäàºòüñÿ âèçíà÷åí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü,ÿê çàáîðãîâàí³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ùî 
âèíèêëà âíàñë³äîê ìèíóëèõ ïîä³é ³ ïîãàøåííÿ ÿêî¿, 
ÿê î÷³êóºòüñÿ, ïðèçâåäå äî çìåíøåííÿ ðåñóðñ³â ï³ä-

ïðèºìñòâà, ùî âò³ëþþòü â ñîá³ åêîíîì³÷í³ âèãîäè. 
Öå âèçíà÷åííÿ º äóæå âàæëèâèì, îñê³ëüêè âèçíà-
÷àº ò³ õàðàêòåðèñòèêè çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ âïëèâàþòü 
íà éîãî âèçíàííÿ.

Ï³äïðèºìñòâî êëàñèô³êóº ñâî¿ ô³íàíñîâ³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ ÿê ïîòî÷í³, ÿêùî âîíè ï³äëÿãàþòü ïî-
ãàøåííþ ïðîòÿãîì äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â ï³ñëÿ äàòè 
áàëàíñó, íàâ³òü ÿêùî ïî÷àòêîâèé ñòðîê áóâ ïåð³î-
äîì, äîâøèì çà äâàíàäöÿòü ì³ñÿö³â àáî óãîäà ïðî 
ðåô³íàíñóâàííÿ àáî çì³íó ãðàô³êó ïëàòåæ³â íà äîâ-
ãîñòðîêîâ³é îñíîâ³ âèêîíàíî ï³ñëÿ äàòè áàëàíñó òà 
äî çàòâåðäæåííÿ ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â äî âèïóñêó [5].

Ïðîòå, çîáîâ’ÿçàííÿ êëàñèô³êóºòüñÿ ÿê íåïîòî÷-
íå, ÿêùî ïîçèêîäàâåöü ïîãîäèâñÿ íàäàòè äî íàñòàí-
íÿ äàòè áàëàíñó ï³ëüãîâèé ïåð³îä, ùî çàê³í÷óºòüñÿ 
ïðèíàéìí³ ÷åðåç äâàíàäöÿòü ì³ñÿö³â ï³ñëÿ äàòè áà-
ëàíñó, ïðîòÿãîì ÿêîãî ï³äïðèºìñòâî ìîæå âèïðàâè-
òè ïîðóøåííÿ òà ïðîòÿãîì ÿêîãî ïîçèêîäàâåöü íå 
ìîæå âèìàãàòè íåãàéíîãî ïëàòåæó.

Çã³äíî ç ÌÑÁÎ 39 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: âè-
çíàííÿ òà îö³íêà” ³ñíóº äâ³ êàòåãîð³¿ ô³íàíñîâèõ 
çîáîâ’ÿçàíü:

– ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ çà ñïðàâåäëèâîþ âàð-
ò³ñòþ ç â³äîáðàæåííÿì ïåðåîö³íêè ó ñêëàä³ ïðèáóò-
ê³â ³ çáèòê³â;

– ³íø³ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ [2].
Çã³äíî ç ï. 29 Ï(Ñ)ÁÎ 13 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-

òè” ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, óòðèìóâàí³ äî ïîãà-
øåííÿ, ñïî÷àòêó îö³íþþòü ³ çàðàõîâóþòü íà áàëàíñ 
çà ôàêòè÷íîþ ñîá³âàðò³ñòþ, ÿêà âêëþ÷àº: 

– ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü àêòèâ³â, îòðèìàíèõ â îá-
ì³í íà ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò;

– âèòðàòè, áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàí³ ç âèáóòòÿì 
ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó (êîì³ñ³éí³ âèíàãîðîäè, 
îáîâ’ÿçêîâ³ çáîðè, ïëàòåæ³ ³ ³í.).

Â³äïîâ³äíî äî ï. 10 Ï(Ñ)ÁÎ 11 “Çîáîâ’ÿçàííÿ”, 
äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, íà ÿê³ íàðàõîâóþòüñÿ 
â³äñîòêè, íà äàòó áàëàíñó ñë³ä â³äîáðàæàòè çà ¿õ 
ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ, òîáòî äèñêîíòîâàí³é ñóì³ 
ìàéáóòí³õ ïëàòåæ³â, ÿêà, ÿê î÷³êóºòüñÿ, áóäå íåîá-
õ³äíà äëÿ ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü â ïðîöåñ³ çâè÷àé-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ äîâãîñòðîêîâèõ 
îáë³ãàö³é âèçíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ ïðîâî-
äèòüñÿ ÷åðåç àìîðòèçàö³þ ñîá³âàðòîñò³ (ï. 31 Ï(Ñ) 
ÁÎ 13) ³ âèìàãàº, ùîá íà êîæíó íàñòóïíó ï³ñëÿ âè-
çíàííÿ íà äàòó áàëàíñó ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ îö³-
íþâàëèñÿ ñàìå òàêèì ÷èíîì.

Ïðèêëàäîì ô³íàíñîâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ ìîæå áóòè 
çîáîâ’ÿçàííÿ çà âèïóùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè. ßê ïðà-
âèëî âîíè º äîâãîñòðîêîâèìè.

Äîâãîñòðîêîâ³ îáë³ãàö³¿ – öå ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ çà-
ñâ³ä÷óþòü âíåñåííÿ ¿õ âëàñíèêàìè ïåâíèõ êîøò³â 
³ ï³äòâåðäæóþòü çîáîâ'ÿçàííÿ åì³òåíòà â³äøêîäó-
âàòè âëàñíèêîâ³ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü öèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â â ïåðåäáà÷åíèé òåðì³í ç âèïëàòîþ â³äñî-
òê³â çà âñòàíîâëåíîþ ñòàâêîþ. Çà ñâîºþ ñóòòþ âîíè 
º ôîðìîþ êðåäèòóâàííÿ åì³òåíò³â þðèäè÷íèìè òà 
ô³çè÷íèìè îñîáàìè, êîòð³ ïðèäáàëè äîâãîñòðîêîâ³ 
îáë³ãàö³¿.

Ö³íà ðåàë³çàö³¿ îáë³ãàö³¿ âèçíà÷àºòüñÿ ð³çíèöåþ 
ì³æ:

– âñòàíîâëåíîþ ïî îáë³ãàö³¿ ñòàâêîþ ïðîöåíò³â;
– ðèíêîâîþ ñòàâêîþ â³äñîòêà.
Ðèíêîâà ñòàâêà â³äñîòêà – öå ñòàâêà, çà ÿêîþ 

îäíà ñòîðîíà (ïîêóïåöü îáë³ãàö³é) ïîãîäæóºòüñÿ 
òèì÷àñîâî íàäàòè êîøòè, à äðóãà ñòîðîíà (ïðîäà-
âåöü îáë³ãàö³é) ââàæàº ìîæëèâèì âçÿòè ö³ êîøòè ç 
óðàõóâàííÿì âñ³õ ïîâ'ÿçàíèõ ³ç öèì ðèçèê³â. Ðèí-
êîâà ñòàâêà â³äñîòêà âèçíà÷àºòüñÿ êîíêóðåíòíèìè 
ôàêòîðàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó ³ ìîæå çì³íþâà-
òèñÿ ùîäåííî íà â³äì³íó â³ä âñòàíîâëåíî¿ íà âåñü 
ñòðîê ä³¿ ñòàâêè â³äñîòê³â, çàçíà÷åíî¿ íà â³äñîòêîâ³é 
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îáë³ãàö³¿. Ðèíêîâó ñòàâêó ïðîöåíò³â íàçèâàþòü ä³-
þ÷îþ ñòàâêîþ, àáî êóïîííîþ ñòàâêîþ.

Ð³çíèöÿ ì³æ âñòàíîâëåíîþ ñòàâêîþ â³äñîòê³â òà 
ðèíêîâîþ ñòàâêîþ âïëèâàº íà âàðò³ñòü ïðîäàæó îá-
ë³ãàö³¿ òàêèì ÷èíîì:

– ÿêùî âñòàíîâëåíà ³ ðèíêîâà ñòàâêà â³äñîòê³â 
ñï³âïàäàþòü, îáë³ãàö³¿ ïðîäàþòüñÿ çà íîì³íàëîì;

– ÿêùî ðèíêîâà ñòàâêà âèùå âñòàíîâëåíî¿, îá-
ë³ãàö³ÿ ïðîäàâàòèìåòüñÿ ç³ çíèæêîþ – äèñêîíòîì;

– ÿêùî ðèíêîâà ñòàâêà íèæ÷å âñòàíîâëåíî¿, òî 
îáë³ãàö³ÿ ïðîäàâàòèìåòüñÿ ç íàäáàâêîþ – ïðåì³ºþ.

Â³äíîøåííÿ ì³æ âñòàíîâëåíîþ ñòàâêîþ â³äñîòêà 
³ ðèíêîâîþ ñòàâêîþ ïðè âèçíà÷åíí³ âàðòîñò³ ïðîäà-
æó îáë³ãàö³é áóäå äîì³íóþ÷èì, îñê³ëüêè:

– ðèíêîâà ñòàâêà â³äñîòê³â âñòàíîâëþºòüñÿ ³í-
âåñòîðàìè (ïîêóïöÿìè îáë³ãàö³¿);

– ö³íà, ÿêà ñïëà÷åíà çà îáë³ãàö³ºþ, ïîâèííà çà-
áåçïå÷óâàòè îòðèìàííÿ ³íâåñòîðàìè êîìïåíñàö³¿ çà 
ðèíêîâîþ ñòàâêîþ â³äñîòê³â;

– ïåð³îäè÷íèé ïëàò³æ çà âñòàíîâëåíèìè â³äñî-
òêàìè º ô³êñîâàíèì íà âåñü òåðì³í ä³¿ îáë³ãàö³¿.

Íîì³íàëüíà ïðîöåíòíà ñòàâêà ³ íîì³íàëüíà ñóìà 
îáë³ãàö³¿ º ô³êñîâàíèìè ïðîòÿãîì âñüîãî òåðì³íó 
ïîçèêè. À ðèíêîâà ñòàâêà ìîæå êîëèâàòèñÿ ç äíÿ 
â äåíü, ³ òîìó âàðò³ñòü âèïóùåíî¿ îáë³ãàö³¿ íå çà-
âæäè äîð³âíþº ¿¿ íîì³íàëüí³é âàðòîñò³. ² âæå ÿêùî 
ðèíêîâà ñòàâêà â³äñîòêà, â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ñòàâêè 
â³äñîòêà, çà ÿêîþ áóëè âèïóùåí³ îáë³ãàö³¿, òî òîä³ 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ òàêå ïîíÿòòÿ, ÿê äèñêîíòîâàíà 
âàðò³ñòü. Ó öüîìó âèïàäêó ðåàë³çàö³éíà âàðò³ñòü 
îáë³ãàö³¿ äîð³âíþº ñóì³ ¿¿ òåïåð³øíüî¿ (äèñêîíòîâà-
íî¿ âàðòîñò³) òà òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ â³äñîòê³â, ùî 
ñïëà÷óþòüñÿ çà îáë³ãàö³ÿìè (äèñêîíòîâàíî¿ âàðòîñò³ 
àíó¿òåòó). 

Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü ìàéáóòí³õ ãðîøîâèõ âèäàò-
ê³â ñêëàäàºòüñÿ ³ç ñóìè ïëàòåæ³â ïðîöåíòà (àíó¿-
òåò) òà îñíîâíîãî ïëàòåæó.

Äëÿ ðîçðàõóíê³â òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ îáë³ãà-
ö³é òà òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ àíó¿òåòó êîðèñòóþòüñÿ 
ôîðìóëàìè (òàáëèöÿ 1) òà ñïåö³àëüíèìè ðîçðàõóí-
êîâèìè òàáëèöÿìè, òîáòî äëÿ âèçíà÷åííÿ âàðòîñ-
ò³ ïðîäàæó îáë³ãàö³¿ íåîáõ³äíî, ïåðø çà âñå, ðîç-
ðàõóâàòè òåïåð³øíþ âàðò³ñòü ìàéáóòí³õ ïëàòåæ³â 
ïî ïðîöåíòàõ, ïîò³ì îá÷èñëèòè òåïåð³øíþ âàðò³ñòü 
ìàéáóòíüîãî îñíîâíîãî ïëàòåæó òà ñêëàñòè ö³ ïî-
çèö³¿ ðàçîì äëÿ îäåðæàííÿ òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ 
îáë³ãàö³¿.

Òàáëèöÿ 1 
Ðîçðàõóíîê ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ îáë³ãàö³é

Ïîêàçíèê Ðîçðàõóíîê

Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü 
íîì³íàëó

Íîì³íàë îáë³ãàö³¿  Âàðò³ñòü 
(ðèíêîâà ñòàâêà â³äñîòêà, ê³ëü-
ê³ñòü ðîê³â îá³ãó)

Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü 
àíó¿òåòó

Ð³÷íà ñóìà â³äñîòê³â  Âàð-
ò³ñòü àíó¿òåòó çà ñòàâêîþ 
îáë³ãàö³¿ (ðèíêîâà ñòàâêà â³ä-
ñîòêà, ê³ëüê³ñòü ðîê³â îá³ãó)

Ðèíêîâà âàðò³ñòü 
îáë³ãàö³¿

Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü íîì³íàëó 
+ Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü àíó¿òåòó

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì

Äèñêîíò – öå äîäàòêîâ³ âèòðàòè äëÿ êîðïîðà-
ö³¿ (êð³ì â³äñîòê³â), îñê³ëüêè êîìïàí³ÿ-åì³òåíò, êîëè 
íàñòàº òåðì³í ïîãàøåííÿ, çàïëàòèòü ³íâåñòîðîâ³ 
âñþ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü. Òîáòî âèòðàòè ïî îáë³ãà-
ö³ÿõ áóäóòü âêëþ÷àòè â³äñîòêè ïî îáë³ãàö³ÿõ çá³ëü-
øåí³ íà ñóìó äèñêîíòó ïî îáë³ãàö³ÿõ.

Ïðåì³ÿ – öå ñóìà, íà ÿêó ðèíêîâà (ðåàë³çàö³é-
íà) ö³íà îáë³ãàö³¿ ïåðåâèùóº ¿¿ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü. 
Ñóìó ïåðåâèùåííÿ ìîæíà ðîçö³íþâàòè ÿê äîõ³ä, 
îñê³ëüêè ï³äïðèºìñòâî, êîëè íàñòàº òåðì³í ïîãà-

øåííÿ, çàïëàòèòü ³íâåñòîðîâ³ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü. 
Îäíàê, ñóìà ïðåì³¿ ñïðÿìîâóºòüñÿ íà ïîêðèòòÿ âè-
òðàò íà âèïëàòó â³äñîòê³â. Òàêèì ÷èíîì, âèòðàòè ïî 
îáë³ãàö³ÿõ áóäóòü âêëþ÷àòè â³äñîòêè ïî îáë³ãàö³ÿõ 
çìåíøåí³ íà ñóìó ïðåì³¿ ïî îáë³ãàö³ÿõ. 

Àëå íåñïðàâåäëèâî äèñêîíò àáî ïðåì³þ ñïèñó-
âàòè íà âèòðàòè â îäèí (îñòàíí³é) ð³ê ä³¿ îáë³ãàö³¿. 
Öå º ðåçóëüòàòîì ³íâåñòóâàííÿ ãðîøåé çà âåñü ÷àñ 
ä³¿ îáë³ãàö³¿. Òîìó âàðò³ñòü äèñêîíòó (ïðåì³¿) ðîçïî-
ä³ëÿºòüñÿ íà ô³íàíñîâ³ âèòðàòè (â³äñîòêè ïî îáë³-
ãàö³ÿõ) ïðîòÿãîì ïåð³îäó îá³ãó öèõ îáë³ãàö³é. Ó ðå-
çóëüòàò³ òàêîãî ñïèñàííÿ ñóìà äèñêîíòó (ïðåì³¿) ð³ê 
ó ð³ê çìåíøóºòüñÿ, à ïîòî÷íà áàëàíñîâà âàðò³ñòü 
îáë³ãàö³é â³äïîâ³äíî çá³ëüøóºòüñÿ (çìåíøóºòüñÿ) ³ 
íà äàòó ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³é ñòàº ð³âíîþ íîì³íàëü-
í³é âàðòîñò³. 

Ïðîöåñ ñïèñàííÿ ïðåì³¿ (äèñêîíòó) íàçèâàºòü-
ñÿ àìîðòèçàö³ºþ. Äëÿ òîãî, ùîá âèçíà÷èòè ñóìó 
ùîð³÷íî¿ àìîðòèçàö³¿ ïðåì³¿ (äèñêîíòó), ïîòð³áíî 
ñêëàñòè ãðàô³ê àìîðòèçàö³¿ ïðåì³¿ (äèñêîíòó) çà îá-
ë³ãàö³ÿìè.

Ì³æíàðîäíà ïðàêòèêà ïåðåäáà÷àº äâà ìåòîäè 
àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó (ïðåì³¿): ìåòîä ë³í³éíîãî ñïè-
ñàííÿ ³ ìåòîä åôåêòèâíîãî â³äñîòêà. 

Ìåòîä åôåêòèâíîãî â³äñîòêà. Ïðè íàðàõóâàí-
í³ àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó åôåêòèâíà ñòàâêà â³äñîòêà 
ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ 1.

Ефективна ставка відсотка=
Номінальна вартість облігацй х  Номінальна ставка+ Дисконт

Кількість періодів обігу облігацій   

(Фактична вартість розміщення облігацій+ Номінальна вартість облігацій):2
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 (1)

Çà äàíèì ìåòîäîì ñóìà, ùî ï³äëÿãàº àìîðòèçàö³¿, 
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ð³çíèöÿ ì³æ ñóìîþ âèòðàò íà â³ä-
ñîòêè òà ñóìîþ â³äñîòêà, ùî ñïëà÷åíèé àáî ï³äëÿãàº 
ñïëàò³ çà çâ³òíèé ïåð³îä (ôîðìóëà 2). Ñóìà àìîðòè-
çàö³¿ äèñêîíòó íàðàõîâóºòüñÿ îäíî÷àñíî ç íàðàõó-
âàííÿì â³äñîòêà, ùî ï³äëÿãàº îòðèìàííþ. Â³äñîòêè 
ñë³ä íàðàõîâóâàòè â ê³íö³ êîæíîãî çâ³òíîãî ïåð³îäó, 
íåçàëåæíî â³ä òîãî, ïîâèíí³ âîíè âèïëà÷óâàòèñÿ ÷è 
í³. Öåé ïîðÿäîê âèõîäèòü ³ç çàãàëüíîãî ïðèíöèïó 
íàðàõóâàííÿ ³ â³äïîâ³äíîñò³ äîõîä³â ³ âèòðàò. 
Ефективна ставка відсотка=

Номінальна вартість облігацй х  Номінальна ставка+ Дисконт
Кількість періодів обігу облігацій   

(Фактична вартість розміщення облігацій+ Номінальна вартість облігацій):2
 

 

Сума 
амортизації =

Балансова 
вартість 

облігації на 
початок 

звітного періоду

×

Ефективна
ставка

відсотка −
Номінальна 

вартість ×

Номінальна
ставка 

відсотка
 (2)

Ïîðÿäîê ðîçðàõóíêó àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó ðîç-
ãëÿíåìî íà ïðèêëàä³.

Ïðèêëàä 1. Ï³äïðèºìñòâî-åì³òåíò “Parter” çä³é-
ñíèëî åì³ñ³þ òà ïðîäàæ 1 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó îáë³ãàö³¿ 
íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 250 000 ãðí. ï³äïðèºìñòâó 
«Investment». Íîì³íàëüíà ñòàâêà â³äñîòêà ïî îáë³-
ãàö³¿ 12% ð³÷íèõ. Òåðì³í ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³¿ ÷åðåç 
5 ðîê³â. Âèïëàòà â³äñîòê³â çä³éñíþºòüñÿ îäèí ðàç íà 
ð³ê, 1 ñ³÷íÿ. Ï³äïðèºìñòâî-åì³òåíò “Parter” ðåàë³çó-
âàëî îáë³ãàö³¿ êîëè ðèíêîâà ñòàâêà ñòàíîâèëà 15%. 
Â³äîáðàæåíî îïåðàö³¿ â³äïîâ³äíèìè áóõãàëòåðñüêè-
ìè ïðîâåäåííÿìè â òàáëèö³ 3.

Âàðò³ñòü ïðîäàæó âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñóìà òåïå-
ð³øíüî¿ âàðòîñò³ ìàéáóòí³õ ïëàòåæ³â ïî â³äñîòêàõ 
(àíó¿òåòó) òà òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ ìàéáóòíüîãî 
îñíîâíîãî ïëàòåæó. Äëÿ ðîçðàõóíêó âàðòîñò³ ùî-
ð³÷íèõ ïëàòåæ³â íåîáõ³äíî âçÿòè çíà÷åííÿ òåïå-
ð³øíüî¿ âàðòîñò³ àíó¿òåòó äëÿ ïåð³îäó n (5 ðîê³â) 
òà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè i (15%), ÿêå ñòàíîâèòü 3,35216.

Âèçíà÷èìî òåïåð³øíþ âàðò³ñòü àíó¿òåòó 250000 
× 0,12 × 3,35216 = 100565 (ãðí.).

Òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó âèçíà-
÷àºòüñÿ çà äîïîìîãîþ Òàáëèö³ çíà÷åíü òåïåð³øíüî¿ 
âàðòîñò³ îäí³º¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³. Ó íàøîìó ïðè-
êëàä³ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ 
äëÿ ïåð³îäó n (5 ðîê³â) òà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè i (15%) 
ñòàíîâèòü 0,49718. 

Òåïåð âèçíà÷èìî òåïåð³øíþ âàðò³ñòü ìàéáóò-
íüîãî îñíîâíîãî ïëàòåæó 250 000 × 0,49718= 124295 
(ãðí.). Çâ³äñè, ðèíêîâà âàðò³ñòü îáë³ãàö³¿ ñòàíîâèòè-
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ìå: 100565+ 124295 = 224860 (ãðí.). Äèñêîíò ó öüîìó 
âèïàäêó áóäå: 224860 – 250000 = 25140 (ãðí.). 

Ó áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó áóäóòü çä³éñíåí³ êî-
ðåñïîíäåíö³¿ (òàáëèöÿ 3).

Ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ â³äïîâ³äíî áóäóòü â³äî-
áðàæåí³ òàê³ ñòàòò³ íà 31.12.13 ð. (òàáëèöÿ 4, 5).

Òàáëèöÿ 4 
Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà 2013 ð³ê

Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí) íà 31.12.2013

Ïàñèâ Êîä ðÿäêà
Íà ê³íåöü 

çâ³òíîãî ïå-
ð³îäó

²² Äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ ³ çàáåçïå÷åííÿ
²íø³ äîâãîñòðîêîâ³ ô³-
íàíñîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ 1515 228589

Òàáëèöÿ 5
Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà 2013 ð³ê

Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè íà 31.12.2013
Ñòàòòÿ Êîä ðÿäêà Çà çâ³òíèé ïåð³îä

Ô³íàíñîâ³ âèòðàòè 2250 33729
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì

Ïðèêëàä 2. Ðîçãëÿíåìî çà äàíèìè ïðèêëàäó 1 
ðîçðàõóíîê àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó çà ë³í³éíèì ìå-
òîäîì. Çà âñå æèòòÿ îáë³ãàö³é ñàëüäî äèñêîíòó 
çìåíøóâàòèìåòüñÿ íà îäíó é òó ñàìó ñóìó ùîð³÷-
íî, òîáòî 25 140÷5=5028 ãðí. ³ ä³éäå äî íóëÿ íà äàòó 
ïîãàøåííÿ (ó íàøîìó ïðèêëàä³ – ÷åðåç 5 ðîê³â), à 
ïîòî÷íà áàëàíñîâà âàðò³ñòü îáë³ãàö³é çðîñòàº ïàðà-
ëåëüíî íà ö³ æ ñóìè ³ íà äàòó ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³é 
ä³éäå äî íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³. Ñõåìà àìîðòèçàö³¿ 

ë³í³éíèì ìåòîäîì ñóìè äèñêîíòó ïðåäñòàâëåíà â 
òàáëèö³ 6.

Òàê³ ðîçðàõóíêè áóäóòü äëÿ ï’ÿòè ðîê³â, à ó çâ³-
ò³ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí òà ó çâ³ò³ ïðî ô³íàíñîâ³ ðå-
çóëüòàòè â³äïîâ³äíî áóäóòü â³äîáðàæåí³ òàê³ ñòàòò³ 
íà 31.12.13 ð.

Òàáëèöÿ 7 
Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà 2013 ð³ê

Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí) íà 31.12.2013

Ïàñèâ Êîä ðÿäêà
Íà ê³íåöü 

çâ³òíîãî ïå-
ð³îäó

²² Äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ ³ çàáåçïå÷åííÿ
²íø³ äîâãîñòðîêîâ³ ô³-
íàíñîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ 1515 229888

Òàáëèöÿ 8
Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü çà 2013 ð³ê

Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè íà 31.12.2013
Ñòàòòÿ Êîä ðÿäêà Çà çâ³òíèé ïåð³îä

Ô³íàíñîâ³ âèòðàòè 2250 35028
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì

Ó ê³íö³ òåðì³íó ïîãàøåííÿ ³íâåñòîðàì áóäå ïî-
âåðíåíî âñþ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü, à òàêîæ â³äñîòêè, 
ÿê³ áóëè íàðàõîâàí³ åì³òåíòîì, à òàêîæ áóëè âêëþ-
÷åí³ äî âèòðàò ïðîòÿãîì âñüîãî òåðì³íó ä³¿ ïîçèêè. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³¿. Ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåíî-
ãî äîñë³äæåííÿ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî 
âèïóñê îáë³ãàö³é ââàæàºòüñÿ äóæå çðó÷íèì ìåòî-
äîì çàëó÷åííÿ êàï³òàëó ³ âîíè îòðèìàëè âèçíàííÿ 
çðó÷íîãî ìåõàí³çìó íàäàííÿ ÷è îòðèìàííÿ ïîçèêè 

Òàáëèöÿ 2
 Ðîçðàõóíîê àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó çà çîáîâ'ÿçàííÿìè ïî îáë³ãàö³ÿõ

Äàòà Íîì³íàëüíà ñóìà 
â³äñîòêà, ãðí.

Ñóìà â³äñîòêà çà 
åôåêòèâíîþ ñòàâêîþ, ãðí.

Ñóìà àìîðòèçàö³¿ 
äèñêîíòó, ãðí.

Àìîðòèçîâàíà âàðò³ñòü 
îáë³ãàö³¿, ãðí.

01.01.2013 224860
31.12.2013 30000 33729 3729 228589
31.12.2014 30000 34288 4288 232877
31.12.2015 30000 34932 4932 237809
31.12.2016 30000 35671 5671 243480
31.12.2017 30000 36522 6520 250000

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì

Òàáëèöÿ 3
Â³äîáðàæåííÿ îïåðàö³é â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó

¹ 
ï/ï Äàòà Çì³ñò ãîñïîäàðñüêî¿ îïåðàö³¿

Êîðåñïîíäåíö³ÿ ðàõóíê³â
Ñóìà, ãðí.

Äò Êò
1 01.01.2011 Âèïóñòèëè îáë³ãàö³¿ 311 521 224 860
2 01.01.2011 Â³äîáðàæåíî äèñêîíò çà îáë³ãàö³ÿìè 523 521 25 140
3 31.12.2011 Íàðàõîâàíî % çà îáë³ãàö³ÿìè 952 684 30 000
4 31.12.2011 Íàðàõîâàíî ñóìó àìîðòèçàö³¿ 952 523 3 729

5 01.01.2012 Ñïëàòèëè â³äñîòêè ãðîøîâèìè êî-
øòàìè 684 311 30 000

Òàáëèöÿ 6
Ðîçðàõóíîê àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó çà çîáîâ'ÿçàííÿìè ïî îáë³ãàö³ÿõ

Äàòà Íîì³íàëüíà ñóìà â³ä-
ñîòêà Ñóìà â³äñîòêà Ñóìà àìîðòèçàö³¿ 

äèñêîíòó
Àìîðòèçîâàíà âàð-

ò³ñòü îáë³ãàö³¿
01.01.2013 224860
31.12.2013 30000 35028 5028 229888
31.12.2014 30000 35028 5028 234916
31.12.2015 30000 35028 5028 239944
31.12.2016 30000 35028 5028 244972
31.12.2017 30000 35028 5028 250000
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äëÿ ï³äïðèºìñòâà. Òàêèì ÷èíîì, ó äàí³é ñòàòò³ áóëî 
óçàãàëüíåíî òà ïðîàíàë³çîâàíî îñîáëèâîñò³ îö³íêè, 
îáë³êó çîáîâ’ÿçàíü çà âèïóùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè â³ä-
ïîâ³äíî äî íàö³îíàëüíèõ òà ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàð-
ò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. 
Êð³ì òîãî, ïîð³âíÿâøè ìåòîä ë³í³éíîãî ñïèñàííÿ 
àìîðòèçàö³¿ äèñêîíòó (ïðåì³¿) ³ ìåòîä åôåêòèâíî-
ãî â³äñîòêà íà ðåçóëüòàò ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ìè 
áà÷èìî, ùî ìåòîä ë³í³éíîãî ñïèñàííÿ àìîðòèçàö³¿ 
äèñêîíòó (ïðåì³¿) äîñèòü çðó÷íèì ó çàñòîñóâàíí³ çà 
ñâîºþ ïðîñòîòîþ, êð³ì òîãî ñóìó àìîðòèçàö³¿ äèñ-
êîíòó ìè ñïèñóºìî íà âèòðàòè ð³âíèìè ÷àñòèíàìè, 
â òîé ÷àñ, ÿê çà ìåòîäîì åôåêòèâíîãî â³äñîòêà äàíà 
ñóìà çá³ëüøóºòüñÿ ³ç ñòðîêîì ïîãàøåííÿ çàáîðãî-
âàíîñò³, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, çìåíøóº ñóìó íåðîçïî-
ä³ëåíîãî ïðèáóòêó, ùî ìîæå íåãàòèâíî âïëèâàòè 
íà ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Òàêîæ 

âèçíà÷åíî, ùî Ï(Ñ)ÁÎ 13 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-
òè” ì³ñòèòü íåäîñòàòíüî ÷³òê³ âèìîãè ùîäî îáë³êó 
çîáîâ’ÿçàíü çà âèïóùåíèìè îáë³ãàö³ÿìè, àäæå äà-
íèé äîêóìåíò âì³ùóº òåîðåòè÷íîãî ïëàíó âèìîãè, 
ïðè òîìó, ÿê ÌÑÁÎ 39 “Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: âè-
çíàííÿ òà îö³íêà” ì³ñòèòü ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî â³äî-
áðàæåííÿ ³íôîðìàö³¿ á³ëüø åêîíîì³÷íîãî òà ô³íàí-
ñîâîãî àñïåêò³â ùîäî îáë³êó òà îö³íêè ô³íàíñîâèõ 
çîáîâ’ÿçàíü.

Îòæå, äëÿ íàéá³ëüø ïîâíîãî âèñâ³òëåííÿ â îá-
ë³êó ³ çâ³òíîñò³ ðåçóëüòàò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
íà ï³äïðèºìñòâ³, îäåðæàííÿ äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ 
ïðî âèòðàòè, ¿õ ÷³òêîãî ðîçìåæóâàííÿ, íåîáõ³äíî 
âèêîðèñòîâóâàòè òîé ìåòîä, ÿêèé óäîñêîíàëþâà-
òèìå çä³éñíåííÿ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà 
ãîñïîäàðþâàííÿ ç ìåòîþ ïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ 
óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.
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FEATURES OF ACCOUNTING OBLIGATIONS BONDS ISSUED ACCORDING
TO NATIONAL AND INTERNATIONAL STANDARTS OF ACCOUNTING
AND FIANCIAL STATEMENTS

Summary
In the implementation of economic activity between entities having certain rights and obligations, which is a 
prerequisite for obtaining reliable information on the performance of the company. This paper investigates the features 
of accounting obligations bonds issued in accordance with national and international standards of accounting and 
financial reporting. Also we compare the methods of depreciation write-off discount (premium).
Keywords: bonds, financial obligations, the market rate of interest, discount, premium annuity.


