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ки, є дуже важливими та актуальними на сучасному етапі розвитку економіки 
України. З'ясування впливу та систематизація факторів, оцінка можливих пози-
тивних та негативних наслідків, дослідження зміни структурної моделі економі-
ки та варіантів локалізації виробництва дадуть змогу пом'якшити негативний 
вплив перехідних процесів та інтегруватись у світовий та європейський еконо-
мічний простір. Водночас визначення сучасних факторів стимуляції створення 
нових територіальних утворень, що здатні підвищувати конкурентоспромож-
ність економіки регіонів, стимулювати їх соціально-економічний розвиток є не-
обхідним завданням для забезпечення економічного розвитку нашої держави. 
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The theoretical foundations and contemporary processes of territorial transformation of 
the structure of the national economy of Ukraine were viewed. The Classification and a list of 
factors that influence the transformation of the structure of the national economy of Ukraine 
were defined. Necessity of innovative transformation and use the experience to form new ter-
ritorial forms in the national economy was founded. 

Keywords: structure of the national economy, the territorial dimension, factor determi-
nation. 
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ОСОБЛИВОСТІ ЗАЛУЧЕННЯ ПРЯМИХ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ 
В ЕКОНОМІКУ УКРАЇНИ 

Проаналізовано особливості залучення прямих іноземних інвестицій в Україну. 
Наведено динаміку іноземного інвестування в економіку України. Охарактеризовано 
галузі національного господарства України, в які найбільше залучають іноземні інвес-
тиції. Досліджено розподіл залучених прямих іноземних інвестицій за основними регі-
онами – реципієнтами інвестицій України. Обґрунтовано необхідність залучення іно-
земних інвестицій у сучасних умовах, досліджено головні проблеми надходження іно-
земних інвестицій та запропоновано основні шляхи їх вирішення. 

Ключові слова: прямі іноземні інвестиції, іноземний інвестор, інвестиційний клі-
мат, інвестиційні процеси, інвестиційна політика, інвестиційна діяльність інвестиційна 
привабливість, державне регулювання. 

Постановка проблеми. Проблема інвестування нагально стоїть у біль-
шості країн світу, для України вона також є надзвичайно актуальною. За умови 
гострої нестачі власних економічних ресурсів, насамперед фінансових, необхід-
них для відновлення національного виробництва, стабільного економічного 
розвитку країни, проведення структурної перебудови та розв'язання проблем ін-
теграції України в світові економічні системи, важливого значення набувають 
питання залучення зовнішніх джерел фінансування. Вивчення особливостей за-
лучення прямих іноземних інвестицій (ПІІ) дозволить максимально використа-
ти всі позитивні ефекти іноземного інвестування задля розвитку інфраструкту-
ри інвестиційної діяльності, поліпшення бізнес-клiмату, забезпечення сталого 
економічного зростання та підвищення життєвого рівня населення. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Вагомий внесок у висвітлен-
ня проблематики залучення іноземних інвестицій зробили такі зарубіжні вчені: 
Р. Борсук, А. Разін, Є. Брігхем, П. Фішера. Серед вiтчизняних вчених, які про-
водили досліджували питання інвестування, можна виокремити: А.А. Пересаду, 
Н.Є. Скоробогатова, Ю. Коваленко, А. Філіпенка, Д. Лук'яненка, Є. Бойко, 
В. Волошина, О. Мозгового, О.О. Балануца, С.В. Захаріна, О.І. Рогач, 
Л.М. Шик, С.В. Козловського, Б.В. Губського, А.О. Чернишова та інших вче-
них. Незважаючи на значну кількість досліджень, низка питань, зокрема вплив 
прямих іноземних інвестицій на економіку України, потребують детальнішого 
дослідження. 

Мета дослідження полягає у визначенні місця та ролі іноземних інвес-
тицій у розвитку держави, дослідженні основних тенденцій залучення інозем-
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них інвестицій в економіку України, висвітленні проблем, які перешкоджають 
залученню інвестицій та окресленню перспективних напрямів їх залучення. 

Виклад основного матеріалу дослідження. Зростання обсягів залучен-
ня іноземних інвестицiй упродовж багатьох років є пріоритетним напрямом 
розвитку економіки України. Однак за останні роки економіка нашої держави 
так і не позбавилася глибоких структурних деформацій і значно відстає від роз-
винених країн свiту за сукупною продуктивністю всіх факторів виробництва та 
відповідно – рівнем добробуту населення. Більшість українських підприємств 
залишилися технологічно відсталими, енергоємними, зі слабкою диверсифіка-
цією продуктів і ринків. Це пов'язано з нестабільністю економічної ситуації в 
країні, несприятливим інвестиційним кліматом, високим pівень оподаткування 
підприємств, прогалинами в інвестиційному законодавстві [1]. 

Реальна економічна ситуація в Україні значно ускладнює інвестиційну 
діяльнiсть. Будь-який інвестор постійно діє, виходячи із співвідношення між от-
риманням розміру можливого прибутку та ризиком. На відміну від учасників 
процесу прямої купівлі – продажу товару, інвестор має намір вкласти свій капі-
тал з розрахунком на майбутній результат і повинен бути впевнений у на-
дійності операцій, які планує [2]. 

Протягом останніх кількох років ми спостерігаємо покращення ситуації 
із залученням іноземних інвестицій в економіку України, проте обсяги залуче-
них інвестицій наразі не відповідають тому рівню, якого реально потребує наша 
економіка. За інформацією Держстату, на 1 жовтня 2013 р. обсяг прямих іно-
земних інвестицій, внесених в економіку України з початку інвестування, ста-
новив 56,565 млрд дол., що з розрахунку на душу населення становить 
1,246 тис. дол. (рис. 1) [3]. 

 
Рис. 1. Динаміка прямих іноземних інвестицій в Україну наростаючим підсумком, 

млн дол. США [3] 

Основні потоки іноземних інвестицій в економіку України у 2013 р. бу-
ли направлені з країн ЄС – 45051,9 млн дол. США інвестицій, що становить 
78,9 % загального обсягу акціонерного капіталу; із країн СНД – 4142,1 млн дол. 
США (7,8 %), з інших країн свiту – 6914,1 млн дол. США (13,3 %). На кінець 
третього кварталу 2013 р. основними інвесторами України є такі країни, як 
Кіпр – 18,712 млрд дол., Німеччина – 6,195 млрд дол., Нідерланди – 5,504 млрд 
дол., Російська Федерація – 3,842 млрд дол., Австрія – 3,216 млрд дол., Велика 
Британія – 2,724 млрд дол., Британські Віргінські Острови – 2,452 млрд дол., 
Франція – 1,843 млрд дол., Швейцарія – 1,278 млрд дол., Італія – 1,259 млрд 
дол., Беліз – 1,036 млрд дол., США – 0,98 млрд дол., Польща – 0,83 млрд дол., 
інші країни – 6,685 млрд дол. (рис 2). 
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Рис. 2. Розподіл прямих іноземних інвестицій в Україну за країнами-інвесторами, % [3] 

Аналізуючи ПІІ за видами діяльності, треба зазначити, що інвестиції 
спрямовуються у вже розвинені сфери економічної діяльності (табл. 1). 

Табл. 1. Динаміка прямих іноземних інвестицій в Україну за видами економічної 
діяльності (млн дол. США) [3] 

  2007 р. 2008 р. 2009 р. 2010 р. 2011 р. 2012 р. 
Сільське господарство та мисливство 557,1 803,2 871,4 833,7 813,4 800,7 
Добувна промисловість 1059,5 1001,8 1128,1 1207,7 1492,4 1548,4 
Переробна промисловість 6928 6328 7740,8 12488,1 13956,8 14078,7 
Виробництво та розподіл  
електроенергії, газу, води 137,5 126,7 153 346,8 689,5 1539,7 

Будівництво 1619,2 2052,9 2212,9 2339,2 2992,7 974,1 
Торгівля; ремонт автомобілів,  
побутових виробів 3056,4 3718,4 4224,6 4764,5 5193,5 6003 

Діяльність транспорту та зв'язку 1276,9 1281 1506,3 1711,2 2931,9 3015,7 
Фінансова діяльність 4793,9 7154,8 8968,4 15059,5 16318,5 16105,6 
Операції з нерухомим майном,  
оренда, інжиніринг, надання послуг 
підприємцям 

2250,6 3570,7 4065 4754,1 5721,5 9058,5 

Державне управління 2 0,4 0,5 0,5 0 0,1 
Освіта 18,1 13,3 13,8 16,8 9,1 6 
Охорона здоров'я та надання  
соціальної допомоги 203,4 123,8 120,8 131,2 134,4 129,7 

Інші види економічної діяльності 712,6 921 960,1 1054,7 1085,6 1211,2 

Серед видів економічної діяльності України максимально інвестиції 
зросли на підприємствах промисловості, де зосереджено 17166,7 млн дол. США 
прямих іноземних інвестицій, що становить 31,5 % їх загального обсягу, зокре-
ма переробної – 14078,7 млн дол. США (82 % іноземних інвестицій, вкладених 
у промисловість), добувної – 1548,4 млн дол. США (9 %), у виробництво та роз-
поділ електроенергії, газу та води – 1539,7 млн дол. США (9 %). У під-
приємства металургійного виробництва залучено 6157,0 млн дол. США прямих 
інвестицій, у підприємства з виробництва харчових продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів – 3039,9 млн дол. США, у підприємства хімічної та нафтохімічної 
промисловості – 1325,8 млн дол. США, у підприємства машинобудування – 
1154,7 млн дол. США, у підприємства з виробництва іншої неметалевої міне-
ральної продукції – 1053,9 млн дол. США. Однак необхідно зазначити, що час-
тка ПІІ у промисловість у загальній структурі останніми роками має тенденцію 
до зниження. Водночас, для іноземних інвесторів привабливішими є види ді-
яльності з більш високим рівнем рентабельності. Так, за 2012 р. у фінансових 
установах акумульовано 16105,6 млн дол. США (29,6 % від загального обсягу) 
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прямих інвестицій, в організаціях, що здiйснюють операції з нерухомим 
майном, оренду, інжиніринг та надання послуг підприємцям – 9058,5 млн дол. 
США (16,6 %), у підприємствах торгівлі, ремонту автомобілів, побутових виро-
бів та предметів особистого вжитку – 6003,0 млн дол. США (11,0 %) [3]. 

Основними регіонами, в які спрямовувалась переважна більшість інвес-
тицій у 2012 р., є промислово розвиненими областями (табл. 2) [3]. 

Табл. 2. Прямі іноземні інвестиції (акціонерний капітал) у регіонах України за 
2012 рік 

Обсяги інвестицій на 
01.01.2012 31.12.12 

Назва області 
млн дол. 
США 

частка до  
загального 
підсумку, % 

млн дол. 
США 

частка до  
загального 
підсумку, % 

приріст 
млн дол. 
США 

приріст 
млн дол. 
США, % 

Україна 50333,9 100  54462,4 100  4128,5 8,20  
АР Крим 1176,7 2,34  1463,7 2,69  287 24,39  
Вінницька 226,4 0,45  245,4 0,45  19 8,39  
Волинська 291,4 0,58  361,2 0,66  69,8 23,95  
Дніпропетровська 8208,2 16,31  8351,8 15,33  143,6 1,75  
Донецька 2646,9 5,26  2981,6 5,47  334,7 12,64  
Житомирська 337,7 0,67  363,8 0,67  26,1 7,73  
Закарпатська 348,5 0,69  407,2 0,75  58,7 16,84  
Запорізька 987,6 1,96  1144,2 2,10  156,6 15,86  
Івано – Франківська 624 1,24  642,5 1,18  18,5 2,96  
Київська 1751,7 3,48  1927,7 3,54  176 10,05  
Кіровоградська 72,4 0,14  103,7 0,19  31,3 43,23  
Луганська 766 1,52  838,5 1,54  72,5 9,46  
Львівська 1387,8 2,76  1634,8 3,00  247 17,8  
Миколаївська  152,3 0,30  259,9 0,48  107,6 70,65  
Одеська 1220,5 2,42  1629,5 2,99  409 33,51  
Полтавська 702,2 1,40  942,8 1,73  240,6 34,26  
Рівненська 280,4 0,56  296,9 0,55  16,5 5,88  
Сумська 361,8 0,72  374,4 0,69  12,6 3,48  
Тернопільська 61,9 0,12  64,6 0,12  2,7 4,36  
Харківська 2814,3 5,59  2170,4 3,99  -643,9 -22,88  
Херсонська 206,4 0,41  245,2 0,45  38,8 18,8  
Хмельницька 186,8 0,37  208,6 0,38  21,8 11,67  
Черкаська 285,7 0,57  884,1 1,62  598,4 209,45  
Чернівецька 61,9 0,12  64,3 0,12  2,4 3,88  
Чернігівська 100,9 0,20  105,3 0,19  4,4 4,36  
м. Київ 24907,7 49,48  26592,1 48,83  1684,4 6,76  
м. Севастополь 165,8 0,33  158,4 0,29  -7,4 -4,46  

Найбільший обсяг іноземних інвестицій надходить до восьми регіонів: 
Дніпропетровської, Донецької, Харківської, Київської, Львівської, Одеської, За-
порізької областей, Автономної Республіки Крим та до Києва (87,9 % всіх залу-
чених прямих іноземних інвестицій). Це саме ті регіони, які на сьогодні вже є 
економічно розвиненими та найбільш привабливими для іноземних інвесторів. 
Таке спрямування прямих іноземних інвестицій і капітальних інвестицій в регі-
ональному розрізі не сприяє рівномірному соціально-економічному розвитку 
регіонів та посилює подальше збільшення розриву у їх розвитку. 
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За оцінками вітчизняних та іноземних експертів, інвестиційний клімат в 
Україні залишається несприятливим, водночас активність суб'єктів інвести-
ційної діяльності є досить низькою, що обумовлено такими причинами [4]: 

● несприятливий інвестиційний клімат через недосконале законодавство; 
● нестабільність вітчизняного податкового законодавства; 
● високий податковий тиск на капітал підприємств; 
● неузгодженість чинних нормативно-правових документів, що регулюють інвес-
тиційну діяльність; 

● різні умови господарювання вітчизняних та іноземних інвесторів; 
● відсутність дієвої системи страхування іноземних інвестицій; 
● невисокий рівень національного інвестиційного менеджменту; 
● нерозвиненість вітчизняної інвестиційної інфраструктури; 
● низька ефективність функціонування національного фондового ринку; 
● підвищений рівень інфляції; 
● негативний міжнародний імідж України; 
● недостатня інформованість потенційних інвесторів у багатьох країнах про стан 
і перспективи розвитку України; 

● відсутність гарантій щодо забезпечення прав власності іноземних інвесторів. 
Пожвавлення інвестиційної діяльності потребує, передусім, відповідного 

нормативно-правового забезпечення, спрямованого на створення розвиненої ін-
вестиційної бази. За останні роки у законодавчій сфері здійснено низку істот-
них кроків, які дають змогу сподіватися на ефективні зрушення в аспекті збіль-
шення припливу інвестицій та ефективного використання інвестиційних ресур-
сів. Так, з 1 січня 2012 р. набув чинності Закон України "Про підготовку та ре-
алізацію інвестиційних проектів за принципом "єдиного вікна", який визначає 
правові та організаційні засади відносин, пов'язаних з підготовкою та реаліза-
цією інвестиційних проектів за принципом "єдиного вікна" [5]. Окрім цього, 
Верховною Радою України прийнято Закон України "Про внесення змін до По-
даткового кодексу України щодо стимулювання інвестицій у вітчизняну еконо-
міку", положення якого спрямовані на створення привабливого інвестиційного 
клімату через звільнення від оподаткування доходів, які виникають у разі ва-
лютних коливань при внесенні інвестицій, виражених в іноземній валюті [6]. 

З 1 січня 2013 р. набув чинності Закон України "Про стимулювання ін-
вестиційної діяльності у пріоритетних галузях економіки з метою створення но-
вих робочих місць", який визначає особливості оподаткування ввізним митом 
суб'єктів господарювання, які реалізують інвестиційні проекти у пріоритетних 
галузях економіки, зокрема, звільнення від сплати податку на прибуток до 
2017 р. та звільнення від сплати ввізного мита [7]. 

Важливим напрямом вдосконалення інвестиційної діяльності України є 
виконання програм розвитку інвестиційної діяльності, яке дасть змогу забезпе-
чити залучення інвестицій з метою реалізації інвестиційних проектів, що 
пройшли конкурсний відбір і забезпечать розвиток базових галузей економіки, 
збільшення обсягу експорту та заміщення товарів критичного імпорту, впрова-
дження високих технологій, забезпечення розвитку ринкової інфраструктури. 

Помітним зрушенням для України має стати реалізація завдань, постав-
лених перед вітчизняною економікою відповідно до Концепції Державної 
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цільової економічної програми розвитку інвестиційної діяльності на 2011-
2015 рр. [8], а саме: 

● створення умов для переходу до інвестиційно-інноваційної моделі розвитку 
економіки, стимулювання залучення приватних інвестицій, удосконалення за-
конодавства, що регулює інвестиційну діяльність, зняття перешкод в інвесту-
ванні; 

● удосконалення методології розроблення, оцінювання та відбору інвестиційних 
проектів, а також визначення принципів та механізмів державного інвестування 
для реалізації проектів, які потребують державної фінансової підтримки; 

● визначення як пріоритетних для надання державної фінансової підтримки ін-
вестиційних проектів, спрямованих на розвиток експортоорієнтованого та ім-
портозамінного виробництва, високотехнологічної конкурентоспроможної про-
дукції, розвиток інфраструктурних і базових секторів економіки, об'єктів елек-
троенергетики, які виробляють електричну енергію з використанням альтерна-
тивних джерел енергії; 

● забезпечення розвитку системи прямих державних інвестицій, зокрема на умо-
вах спільного фінансування; 

● забезпечення прозорості процесу державної фінансової підтримки інвести-
ційних проектів, спрямованих на вирішення пріоритетних завдань соціально-
економічної політики держави, а також запровадження механізму оцінки ре-
зультатів державного інвестування; 

● здійснення контролю за ефективним використанням бюджетних коштів, нада-
них для реалізації інвестиційних проектів; 

● запровадження державного моніторингу інвестиційної діяльності та визначення 
функцій і встановлення відповідальності державних органів і установ, уповно-
важених реалізувати державну політику у цій сфері; 

● створення умов для ефективного функціонування інноваційних фінансово-кре-
дитних установ та інвестиційних підприємств; 

● створення умов для залучення інвестицій на міжнародних ринках капіталу 
(консолідація фондових бірж, забезпечення захисту прав споживачів інвести-
ційних послуг, створення центрального депозитарію цінних паперів, системи 
клірингу та розрахунків, які забезпечують мінімізацію ризиків під час виконан-
ня угод з цінними паперами); 

● забезпечення підвищення ефективності та посилення прозорості функціонуван-
ня механізмів державно-приватного партнерства (концесії, спільна діяльність, 
угоди про розподіл продукції тощо); 

● налагодження на державних підприємствах (окрім казенних) внутрішньогоспо-
дарських відносин, які сприятимуть створенню різноманітних організаційних 
форм господарювання ринкового типу та залученню недержавних інвестицій. 
Вважаємо, що запровадження розглянутих програм призведе до притоку 

іноземного капіталу та успішного розвитку національної економіки. 
Висновки і перспективи подальших досліджень. Головними пробле-

мами у залученні іноземних інвестицій на сьогодні є: політична та законодавча 
нестабільність, відсутність надійних гарантій захисту від змін українського за-
конодавства, значний податковий та адміністративний тиск, високий рівень ко-
румпованості та бюрократизму, значний рівень інфляції в країні та складність 
реєстраційних, ліцензійних і митних процедур. Пріоритетними шляхами вирі-
шення проблем іноземного інвестування мають бути: покращення інвестиційно-
го клімату шляхом удосконалення загального (податкового, земельного, корпо-
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ративного, митного) та спеціального законодавства, що регулює відносини при 
здійсненні інвестування відповідно до європейських норм; реалізація інвести-
ційних проектів за принципом "єдиного вікна"; запровадження економічного ме-
ханізму страхування ризиків іноземного інвестування; надати урядові гарантії 
інвесторам і закріпити їх на законодавчому рівні. Подальші дослідження доціль-
но проводити для формування оптимальної інвестиційної політики держави, яка 
б сприяла активізації іноземних інвестицій у вітчизняну економіку. 
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Савицкая О.П., Бай Т.В. Особенности привлечения прямых инос-
транных инвестиций в экономику Украины 

Проанализированы особенности привлечения прямых иностранных инвестиций в 
Украину. Приведена динамика иностранного инвестирования в экономику Украины. 
Охарактеризованы отрасли национального хозяйства Украины, в которые больше всего 
привлекают иностранные инвестиции. Исследовано распределение привлеченных пря-
мых иностранных инвестиций за основными регионами – реципиентами инвестиций 
Украины. Обоснованная необходимость привлечения иностранных инвестиций в совре-
менных условиях, исследовано главные проблемы поступления иностранных инвести-
ций и предложены основные пути их решения. 

Savitska O.P., Bay T.V. The peculiarities of attracting direct foreign in-
vestments into the economy of Ukraine 

The peculiarities of attracting direct foreign investments into the economy of Ukraine are 
analyzed. Information concerning relation to the volumes of the foreign investing in the eco-
nomy of the country is presented. Industries of the national economy of Ukraine attracting fo-
reign investments most are described. Distributing of the attracted lines of foreign investments 
is investigated according to the basic regions that are recipients of investments of Ukraine. The 
necessity of bringing in foreign investments in modern terms is substantiated. The main prob-
lems of foreign investments flows and the basic ways of their solving are offered. 

Keywords: economy, foreign investments, distribution, recipient, insurance. 

 




