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FINANCIAL GLOBALIZATION AS A COMPLEX INTEGRATED THE OBJECTIVE 
PROCESS 

Узагальнено теоретичні засади та розкрито полізмістовність понятійно-категоріального апарату глобаліза-
ції, наведено різноманіття визначень поняття «глобалізація», що зумовлено використанням процесного підходу.  

У процесі систематизації та узагальнення наукових підходів запропоновано авторське визначення фінансової 
глобалізації як складного інтегрованого та об’єктивного процесу розвитку національних економік, що характеризу-
ється посиленням фінансових відносин, лібералізацією цін, міжнародних інвестиційних і фінансових потоків, які 
можуть спричинити як позитивний, так і негативний вплив на економіки окремих країн.  

Складність процесу фінансової глобалізації зумовлена не лише наявністю значної кількості субпроцесів, їхньою 
масштабністю та глибиною наслідків, а й спільними наслідками цих субпроцесів, щодо яких спостерігається синер-
гетичний ефект.  

Доведено, що прояв фінансової глобалізації зумовлений зростанням фінансових ринків та випереджальним роз-
витком міжнародної фінансової сфери порівняно з реальним сектором світової економіки. 

Запропоновано дескриптивну модель фінансової глобалізації з позицій процесного підходу з урахуванням суб’єктів 
та об’єктів фінансової глобалізації. Саме суб’єкти фінансової глобалізації у вигляді міжнародних інституцій 
об’єктивують процеси, що відбуваються у світовій фінансовій системі і на світовому фінансовому ринку, спрямову-
ють їх за визначеними векторами й орієнтирами в інтересах головних учасників світового фінансового ринку. 

Ключові слова: глобалізація, фінансова глобалізація, бюджетна безпека, державний бюджет, загрози. 
Рис.: 3. Бібл.: 26. 
Обобщены теоретические основы и раскрыто полисодержательность понятийно-категориального аппарата 

глобализации, приведено многообразие определений понятия «глобализация», что обусловлено использованием про-
цессного подхода. 

В процессе систематизации и обобщения научных подходов предложено авторское определение финансовой гло-
бализации как сложного интегрированного и объективного процесса развития национальных экономик, который хара-
ктеризуется усилением финансовых отношений, либерализацией цен, международных инвестиционных и финансовых 
потоков, которые могут вызывать как положительное, так и негативное влияние на экономику отдельных стран. 

Сложность процесса финансовой глобализации обусловлена не только наличием значительного количества 
субпроцессов, их масштабностью и глубиной последствий, но и общими последствиями этих субпроцессов, по ко-
торым наблюдается синергетический эффект. 

Доказано, что проявление финансовой глобализации обусловлено ростом финансовых рынков и опережающим 
развитием международной финансовой сферы по сравнению с реальным сектором мировой экономики. 

Предложена дескриптивная модель финансовой глобализации с позиций процессного подхода с учетом субъектов 
и объектов финансовой глобализации. Именно субъекты финансовой глобализации в виде международных институтов 
объективируют процессы, происходящие в мировой финансовой системе и на мировом финансовом рынке, направляют 
их по определенным векторам и ориентирам в интересах главных участников мирового финансового рынка. 

Ключевые слова: глобализация, финансовая глобализация, бюджетная безопасность, государственный бю-
джет, угрозы. 

Рис.: 3. Библ.: 26. 
The theoretical basis is summarized and poly-richness of conceptual and categorical apparatus the globalization are 

disclosed, the variety of definitions of the term "globalization" are given, which is due to the use of the process approach. 
In the process of ordering and generalization of scientific approaches, suggested the author's definition of financial 

globalization as a complex integrated and objective process of development of national economies, which is characterized by 
intensification of financial relations, the liberalization of prices, as well as international investment and financial flows, 
which can cause both positive and negative impact on the economy of individual countries. 

The complexity of the financial globalization process is caused not only by the presence of a significant number of 
subprocesses, their scale, and depth of consequences but also common consequences of these subprocesses for which a 
synergistic effect is observed. 

Author proved that manifestation of financial globalization caused by the growth of financial markets and the priority 
development of the international financial sector in comparison with the real sector of the world economy. 

The descriptive model of financial globalization from the position the process approach is proposed, taking into account 
the subjects and objects of financial globalization. 

 Онищенко С. В., 2016 
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Exactly financial globalization subjects in the form of international institutions objectified processes occurring in the 
global financial system and the global financial market, direct them to certain vectors and targets in the interest of the main 
participants of the world market. 

Key words: globalization, financial globalization, the budget security, the state budget, threat. 
Fig.: 3. Bibl.: 26. 
JEL Classification: F01, F36, F65, G32, D81 

Вступ та постановка проблеми. В умовах фінансової нестійкості економічних про-
цесів в Україні глобалізація світової економіки позначилася як сукупність взаємопов’я-
заних проблем у галузі управління національної економікою. Функціонування бюджетної 
системи України за умов сучасних глобалізаційних процесів зумовлює необхідність но-
вої державної фінансової та бюджетної політики, орієнтованої на забезпечення націо-
нальних економічних інтересів. Динаміка суспільних процесів як у глобальному, так і в 
національному вимірах посилює необхідність значення до обґрунтування змісту поняття 
фінансової глобалізації.  

Аналіз останніх джерел досліджень і публікацій. Теоретичні основи глобалізації 
як процесу, висвітлені у працях таких відомих зарубіжних учених: М. Вотерс [25], 
Т. Левітт [21], М. Маклуен [11], , Дж. Гелбрейт [5], Р. Робертсоном [22], Д. Хелд [4] та 
інші. Наукові дослідження фінансової глобалізації обґрунтовані у працях вітчизняних 
науковців: Б. Ажнюк [1], О. Булатова [2], О. Білоус, Д. Лук’яненко, І. Лютий, 
В. Міщенко, В. Захожай, П. Куцик [8], О. Пономаренко [14], Л. Примостка [15], 
Є. Савельєв, З. О. Луцишин, Л. А. Яремко 

Виділення не вирішених раніше частин загальної проблеми. Сьогодні першість 
уведення до наукового обороту поняття «фінансова глобалізація» остаточно не ідентифі-
ковано, а процеси її спричиняють суттєвий вплив на розвиток фінансової системи Украї-
ни. Це приводить до необхідності пошуку нових теоретико-понятійних підходів до харак-
теристики фінансової глобалізації як складного інтегрованого і об’єктивного процесу.  

Метою статті є дослідження понятійно-категоріального апарату глобалізації та існу-
ючих наукових концепцій вітчизняних і зарубіжних дослідників щодо сутнісної характе-
ристики фінансової глобалізації як складного інтегрованого й об’єктивного процесу.  

Виклад основного матеріалу. У загальному сенсі поняття «глобалізація» (від лат. 
«globus» – земна куля та англ. global – світовий, планетарний) тлумачиться з позицій про-
цесного підходу як всеохоплюючий процес всесвітньої економічної, політичної й культур-
ної інтеграції та уніфікації. Поняття «глобалізація» сьогодні набуло такого поширення, а її 
вплив є настільки величезним, що М. Вотерс ще у 1995 р. надав йому статус категорії, зміс-
том якої є «соціальний процес, в якому стираються географічні межі соціальних і куль-
турних систем, а населення усе більш усвідомлює зникнення цих меж» [26, с. 2]. 

Вважається, що поняття «глобалізація» з’явилося у широкому науковому обігу у 
другій половині ХХ століття, після Другої світової війни. Проте, як стверджує 
Б. Ажнюк, вперше цей термін застосовано у науковій праці «На шляху до нової освіти» 
(1930) для позначення цілісного уявлення накопиченого досвіду в освітній сфері [1].  

Відомо використання поняття «глобалізація» у 1962 р. (канадський філософ і культу-
ролог М. Маклуен, «Галактика Гутенберга») в описі долання засобами масової інформа-
ції просторових та часових бар’єрів, що дозволяє людям спілкуватися в небачених досі 
масштабах [14]. 

На думку одних дослідників, поняття «глобалізація» уведено Т. Левіттом (1983) у 
статті «Глобалізація ринків» [21]. Інші вважають, що концептуального значення понят-
тю «глобалізація» надали американський соціолог Дж. Маклін (1981) (цит. за [5]) та 
британський учений Р. Робертсон (1983) [23], який чи не перший надав визначення змі-
сту поняття «globalization» – процес динамічного впливу різних чинників міжнародного 
значення (наприклад, тісних економічних і політичних зв’язків, культурного та інфор-
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маційного обміну) на соціальну дійсність в окремих країнах [22]. Визначення поняття 
«глобалізація», що надане Р. Робертсоном, є універсальним, оскільки охоплює різні 
сфери: економічну, політичну, інформаційну та соціальну [14]. 

До 70–80-х років ХХ століття поняття «глобалізація» використовувалося час від ча-
су в описі зростаючої взаємозалежності економік країн світу в контексті інтернаціона-
лізації, що набувала поширення. 

Незважаючи на широке використання поняття «глобалізація», визнання її вирішаль-
ного впливу на переважну більшість процесів в економіці, політиці та суспільстві, оста-
точно зміст цього поняття не розкритий, тобто поняття «глобалізація» не має сьогодні 
чіткого визначення. О. Кукарцев зауважив на наявний парадокс: хоча нікому не зрозумі-
ло, чим є глобалізація, ніхто не сумнівається в її реальності. По суті, кожний автор вкла-
дає у це поняття власний сенс, зміст якого коливається залежно від ідеологічних вподо-
бань та дисциплінарної належності автора [7]. Тому, за Р. Робертсоном, спроба писати 
про глобалізацію має супроводжуватися аналізом подібності та відмінності між дискур-
сами про глобалізацію [16], тобто дослідження глобалізації має виконуватися у певному 
епістемологічному контексті.  

Незважаючи на відсутність загальноприйнятого тлумачення поняття «глобалізація», 
у наявних контекстах його розгляду достатньо чітко простежується використання про-
цесного підходу, наприклад: 

– глобалізація – це динамічний процес, процес інтенсифікації етапу інтернаціоналі-
зації, який демонструє зростаючу взаємозалежність країн завдяки збільшенню масшта-
бу міжнародної торгівлі і розширенню її сфери, що охоплює не лише обмін товарами, 
але і послугами, капіталом, технологіями і фінансовими активам [17, с. 2]; 

– глобалізація – це розростання, поглиблення та прискорення глобальних взає-
мозв’язків, що регулюються соціально-економічними відносинами країн [4, с. 34]; 

– глобалізація – це перетворення певного явища на світове, планетарне, на таке, що 
стосується усієї землі [9, с. 38]. 

Отже, більшість дослідників сходяться на думці, що глобалізація є постійно трива-
ючим процесом, що є розгалуженим, динамічним та надзвичайно впливовим, який, од-
ного разу розпочавшись, не має завершення.  

Глобалізація є багатоаспектним поняттям, яке пояснює збільшення обсягів міжна-
родної діяльності, створення нових форм не лише економічних, а й міжнародних полі-
тичних та соціокультурних відносин, тобто виявляється не лише в економіці, а й полі-
тиці і культурі. Її пояснення міститься у кількох найпоширеніших концепціях, які 
знайшли опис у багатьох наукових працях (наприклад, [2; 11]).  

Т. Левітт розглянув глобалізацію, перш за все, у контексті ринкового механізму, го-
ловним елементом якого є глобальні корпорації, які діють за глобально зорієнтованими 
стратегіями, панують на глобальних ринках нової форми підприємств – глобальних кор-
порацій (фірм), які виробляють стандартизовану продукції у величезному масштабі. Гло-
бальні корпорації сприяють формуванню глобальних ринків, які прийшли на заміну бага-
тьох спеціалізованих або національних ринків. Саме глобальні корпорації створюють 
механізм формування глобальних ринків, безпосередньо ним користуються, визначають 
напрями розвитку міжнародних економічних відносин загалом і визначальною мірою 
уніфікують потреби та уподобання споживачів [21]. 

Фінансова глобалізація є невід’ємною складовою процесу глобалізації, її підпроце-
сом. Причому, будучи підпроцесом за формою, за реальним впливом фінансова глобалі-
зація з часом розпочала визначати не лише глобалізацію на товарних ринках, у суспіль-
них відносинах тощо, а й глобалізацію в цілому. Останнім часом спостерігається 
відчутна тенденція перевищення темпів фінансової глобалізації над темпами економіч-
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ної, соціальної, культурної глобалізації. Можна припустити, що відставання темпів еко-
номічної, соціальної глобалізації деякою мірою зумовлено спротивом їй національних 
економік, міжнародних громадських організацій, національних товарних ринків, тоді як 
такого спротиву фінансова глобалізація не відчуває.  

Фінансова глобалізація виявляється у такому: 
– вільне перетікання міжнародних фінансів між країнами і регіонами світової еко-

номіки (саме свобода перетікання є запорукою його ефективності); 
– формування та функціонування глобального (світового) фінансового ринку; 
– формування системи наднаціонального регулювання міжнародних фінансів;  
– реалізація глобальної фінансової стратегії глобальних компаній, транснаціональ-

них корпорацій і банків світового масштабу [20]; 
– узгодження правил регулювання і зниження бар’єрів, що повинно забезпечити віль-

не переміщення капіталів і дозволити усім фірмам конкурувати на усіх ринках [6]. 
Як і глобалізація взагалі, фінансова глобалізація розглядається в межах процесного 

підходу, тобто як динамічний складний процес, що має розгалужену мережу підпроце-
сів. Причому складність процесу фінансової глобалізації зумовлена не лише наявністю 
значної кількості субпроцесів, їхньою масштабністю та глибиною наслідків, а й спіль-
ними наслідками цих субпроцесів, щодо яких спостерігається синергетичний ефект.  

Наявність впливу фінансової глобалізації на фінансову та бюджетну системи країни, 
її бюджетну безпеку очевидна. Але дослідження її впливу на бюджетну безпеку держа-
ви неможливі без розуміння сутності, особливостей, об’єктів та суб’єктів, результату 
(або результатів), характеристик та властивостей фінансової глобалізації. Для такого 
опису потрібна дескриптивна модель, основою якої є комплементарний (тут у вихідно-
му контексті – у взаємній відповідності складових опису або їхніх фрагментів, що за-
безпечує утворення зв’язків між ними) опис фінансової глобалізації, який демонструє її 
полісистемність. Полісистемний підхід значною мірою полегшує вивчення різноманіт-
них процесів, які через їхню складність можна дослідити лише за допомогою розчлену-
вання їх на менш складні елементи і докладного вивчення таких елементів. Саме полі-
системний підхід покладено в основу розробленої дескриптивної моделі фінансової 
глобалізації. 

Дескриптивну модель фінансової глобалізації наведено на рис. 1. Кожен з елементів 
дескриптивної моделі на рис. 1 у контексті дослідження, що проводиться, потребує різ-
ної уваги. Тому особливу увагу приділено тим елементам дескриптивної моделі фінан-
сової глобалізації, які визнано важливими у дослідженні як вирішальної умови безпеч-
ного розвитку країни.  

 

 Наслідки фінансової гло-
балізації  Сутність фінансової  

глобалізації  Вияви фінансової  
глобалізації  

          
          

Об’єкти фінансової  
глобалізації 

 Фінансова глобалізація  
як процес 

 Суб’єкти 
фінансової глобалізації    

         
     

Властивості процесу  
фінансової глобалізації  Результат фінансової  

глобалізації  Особливості процесу 
фінансової глобалізації 

Рис. 1. Фінансова глобалізація: опис з позиції процесного підходу 
Для дескриптивної моделі фінансової глобалізації з позицій процесного підходу не-

обхідна відповідна методична база. До такої бази включено методи змістового, органі-
заційного та технологічного підходів (зміст підходів розкрито у [19, с. 28]). 
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Як і в будь-якого процесу, у фінансовій глобалізації є результат, об’єкти і суб’єкти. 
Саме наявність цих складових фінансової глобалізації зумовлюють її полісистемність 
як процесу. 

Об’єктами фінансової глобалізації є: 
– міжнародний (світовий) фінансовий ринок в цілому; 
– ринок електронних фінансових послуг; 
– суб’єкти міжнародного (світового) фінансового ринку (глобальні компанії, транс-

національні корпорації, банки світового масштабу, центральні (національні) банки кра-
їн, міжнародні фінансові організації); 

– фінансові інструменти, що виникли (і виникають) в обігу об’єктів купівлі-продажу 
на світових фінансових ринках; 

– всесвітні інформаційні системи; 
– всесвітні платіжні системи [3].  
Розмаїття об’єктів фінансової глобалізації зумовило появу та активну дію різнома-

нітних суб’єктів фінансової глобалізації – міжнародних інституцій (міжнародні регіо-
нальні валютно-кредитні і фінансові організації), що створені на основі міждержавних 
відносин, призначені для забезпечення функціонування світової фінансової системи, 
мають регулювати міжнародні економічні (у тому числі валютно-кредитні та фінансові) 
відносини об’єктів фінансової глобалізації та процеси, що перебігають на глобальному 
(світовому) фінансовому ринку за участю цих об’єктів. Саме суб’єкти фінансової гло-
балізації у вигляді міжнародних інституцій об’єктивують процеси, що відбуваються у 
світовій фінансовій системі і на світовому фінансовому ринку, спрямовують їх за ви-
значеними векторами й орієнтирами в інтересах головних учасників світового фінансо-
вого ринку.  

Діяльність суб’єктів фінансової глобалізації та дія створених ними механізмів регу-
лювання фінансових потоків на глобальному фінансовому ринку можуть як створювати 
загрози безпеці України, так і усувати їх або пом’якшувати наслідки їхньої реалізації. 
Тобто фінансову глобалізацію у широкому сенсі можна розглядати і як загрозу безпеці 
України, так і як комплексний спосіб захисту від інших загроз безпеці України. 

Саме тому в дескриптивній моделі фінансової глобалізації основну увагу приділено 
суб’єктам фінансової глобалізації, сутності їхньої діяльності та її впливу на процеси, що 
відбуваються у світовій фінансовій системі. Така концентрація уваги актуальна тому, що 
діяльність суб’єктів фінансової глобалізації безпосередньо стосується України, спричи-
няє величезний вплив на стан фінансової системи держави та її фінансову безпеку.  

Логічним результатом фінансової глобалізації, яка у наш час перетворилася на го-
ловну рушійну силу розвитку світової економіки, є світова фінансова система (Global 
financial system, GFS), зміст якої найбільш повно та системно розкривається через сис-
тему міжнародних фінансових інституцій, що діють у глобальному масштабі (або між-
народну фінансову інфраструктуру).  

Міжнародна фінансова інфраструктура у вигляді, наближеному до сучасного стану, 
почала формуватися лише в середині XX століття, після Другої світової війни (зокрема, 
йдеться про Міжнародний валютний фонд – МВФ, Міжнародний банк реконструкції і 
розвитку – МБРР) [18].  

Конкретизацію частини дескриптивної моделі фінансової глобалізації щодо такого 
елемента, як суб’єкти фінансової глобалізації надано на рис. 2. У цій частині дескрип-
тивної моделі не лише надано стислу характеристику найвідоміших суб’єктів фінансо-
вої глобалізації, а й враховано участь України у фінансовій глобалізації та зміни, що 
відбуваються в діяльності міжнародних фінансових інституцій. 

 



ПРОБЛЕМИ І ПЕРСПЕКТИВИ ЕКОНОМІКИ ТА УПРАВЛІННЯ № 4 (8), 2016 
 

ФІНАНСОВІ РЕСУРСИ: ПРОБЛЕМИ ФОРМУВАННЯ ТА ВИКОРИСТАННЯ 
 

131 

  Конкретизація дескриптивної моделі   
    
       
      
Характеристика найвідоміших 

суб’єктів фінансової  
глобалізації 

 Зміни, що відбуваються в  
діяльності суб’єктів міжнародної 

фінансової інфраструктури 

 Участь України в діяльності 
найвідоміших суб’єктів  
фінансової глобалізації 

Рис. 2. Конкретизація частини дескриптивної моделі фінансової глобалізації щодо її суб’єктів 
Міжнародні фінансові інституції, що у сукупності утворюють міжнародну фінансо-

ву інфраструктуру, численні та різноманітні. При загальній схожості змісту діяльності 
міжнародні фінансові інституції різняться за умовами членства в них, компетенцією, 
учасниками та повноваженнями. Найвідоміші суб’єкти фінансової глобалізації наведе-
но на рис. 3.  

 

   Міжнародний валютний фонд 
(МВФ) 

   

         
         

Міжнародний банк  
реконструкції і розвитку 

(МБРР) 

 Головні суб’єкти фінансової глобалізації  
(елементи міжнародної фінансової  

інфраструктури) 

 Європейський банк 
реконструкції  
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Міжнародна асоціація розвитку 
(МАР) 

 Міжнародна фінансова  
корпорація (МФК) 

 Банк міжнародних  
розрахунків (БМР) 

Рис. 3. Головні суб’єкти фінансової глобалізації 
Міжнародний валютний фонд (МВФ) є міжнародною валютно-кредитною організа-

цією зі штаб-квартирою у Вашингтоні, США, і статусом спеціалізованої установи ООН. 
МВФ надає коротко- та середньострокові кредити в іноземній валюті для вирівнювання 
платіжних балансів, сприяє валютній співпраці через встановлення норм регулювання 
валютних курсів і контролю за їх дотриманням, а також багатосторонньої системи пла-
тежів і усунення валютних обмежень. 

Сучасна система міжнародних організацій нараховує понад 4 тисячі інститутів, з 
яких понад 100 – міжнародні організації, тією чи іншою мірою залучені до обговорення 
та регулювання глобальних економічних проблем. Вони відрізняються за своїм скла-
дом, розміром, функціями та ступенем впливу на міжнародну економіку та економіку 
окремих країн світу [10]. 

Глобалізованість фінансових ринків та фінансових систем окремих країн світового 
господарства в цілому спирається на два підходи: по-перше, фінансова глобалізація є 
складовою загального глобалізаційного процесу і для її вимірювання використовується 
індекс глобалізації; по-друге, використовуються специфічні показники глобалізованості 
фінансової сфери. 

Враховуючи, що процес фінансової глобалізації спричиняє подвійний вплив на роз-
виток світової фінансової системи, більшість країн не сприйняли до уваги потенційні 
ризики та загрози фінансовій системі України, які стрімко переросли в реальні. Таким 
чином, до ключових чинників, що належать до світової фінансової кризи, можна відне-
сти недостатньо скоординовану макроекономічну політику і непослідовність проведен-
ня структурних реформ.  

У довгостроковому періоді рівень національного доходу буде залежати від структур-
них перетворень, залучення у виробництво нових ресурсів і підвищення ефективності їх 
використання, розвитку техніки і технології, підвищення рівня кваліфікації робочої сили, 
зростання конкурентоспроможності продукції вітчизняної промисловості на світових ри-
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нках. Але в умовах зростання інфляції та бюджетного дефіциту, гострої кризи державних 
фінансів, грошової і банківської системи, відтоку капіталу, значної боргової залежності 
та загострення соціальної напруги населення насамперед економічна ситуація у країні 
потребує застосування дієвих механізмів мінімізації впливу фінансової глобалізації на 
розвиток фінансової системи України. 

Основними викликами фінансовій системі України є збереження експортно-сировинної 
моделі розвитку національної економіки, зниження конкурентоспроможності та висока 
залежність її найважливіших сфер від зовнішньоекономічної кон’юнктури, втрата контро-
лю над національними ресурсами, погіршення стану сировинної бази промисловості та 
енергетики, нерівномірний розвиток регіонів і прогресуюча недостатність та значна мігра-
ція трудових ресурсів, низька стійкість і незахищеність національної фінансової системи, 
збереження умов для корупції та криміналізації господарсько-фінансових відносин. 

Висновки і пропозиції. Фінансова глобалізація, як полісистемний інтегрований 
об’єктивний процес, є результатом поглиблених фінансових зв’язків країн, лібералізації 
цін та інвестиційних потоків, створення глобальних транснаціональних фінансових 
груп і справляє подвійний вплив на розвиток світової фінансової системи. 

Сучасний стан економіки не відповідає вимогам фінансової стійкості та безпечного 
розвитку і знаходиться в зоні значної небезпеки. Ефективна система забезпечення наці-
ональних економічних інтересів держави особливо в умовах глобалізаційних процесів 
має характеризуватися певними якісними критеріями і параметрами, що забезпечують 
прийнятні для більшості населення умови життя та розвитку особистості, стійкість со-
ціально-економічної ситуації, військово-політичну стабільність суспільства, цілісність 
держави, можливість протистояти впливу внутрішніх і зовнішніх загроз.  

Але одночасно фінансова глобалізація примушує фінансову систему України до функ-
ціонування за встановленими стандартами, регуляторами, механізмами, нормами та прави-
лами, у розробленні яких Україна участі не брала. І далеко не завжди дотримання цих стан-
дартів, регуляторів, механізмів, норм та правил відповідає національним інтересам України. 
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