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Ó 2008 ðîö³ áóëî ïðîâåäåíî ø³ñòü çàñ³äàíü ÊÅÐ.
Íà çàñ³äàííÿõ Ðàäè ðîçãëÿäàëèñÿ íàñòóïí³ ïèòàííÿ:
ùîäî ïðîåêòó çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»;
ùîäî ïðîåêòó Ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðî-

ñïåêòó åì³ñ³¿;
ùîäî ïðîåêòó Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ çì³í äî ïðàâèë ôîíäîâî¿

á³ðæ³ ùîäî çàïðîâàäæåííÿ â îá³ã íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ñïåöèô³êàö³é ñòàíäàðòè-
çîâàíèõ ñòðîêîâèõ êîíòðàêò³â;

ùîäî ïðîåêòó çàêîíó «Ïðî ôîíä ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà ôîíäîâîìó
ðèíêó»

ùîäî ïðîåêòó Ïîðÿäêó âèçíàííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â íåäîáðîñîâ³ñíîþ òà
íåäîñòîâ³ðíîþ;

ùîäî àíàë³çó íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà çàõîä³â
³ç ñòàá³ë³çàö³¿ ñèòóàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè;

ùîäî çàõîä³â ³ç çàïðîâàäæåííÿ ïîëîæåíü çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðè-
ñòâà»;

ùîäî Ïðîãðàìè âäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî¿ áàçè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿-
íè;

ùîäî ðîáîòè êîíñóëüòàòèâíî¿ ãðóïè Êîì³ñ³¿ ç ï³äãîòîâêè òà åêñïåðòíîãî
îïðàöþâàííÿ ïðîåêò³â äîêóìåíò³â ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ ïîëîæåíü
çàêîíó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà».

2.17. ÎÑÍÎÂÍ² ÍÀÏÐßÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ
ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Â ÓÊÐÀ¯Í² Ó 2009 ÐÎÖ²

Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ðåàë³çóº ºäèíó äåð-
æàâíó ïîë³òèêó ùîäî ðîçâèòêó òà ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à
òàêîæ êîîðäèíóº ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâíèõ îðãàí³â ó âèð³øåíí³ çàçíà÷åíèõ ïè-
òàíü:

óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â øëÿõîì ïîøèðåííÿ
íàéêðàùî¿ ïðàêòèêè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ; óäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî âðåãóëþâàííÿ êîðïîðàòèâíèõ
êîíôë³êò³â;

ðîçâèòîê ³íñòðóìåíò³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â øëÿõîì çàêîíîäàâ÷îãî âðå-
ãóëþâàííÿ ïèòàíü îá³ãó ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â (äåðèâàòèâ³â) òà
³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; óäîñêîíàëåííÿ ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ ³ çàñòî-
ñóâàííÿ ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâî¿ (ðèíêîâî¿) âàðòîñò³ ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â;

óäîñêîíàëåííÿ îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ â äåïîçèòàðí³é ñèñòåì³ øëÿõîì ââå-
äåííÿ ºäèíèõ ïðàâèë òà òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåäóð îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, óí³-
ô³êàö³¿ ïðèíöèï³â òà ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêàìè Íàö³îíàëü-
íî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè òà âçàºìîä³¿ ì³æ íèìè;

ðîçâèòîê ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè øëÿõîì çàêîíîäàâ÷îãî âðåãó-
ëþâàííÿ ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ³íñòèòóò³â ñï³ëüíî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ, ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ íèìè ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â; óäîñêîíà-
ëåííÿ ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ òà ñàìîðåãóë³âíèõ îðãà-
í³çàö³é;

ïîñòóïîâå âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó â ä³ÿëüíîñò³
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî
îö³íêè ðèçèê³â ï³ä ÷àñ îðãàí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè,
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âïðîâàäæåííÿ ï³äõîä³â äëÿ âèì³ðþâàííÿ ³ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ç áîêó ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;

ïîïóëÿðèçàö³ÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñåðåä øèðîêîãî êîëà íàñåëåííÿ òà
³íâåñòîð³â, à ñàìå: ïðîâåäåííÿ Êîì³ñ³ºþ ðîç’ÿñíþâàëüíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ ðî-
áîòè, òåìàòèêà ÿêî¿ âêëþ÷àòèìå îñîáëèâîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, îçíà-
éîìëåííÿ ç ïðàâàìè òà îáîâ’ÿçêàìè àêö³îíåð³â òà ³íâåñòîð³â; çàáåçïå÷åííÿ
Êîì³ñ³ºþ ³íôîðìàö³éíîãî ï³äòðèìóâàííÿ íàéá³ëüø çíà÷óùèõ ïðîåêò³â, ÿê³
ñòîñóþòüñÿ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çíàõîäÿòüñÿ ó ñòàä³¿ ðåà-
ë³çàö³¿;

Ó 2009 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ âèçíà÷åí³ íàñòóïí³ íàïðÿìè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó:
ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ïðîòèä³¿ âèêîðèñòàííþ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà

ìàí³ïóëþâàííþ ö³íàìè øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ îáìåæåíü íà â³äõèëåííÿ ö³íè
çàÿâêè â³ä ö³íè îñòàííüî¿ óãîäè;

óäîñêîíàëåííÿ îñíîâíèõ çàñàä ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ â Óêðà¿í³
øëÿõîì ðîçðîáëåííÿ çàõîä³â, ÿê³ á ñïîíóêàëè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â ñïðè-
ÿòè ðîçøèðåííþ îá³ãó íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî â³äïîâ³äà-
ëè á âèìîãàì äëÿ ¿õ âêëþ÷åííÿ äî ñêëàäó àêòèâ³â, çîêðåìà ÷åðåç çá³ëüøåííÿ
çàö³êàâëåíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà âñòàíîâëåííÿ íà ð³âí³ íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâîãî àêòà ºäèíî¿ äëÿ âñ³õ îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ìåòîäèêè âèçíà÷åí-
íÿ á³ðæîâîãî êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â;

óäîñêîíàëåííÿ  âèìîã äî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó øëÿõîì
âñòàíîâëåííÿ îáîâ’ÿçê³â ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíèõ ôîíä³â íà óìîâàõ äèâåðñèô³-
êàö³¿ çà ðàõóíîê àêòèâ³â;

ðîçðîáëåííÿ òà âïðîâàäæåííÿ êîíöåïö³¿ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â øëÿõîì íàäàííÿ êîíöåïòóàëüíîãî áà÷åííÿ Êîì³ñ³¿ ùîäî

îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ ðåãóëÿòîðîì òà ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íà îñ-

íîâ³ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó ç âèêîðèñòàííÿì åëåêòðîííîãî öèôðîâîãî
ï³äïèñó;

ðîçâèòîê ìåõàí³çì³â ñàìîðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â øëÿõîì ðîç-

øèðåííÿ êîëà ïîâíîâàæåíü ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é, à ñàìå:
âïðîâàäæåííÿ âíóòð³øí³õ âèìîã äî òîðã³âö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè òà êîì-

ïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ç îö³íêè ðèçèê³â ä³ÿëüíîñò³ òà  ùîäî â³äïîâ³-

äàëüíîñò³ ñåðòèô³êîâàíèõ îñ³á òàêèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â;
íàäàííÿ ñàìîðåãóë³âíèì îðãàí³çàö³ÿì âàæåë³â âïëèâó ó ðàç³ ïîðóøåííÿ

òîðã³âöÿìè òà êîìïàí³ÿìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè âíóòð³øí³õ âèìîã ç îö³íêè

ðèçèê³â ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà ³í³ö³þâàííÿ àíóëþâàííÿ ñåðòèô³êàò³â ñåðòèô³êî-
âàíèõ îñ³á òàêèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â;

âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ òîðã³âö³â ö³ííèìè ïàïå-

ðàìè òà êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ùîäî ÿêîñò³ ïîñëóã ç ³íâåñòèö³éíîãî
êîíñóëüòóâàííÿ;

ïåðåäà÷à ñàìîðåãóë³âíèì îðãàí³çàö³ÿì ïîâíîâàæåíü ùîäî çáîðó àäì³í³ñò-

ðàòèâíèõ äàíèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ¿õ ïîïåðåäíüî¿
îáðîáêè òà ïåðåäà÷³ Êîì³ñ³¿;

ïîñèëåííÿ ðîë³ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â ó ïèòàííÿõ êîíòðîëþ çà ðîçêðèòòÿì ³íôîðìàö³¿ ïðîôåñ³éíè-
ìè ó÷àñíèêàìè – åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â, çîêðåìà øëÿõîì ïîêëàäåííÿ íà

ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ îáîâ’ÿçêó ³íôîðìóâàòè ðåãóëÿòîðà ïðî âèÿâëåí³ ïî-

ðóøåííÿ;
óäîñêîíàëåííÿ ïðàâèë çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó

ðèíêó, à ñàìå ÷åðåç:
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âðåãóëþâàííÿ ïèòàíü ùîäî âèêóïó, ïåðåïðîäàæó, îáì³íó åì³òåíòàìè – òîð-
ãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïåðàìè (â òîìó ÷èñë³ áàíêàìè) âëàñíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà
îðãàí³çàòîð³ òîðã³âë³;

âðåãóëþâàííÿ ïèòàíü ùîäî äîêóìåíòàðíîãî îôîðìëåííÿ îïåðàö³é
êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ó âëàñíèõ ³íòåðåñàõ øëÿõîì íàäàííÿ
äîðó÷åííÿ ³íøîìó òîðãîâöþ ùîäî çä³éñíåííÿ êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ
ïàïåð³â  íà  îðãàí³çàòîð³  òîðã³âë³  òà  îïåðàö³é  ïåðåäîðó÷åííÿ  òîðãîâöåì
ö³ííèìè ïàïåðàìè ³íøîìó òîðãîâöþ îòðèìàíî¿ çàÿâêè íà êóï³âëþ-ïðî-
äàæ ö³ííèõ ïàïåð³â;

óäîñêîíàëåííÿ ïîðÿäêó âèïóñêó òà îá³ãó îïö³îí³â ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ
êîíòðîëþ Êîì³ñ³ºþ çà îá³ãîì âæå çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îïö³îí³â òà ìåõàí-
³çìó ¿õ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó;

ïðîâåäåííÿ ðîáîòè ç óçàãàëüíåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè, à ñàìå
ïðîâåäåííÿ ñèñòåìàòèçàö³¿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè, íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâèõ àêò³â Êîì³ñ³¿ òà ¿¿ ðîç’ÿñíåíü ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî êîìïëåêñíîãî óíîð-
ìóâàííÿ çì³í äî íèõ.


