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ÑÒÐÓÊÒÓÐÈ ÊÀÏ²ÒÀËÓ

ÍÀ Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀÕ
ÖÓÊÐÎÂÎ¯ ÃÀËÓÇ²

Äîñë³äæåííþ öóêðîâî¿ ïðîìèñëî-
âîñò³ ïðèä³ëÿëàñÿ çíà÷íà óâàãà ùå íà
ïî÷àòêó ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ. Ñåðåä àâ-
òîð³â, ùî äîñë³äæóâàëè, òà é äîñ³ äîñ-
ë³äæóþòü öþ ãàëóçü ïðîìèñëîâîñò³,
áàãàòî â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ (çîê-
ðåìà ðîñ³éñüêèõ) â÷åíèõ, òàêèõ ÿê
Ê.Âîáëèé, Â.Ë³ïñüêèé, Ì.Ïàëàìàð-
÷óê,  À.Êîð÷èíñüêèé,  Â.Ñëþñàð.  Äî
ñó÷àñíèõ àâòîð³â, ïðàö³ ÿêèõ ïðèñâÿ-
÷åí³ âèðîáíèöòâó öóêðó, ìîæíà
â³äíåñòè Â.Áîíäàðÿ, Â.Ëèòâèíà òà
³íøèõ.

Ìåòà ñòàòò³: âèÿâëåííÿ îñîáëèâî-
ñòåé ôîðìóâàííÿ ñòðóêòóðè êàï³òà-
ëó ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ ç
ìåòîþ ðîçðîáëåííÿ ïðîïîçèö³é ùîäî
¿¿ îïòèì³çàö³¿ ó ìàéáóòí³õ äîñë³äæåí-
íÿõ.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâ ðîçâèò-
êó ãîñïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà íåîáõ³äíî
ïðîàíàë³çóâàòè ñï³ââ³äíîøåííÿ äæåðåë
âëàñíèõ òà ïîçèêîâèõ êîøò³â.

Êàï³òàë êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà ìîæå
áóòè ïðåäñòàâëåíèé äâîìà ñêëàäîâèìè
– âëàñíèìè òà ïîçèêîâèìè êîøòàìè.

Âëàñíèé êàï³òàë ñêëàäàºòüñÿ ç äâîõ
ñêëàäîâèõ: ³íâåñòîâàíîãî êàï³òàëó
(âêëàäåíîãî âëàñíèêàìè ó ï³äïðèºì-
ñòâî) òà íàêîïè÷åíîãî (ñòâîðåíîãî íà

ï³äïðèºìñòâ³, êð³ì òîãî, ùî áóâ àâàí-
ñîâàíèé âëàñíèêàìè).

Ïîçèêîâèé êàï³òàë – öå ïðàâîâ³ òà
ãîñïîäàðñüê³ çîáîâ’ÿçàííÿ ï³äïðèºìñòâà
ïåðåä òðåò³ìè îñîáàìè. Âåëè÷èíà ïî-
çèêîâèõ êîøò³â õàðàêòåðèçóº ìîæëèâå
ìàéáóòíº âèëó÷åííÿ êîøò³â ï³äïðèºì-
ñòâà, ïîâ’ÿçàíå ç ðàí³øå ïðèéíÿòèìè
çîáîâ’ÿçàííÿìè [1, ñò. 188].

Âëàñíèé êàï³òàë – öå ÷àñòêà àêòèâ³â
(ìàéíà) ï³äïðèºìñòâà, ÿêà ôîðìóºòüñÿ
çà ðàõóíîê âíåñê³â çàñíîâíèê³â òà âëàñ-
íèõ êîøò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ïîçèêîâèé êàï³òàë – öå êîøòè, ÿê³
çàëó÷àþòüñÿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà íà
ïðèíöèïàõ ñòðîêîâîñò³, ïîâåðíåííÿ òà
ïëàòíîñò³ [2, ñò. 228].

Çàëåæíî â³ä ñòóïåíÿ ñòðîêîâîñò³ ïî-
çèêîâ³ êîøòè ïîä³ëÿþòüñÿ íà äîâãîñò-
ðîêîâ³ òà êîðîòêîñòðîêîâ³.

Äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ìàþòü
ñòðîê ïîãàøåííÿ á³ëüøå îäíîãî ðîêó,
êîðîòêîñòðîêîâ³ – äî îäíîãî ðîêó

Äëÿ òîãî, ùîá âèÿâèòè îñîáëèâîñò³
ñòðóêòóðè êàï³òàëó íà ï³äïðèºìñòâàõ
öóêðîâî¿ ãàëóç³, íàìè ïðîâåäåíî îö³-
íêó äèíàì³êè ñêëàäó òà ñòðóêòóðè
äæåðåë ôîðìóâàííÿ ìàéíà òàêèõ
ï³äïðèºìñòâ.

Öóêðîâà ïðîìèñëîâ³ñòü â Óêðà¿í³ º îäí³ºþ ç³ ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ ãàëó-
çåé ó õàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³. Öå òàêîæ îäíà ç íàéñòàð³øèõ ãàëóçåé â Óê-
ðà¿í³. Ïîíàä 50% ïðîäóêö³¿ ï³äïðèºìñòâ – âèðîáíèê³â öóêðó ñïîæèâàºòüñÿ
íàñåëåííÿì, ³íøà ÷àñòèíà º ñèðîâèíîþ äëÿ îêðåìèõ ãàëóçåé öóêðîâî¿ ïðîìèñ-
ëîâîñò³. Äîâãèé ïåð³îä ÷àñó öóêîð áóâ ïðîäóêòîì, ùî åêñïîðòóâàâñÿ äî ³íøèõ
êðà¿í.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ñèòóàö³ÿ ó öóêðîâ³é ïðîìèñëîâîñò³ ñêëàëàñÿ íàäçâè-
÷àéíî ñêëàäíà. Ñêîðî÷óºòüñÿ ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ùî âèðîáëÿþòü öóêîð.
Òàêå ñòàíîâèùå âèêëèêàíå ö³ëèì ðÿäîì ôàêòîð³â, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè:
ñêîðî÷åííÿ âèðîáíèöòâà, â³äñóòí³ñòü ï³äòðèìêè äåðæàâè, çíèæåííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ óêðà¿íñüêîãî öóêðó íà çîâí³øíüîìó ðèíêó, ï³äâèùåííÿ ³ìïîð-
òó öóêðó-ñèðöþ ³ç-çà êîðäîíó.

Äëÿ òîãî, ùîá â³äðîäèòè öóêðîâó ïðîìèñëîâ³ñòü, íåîáõ³äí³ çíà÷í³ ³íâåñòèö³¿,
âåëèêà ÷àñòèíà ÿêèõ ìàº ï³òè íà ïåðåïðîô³ëþâàííÿ öóêðîâèõ çàâîä³â.
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Îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ îáðàíî 44
ï³äïðèºìñòâà ç 18 îáëàñòåé Óêðà¿íè, îñ-
íîâíèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ º âèðîáíèö-
òâî öóêðó. Ö³ ï³äïðèºìñòâà ðåãóëÿðíî
ïóáë³êóþòü çâ³òí³ñòü ïðî ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü
ó çàñîáàõ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, çîêðåìà â
ìåðåæ³ ²íòåðíåò. Ñåðåä îáðàíèõ
ï³äïðèºìñòâ 36 â³äêðèòèõ òà 8 çàêðèòèõ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Âåëè÷èíà ñòàòóò-
íîãî êàï³òàëó çíàõîäèòüñÿ â ä³àïàçîí³ â³ä
38,7 òèñ. ãðí. äî 29 250,0 òèñ. ãðí., äæå-
ðåëà ìàéíà – â³ä 2 275,0 òèñ. ãðí. äî 124
919,9 òèñ. ãðí. (íà ïî÷àòîê 2004 ðîêó).

Ïåðøèì åòàïîì ðîçãëÿíåìî îñîáëè-
âîñò³ ôîðìóâàííÿ ñòðóêòóðè êàï³òàëó
ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ ó 2004 ðîö³.

Íà ïî÷àòîê 2004 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ñòàòóòíèé êàï³òàë ÿêèõ
áóâ ìåíøèé çà 1 000 òèñ. ãðí., ñòàíî-
âèëà 9, àáî 20,5%; â³ä 1 000 òèñ. ãðí.
äî  5  000  òèñ.  ãðí.  –  16  ï³äïðèºìñòâ
(36,4%); â³ä 5 000 òèñ. ãðí. äî 10 000
òèñ. ãðí. – 12 ï³äïðèºìñòâ (27,3%); â³ä
10 000 òèñ. ãðí. äî 15 000 òèñ. ãðí. – 6
ï³äïðèºìñòâ (13,6%); á³ëüøå 15 000 òèñ.
ãðí. – 1 ï³äïðèºìñòâî (2,3%).

×àñòèíà ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ìè äîñë³ä-
æóºìî, â ðåçóëüòàò³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ îòðè-
ìóº  çáèòêè.  Âëàñíèé  êàï³òàë  6
ï³äïðèºìñòâ (13,6%) ìàº â³ä’ºìíå çíà÷åí-
íÿ. ×àñòêà âëàñíîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â 19 ï³äïðèºìñòâ
(43,2%) ìåíøà ïîëîâèíè, ³ òàêà æ
ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ ó ñòðóêòóð³ êàï³òà-
ëó ìàº ìåíøå 50% çàëó÷åíîãî êàï³òàëó.

Çàëó÷åíèé êàï³òàë 17 ï³äïðèºìñòâ ïî-
âí³ñòþ ñêëàäàºòüñÿ ç ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü.
Íåçíà÷íó ÷àñòêó äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü ó çàëó÷åíîìó êàï³òàë³ (ìåíøå 1%)
ìàþòü 6 ï³äïðèºìñòâ, â³ä 1% äî 20 % - 14
ï³äïðèºìñòâ, â³ä 20% äî 50% - 5 ï³ä-
ïðèºìñòâ, á³ëüøå 50% - 2 ï³äïðèºìñòâà.

Ïðîòÿãîì 2004 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ùî ìàþòü â³ä’ºìíó âåëè-
÷èíó âëàñíîãî êàï³òàëó, çá³ëüøèëàñü íà
2 îä. ³ íà ïî÷àòîê 2005 ðîêó ñòàíîâèëà
8 (18,2%). Ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ÷àñ-
òêà âëàñíîãî êàï³òàëó ÿêèõ ó ñòðóêòóð³
äæåðåë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ìåíøå 50
â³äñîòê³â, çá³ëüøèëàñü äî 23 (52,3%),
á³ëüøå 50% – çìåíøèëàñü äî 13 (29,5%).

Ê³ëüê³ñòü âèðîáíèê³â öóêðó, çàëó÷å-
íèé êàï³òàë ÿêèõ ïîâí³ñòþ ñêëàäàºòü-
ñÿ ç ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü, çìåíøèëàñü
íà 1ï³äïðèºìñòâî. ×àñòêó äîâãîñòðîêî-
âèõ çîáîâ’ÿçàíü, ìåíøó 1%, ìàëè â
ñòðóêòóð³ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â íà ïî÷àò-
êó 2005 ðîêó 8 ï³äïðèºìñòâ, â³ä 1% äî

20 % - 9 ï³äïðèºìñòâ, â³ä 20% äî 50%
-  8  ï³äïðèºìñòâ,  á³ëüøå  50%  -  3
ï³äïðèºìñòâà.

Ïðîòÿãîì 2005 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ âëàñíèé êàï³òàë
ìàº â³ä’ºìíó âåëè÷èíó, íå çì³íèëàñÿ.
Òàêîæ íå çàçíàëè çì³í ÿê ê³ëüê³ñòü
çàâîä³â, ó ÿêèõ á³ëüøå 50% âëàñíîãî
êàï³òàëó, òàê ³ òèõ, õòî ìàº á³ëüøå ïî-
ëîâèíè çàëó÷åíîãî êàï³òàëó.

Íà ïî÷àòîê 2006 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ùî íå ìàëè äîâãîñòðîêî-
âèõ çîáîâ’ÿçàíü, ñòàíîâèëà 15 îä.,
ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ ÷àñòêà äîâãîñòðî-
êîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ìåíøà 1% - 6, â³ä
1% äî 20% - 9, â³ä 20% äî 50% - 11,
á³ëüøå 50% - 3 ï³äïðèºìñòâà.

Çà 2006 ð³ê ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ,
â³äíîñíà âåëè÷èíà âëàñíîãî êàï³òàëó
ÿêèõ ìåíøà 50%, çá³ëüøèëàñü ³
ñòàíîâèëà 59,1% (26 ï³äïðèºìñòâ),
á³ëüøå 50% – çìåíøèëàñü äî 27,3% (12
ï³äïðèºìñòâ). Ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ, âëàñíèé êàï³òàë ÿêèõ º
â³ä’ºìíèì, çìåíøèëàñü íà 2 ï³äïðèºì-
ñòâà ³ ñòàíîâèëà 13,6% (6 ï³äïðèºìñòâ).

Íà ê³íåöü 2006 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ùî íå ìàëè äîâãîñòðîêî-
âèõ çîáîâ’ÿçàíü, ñòàíîâèëà 14 îä.,
ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ ÷àñòêà äîâãîñòðî-
êîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ìåíøà 1% – 5, â³ä
1% äî 20% – 13, â³ä 20% äî 50% – 10,
á³ëüøå 50% – 2 ï³äïðèºìñòâà.

Ó 2007 ðîö³ ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ,
ùî îòðèìóþòü çáèòêè, ÿê³ íå â çìîç³
ïîêðèòè âëàñíèìè êîøòàìè, ñòàíîâè-
ëà 15,9% (7 ï³äïðèºìñòâ), ÷àñòêà âëàñ-
íîãî êàï³òàëó ÿêèõ ìåíøà 50% – 27
ï³äïðèºìñòâ (61,4%), á³ëüøà 50% – 10
ï³äïðèºìñòâ (22,7%).

Ê³ëüê³ñòü âèðîáíèê³â öóêðó, çàëó÷å-
íèé êàï³òàë ÿêèõ ïîâí³ñòþ ñêëàäàºòü-
ñÿ ç ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü, çìåíøèëàñü
íà 1 ï³äïðèºìñòâî ³ íà ê³íåöü 2007 ðîêó
ñòàíîâèëà 7 îä. ×àñòêó äîâãîñòðîêîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü, ìåíøó 1%, ìàëè â ñòðóê-
òóð³ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â 8 ï³äïðèºìñòâ,
â³ä 1% äî 20 % – 12 ï³äïðèºìñòâ, â³ä
20% äî 50% – 8 ï³äïðèºìñòâ, á³ëüøå
50% – 3 ï³äïðèºìñòâà.

Äàí³ ùîäî ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ
öóêðîâî¿ ãàëóç³ òà â³äíîñíî¿ âåëè÷èíè
âëàñíîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ äæåðåë
¿õ ìàéíà íàâåäåíî â òàáë. 1.

²íôîðìàö³ÿ ùîäî ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ
öóêðîâî¿ ãàëóç³ òà â³äíîñíî¿ âåëè÷èíè
äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ó ñóì³ çàëó-
÷åíîãî êàï³òàëó íàâåäåíà ó òàáë. 2.
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Òàáëèöÿ 1
×àñòêà âëàñíîãî êàï³òàëó ó ñòðóêòóð³ äæåðåë

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè

×àñòêà âëàñíîãî êàï³òàëó
â³ä’ºìíà ìåíøå 50% á³ëüøå 50%

Ïåð³îä
(íà ïî÷àòîê

ðîêó) Ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ

×àñòêà Ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ

×àñòêà Ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ

×àñòêà

2004 6 13,6 19 43,2 19 43,2
2005 8 18,2 23 52,3 13 29,5
2006 8 18,2 23 52,3 13 29,5
2007 6 13,6 26 59,1 12 27,3
2008 7 15,9 27 61,4 10 22,7

Òàáëèöÿ 2
×àñòêà äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ó ñòðóêòóð³

ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè

×àñòêà äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
0% â³ä 0%

äî 1%
â³ä 1%
äî 20%

â³ä 20%
äî 50%

á³ëüøå 50%
Ïåð³îä
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2004 17 38,6 6 13,6 14 31,8 5 11,4 2 4,5
2005 16 36,4 8 18,2 9 20,5 8 18,2 3 6,8
2006 15 34,1 6 13,6 9 20,5 11 25,0 3 6,8
2007 14 31,8 5 11,4 13 29,5 10 22,7 2 4,5
2008 13 29,5 8 18,2 12 27,3 8 18,2 3 6,8

Îòæå, çà ïåð³îä ç 2004 ïî 2007 ðîêè
ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, â³äíîñíà âåëè-
÷èíà âëàñíîãî êàï³òàëó ÿêèõ á³ëüøå
50%, ñòàíîâèëà 22,7%, ùî íà 20% ìåí-
øå ïîð³âíÿíî ç 2004 ðîêîì. Öå îçíà-
÷àº, ùî ëèøå ï’ÿòà ÷àñòèíà ï³äïðèºìñòâ
öóêðîâî¿ ãàëóç³ ìàº äîñèòü âèñîêèé
ñòóï³íü íåçàëåæíîñò³ â³ä çîâí³øí³õ
³íâåñòîð³â òà êðåäèòîð³â. Ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, çàëåæí³ñòü ÿêèõ î÷åâèä-
íà, çðîñëà ³ íà ê³íåöü 2007 ðîêó ñòàíî-
âèëà 77,3%. Äî ÷èñëà òàêèõ
ï³äïðèºìñòâ óâ³éøëè ò³ âèðîáíèêè öóê-
ðó, ùî â ðåçóëüòàò³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ îò-
ðèìóþòü çáèòêè, ÿê³ çíà÷íî ïåðåâèùó-
þòü ñóìè ¿õ âëàñíîãî êàï³òàëó ³ ÿê³ äî-
âîäèòüñÿ ïîêðèâàòè çà ðàõóíîê çàëó÷å-
íèõ êîøò³â.

Ðîçãëÿíóâøè ñêëàäîâ³ çàëó÷åíîãî
êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâ, ùî äîñë³äæóþòü-
ñÿ, áà÷èìî, ùî ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ,
ó ÿêèõ íåìàº äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü, ïîñòóïîâî çìåíøèëàñü òà íà
ê³íåöü 2007 ðîêó ñòàíîâèëà 29,5%, ùî
íà 9,1% ìåíøå ïîð³âíÿíî ç ïî÷àòêîì
2004 ðîêó. Â ñâîþ ÷åðãó, çá³ëüøèëàñü
÷àñòêà ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ìàþòü íåçíà÷í³
äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ìåíøå 1%

çàëó÷åíèõ êîøò³â. Íà ê³íåöü 2007 ðîêó
âîíà ñòàíîâèëà 18,2% ³ öå íà 4,6%
á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2004 ðîêîì. Íà 4,5%
çìåíøèëàñü ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ,
äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ÿêèõ ñòàíîâ-
ëÿòü â³ä 1% äî 20% òà íà ê³íåöü 2007
ðîêó ñòàíîâèëà 27,3%. Ïðîòÿãîì 2004
– 2007 ðîê³â ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåí-
íÿ ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ïèòîìà âàãà
äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ÿêèõ ñòàíî-
âèòü â³ä 20% äî 50%.

×àñòêà ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ ïèòîìà
âàãà äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü á³ëüøà
ïîëîâèíè ïîçèêîâîãî êàï³òàëó, ïðîòÿ-
ãîì 2004 – 2007 ðîê³â áóëà íåçíà÷íîþ
(4,5% – 6,8%). Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî
ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü âèðîáíèê³â öóê-
ðó (á³ëüøå 90%) ìàº çíà÷í³ ïîòî÷í³
çîáîâ’ÿçàííÿ, ³ ëèøå 4% – 7% öóêðî-
âèõ çàâîä³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñâîº¿
ä³ÿëüíîñò³ çàëó÷àº äîâãîñòðîêîâ³ êðå-
äèòè, ÷àñòêà ÿêèõ ó ïîçèêîâîìó êàï³-
òàë³ á³ëüøà 50%.

Äî îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàê-
òåðèçóþòü ñòðóêòóðó êàï³òàëó, â³äíî-
ñÿòü êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³, êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ. Ö³ ïîêàçíèêè



¹ 1–2/2010

4 6

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

ìàþòü âñòàíîâëåí³ íîðìàòèâí³ çíà÷åí-
íÿ [3, ñ 235].

Êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ âèçíà÷àºòü-
ñÿ çà ôîðìóëîþ:

,

äå ÂÊ – âëàñíèé êàï³òàë,       – çà-
ãàëüíèé êàï³òàë (âàëþòà áàëàíñó).

Öåé êîåô³ö³ºíò õàðàêòåðèçóº ÷àñò-
êó êîøò³â, âêëàäåíèõ âëàñíèêàìè â çà-
ãàëüíó âàðò³ñòü ìàéíà ï³äïðèºìñòâà. Òå-
îðåòè÷íî ââàæàºòüñÿ, ùî ÿêùî êî-
åô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ á³ëüøèé àáî äî-
ð³âíþº 50%, òî ðèçèê êðåäèòîð³â
ì³í³ìàëüíèé. Òàêå ïîëîæåííÿ íå ìîæå
ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê çàãàëüíå ïðàâèëî. Âîíî
ïîòðåáóº óòî÷íåííÿ ³ âðàõóâàííÿ ñïå-
öèô³êè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, éîãî
ãàëóçåâî¿ íåçàëåæíîñò³ òà âïëèâó ³íøèõ
ôàêòîð³â.

Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³:

,

äå ÄÏÊ – äîâãîñòðîêîâ³ ïîçèêîâ³
êîøòè.

Çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà â³äîáðàæóº
÷àñòêó äîâãîñòðîêîâèõ ïàñèâ³â ó ñêëàä³
ñóêóïíîãî êàï³òàëó, òîáòî òèõ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ, ÿê³ ï³äïðèºìñòâî ìîæå
âèêîðèñòîâóâàòè ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ òðè-
âàëèé ÷àñ.

Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ:

,

äå ÏÊ – ïîçèêîâèé êàï³òàë.
Öåé êîåô³ö³ºíò ïîêàçóº, ÿêà ÷àñ-

òèíà ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ô³íàí-
ñóºòüñÿ çà ðàõóíîê âëàñíèõ, à ÿêà –
çà ðàõóíîê ïîçèêîâèõ êîøò³â. Ñèòóà-
ö³ÿ, çà ÿêî¿ âåëè÷èíà êîåô³ö³ºíòà
ô³íàíñóâàííÿ ìåíøà çà îäèíèöþ
(á³ëüøà ÷àñòêà ìàéíà ï³äïðèºìñòâà
ñôîðìîâàíà çà ðàõóíîê ïîçèêîâèõ
êîøò³â), ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî çàãðîçó
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ïåðåøêîäæàòè
îòðèìàííþ êðåäèò³â.

Îäíàê ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ðåêîìåí-
äîâàí³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà íåäîö³ëüíî
çàñòîñîâóâàòè äî óñ³õ ï³äïðèºìñòâ.
Âèñíîâêè ùîäî äîïóñòèìîãî äëÿ
ï³äïðèºìñòâà ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíî-
ãî òà ïîçèêîâîãî êàï³òàëó íåîáõ³äíî
ðîáèòè ç óðàõóâàííÿì ³íøèõ õàðàêòå-
ðèñòèê éîãî ä³ÿëüíîñò³. Ðåêîìåíäóºòü-

ñÿ ðàçîì ç êîåô³ö³ºíòîì ô³íàíñóâàí-
íÿ âèêîðèñòîâóâàòè ³íôîðìàö³þ ïðî
øâèäê³ñòü îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â, ð³âåíü
ïîñò³éíèõ âèòðàò, ïîïèò íà ïðîäóêö³þ,
íàëàãîäæåííÿ êàíàë³â ïîñòà÷àííÿ ³
çáóòó.

Ï³äïðèºìñòâà, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ õà-
ðàêòåðèçóºòüñÿ âèñîêîþ îáîðîòí³ñòþ
êîøò³â, çáåð³ãàòèìóòü äîñòàòíüî âèñî-
êó ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü íàâ³òü òîä³, êîëè
÷àñòêà âëàñíîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³
äæåðåë ìàéíà áóäå ìåíøîþ ïîëîâèíè.
Âîäíî÷àñ ó êàï³òàëîì³ñòêèõ ï³äïðèºìñòâ
ç òðèâàëèì ïåð³îäîì îáîðîòó êîøò³â,
ùî ìàþòü çíà÷íó ÷àñòêó íåîáîðîòíèõ
àêòèâ³â, ÷àñòêà ïîçèêîâèõ êîøò³â, ÿêà
ñòàíîâèòü 40% -  50%, ìîæå áóòè íå-
áåçïå÷íîþ äëÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

²ñíóº ïðàâèëî: êðåäèòîðè (ïîñòà÷àëü-
íèêè, ³íø³ êîíòðàãåíòè) â³ääàþòü ïå-
ðåâàãó ï³äïðèºìñòâàì ç âèñîêîþ ÷àñò-
êîþ âëàñíîãî êàï³òàëó, ç á³ëüøîþ
ô³íàíñîâîþ àâòîíîìí³ñòþ, îñê³ëüêè
òàêå ï³äïðèºìñòâî ç á³ëüøîþ éìîâ³ðí-
³ñòþ ìîæå ïîãàñèòè áîðãè çà ðàõóíîê
âëàñíèõ êîøò³â. Âëàñíèêè æ ï³äïðèº-
ìñòâà (àêö³îíåðè, ³íâåñòîðè òîùî)
â³ääàþòü ïåðåâàãó ðîçóìíîìó çðîñòàí-
íþ â äèíàì³ö³ ÷àñòêè ïîçèêîâèõ êîøò³â
[4, ñ.409].

Ùîá îõàðàêòåðèçóâàòè ñòðóêòóðó
êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³,
ÿê³ îáðàíî äëÿ äîñë³äæåííÿ, ðîçðàõî-
âàíî êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³, êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ çà äàíèìè áà-
ëàíñó çà 2004 – 2007 ðîêè.

Óçàãàëüíåí³ ðåçóëüòàòè âíåñåíî
äî òàáëèöü 3 - 7.

Çà äàíèìè ç òàáëèö³ 3, íà ïî÷àòîê
2004 ðîêó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òàêà ñèòóà-
ö³ÿ: 47,8% ï³äïðèºìñòâ (21) ìàþòü êî-
åô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ ÊÍ 0,5. Êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÊÔÑ  1
ìàº ëèøå 1 ï³äïðèºìñòâî (2,3% â³ä çà-
ãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî äîñ-
ë³äæóþòüñÿ), êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ
ÊÔ  1 – 19 ï³äïðèºìñòâ (43,1%).

Íà ïî÷àòîê 2005 ðîêó êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³ ÊÍ  0,5 âèÿâèâñÿ ëèøå
ó 16 ï³äïðèºìñòâ (36,4%), ùî íà 11,4%
ìåíøå ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ïåð³î-
äîì. Ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÊÔÑ  1, íà ïî÷àò-
êó 2005 ðîêó íå âèÿâèëîñü. Ê³ëüê³ñòü
öóêðîâèðîáíèê³â, ó ÿêèõ êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ ÊÔ  1, çìåíøèëàñü ³ ñòà-
íîâèëà 29,6% (13 çàâîä³â) (òàáë. 4).
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Òàáëèöÿ 3
Êîåô³ö³ºíòè íåçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñóâàííÿ

íà ï³äïðèºìñòâàõ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè íà ïî÷àòîê 2004 ðîêó

Êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³, ÊÍ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ÊÔÑ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ, ÊÔ

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà
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, 
%

Ê>0 6 13,6 4 9,1 6 13,6
Ê=0 2 4,6 2 4,6 1 2,3

0<Ê<0,5 15 34,1 13 29,5 9 20,5
0,5?Ê<1 20 45,5 24 54,6 9 20,5

Ê?1 1 2,3 1 2,3 19 43,1

Òàáëèöÿ 4
Êîåô³ö³ºíòè íåçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñóâàííÿ

íà ï³äïðèºìñòâàõ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè íà ïî÷àòîê 2005 ðîêó

Êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³, ÊÍ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ÊÔÑ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ, ÊÔ

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà
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, 
%

Ê>0 6 13,6 4 9,1 6 13,6
Ê=0 4 9,1 5 11,4 4 9,1

0<Ê<0,5 18 40,9 15 34,1 9 20,5
0,5?Ê<1 16 36,4 20 45,5 12 27,3

Ê?1 13 29,6
Òàáëèöÿ 5

Êîåô³ö³ºíòè íåçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñóâàííÿ
íà ï³äïðèºìñòâàõ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè íà ïî÷àòîê 2006 ðîêó

Êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³, ÊÍ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ÊÔÑ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ, ÊÔ

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà
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, 
%

Ê>0 7 15,9 4 9,1 6 13,6
Ê=0 3 6,8 3 6,8 4 9,1

0<Ê<0,5 18 40,9 17 38,6 13 29,6
0,5?Ê<1 16 36,4 20 45,5 7 15,9

Ê?1 14 31,8

Íà ïî÷àòîê 2006 ðîêó ñèòóàö³ÿ
çíà÷íèõ çì³í íå çàçíàëà. Ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ ç êîåô³ö³ºíòîì íåçàëåæ-
íîñò³ ÊÍ  0,5 çàëèøèëàñÿ íà òîìó æ
ð³âí³.  Òàêîæ íå áóëî ï³äïðèºìñòâ,  ó

ÿêèõ êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ÊÔÑ  1. Ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ó
ÿêèõ êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ ÊÔ
1, ñòàíîâèëà 31,8% (14 ï³äïðèºìñòâ)
(òàáë. 5).
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Òàáëèöÿ 6
Êîåô³ö³ºíòè íåçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñóâàííÿ

íà ï³äïðèºìñòâàõ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè íà ïî÷àòîê 2007 ðîêó

Êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³, ÊÍ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ÊÔÑ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ, ÊÔ

Çíà÷åííÿ
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üê
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ò³
, 
%

Ê>0 6 13,6 2 4,6 6 13,6
Ê=0 3 6,8 2 4,6 2 4,6

0<Ê<0,5 22 50,0 21 47,3 17 38,6
0,5?Ê<1 13 29,6 19 43,18 7 15,9

Ê?1 12 27,3

Ïðîòÿãîì 2006 ðîêó êîåô³ö³ºíò íå-
çàëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ – âèðîáíèê³â
öóêðó çìåíøèâñÿ. ×åðåç öå çíà÷åííÿ
ÊÍ  0,5 íà ïî÷àòîê 2007 ðîêó ìàëè
ëèøå 13 ï³äïðèºìñòâ (29,6%). Ô³íàí-
ñîâî ñò³éêèõ ï³äïðèºìñòâ çíîâó íå âè-
ÿâëåíî, à êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ ÊÔ
 1 ìàëè 12 çàâîä³â (23,3%), ùî íà 4,5%

ìåíøå ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ïåð³î-
äîì (òàáë. 6).

Íàïðèê³íö³ 2007 ðîêó ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ìàëè êîåô³ö³ºíò íå-
çàëåæíîñò³ ÊÍ  0,5, ñòàíîâèëà 22,7%
(10 çàâîä³â). Çíîâó ç’ÿâèëîñÿ 1 ï³äïðèº-
ìñòâî, ó ÿêîãî êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ÊÔÑ  1. Ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ
êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ ÊÔ  1, ñòàëî

ìåíøå íà 0,6%. ¯õ ñòàëî 10 (22,7%)
(òàáë. 7).

Óçàãàëüíèâøè îòðèìàíó ³íôîðìàö³þ ó
òàáëèöÿõ 8 – 10, ìîæåìî ñïîñòåð³ãàòè òàêó
îñîáëèâ³ñòü: ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ÿê³
ìàþòü êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ ÊÍ  0,5,
ïîñòóïîâî çìåíøóºòüñÿ, ÊÍ < 0,5 ïîñò³éíî
çá³ëüøóºòüñÿ. ßêùî íà ïî÷àòîê 2004 ðîêó
¿õ áóëî ïðèáëèçíî ïîð³âíó, òî íà ê³íåöü
2007 ðîêó ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ
ïèòîìà âàãà âëàñíîãî êàï³òàëó ó ñòðóêòóð³
äæåðåë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ìåíøå ïî-
ëîâèíè. Òåîðåòè÷íî öå ìîæå ñâ³ä÷èòè
ïðî òå, ùî á³ëüøå í³æ 75%
ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ íå ìàþòü
ìîæëèâîñò³ ïîãàñèòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ
çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â (òàáë. 8).

Òàáëèö³ 7-8
Êîåô³ö³ºíòè íåçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ô³íàíñóâàííÿ

íà ï³äïðèºìñòâàõ öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè íà ïî÷àòîê 2008 ðîêó

Êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ
öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè çà 2004 – 2007 ðîêè

Êîåô³ö³ºíò
íåçàëåæíîñò³, ÊÍ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ÊÔÑ

Êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñóâàííÿ, ÊÔ

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà
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, 
%

Ê>0 6 13,6 3 6,8 6 13,6
Ê=0 3 6,8 1 2,3 3 6,8

0<Ê<0,5 25 56,8 21 47,7 20 45,5
0,5?Ê<1 10 22,7 18 40,9 5 11,4

Ê?1 1 2,3 10 22,7

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà

íà ïî÷àòîê
2004 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2005 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2006 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2007 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2008 ðîêó

Ê<0,5 23 28 28 31 34

Ê?0,5 21 16 16 13 10
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Ùî ñòîñóºòüñÿ äàíèõ ïðî êîåô³ö³ºíò
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ öóê-
ðîâî¿ ãàëóç³ (Òàáë.9), ìîæíà çðîáèòè
âèñíîâîê, ùî ñåðåä äîñë³äæóâàíèõ
ï³äïðèºìñòâ ìàéæå íåìàº ô³íàíñîâî
ñò³éêèõ, òèõ, ÿê³ ó ñêëàä³ ñâîãî ñóêóïíîãî
êàï³òàëó ìàþòü äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ, ùî
ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ òðèâàëèé ÷àñ.

Òàáëèöÿ 9
Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ

öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè çà 2004 – 2007 ðîêè

Òàáëèöÿ 10
Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ

öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè çà 2004 – 2007 ðîêè

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà

íà ïî÷àòîê
2004 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2005 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2006 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2007 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2008 ðîêó

Ê<1 43 44 44 44 43

Ê?1 1 1

Çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà

íà ïî÷àòîê
2004 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2005 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2006 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2007 ðîêó

íà ïî÷àòîê
2008 ðîêó

Ê<1 25 31 30 32 34

Ê?1 19 13 14 12 10

Äàí³ òàáë. 10 ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî
ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ êî-
åô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ ÊÔ  1, ó ïåð³-
îä ç 2004 äî 2007 ðîêó çìåíøèëàñü.
Íà ê³íåöü ïåð³îäó ÿêèé ìè äîñë³äæóº-
ìî, ëèøå 10 ï³äïðèºìñòâ ô³íàíñóþòü
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü çà ðàõóíîê âëàñíèõ
êîøò³â.

Íà ê³íåöü 2003 ðîêó ô³íàíñîâ³ ðå-
ñóðñè äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ çíà-
õîäèëèñÿ ó ä³àïàçîí³ â³ä 2 275,0 òèñ.
ãðí. äî 124 919,9 òèñ. ãðí., íà ê³íåöü
2004 ðîêó – â³ä 1 685,0 òèñ. ãðí. äî
185 595,0 òèñ. ãðí., íà ê³íåöü 2005 ðîêó
– â³ä 855,6 òèñ. ãðí. äî 196 515,6 òèñ.
ãðí., íà ê³íåöü 2006 ðîêó – â³ä 889,3
òèñ. ãðí. äî 249 022,0 òèñ. ãðí., òà íà
ê³íåöü 2007 ðîêó – â³ä 1 195,1 òèñ. ãðí.
äî 314 407,9 òèñ. ãðí.

Çà  2004  –  2007  ðîêè  ëèøå  îäíå  ç
äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ çìåíøè-
ëî ñâî¿ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè â ðåçóëüòàò³
ïîñò³éíèõ çáèòê³â, ÿê³ íå çìîãëî ïî-
êðèòè çà ðàõóíîê âëàñíîãî êàï³òàëó.
Ðåøòà ï³äïðèºìñòâ, íàâ³òü ò³ ùî ïî-
ñò³éíî ìàëè íåïîêðèòèé çáèòîê, âè-
íàéøëè ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøèòè ñâ³é
êàï³òàë, çàëó÷àþ÷è ÿê âëàñí³, òàê ³
ïîçèêîâ³ êîøòè. 31 ï³äïðèºìñòâî çìåí-
øèëî ÷àñòêó âëàñíîãî êàï³òàëó ó
ñòðóêòóð³ äæåðåë ìàéíà, îäíå ç ÿêèõ
á³ëüøå í³æ íà 100 â³äñîòê³â, â³äïîâ³ä-
íî çá³ëüøèâøè ïèòîìó âàãó ïîçèêî-
âèõ êîøò³â. Òàêà ñèòóàö³ÿ áóëà âèê-
ëèêàíà çìåíøåííÿì ïðèáóòê³â
ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³, çàëó÷åí-
íÿì äîâãîñòðîêîâèõ òà êîðîòêîñòðîêî-
âèõ, çá³ëüøåííÿì ïîòî÷íî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³ òàêèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ïðîàíàë³çóâàâøè çì³íó àáñîëþòíî¿
âåëè÷èíè âëàñíîãî êàï³òàëó íà ï³äïðèº-
ìñòâàõ, ùî âèðîáëÿþòü öóêîð, ñïîñòå-
ð³ãàºìî òàêó êàðòèíó: ñóìà âëàñíîãî
êàï³òàëó 25 ï³äïðèºìñòâ íà ê³íåöü 2007
ðîêó çá³ëüøèëàñÿ ïîð³âíÿíî ç ïî÷àò-
êîì 2004 ðîêó, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íà-
ÿâí³ñòü íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó íà
öèõ ï³äïðèºìñòâàõ.

Çá³ëüøåííÿ ñóìè ïîçèêîâèõ êîøò³â
ïðîòÿãîì 2004 – 2007 ðîê³â õàðàêòåð-
íå  äëÿ  41  ï³äïðèºìñòâà  öóêðîâî¿  ãà-
ëóç³,  ³  ëèøå 3 çàâîäè çìåíøèëè ñâî¿
çîáîâ’ÿçàííÿ. Ç îäíîãî áîêó, öå ñòàëî
ðåçóëüòàòîì ñèòóàö³¿, ÿêà ñêëàëàñÿ íà
êðåäèòíîìó ðèíêó ïðîòÿãîì îñòàíí³õ
ðîê³â, ùå äî íàñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðè-
çè. Êðåäèòè áóëè äîñòóïíèìè òà íåäî-
ðîãèìè, ùî äàëî ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèº-
ìñòâàì Óêðà¿íè, â òîìó ÷èñë³ ³ öóêðî-
âèðîáíèêàì çàëó÷àòè äîäàòêîâ³ ô³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè. Ç ³íøîãî áîêó, çíà÷íî
çðîñëà çàãàëüíà ñóìà ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Îòæå, äî îñîáëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ

ñòðóêòóðè êàï³òàëó íà ï³äïðèºìñòâàõ
öóêðîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè ìîæíà â³äíå-
ñòè:

- çìåíøåííÿ ÷àñòêè âëàñíîãî êà-
ï³òàëó ó ñòðóêòóð³ äæåðåë ìàéíà;
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- çá³ëüøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè ïîòî÷-
íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó ñòðóêòóð³ ïîçèêîâî-
ãî êàï³òàëó;

- çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ñóìè ïîçèêî-
âèõ êîøò³â.

Ñèòóàö³ÿ ñêëàëàñÿ òàêà, ùî ð³çêå
ï³äâèùåííÿ ÷àñòêè çàëó÷åíèõ êîøò³â
ó ñòðóêòóð³ êàï³òàëó â³ò÷èçíÿíèõ
ï³äïðèºìñòâ öóêðîâî¿ ãàëóç³ ìîæå ïðè-
çâåñòè äî âòðàòè íèìè ô³íàíñîâî¿ ð³âíî-
âàãè, çíèæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ùî
â ñâîþ ÷åðãó ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåí-
íÿ áîðã³â ï³äïðèºìñòâà.

Íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³
çíà÷íî âïëèíóëà ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðè-
çà, ÿêà ðîçïî÷àëàñÿ ó 2007 ðîö³. ¯¿ íå-
ãàòèâíîãî âïëèâó çàçíàëè óñ³ ãàëóç³
åêîíîì³êè, â òîìó ÷èñë³ ³ öóêðîâà. Ñïàä
åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â ïîêè ùå òðè-
âàº, òîìó çàãðîçà çàíåïàäó öóêðîâî¿
ãàëóç³ Óêðà¿íè º î÷åâèäíîþ.

Øëÿõè âèõîäó â³ò÷èçíÿíèõ âèðîá-
íèê³â öóêðó ³ç êðèçîâîãî ñòàíó º íàïðÿ-
ìàìè ìàéáóòí³õ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü.
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