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Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ
²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍÀ ÃÀÐÌÎÍ²ÇÀÖ²ß

ÏÅÍÑ²ÉÍÎÃÎ ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß
ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß

Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÍÅÄÅÐÆÀÂÍÈÕ
ÏÅÍÑ²ÉÍÈÕ ÔÎÍÄ²Â

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ïåðåäóìîâè ì³æíàðîäíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ãàðìîí³çàö³¿
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ç’ÿñîâàíî îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³ ôîðìè íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â. Çàïðîïîíîâàíî ðîçóì³ííÿ ïðîöåñó ³íñòèòóö³îíàë³çàö³¿ ôîíäó
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ³íñòèòóö³éíî¿ ãàðìîí³çàö³¿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà âèç-
íà÷åíî ð³âí³ ãàðìîí³çàö³¿.

Ë³áåðàë³çàö³ÿ ì³æíàðîäíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ â³äíîñèí, ïðîöåñè ³íòåðíàö³î-
íàë³çàö³¿ êàï³òàëó ïîñèëþþòü âçàºìî-
çàëåæí³ñòü íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê. Äè-
íàì³÷íèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
âèñîêîðîçâèíåíèõ êðà¿í òà ôîðìóâàí-
íÿ ãëîáàëüíîãî ðèíêó ñïðèÿþòü ïðîöå-
ñó  ãàðìîí³çàö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ, ó òîìó ÷èñë³ ¿õíüî¿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ïðîâ³äíå ì³ñöå ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ïîñ³äàþòü ³íñòè-
òóö³éí³ ³íâåñòîðè. ¯õ ñòð³ìêèé ðîçâè-
òîê íà ðèíêàõ ðîçâèíåíèõ êðà¿í ïîâ’ÿ-
çàíèé ³ç ñòðóêòóðíèìè çì³íàìè ðèíê³â
êàï³òàëó, à ôîðìóâàííÿ äàíèõ ³íñòè-
òóò³â ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, â
òîìó ÷èñë³ é â Óêðà¿í³, çóìîâëåíå ïðî-
âåäåíèìè ðåôîðìàìè ó ô³íàíñîâîìó
ñåêòîð³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê.

Ç îãëÿäó íà ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ãëîáà-
ë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó àêòóàëüíèì
º âèÿâëåííÿ é àíàë³ç ïðè÷èí ì³æíà-
ðîäíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ãàðìîí³çàö³¿ ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ãàðìîí³çàö³¿
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, çîêðåìà ÷åðåç äîñ-
ë³äæåííÿ óìîâ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ.
Ï³äâèùåííÿ ðîë³ äàíèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ ó ñòðóêòóð³ ³íñòèòóö³éíèõ
³íâåñòîð³â çóìîâëåíå ÿê ñó÷àñíèìè òåí-
äåíö³ÿìè ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â,
òàê ³ ðåôîðìàìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ, ùî ïðîâîäÿòüñÿ ó á³ëüøîñò³ êðà¿í
ñâ³òó. Êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè òà ïðàê-

òè÷í³ ìåõàí³çìè ïðîâåäåííÿ ïåíñ³éíèõ
ðåôîðì äîñë³äæóâàëè òàê³ çàðóá³æí³ ³
â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ òà ïðàêòèêè ÿê: Ñ.Åä-
âàðäñ, Äæ.ªðìî, Í.Êîâàëüîâà, À.Êîëîò,
Ä.Êîðñåòò³, Ì.Ëàçåáíà, Ä.Ëåîíîâ, Ë.Ëå-
áåäºâà, Å.Ë³áàíîâà, À.Ìàííåë, Â.Ìè-
õàëü÷óê, Ô.Ìèøê³í, À.Íîâ³êîâ, Ã.Íà-
çàðîâà, Ñ.Òðóõà÷åâà, Î.Òàðàñåíêî,
À.Ôåäîðåíêî, Â.Ôåùåíêî, Í.Ôåäîðîâ,
Î.Õìèç, Ð.Õîëüöìàí, Õ.Øì³äò, ª.ßêó-
øåâà òà ³íø³.

²íòåãðàö³ÿ Óêðà¿íè ó ñâ³òîâèé åêî-
íîì³÷íèé ïðîñò³ð, ðåôîðìóâàííÿ ¿¿
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó çóìîâëþþòü íå-
îáõ³äí³ñòü ïîãëèáëåíîãî äîñë³äæåííÿ
ñåðåäîâèùà ôóíêö³îíóâàííÿ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º âèÿâëåííÿ
ïåðåäóìîâ ì³æíàðîäíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿
ãàðìîí³çàö³¿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ,
îö³íêà òåíäåíö³é ðîçâèòêó íåäåðæàâ-
íèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â óìîâàõ ãëîáà-
ë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà.

Ïðîáëåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ
â ñâ³ò³ ç êîæíèì ðîêîì çàãîñòðþþòü-
ñÿ. Ïåðåä óðÿäàìè óñ³õ êðà¿í ïîñòàº
ïèòàííÿ: çá³ëüøóâàòè ïîäàòêè ³ âíå-
ñêè ïî ñîö³àëüíîìó ñòðàõóâàííþ ÷è
ñêîðî÷óâàòè äåðæàâí³ ïåíñ³¿. Îñíîâ-
íîþ ïðè÷èíîþ êðèçè ñèñòåìè äåðæàâ-
íîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º øâèä-
êå ñòàð³ííÿ íàñåëåííÿ á³ëüøîñò³ êðà¿í.
Êð³ì òîãî, êðèçà ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ïî-
â’ÿçàíà ³ç íèçêîþ ³íøèõ ïðè÷èí, ñå-
ðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè: ³íôëÿö³éí³
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ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñ³â,

ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé
íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò

³ìåí³ Âàäèìà
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ïðîöåñè, ñòðóêòóðí³ òà ³íñòèòóö³éí³
çì³íè â åêîíîì³ö³ òà çàãàëüíå ñîö³àëü-
íå «ðîçñëàáëåííÿ» ó ñóñï³ëüñòâ³, ùî
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â îñíîâíîìó ó ðîçâè-
íåíèõ êðà¿íàõ. Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äå-
ñÿòèë³òü çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ëþäåé ïåí-
ñ³éíîãî â³êó ïîñò³éíî çðîñòàº. Îäíèì
³ç ôàêòîð³â º çá³ëüøåííÿ òðèâàëîñò³
æèòòÿ ãðîìàäÿí çàâäÿêè äîñÿãíåííÿì
â ãàëóç³ îõîðîíè çäîðîâ’ÿ. Çã³äíî ç ñî-
ö³àëüíî-äåìîãðàô³÷íîþ ñòàòèñòèêîþ çà
ïåð³îä ç 2005 ðîêó ïî 2030 ð³ê ïåí-
ñ³éíîãî â³êó äîñÿãíóòü ëþäè ï³ñëÿâîº-
ííîãî ïîêîë³ííÿ, íà ÿêå ïðèéøîâñÿ
«áóì íàðîäæóâàíîñò³» ³ çá³ëüøåííÿ
òðèâàëîñò³ æèòòÿ. Òàê, ÿêùî ó 1950
ðîö³ îñîáè, ñòàðø³ çà  65 ðîê³â, ñòàíî-
âèëè 8%, òî ñüîãîäí³ âîíè ñòàíîâëÿòü
ïðèáëèçíî 16% íàñåëåííÿ ªâðîïè, ³,
çã³äíî ç äåìîãðàô³÷íèì ïðîãíîçîì
ÎÎÍ, äî 2030 ðîêó ¿õ ÷àñòêà âèðîñòå
ïðèáëèçíî íà 25%, à äî 2050 ðîêó –
íà 28%. Íà äàíèé ìîìåíò â ªâðîï³ íà
îäíó ëþäèíó ñòàðøå 65 ðîê³â ïðèïà-
äàº á³ëüøå ÷îòèðüîõ ÷îëîâ³ê ïðàöåç-
äàòíîãî â³êó. Äî 2050 ðîêó öåé ïîêàç-
íèê âïàäå äî 2,4 ëþäèíè ó Âåëèêî-
áðèòàí³¿ ³ äî 2,3  – ó Ôðàíö³¿. Íàé-
á³ëüøó íåáåçïåêó äåìîãðàô³÷í³ ïðîáëå-
ìè ñòàíîâëÿòü äëÿ Í³ìå÷÷èíè òà ²òàë³¿.
Ó öèõ êðà¿íàõ, çà îö³íêàìè ÎÎÍ, äî
2050 ðîêó íà 1 ïåíñ³îíåðà ïðèïàäå,
â³äïîâ³äíî, 2 ³ 1,5 ëþäèíè ïðàöåçäàò-
íîãî â³êó. Òàêîæ çà ïðîãíîçàìè äî 2050
ðîêó ê³ëüê³ñòü íàñåëåííÿ, çîêðåìà â
êðà¿íàõ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ñêîðî-
òèòüñÿ äî 450 ì³ëüéîí³â (í³ìö³â – íà 8
ìëí., ³òàë³éö³â – íà 5,2 ìëí., ïîëÿê³â
– íà 4,5 ìëí. îñ³á) [5]. Ê³ëüê³ñòü ãðî-
ìàäÿí Óêðà¿íè, çà îö³íêîþ Ì³í³ñòåð-
ñòâà ïðàö³ ³ ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè, â öüî-
ìó ïëàí³ éäå âèïåðåäæàþ÷èìè òåìïà-
ìè: ó 1959 ðîö³ ëþäåé, ñòàðøèõ çà 60
ðîê³â, íàë³÷óâàëîñÿ 11%, â 1997 ðîö³
– 19%, à â 2026 ðîö³ ïðîãíîçóºòüñÿ
áëèçüêî 27%.

Âèùåíàâåäåí³ äàí³ âêàçóþòü, ùî äî
2015 ðîêó äàâíî ³ñíóþ÷à ñèñòåìà ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ó ñâ³ò³ ïî÷íå
â³ä÷óâàòè òðóäíîù³, ³ âæå äî 2037 ðîêó
â ðîçïîä³ëüí³é ñèñòåì³ íå çàëèøèòüñÿ
íàêîïè÷åíü, à ïîäàòêè çìîæóòü çàáåç-
ïå÷èòè ëèøå 75% ïåíñ³éíèõ âèïëàò.
Òàêèì ÷èíîì, íåîáõ³äí³ñòü ðåîðãàí³-
çàö³¿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïîâ’ÿçà-
íà ç ïîñò³éíî çðîñòàþ÷îþ âàðò³ñòþ ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïåíñ³îíåð³â, ùî
ñïðè÷èíåíà ôåíîìåíîì «ñòàð³ííÿ íà-

ñåëåííÿ», à òàêîæ âëàñòèâèì ïåíñ³é-
íèì ñèñòåìàì ³íñòèòóö³îíàëüíèì «ñòà-
ð³ííÿì» [6, ñ. 19-24].

Ìîæåìî âèä³ëèòè íàñòóïí³ ïðè÷è-
íè ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-
÷åííÿ êðà¿í ñâ³òó:

- äåìîãðàô³÷í³ òåíäåíö³¿, ùî ïîâ’ÿ-
çàí³ ³ç çá³ëüøåííÿì äîâãîë³òòÿ òà ïà-
äàþ÷èì ð³âíåì íàðîäæóâàíîñò³, îñîá-
ëèâî â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ;

- ðàíí³é âèõ³ä íà ïåíñ³þ (ïåðø çà
âñå, â êðà¿íàõ ªâðîïè òà ßïîí³¿);

- çàòðàòí³ñòü òà íåâ³äïîâ³äí³ñòü äåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ñèñòåì;

- çðîñòàííÿ äåô³öèòó ïî ïåíñ³éíèõ
ñõåìàõ ç âèçíà÷åíèìè âèïëàòàìè.

Âèð³øèòè ïðîáëåìó ùîäî ïîäàëüøî-
ãî ô³íàíñóâàííÿ ïåíñ³é äîïîìîæå ëèøå
êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä, ùî ïîºäíóº íà-
ñòóïí³ ð³øåííÿ:

- ðåôîðìóâàííÿ ³ñíóþ÷èõ ñõåì
äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ,
ïåðåõ³ä â³ä ìîíî³íñòèòóö³éíîãî äî
ïîë³³íñòèòóö³éíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ;

- ï³äòðèìêà ðîçâèòêó íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ç ìåòîþ çíèæåííÿ
â³äðàõóâàíü íà ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ;

- ðîçâèòîê íàêîïè÷óâàëüíèõ äåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ç ìåòîþ çáå-
ðåæåííÿ òà ïðèìíîæåííÿ ïåíñ³éíîãî
êàï³òàëó;

- á³ëüø øèðîê³ åêîíîì³÷í³ ðåôîð-
ìè, íàïðàâëåí³ íà ï³äòðèìêó êîíêó-
ðåíö³¿ òà ³ííîâàö³é, ùî ïðîâàäÿòüñÿ ç
ìåòîþ çá³ëüøåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ
ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³.

Ó ñâ³ò³ ïðîñòåæóºòüñÿ åâîëþö³ÿ ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â³ä äåðæàâíî-ðîç-
ïîä³ëü÷îãî äî ïðèâàòíî-íàêîïè÷óâàëü-
íîãî. Òàêèé ðóõ âêàçóº íà òå, ùî êðà¿-
íà ìîæå îáðàòè äëÿ ñåáå îäíó ç ôîðì
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ: äåðæàâíå
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ÷è ïðèâàòíå
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ àáî ïîºäíàòè
îáèäâ³.

Âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî âè-
êîðèñòàííÿ ëèøå ñîë³äàðíîãî ð³âíÿ íå
ñïðèÿº ôîðìóâàííþ êàï³òàëó äëÿ ³íâå-
ñòóâàííÿ, íàäõîäæåííÿ ñïðÿìîâóþòü-
ñÿ îäðàçó íà âèïëàòó ïîòî÷íèõ ïåíñ³é,
à ïðè çàñòîñóâàíí³ ëèøå ïðèâàòíîãî
ð³âíÿ áåç ó÷àñò³ äåðæàâè íå çàáåçïå-
÷óºòüñÿ íàëåæíèé äîâãîñòðîêîâèé ñî-
ö³àëüíèé çàõèñò. Òîìó, ç òî÷êè çîðó
ðèíêó òà ³íâåñòîð³â, çâè÷àéíî, êðàùèì
º ïîºäíàííÿ äâîõ ôîðì ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ.
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Íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â ï³ä åã³äîþ
Ñâ³òîâîãî Áàíêó áóëî ïî÷àòî ïåðøå ãëî-
áàëüíå êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ ïðî-
áëåì ñòàð³ííÿ íàñåëåííÿ ³ â çâ’ÿçêó ç
öèì ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ó ï³äñóì-
êîâ³é äîïîâ³ä³ çà 2005 ð³ê äàíà ì³æíà-
ðîäíà  îðãàí³çàö³ÿ âèä³ëÿº ï’ÿòü ð³âí³â
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ:

Áàçîâèé àáî íóëüîâèé ð³âåíü –
ô³íàíñîâàíèé çà ðàõóíîê çàãàëüíèõ
ïîäàòê³â óí³âåðñàëüíà ñîö³àëüíà ñ³òêà
áåçïåêè, ìåòîþ ÿêî¿ º çàïîá³ãàííÿ
á³äíîñò³;

1-é ð³âåíü – îáîâ’ÿçêîâà äåðæàâíà
ñîë³äàðíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà âèçíà÷åíèõ
âèïëàò;

2-é ð³âåíü – îáîâ’ÿçêîâà íàêîïè÷ó-
âàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà ç âèçíà÷åíè-
ìè âíåñêàìè àáî îáîâ’ÿçêîâà ñèñòåìà
³íäèâ³äóàëüíèõ ïåíñ³éíèõ çàîùàäæåíü;

3-é ð³âåíü – äîáðîâ³ëüí³ äîäàòêîâ³
ïåíñ³éí³ çàîùàäæåííÿ;

4-é ð³âåíü – íåô³íàíñîâèé, íåôîð-
ìàëüíèé, ÿêèé ïîâèíåí îõîïëþâàòè
øèðîêèé ñïåêòð ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè
– ï³äòðèìêà îñ³á ïîõèëîãî â³êó ¿õ ñ³ì’ÿ-
ìè, çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïó äî ìåäè÷íèõ
òà æèòëîâèõ ïîñëóã.

 Á³ëüø³ñòü ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é
(Ì³æíàðîäíà Îðãàí³çàö³ÿ Ïðàö³, ÎÅÑÐ,
Ì³æíàðîäíèé Âàëþòíèé Ôîíä) òà êðà¿-
íè ªÑ ïðèòðèìóþòüñÿ çàãàëüíîâèçíà-
÷åíîãî òðèð³âíåâîãî ïîä³ëó:

1-é ð³âåíü – äåðæàâíå ïåíñ³éíå çà-
áåçïå÷åííÿ (ñòðàõóâàííÿ) – ñîë³äàðíà
ïåíñ³éíà ñèñòåìà âèçíà÷åíèõ âèïëàò,
ô³íàíñîâàíà çà ðàõóíîê çàãàëüíèõ àáî
ö³ëüîâèõ (ñîö³àëüíèõ) ïîäàòê³â;

2-é ð³âåíü – îáîâ’ÿçêîâ³ êîðïîðàòèâí³
÷è ïðîôåñ³éí³ ïåíñ³éí³ ïëàíè (çà
ì³ñöåì ðîáîòè) ç âèçíà÷åíèìè âèïëà-
òàìè àáî âèçíà÷åíèìè âíåñêàìè;

3-é ð³âåíü – ³íäèâ³äóàëüí³ äîá-
ðîâ³ëüí³ äîäàòêîâ³ ïåíñ³éí³ çàîùàäæåí-
íÿ.

Îòæå, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³ñíóº
òðè áàçîâ³ åëåìåíòè ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ, ñïîëó÷åííÿ ÿêèõ äîçâîëÿº
îäåðæàòè ð³çí³ êîìá³íàö³¿ ìîäåëåé ïåí-
ñ³éíèõ ñèñòåì:

1) ñîö³àëüíà äîïîìîãà. Ó ðîçâèíåíèõ
äåðæàâàõ âîíà â³ä³ãðàº ðîëü ìåõàí³çìó
áîðîòüáè ç á³äí³ñòþ;

 2)îáîâ’ÿçêîâå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ
âñ³õ íàéìàíèõ îñ³á ³ á³ëüøîñò³ ñàìîçàé-
íÿòîãî íàñåëåííÿ;

3) îñîáèñòå äîáðîâ³ëüíå ñòðàõóâàííÿ,
çà äîïîìîãîþ íàêîïè÷åííÿ äîñòàòí³õ

ô³íàíñîâèõ çàñîá³â äëÿ äîâ³÷íî¿ ðåíòè.
Ïîºäíàííÿ äàíèõ åëåìåíò³â ïðèïóñ-

êàº ïîä³ë äâîõ îñíîâíèõ ôóíêö³é äåð-
æàâíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè: ïåðåðîçïî-
ä³ëó äîõîä³â ³ çàîùàäæåííÿ çàñîá³â íà
âèïëàòó ïåíñ³é. Âèêîðèñòàííÿ òðüîõ
ñêëàäîâèõ ó ðàìêàõ ºäèíî¿ ñèñòåìè
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ äîçâîëÿº
íàéá³ëüø íàä³éíî çàñòðàõóâàòèñÿ â³ä
ð³çíèõ ðèçèê³â, ó òîìó ÷èñë³ â³ä óðÿ-
äîâèõ àáî ðèíêîâèõ êðèç.

Íàðîñòàííÿ ñâ³òîâèõ ïðîáëåì, ïî-
â’ÿçàíèõ ³ç ô³íàíñóâàííÿì ïåíñ³éíèõ
çîáîâ’ÿçàíü, ïåðåäáà÷àº ïîñòóïîâå ïå-
ðåêëàäàííÿ äåðæàâîþ ñâî¿õ ôóíêö³é
ç ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ íà ñàìó
îñîáó. Ç ðîçâèòêîì ïåíñ³éíî¿ ñïðàâè
â³äáóâàºòüñÿ â³äîêðåìëåííÿ ôîíä³â
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â³ä êîðïîðàö³¿,
îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà ôîðìóâàí-
íÿ ñàìîñò³éíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ,
ùî íàäàþòü ïîñëóãè ç ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ. Äàíèé ïðîöåñ ìîæíà îõà-
ðàêòåðèçóâàòè ÿê ïðîöåñ ³íñòèòóö³-
îíàë³çàö³¿ ôîíäó ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â,
òîáòî ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ
ìåðåæ³ ñïåö³àëüíèõ ³íñòèòóö³é, ôóí-
êö³ÿìè ÿêèõ º çàáåçïå÷åííÿ ïåíñ³é-
íèõ âèïëàò.

Ó ë³òåðàòóð³ ç ïèòàíü ïåíñ³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ òà ó ïåíñ³éíèõ çàêîíî-
äàâñòâàõ ð³çíèõ êðà¿í [9, 11,12] êð³ì
ïîíÿòòÿ «ïåíñ³éíèé ôîíä» ÷àñòî çóñò-
ð³÷àþòüñÿ  ïîíÿòòÿ: «ïåíñ³éíèé ïëàí»,
«ïåíñ³éíà ñõåìà», «ïåíñ³éíà ïðîãðà-
ìà», «ñõåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ»,
«ôîðìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ» – ö³
òåðì³íè º ñèíîí³ìàìè. Âàðòî çàçíà÷è-
òè, ùî îñòàíí³ ïîíÿòòÿ íå º òîòîæíè-
ìè ïîíÿòòþ «ïåíñ³éíèé ôîíä». Çã³äíî
ç âèçíà÷åííÿì, ÿêå ïðîïîíóº ÎÅÑÐ:
«ïåíñ³éíèé ïëàí – öå þðèäè÷íî îáî-
â’ÿçêîâà óãîäà, ùî ìàº íà ìåò³ çàáåçïå-
÷åííÿ ïåíñ³éíèõ ö³ëåé». Çà ñâîºþ ôîð-
ìîþ ïåíñ³éíèé ïëàí ìîæå áóòè âèêëà-
äåíèé ÿê ÷àñòèíà äîãîâîðó íàéìó àáî
ÿê ñïåö³àëüíèé äîêóìåíò. Âèìîãè äî
çì³ñòó ïåíñ³éíîãî ïëàíó ìîæóòü áóòè
âèçíà÷åí³ çàêîíîäàâñòâîì. Àíàë³çóþ÷è
çàçíà÷åí³ ïîíÿòòÿ íà ï³äñòàâ³ çàêîíî-
äàâñòâ ð³çíèõ êðà¿í, ìîæíà çðîáèòè
âèñíîâîê, ùî â óçàãàëüíåíîìó çíà÷åíí³
ï³ä íèìè ðîçóì³ºòüñÿ ïåâíèé íàá³ð ïðà-
âèë ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, çã³äíî ç
ÿêèìè çä³éñíþþòüñÿ ïåíñ³éí³ âíåñêè
òà ïåíñ³éí³ âèïëàòè. Íèæ÷åíàâåäåíèé
ðèñ.1 â³äîáðàæàº êëàñèô³êàö³þ ïåí-
ñ³éíèõ ïëàí³â.
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Ïåíñ³éíèé ïëàí

Äåðæàâíèé Ïðèâàòíèé

Íå íàêîïè÷óâàëüíèé Íàêîïè÷óâàëüíèé

Ïðîôåñ³éíèé Ïåðñîíàëüíèé

Îáîâ’ÿçêîâèé Äîáðîâ³ëüíèé Îáîâ’ÿçêîâèé Äîáðîâ³ëüíèé

Âèçíà÷åí³  Âèçíà÷åí³   Âèçíà÷åí³  Âèçíà÷åí³   Âèçíà÷åí³  Âèçíà÷åí³   Âèçíà÷åí³  Âèçíà÷åí³
âíåñêè        âèïëàòè       âíåñêè        âèïëàòè       âíåñêè       âèïëàòè      âíåñêè       âèïëàòè

Ðèñ.1. Êëàñèô³êàö³ÿ ïåíñ³éíèõ ïëàí³â

Â³äïîâ³äíî äî óìîâ ïåíñ³éíîãî
ïëàíó ôîðìóºòüñÿ ïåâíèé ïóë àê-
òèâ³â, ÿêèé ³ ñòàíîâèòü ïåíñ³éíèé
ôîíä. Çã³äíî ç êëàñèô³êàö³ºþ ÎÅÑÐ
ïåíñ³éí³ ïëàíè ç ³íñòèòóö³éíî¿
òî÷êè çîðó ìîæóòü áóòè ðåàë³çî-
âàí³ ÷åðåç ïåíñ³éí³ ôîíäè, áóõãàë-
òåðñüê³ ðåçåðâè, êîíòðàêòè ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ . Ïåíñ³éíèé
ôîíä º ñóêóïí³ñòþ àêòèâ³â, ùî ôîð-
ìóþòü íåçàëåæíó þðèäè÷íó îñîáó,
ÿêà ñòâîðåíà ó ôîðì³ òðàñòó, ôóí-
äàö³¿ àáî êîðïîðàòèâíî¿ óñòàíîâè,
àáî öå â³äîêðåìëåíà ñóêóïí³ñòü àê-
òèâ³â áåç ñòàòóñó þðèäè÷íî¿ îñîáè,
ùî óïðàâëÿºòüñÿ çîâí³øí³ìè îñîáà-
ìè, ÿêèìè ìîæóòü áóòè ñòàíäàðòíà
ô³íàíñîâà óñòàíîâà ÷è ñïåö³àë³çîâà-
íà êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ ïåíñ³é-
íèì ôîíäîì, ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ
ïåíñ³éíèõ âèïëàò [10]. ×ëåíè ôîí-
äó ìîæóòü ìàòè  ïðàâî âëàñíîñò³ íà
ñâîþ ÷àñòêó àêòèâ³â ó ïåíñ³éíîìó
ôîíä³ àáî ïðàâî äîãîâ³ðíî¿ âèìîãè
â³äïîâ³äíî äî ¿õ ïðàâ íà àêòèâè ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó.

Îòæå, ìîæåìî âèîêðåìèòè ñóòí³ñí³
îçíàêè ïåíñ³éíîãî ôîíäó ÿê ô³íàíñî-
âîãî ³íñòèòóòó, à ñàìå:

- íàÿâí³ñòü ñóêóïíèõ çîáîâ’ÿçàíü òà
àêòèâ³â, ÿê³ â³äîáðàæåí³ ó âèãëÿä³ ñà-
ìîñò³éíîãî áàëàíñó îêðåìî – ÿê â³ä çàñ-
íîâíèê³â òàêèõ óñòàíîâ, òàê ³  ñïîæè-
âà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;

- â³äîêðåìëåííÿ ôóíêö³é óïðàâë³-
ííÿ ÷åðåç âèêîðèñòàííÿ ïîñëóã çîâí³-
øíüîãî ñïåö³àë³çîâàíîãî óïðàâëÿþ÷îãî
ñóá’ºêòà;

-  ðåãóëþâàííÿ ç áîêó äåðæàâíèõ
îðãàí³â ÿê ñàìîñò³éíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿
îäèíèö³;

- ï³äïîðÿäêîâàí³ñòü äåðæàâí³é ñè-
ñòåì³ îáë³êó, çâ³òíîñò³ òà ðîçêðèòòÿ
³íôîðìàö³¿.

Ðîçãëÿäàþ÷è ïåíñ³éíèé ôîíä çà
òàêèìè îçíàêàìè, ç’ÿñîâóºòüñÿ ãëèáè-
íà éîãî îðãàí³çàö³éíî¿ ³íñòèòóö³îíàë³-
çàö³¿, ùî äîçâîëÿº ³äåíòèô³êóâàòè éîãî
ÿê ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò.

Îäíèì ³ç âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ÿê³ íàáóëè àêòèâíîãî ðîçâèòêó ó ñâ³ò³
â îñòàíí³ äåñÿòèð³÷÷ÿ, º ïîñëóãè ç ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ñòâîðåííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â – íåäåðæàâíèõ ïåí-
ñ³éíèõ ôîíä³â, à òàêîæ çðîñòàííÿ ïî-
ïèòó íà ¿õ ïîñëóãè çóìîâëåí³ òåíäåí-
ö³ÿìè ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, à
ñàìå ãëîáàë³çàö³ºþ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
òà ðåã³îíàë³çàö³ºþ, ñòàð³ííÿì íàñåëåí-
íÿ, äîäàòêîâèì íàâàíòàæåííÿì íà áþä-
æåòè êðà¿í, à òàêîæ ðîçâèòêîì ñèñòå-
ìè â³äíîñèí íà ðèíêó ïðàö³ ì³æ ðîáî-
òîäàâöÿìè, ïðàö³âíèêàìè, äåðæàâîþ.

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ó ð³çíèõ
êðà¿íàõ ³ñíóþòü â ð³çíèõ îðãàí³çàö³é-
íî-ïðàâîâèõ ôîðìàõ òà â³äð³çíÿþòüñÿ çà
êëþ÷îâèìè óìîâàìè íàäàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã. Íàéá³ëüø ´ðóíòîâíî äîñë³-
äæåííÿ â äàí³é ñôåð³ ïðîâîäèëèñü òà-
êèìè çàðóá³æíèìè â÷åíèìè, ÿê
Õ.Éºðìî òà À.Ìàðîññ³, à òàêîæ åêñïåð-
òàìè ÎÅÑÐ.  Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ [1, 2,
8, 12, 13], íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè
ïîä³ëÿþòü íà:

- àâòîíîìí³;
- íåàâòîíîìí³.
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Òàáëèöÿ 1
Ãëîáàëüí³ ïåíñ³éí³ àêòèâè ó 2008 ðîö³ (ìëðä. äîë.)

Äæåðåëî: áàçà äàíèõ ÎÅCD (www.oecd.org), Union Bank of Switzerland
(www.ubs.com), Pension market February 2010 (www.ifsl.org.uk)
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ÎÅÑÐ êðà¿íè
ÑØÀ 8292 - 2151 1532 391 3246 15612 60,3
Âåëèêîáðè-
òàí³ÿ

1511 - 325 482 - - 2318 9

Êàíàäà 760 186 66 - - 511 1523 5,9
Í³äåðëàíäè 988 - - - - - 988 3,8
Àâñòðàë³ÿ 947 - - - - 30 977 3,8
ßïîí³ÿ 874 - - - - - 874 3,4
Äàí³ÿ 162 - 297 - 61 - 519 2
Øâåéöàð³ÿ 497 - - - - - 497 1,9
Øâåö³ÿ 35 9 229 - 7 - 280 1,1
Ôðàíö³ÿ 22 - 175 3 - - 199 0,8
Ô³íëÿíä³ÿ 160 - 21 - - - 181 0,7
Í³ìå÷÷èíà 172 - - - - - 172 0,7
²ñïàí³ÿ 114 22 - - - - 137 0,5
Ìåêñèêà 113 - - 3 5 9 130 0,5
²ðëàíä³ÿ 93 - - - - - 93 0,4
²òàë³ÿ 78 - 10 - - - 88 0,3
Êîðåÿ 28 - 33 - 11 - 71 0,3
Ïîëüùà 58 - 0 - - - 58 0,2
²íø³ ÎÅÑÐ 167 - 0 2 1 - 170 0,7
ÎÅÑÐ ðàçîì 15070 218 3306 2023 476 3796 24889 96,2
Êðà¿íè íå ÷ëåíè ÎÅÑÐ
Áðàçèë³ÿ - - - - - - 288 1,1
Ïä. Àôðèêà - - - - - - 150 0,6
Ñ³íãàïóð - - - - - - 91 0,4
×èë³ - - - - - - 89 0,3
²çðà¿ëü - - - - - - 86 0,3
²íä³ÿ - - - - - - 62 0,2
Ãîíêîíã - - - - - - 60 0,2
²íø³ - - - - - - 164 0,6
Ðàçîì íå
÷ëåíè ÎÅÑÐ

- - - - - - 990 3,8

Ãëîáàëüí³ 25879 100

Ó çàðóá³æí³é ë³òåðàòóð³ çóñòð³÷àºòü-
ñÿ ïîä³ë ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çà ïðèíöè-
ïîì ðîáîòè íà ñòðàõîâ³ òà íåñòðàõîâ³.
Ñòðàõîâ³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, ÿê ïðàâèëî,
óïðàâëÿþòüñÿ ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿ-
ìè, ùî âèêîðèñòîâóþòü âíåñêè ðîáîòî-
äàâö³â ³ ïðàö³âíèê³â äëÿ íàáóòòÿ ïðàâà
íà îòðèìàííÿ ãðóïîâèõ ÷è ³íäèâ³äóàëü-
íèõ ñòðàõîâèõ àíó¿òåò³â. Íåñòðàõîâ³
ïåíñ³éí³ ôîíäè ÿâëÿþòü ñîáîþ â³äîê-
ðåìëåíó â³ä þðèäè÷íî¿ îñîáè-çàñíîâíè-
êà ô³íàíñîâó óñòàíîâó, ó÷àñíèêàìè ÿêî¿
º ïðàö³âíèêè ö³º¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè.
Íåñòðàõîâ³ ôîíäè ôîðìóþòü ñâî¿ àêòè-
âè ÿê çà ðàõóíîê âíåñê³â ðîáîòîäàâö³â,
òàê ³ çà ðàõóíîê âíåñê³â ïðàö³âíèê³â,

à òàêîæ çà ðàõóíîê ³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
áóòêó, îòðèìàíîãî â³ä ³íâåñòóâàííÿ íà-
êîïè÷åíèõ êîøò³â ó äèâåðñèô³êîâàí³
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Çà ïðèðîäîþ ó÷àñò³ ïåíñ³éí³ ôîíäè
ïîä³ëÿþòü íà:

à) çàêðèò³ ôîíäè (êîðïîðàòèâí³),
ïåíñ³éí³ ñõåìè ÿêèõ îáìåæóþòüñÿ ïåâ-
íîþ êàòåãîð³ºþ ó÷àñíèê³â - ïðàö³âíèê³â
çàñíîâíèêà ÷è çàñíîâíèê³â;

á) â³äêðèò³ ôîíäè, ó ÿêèõ ïðèéíÿòî
ùîíàéìåíøå îäíó ïåíñ³éíó ñõåìó òà
ÿê³ íå ìàþòü îáìåæåííÿ íà ó÷àñòü;

â) çì³øàí³ (ãàëóçåâ³) ôîíäè, ó÷àñíè-
êàìè ÿêîãî ìîæóòü áóòè ÿê ïðàö³âíè-
êè çàñíîâíèêà ÷è âêëàäíèêà, òàê ³ ³íø³

http://:@www.oecd.org/
http://:@www.ubs.com/
http://:@www.ifsl.org.uk/
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îñîáè, ùî â³äïîâ³äàþòü ïåâíèì êðèòå-
ð³ÿì àáî âèìîãàì (íàïðèêëàä, ïðîôåñ³ÿ
÷è ð³ä çàíÿòü) [12].

Íà äóìêó Õ.Éºðìî òà À.Ìàðîññ³, íå
³ñíóº áóäü-ÿêî¿ ïðè÷èíè äëÿ áåççàñòå-
ðåæíî¿ ïåðåâàãè îäí³º¿ àáî ³íøî¿ ïðà-
âîâî¿ ôîðìè. Ïðè âèáîð³ ò³º¿ ÷è ³íøî¿
ôîðìè, ÿê ïðàâèëî, ð³øåííÿ çàëåæèòü
â³ä òèïó ïåíñ³éíîãî ïðàâà (ïðîôåñ³éíå
àáî ïåðñîíàëüíå), ïðàâîâî¿ òðàäèö³¿
êðà¿íè òà ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè [14].

Îðãàí³çàö³ÿ òà ³íñòèòóö³éíå ôîðìó-
âàííÿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º
ñêëàäíèì ïðîöåñîì, òàê ÿê â êîæí³é
êðà¿í³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ôîðìóâàëèñü ñà-
ìîñò³éíî ÿê óñâ³äîìëåííà íåîáõ³äí³ñòü
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. ²ñíóâàííÿ ó íà-
ö³îíàëüíèõ åêîíîì³êàõ ïðîáëåì: çà-
ãàëüíîåêîíîì³÷íîãî, ñîö³àëüíîãî,
ô³íàíñîâîãî õàðàêòåðó âïëèíóëè íà òå,
ùî  ôîðìè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íå ìîãëè
ñôîðìóâàòèñü îäíàêîâî, à ³íåðòí³ñòü
ñîö³àëüíèõ ñèñòåì, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ ó
ñõèëüíîñò³ äî øàáëîííèõ, ñòåðåîòèï-
íèõ ñïîñîá³â ìèñëåííÿ òà ïîâîäæåí-
íÿ, íå äîçâîëÿº øâèäêî âñå çì³íèòè.
Òàêèì ÷èíîì, ³íñòèòóö³éíà ãàðìîí³-
çàö³ÿ ôîðì ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ íå
ìîæå â³äáóòèñÿ øâèäêî, à ëèøå ÷åðåç
â³äìèðàííÿ ñòàðèõ ôîðì àáî ¿õ ïåðå-
ðîäæåííÿ.  Ïðèêëàäîì ìîæå âèñòóïà-
òè â³äìèðàííÿ ïåíñ³éíèõ ïëàí³â, ùî
ïåðåäáà÷àþòü âèçíà÷åí³ âèïëàòè, ç
ïëèíí³ñòþ ñêëàäó ïåíñ³îíåð³â òà â³äìî-
âà â³ä ôîðìóâàííÿ íîâèõ òàêèõ ïëàí³â
ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿.

Îäíàê ì³æíàðîäíà ì³ãðàö³ÿ ïðàö³â-
íèê³â ³, îòæå ïåðåõ³ä ç îäí³º¿ äî ³íøî¿
íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, ðàçîì
ç ðåã³îíàëüíîþ åêîíîì³÷íîþ, àäì³í³ñò-
ðàòèâíîþ òà ïîë³òè÷íîþ ³íòåãðàö³ºþ
çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü óçàãàëüíåííÿ
òà óí³ô³êàö³¿ çàñàä ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â.

Íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ ôóíêö³îíó-
þòü ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿, ìåòîþ
ÿêèõ º ðîçðîáêà ñòàíäàðò³â òà êåð³â-
íèõ ïðèíöèï³â ä³ÿëüíîñò³ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â, à òàêîæ çàáåçïå÷åííÿ êîíòðî-
ëþ íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³. Äî íèõ íà-
ëåæàòü:  Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ îðãàí³â
ñòðàõîâîãî íàãëÿäó (IAIS - International
Association of Insurance Supervisors),
Ðîáî÷à ãðóïà ÎÅÑÐ ç ïðèâàòíèõ ïåí-
ñ³éíèõ (OECD Working Party on Private
Pensions), Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ñî-
ö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ (ISSA –

International Social Security
Association), Ì³æíàðîäíà ìåðåæà
îðãàí³çàö³é ç óïðàâë³ííÿ òà íàãëÿäó ó
ñôåð³ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ (INPRS
– International Network of Pension
Regulators and Supervisors), Ì³æíàðîä-
íà îðãàí³çàö³ÿ ç ïåíñ³éíîãî íàãëÿäó
(IOPS – International Organisation of
Pension Supervisors), à òàêîæ: Ñâ³òî-
âèé áàíê, Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé
ôîíä (IMS) ³ Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ àê-
òóàð³¿â (IAA) òîùî. Äàí³ îðãàí³çàö³¿
ðîçðîáëÿþòü òà óçàãàëüíþþòü ðåêîìåí-
äàö³¿ ùîäî ôîðìóâàííÿ, ôóíêö³îíóâàí-
íÿ òà ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ïåíñ³é-
íèõ ôîíä³â.

Ó 2001 ðîö³ Ðîáî÷îþ ãðóïîþ ç ïðè-
âàòíèõ ïåíñ³é INPRS áóëî ï³äãîòîâëå-
íî Ï’ÿòíàäöÿòü ïðèíöèï³â ðåãóëþâàí-
íÿ ïðèâàòíèõ ïðîôåñ³éíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â. Çàçíà÷åí³ Ïðèíöèïè íå ìàþòü
ñòàòóñó ïðàâîâèõ àêò³â, îáîâ’ÿçêîâèõ äî
çàñòîñóâàííÿ, îäíàê âðàõîâóþòüñÿ â
ä³ÿëüíîñò³ êîìïåòåíòíèõ îðãàí³â êðà¿í-
÷ëåí³â INPRS òà OECD. Âàðòî çâåðíó-
òè óâàãó, ùî ÷ëåíàìè INPRS º 130 êîì-
ïåòåíòíèõ ðåãóëÿòèâíèõ îðãàí³â ç
ð³çíèõ êðà¿í. Óñ³ ï’ÿòíàäöÿòü ïðèí-
öèï³â ôîðìóþòü ºäèíó ñèñòåìó ï³äõî-
äó äî ïîáóäîâè ìîäåë³ ðåãóëþâàííÿ
â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ó ñôåð³ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã ç ïðèâàòíîãî ïåíñ³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ  Ð³çíîìàí³òí³ñòü îðãàí³-
çàö³éíî-ïðàâîâèõ óñòàíîâ ïðèâàòíîãî
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿê³ ³ñíóþòü
ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó, çóìîâèëà óí³-
âåðñàëüíå ôîðìóëþâàííÿ âèìîã äî ¿õ
ä³ÿëüíîñò³ òà ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ íàâåäåí³
â Ïðèíöèïàõ.

Ç îãëÿäó íà îñíîâí³ ñôåðè âðåãóëüî-
âàíèõ â³äíîñèí äîñë³äíèêè ïðîïîíóþòü
íàñòóïíå ¿õ ãðóïóâàííÿ:

- ïðèíöèïè, ùî îõîïëþþòü âèìî-
ãè äî ðåãóëþâàííÿ òà ñàìîðåãóëþâàí-
íÿ ïåíñ³éíîãî ðèíêó (Ïðèíöèïè
1,8,9,10);

- ïðèíöèïè, ùî îõîïëþþòü âèìî-
ãè äî íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â
ÿê ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (Ïðèíöèïè
5,15);

- ïðèíöèïè, ÿê³ îõîïëþþòü âèìî-
ãè äî ïåíñ³éíèõ ñõåì òà àêòóàðíèõ ðîç-
ðàõóíê³â (Ïðèíöèïè 4,6, 7);

- ïðèíöèïè, ÿê³ âñòàíîâëþþòü âè-
ìîãè äî îïåðàö³é ïðèâàòíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó (Ïðèí-
öèïè 2,11);
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- ïðèíöèïè, ÿê³ âèçíà÷àþòü çàáåç-
ïå÷åííÿ ïðàâ âêëàäíèê³â ³ ó÷àñíèê³â
ïðèâàòíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (Ïðèíöèïè
3,12,13,14) [4, ñ. 55-57].

Òàêèì ÷èíîì, ìîæåìî ñòâåðäæóâà-
òè ïðî íàÿâí³ñòü ì³æíàðîäíî¿ òåí-
äåíö³¿ äî ãàðìîí³çàö³¿ ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ, ùî º ÷àñòèíîþ çàãàëüíî-
ãî ïðîöåñó ãàðìîí³çàö³¿ ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã â ïðîöåñ³ ãëîáàë³çàö³¿
ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà. ßñêðàâèì
ïðèêëàäîì [3] º ãàðìîí³çàö³ÿ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ â ïðî-
öåñ³ ôîðìóâàííÿ ñï³ëüíîãî ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó ªÑ.

²íñòèòóö³éíà ãàðìîí³çàö³ÿ º äîñÿã-
íåííÿì åêîíîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ òàêî-
ãî ñòóïåíÿ ³íñòèòóö³îíàë³çàö³¿ (îðãà-
í³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè) ïðè ÿêîìó
ì³æíàðîäíà ñï³ëüíîòà âèñóâàº çàãàëü-
íîâèçíàí³ óí³ô³êîâàí³ âèìîãè ùîäî
ïðîâàäæåííÿ ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³.

Â³äîìî, ùî íàéâèùèì ñòóïåíåì ãàð-
ìîí³çàö³¿ º óí³ô³êàö³ÿ [3,7], â³äøòîâ-
õóþ÷èñü â³ä öüîãî ïðîïîíóºìî íàñòóïí³
ð³âí³ ãàðìîí³çàö³¿:

-  âèñîêèé, ùî ïåðåäáà÷àº ïîâíó
óí³ô³êàö³þ;

- ñåðåäí³é, êîëè ³äåíòè÷í³ çà çì³ñòîì
òà ìåõàí³çìîì çàñòîñóâàííÿ âèìîãè
ìîæóòü â³äð³çíÿòèñÿ çà ê³ëüê³ñíèìè
ïàðàìåòðàìè;

- íèçüêèé, çà ÿêèì óí³âåðñàëüíèìè
º ëèøå çàãàëüí³ ïðèíöèïè çä³éñíåííÿ
ä³ÿëüíîñò³.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ â óìîâàõ ÿê

äåìîãðàô³÷íî¿ êðèçè, òàê ³ ó ïîñòóïî-
âîìó öèâ³ë³çàö³éíîìó ðîçâèòêó ñóñï³ëü-
ñòâà íàáóëî ñóòòºâèõ çì³í, ùî ñïðÿìî-
âàí³ íà äåëåãóâàííÿ äåðæàâîþ ÷àñòèíè
ôóíêö³é ç ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ,
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ äèâåðñèô³êàö³¿ ³
ì³í³ì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, à òà-
êîæ íà äîñÿãíåííÿ ìàêñèìàëüíîãî ñî-
ö³àëüíîãî åôåêòó äëÿ ð³çíèõ êàòåãîð³é
íàñåëåííÿ. Ñòàð³ííÿ íàñåëåííÿ çóìîâ-
ëþº, â³äïîâ³äíî, çá³ëüøåííÿ ô³ñêàëü-
íîãî íàïðóæåííÿ â êðà¿íàõ, à öå ïî-
â’ÿçàíå ç íåîáõ³äí³ñòþ äîäàòêîâèõ âèò-
ðàò íà ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ. Ö³ëêîì
çàêîíîì³ðíèì ñòàâ ïîøóê øëÿõ³â çìåí-
øåííÿ íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâí³ ñõå-
ìè òà, â³äïîâ³äíî, äåðæàâí³ ô³íàíñè çà
ðàõóíîê ðîçøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ äî-

äàòêîâèõ äåðæàâíèõ íàêîïè÷óâàëüíèõ
òà íåäåðæàâíèõ íàêîïè÷óâàëüíèõ ïåí-
ñ³éíèõ ñõåì, ïîðÿä ³ç ðåôîðìóâàííÿì
ñàìèõ ñîë³äàðíèõ ñèñòåì.

Ïðàêòè÷íî óñ³ çàðóá³æí³ òà â³ò÷èç-
íÿí³ åêñïåðòè äîòðèìóþòüñÿ äóìêè, ùî
çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ä³ÿëüí³ñòü
äåðæàâíîãî íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³é-
íîãî ôîíäó ìîæå íå ëèøå äîïîìîãòè
äåðæàâ³ ó âèð³øåíí³ ñîö³àëüíèõ ïè-
òàíü, à é ñòàòè ñóòòºâèì äæåðåëîì ³íâå-
ñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Òàê ÿê íàêîïè÷ó-
âàëüí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè íàáóâàþòü âñå
á³ëüøîãî ïîøèðåííÿ, ç’ÿâèëàñü íå-
îáõ³äí³ñòü ïîäàëüøî¿ ãàðìîí³çàö³¿ ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â ñôåð³ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ë³òåðàòóðà
1. Â³òêà Þ. Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³

ôîíäè: óêðà¿íñüêà ìîäåëü / Þ. Â³òêà /
/ Þðèä. æóðí. – 2005. – ¹ 6 (36). – Ñ.
64–68.

2. Ëåîíîâ Ä. À. Òàêñîíîì³ÿ ïåíñ³é-
íèõ ôîíä³â: ñâ³òîâèé äîñâ³ä / Ä. À. Ëåî-
íîâ // Ô³íàíñè, îáë³ê ³ àóäèò : çá. íàóê.
ïð. / â³äï. ðåä. À. Ì. Ìîðîç ; Ì-âî îñâ-
³òè ³ íàóêè Óêðà¿íè ; Êè¿â. íàö. åêîí.
óí-ò. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2003. –Âèï. 10. –
2007. – Ñ. 76–93.

3. Ëåîíîâ Ä. À. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã: ïàðàäèãìà ºâðî³íòåãðàö³¿: ìî-
íîãðàô³ÿ / Ä. À. Ëåîíîâ, Ñ. Â. Ëüî-
âî÷ê³í, Ñ. Ã. Õîðóíæèé ; çà íàóê. ðåä.
Â. Ì. Ôåäîñîâà. – Ê. : Ó²ÐÔÐ, 2008. –
848 ñ.

4. Ëåîíîâ Ä.À. Ðåãóëþâàííÿ íåäåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â: ì³æíàðîäí³
ïðèíöèïè òà óêðà¿íñüê³ ðåàë³¿/ Ä.À.
Ëåîíîâ //Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿-
íè: Íàóêîâèé, âèðîáíè÷î-ïðàêòè÷íèé
æóðíàë. – ¹3-4. – Ê.: ÊÍÅÓ, Óêðà¿-
íñüêèé ³íñòèòóò ðîçâèòêó ôîíäîâîãî
ðèíêó,  2008. - Ñ. 55-80.

5. Ìîãèëêî Ñ. Â. Ðåôîðìèðîâàíèÿ
ñèñòåì ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ: ìè-
ðîâîé îïèò / Ñ. Â. Ìîãèëêî, À. Î. Íå-
äîñåêèí // Îáçîð ðÿäà çàðóáåæíûõ ìî-
äåëåé ðåôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû ïåíñè-
îííîãî îáåñïå÷åíèÿ, 3 ìàðòà 2003. –
Ðåæèì äîñòóïó : http://www.mirkin.ru

6. Ðîèê Â. Ýâîëþöèÿ ïåíñèîííûõ
ñèñòåì: ìèðîâûå òåíäåíöèè è îïûò
Ðîññèè / Â. Ðîèê // ×åëîâåê è òðóä. –
2008. – ¹ 8. – Ñ. 17–25.

http://:@www.mirkin.ru/


¹ 5–6/2011

78

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

7. Ñï³ëüíèé ºâðîïåéñüêèé åêîíî-
ì³÷íèé ïðîñò³ð: ãàðìîí³çàö³ÿ ìåãàðåã³-
îíàëüíèõ ñóïåðå÷íîñòåé: Ìîíîãðàô³ÿ /
Çà çàã. Ðåäàêö³ºþ Ä.Ã.Ëóê’ÿíåíêà, Â.².
×óæèêîâà.  – Ê.: ÊÍÅÓ, 2007. – 544 ñ.

8. Öåçàð³ Ìåõ. Çàãàëüí³ ïðèíöèïè
óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â // Ïðî-
åêò âïðîâàäæåííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â
Óêðà¿í³ ÀÌÐ ÑØÀ. Ì³æíàðîäíå
ñï³âðîá³òíèöòâî ó ïëàíóâàííÿ òà ðîç-
âèòêó. – Áåðåçåíü. –  2003 ð.

9. Pension markets in focus//OECD
Newsletter. – June 2009 –  Issue 1.

10. Private Pensions: OECD
Classification and Glossary. – OECD. –
2010.

11. Stewart, F. Pension Fund
Governance: Challenges and Potential
Solutions / F. Stewart, and J. Yermo. –
OECD Working Papers on Insurance and
Private Pensions. – 2008. – N 18, OECD
publishing.

12. Yermo  J. Revised taxonomy for
pension plans, pension funds and pension
entities / J. Yermo//Seminar on non-state
pensions. – Zagreb. –2003.

13. Yermo J. Pension Fund
Governance: Challenges and Potential
Solutions // OECD Working Papers on
Insurance and Private Pensions. – No.
18. – 2008.

14. Yermo J. Pension Fund Governance
/ J.Yermo, A.Marossy // OECD Insurance
and private pensions compendium for
emerging economies, Book 2,Part 1:4. –
OECD. – 2001.

ÐÖÏÓ

Ô
²
Í

À
Í

Ñ
Î

Â
²
 
²
Í

Ñ
Ò

È
Ò

Ó
Ò

È


