
¹ 1–2/2012

23

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

Äìèòðî
Ìàëàùóê,

ê.å.í., äîöåíò
ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»

Ìèêèòà
Àëàòîðñüêèõ,

çäîáóâà÷ êàôåäðè
ì³æíàðîäíèõ

ô³íàíñ³â ÄÂÍÇ
«Êè¿âñüêèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»

ÂÈÇÍÀ×ÅÍÍß ÑÂ²ÒÎÂÎÃÎ
Ô²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ ÍÀ

ÎÑÍÎÂ² ÑÈÑÒÅÌÍÎÃÎ Ï²ÄÕÎÄÓ

Ãëîáàë³çàö³ÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè îáó-
ìîâëþº ÿê³ñí³ çì³íè â ðîçâèòêó ñâ³òî-
âîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Â ïåðøó ÷åð-
ãó öå âèðàæàºòüñÿ â òîìó, ùî ðîçìèâà-
þòüñÿ ìåæ³ ì³æ éîãî ð³çíèìè ñåãìåí-
òàìè, âíàñë³äîê ÷îãî ïðîáëåìè îêðåìèõ
êðà¿í ³ ñåãìåíò³â åêîíîì³êè ÷èíÿòü
³ñòîòíèé âïëèâ íà ³íø³ êðà¿íè ³ ñåã-
ìåíòè.

²ñòîòíî ï³äâèùèëàñÿ ðîëü ñâ³òîâî-
ãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó â àêóìóëÿö³¿ ³
ïåðåðîçïîä³ë³ ì³æêðà¿íîâèõ ïîòîê³â
ãðîøîâîãî êàï³òàëó. Íàñë³äêîì öüî-
ãî ñòàëî áåçïðåöåäåíòíå çðîñòàííÿ
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó (ó 2009
ðîö³ ñâ³òîâèé ÂÂÏ çá³ëüøèâñÿ âäå-
ñÿòåðî â ïîð³âíÿíí³ ç 1995 ðîêîì) ³
çíà÷íå óñêëàäíåííÿ éîãî ñòðóêòóðè
çà ðàõóíîê ïîñèëåííÿ ðîë³ ÒÍÊ ³ òà-
êîæ ïîÿâè íîâèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó, îð³ºíòîâàíèõ ãîëîâíèì
÷èíîì íà êîëåêòèâí³ ³íâåñòèö³¿, ïðî-
âåäåííÿ ðåôîðìè ä³ÿëüíîñò³ ð³çíîìà-
í³òíèõ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ
îðãàí³çàö³é.

Â³ðòóàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é
ïîñèëèëà ðèçèêè âèíèêíåííÿ êðèçî-
âèõ ïðîÿâ³â â óìîâàõ âèñîêî¿ ìîá³ëü-
íîñò³ ³ íåñòàá³ëüíîñò³ ì³æíàðîäíèõ ïî-
òîê³â ãðîøîâîãî êàï³òàëó, îñîáëèâî ñïå-
êóëÿòèâíîãî. Çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³
ó÷àñíèê³â óãîä ³ ¿õ îá’ºìó, äèâåðñèô³-
êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ã³ïåð-
òðîô³ÿ ðèíêó ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â ñïðèÿþòü íà òë³ êðèçîâî¿
ñèòóàö³¿ ï³äâèùåííþ ð³âíÿ âòðàò. Â
ðåçóëüòàò³ ëàíöþãîâî¿ ðåàêö³¿ êðèçîâ³
ïîòðÿñ³ííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó íåñòðèì-
íî ïîøèðþþòüñÿ ïî âñüîìó ñâ³òó. Âè-
ñîêó ì³ðó âçàºìîçàëåæíîñò³ íàî÷íî ïî-
êàçóþòü âàëþòí³, êðåäèòí³ ³ ôîíäîâ³

ðèíêè, ÿê³ ïðàêòè÷íî ñèíõðîííî ðåà-
ãóþòü íà çì³íó áàçîâèõ ìàêðîåêîíîì³-
÷íèõ ïàðàìåòð³â ³ ðèíêîâèõ ðåàë³é â
ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ, ãðîøîâ³ îäèíèö³
ÿêèõ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê ñâ³òîâ³ ðå-
çåðâí³ âàëþòè.

Ñó÷àñíà ñâ³òîâà ô³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íà êðèçà ïðîäåìîíñòðóâàëà, ÿêå
ì³ñöå çàéìàþòü ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³
îðãàí³çàö³¿ â àíòèêðèçîâîìó ðåãóëþ-
âàíí³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ó òîìó ÷èñë³
â ðåãóëþâàíí³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
Ðîçêðèëèñÿ íåäîë³êè â ä³ÿëüíîñò³
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ïîçíà-
÷èëàñÿ íåîáõ³äí³ñòü ñï³ëüíîãî, ì³æíà-
ðîäíîãî ³, ïåâíîþ ì³ðîþ, íàäíàö³î-
íàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíî-
ì³êè.

Àêòóàëüí³ñòü ö³º¿ òåìè ïîâ’ÿçàíà
òàêîæ ç ¿¿ íåäîñòàòíüîþ ðîçðîáëåí³ñòþ
³ â³äñóòí³ñòþ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³
êîìïëåêñíèõ ðîá³ò, ùî âèçíà÷àþòü
îñîáëèâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òîâîãî
ô³íàíñîâîãî ðèíêó â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿
åêîíîì³êè.

Ïðîáëåìè ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ðîçãëÿíóò³ â ðîáîòàõ òàêèõ àâòîð³â,
ÿê Ä. Áàðòîí, Ì. Áîðäî, Á. Âåðäåð,
Ð. Ãëèê, Ã. Êàëüâî, Å. Ìåíäîç, Ð. ÍüþÅë,
Ã. Êîðñåòò³, Ð. Ìàíäåëë, Ê. Ðåéíõàðò,
Ï. Ñàìóåëüñîí, Äæ. Ñò³ãë³ö òà ³í. Âà-
ãîìèé âíåñîê â äîñë³äæåííÿ öèõ ïè-
òàíü çðîáèëè òàê³ â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ -
åêîíîì³ñòè ÿê Î. Ãàâðèëþê, Â. Ãåºöü,
Á. Ãóáñüêèé, Ì. Äóä÷åíêî, Á. Ëóö³â,
Þ. Ìàêîãîí, Â. Íîâèöüêèé, ². Øêîëà,
Î. Øíèðêîâ òà ³íø³.

Ìåòà ðîáîòè ïîëÿãàº â ðîçêðèòò³
³ñòîòíèõ ÿê³ñíèõ çì³í, ÿê³ ñòàëèñÿ íà
ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó â óìîâàõ
ãëîáàë³çàö³¿.

Ó ñòàòò³ âèÿâëåí³ ³ ïðîàíàë³çîâàí³ ôóíêö³îíàëüí³ ³ ³íñòèòóö³îíàëüí³ îñîá-
ëèâîñò³ ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, à òàêîæ óòî÷íåíî ïîíÿòòÿ ñâ³òîâîãî
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÿê ñóêóïíîñò³ éîãî âçàºìîçâ’ÿçàíèõ ñåãìåíò³â (ôîíäîâîãî,
êðåäèòîâîãî, ñòðàõîâîãî, âàëþòíîãî, ðèíêó çîëîòà ³ ³íøèõ äîðîãîö³ííèõ ìå-
òàë³â).



¹ 1–2/2012

24

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

Ó åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ çóñòð³÷à-
þòüñÿ ð³çí³, ÷àñòî ñóïåðå÷ëèâ³ òðàêòó-
âàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Íåâèçíà÷åí³ñòü áàçîâîãî âèçíà÷åííÿ
ö³º¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ ïðîâîêóº
â³ëüíå ïîâîäæåííÿ ç íåþ ³ íåîäíîçíà÷-
íå òðàêòóâàííÿ ö³º¿ ñôåðè ðèíêîâèõ
â³äíîñèí.

Ó åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ñêëàëèñÿ
äâà íàóêîâ³ ï³äõîäè äî ïîíÿòòÿ ñâ³òî-
âîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Âóçüêå òðàê-
òóâàííÿ îòîòîæíþº öåé ðèíîê ò³ëüêè ç
îäíèì éîãî ñåãìåíòîì - ôîíäîâèì ðèí-
êîì. Ç ïîçèö³¿ øèðîêîãî ï³äõîäó ô³íàí-
ñîâèé ðèíîê ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñó-
êóïí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçàíèõ ñåãìåíò³â,
ñêëàäîâèìè ÷àñòèíàìè ÿêîãî º: ðèíîê
ïîçèêîâèõ êàï³òàë³â, âàëþòíèé ðèíîê,
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, ðèíîê ñòðàõó-
âàííÿ,  ðèíêó  çîëîòà.  Öåé  ï³äõ³ä
íàéá³ëüø ÿê³ñíèé äëÿ âèâ÷åííÿ ñó÷àñ-
íîãî ô³íàíñîâî ðèíêó, îñê³ëüêè äîçâî-
ëÿº ïðè àíàë³ç³ ³ ðîçðîáö³ ñòðàòåã³¿ éîãî
ðîçâèòêó âðàõîâóâàòè îñîáëèâîñò³ óñ³õ
éîãî ñåãìåíò³â ³ ïðèíöèïè ¿õ âçàºìîä³¿.

Âóçüêå ðîçóì³ííÿ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó çíèæóº åôåêòèâí³ñòü ðîçðîáëåíî¿
éîãî ñòðàòåã³¿ â Óêðà¿í³, îñê³ëüêè âîíà
îáìåæóºòüñÿ âñüîãî îäíèì éîãî ñåãìåí-
òîì - ðèíêîì ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïðåäñòàâ-
ëÿºòüñÿ äîö³ëüíèì âèêîðèñòîâóâàòè
øèðîêå òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó,  ÿêå âêëþ÷àº óñ³  éîãî îñíîâí³  ñåã-
ìåíòè, - ôîíäîâèé, êðåäèòíèé, âàëþò-
íèé, ñòðàõîâèé. Öå âèò³êàº ç âèçíà÷åí-
íÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó (ç ôóíê-
ö³îíàëüíî¿ òî÷êè çîðó) ÿê ñôåðè ðèí-
êîâèõ â³äíîñèí, ùî çàáåçïå÷óþòü àêó-
ìóëÿö³þ ³ ì³æãàëóçåâèé ïåðåðîçïîä³ë
ãðîøîâèõ êàï³òàë³â â ö³ëÿõ áåçïåðåðâ-
íîñò³ ³ ðåíòàáåëüíîñò³ â³äòâîðåííÿ.

Îá´ðóíòóâàííÿ äîö³ëüíîñò³ øèðîêî-
ãî òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó
ï³äòâåðäæóºòüñÿ ðóõîì ãðîøîâîãî êà-
ï³òàëó ÷åðåç ð³çí³ ñåãìåíòè ô³íàíñîâî-
ãî ðèíêó: êðåäèòíèé, ôîíäîâèé, âàëþò-
íèé ³ ñòðàõîâèé. Ô³íàíñîâèì ïîòîêàì,
íà â³äì³íó â³ä òîâàðíèõ, âëàñòèâà
ºäí³ñòü ôîðìè. Âîíè º ðóõîì ãðîøîâî-
ãî êàï³òàëó áåçïîñåðåäíüî àáî ó âèãëÿä³
éîãî ïðåäñòàâíèê³â (òèòóë³â) - áàçîâèõ
³ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â,
ÿê³ áóðõëèâî ðîçâèâàþòüñÿ íà ñâ³òîâî-
ìó ðèíêó ³ â Óêðà¿í³.

Íåîáõ³äíî ðîçð³çíÿòè ôóíêö³îíàëü-
íèé ³ ³íñòèòóö³îíàëüíèé ï³äõîäè äî
âèçíà÷åííÿ ö³º¿ êàòåãîð³¿.

Ó åíöèêëîïåä³¿, ùî âèòðèìàëà 10
âèäàíü â ÑØÀ, ï³äêðåñëþºòüñÿ, ùî
«ô³íàíñîâèé ðèíîê º ³íñòðóìåíòîì ïå-
ðåðîçïîä³ëó êàï³òàëó ì³æ êðà¿íàìè ³
ð³çíèìè ãàëóçÿìè åêîíîì³êè øëÿõîì
çä³éñíåííÿ óãîä»[4]. Ïîä³áíèé ôóíê-
ö³îíàëüíèé ï³äõ³ä äî ïîíÿòòÿ ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó â³äîáðàæàº ãîëîâíó éîãî
ôóíêö³þ, ÿêà âèçíà÷àº âçàºìîä³þ ³íòå-
ðåñ³â ¿õ ó÷àñíèê³â, ùî çàáåçïå÷óþòü
óìîâè ô³íàíñîâèõ óãîä.

Ð. Áðåéë³ ³ Ñ. Ìàéåðñ îòîòîæíþþòü
ô³íàíñîâèé ðèíîê ç áóäü-ÿêèì äæåðå-
ëîì ô³íàíñóâàííÿ êîìïàí³¿ [2], ³ãíî-
ðóþ÷è ïðè öüîìó òîé, ùî ôîðìóºòüñÿ
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó ïðîöåñ ïåðåðîç-
ïîä³ëó ãðîøîâîãî êàï³òàëó. Çà âèçíà-
÷åííÿì À. À. Ñóåò³íà, «ô³íàíñîâèé
ðèíîê - ðèíîê, íà ÿêîìó ïðîäàþòüñÿ ³
êóïóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè,
âêëþ÷àþ÷è ãðîøîâ³ êîøòè, íåîáõ³äí³
äëÿ ïðèäáàííÿ êàï³òàëó»[7]. Öÿ äåô³-
í³ö³ÿ ðîáèòü àêöåíò íà õàðàêòåðèñòè-
êó îïåðàö³é, àëå íå â³äáèâàº ñóò³ ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, ïîâ’ÿçàíó ç ïåðåðîçïîä³-
ëîì ãðîøîâîãî êàï³òàëó.

À. Ñ. Áóëàò³í ïðîïîíóº íàñòóïíå
âèçíà÷åííÿ: «Ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé ðè-
íîê º ñóêóïí³ñòþ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ
îðãàí³çàö³é, ÿê³ ÿê ïîñåðåäíèêè ïåðå-
ðîçïîä³ëÿþòü ô³íàíñîâ³ àêòèâè ì³æ
êðåäèòîðàìè ³ ïîçè÷àëüíèêàìè, ïðîäàâ-
öÿìè ³ ïîêóïöÿìè ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â»[3]. Ó öüîìó âèçíà÷åíí³ âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ ³íñòèòóö³îíàëüíèé ³ ôóíê-
ö³îíàëüíèé ï³äõ³ä.

Íà íàø ïîãëÿä, îñíîâíèé àêöåíò
âàðòî çðîáèòè, ïåðåäóñ³ì, íà ôóíê-
ö³îíàëüíîìó àñïåêò³ ïîíÿòòÿ ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, îñê³ëüêè éîãî ãîëîâíîþ
ôóíêö³ºþ º ïåðåðîçïîä³ëè ãðîøîâèõ
ïîòîê³â, à â³äïîâ³äí³ ³íñòèòóòè âèêî-
íóþòü öþ ôóíêö³þ. Ç ôóíêö³îíàëü-
íî¿ òî÷êè çîðó äîö³ëüíî âèêîðèñòîâó-
âàòè â³äòâîðþâàëüíèé ï³äõ³ä äî òðàê-
òóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÿê ñôåðè
ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ùî çàáåçïå÷óþòü
àêóìóëÿö³þ ³ ì³æêðàíîâèé ïåðåðîç-
ïîä³ë ãðîøîâèõ êàï³òàë³â â ö³ëÿõ çà-
áåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ ³ ðåíòà-
áåëüíîñò³ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ. Ó åêî-
íîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïåðåâàæàº ³íñòè-
òóö³îíàëüíèé àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ÿê ñóêóïíîñò³ éîãî ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â - áàíê³â, ñïåö³àë³çîâàíèõ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ, á³ðæ (â
îñíîâíîìó ôîíäîâèõ), ÿê³ çä³éñíþþòü
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àêóìóëÿö³þ ³ ïåðåðîçïîä³ë ãðîøîâèõ
êàï³òàë³â. Ïðè öüîìó âåëèêà óâàãà
ïðèä³ëÿºòüñÿ òåõí³÷íîìó àíàë³çó[1] íà
îñíîâ³ ãðàô³ê³â, òàáëèöü, ìàòåìàòè÷-
íîãî ìîäåëþâàííÿ. Áàãàòî ïðàêòèê³â,
êîíöåíòðóþ÷èñü âèêëþ÷íî íà êîðîò-
êîñòðîêîâîìó ðåçóëüòàò³, áóäóþòü ñâî¿
ïðîãíîçè íà áàç³ óñüîãî äåê³ëüêîõ (õàé
³ äîñèòü âàæëèâèõ) ÷èííèê³â (³ íàâ³òü
îäíîìó òàêîìó ÷èííèêó), ùî ÷èíÿòü
âïëèâ íà ô³íàíñîâèé ðèíîê. Ïî-
ä³áíèé àíàë³ç íå çàâäàº îñîáëèâèõ
òðóäíîù³â.

Çíà÷íî ìåíøå óâàãè ïðèä³ëÿºòüñÿ
ôóíäàìåíòàëüíîìó, áàãàòîôàêòîðíîìó
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ðèíêó, çàñíîâàíî-
ìó íà ñèñòåìíîìó ³ â³äòâîðþâàëüíîìó
ï³äõîä³, ç óðàõóâàííÿì âçàºìîçâ’ÿçêó
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â: ÂÂÏ,
ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ³íôëÿö³¿, çîâí³ø-
íüîãî áîðãó òà ³í. Ôóíäàìåíòàëüíèé
àíàë³ç ðèíêó - åôåêòèâíèé ñïîñ³á ïðî-
ðîöòâà åêîíîì³÷íèõ óìîâ, àëå íå òî÷-
íèõ ðèíêîâèõ ö³í. Òèì ÷àñîì êîìá³íà-
ö³ÿ òåõí³÷íîãî ³ ôóíäàìåíòàëüíîãî àíà-
ë³çó äîçâîëÿº äàòè á³ëüø îá´ðóíòîâàíó
îö³íêó ñòàíó ³ ðîë³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó,
îñê³ëüêè âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì ïå-
ðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â º ìà-
òåð³àëüí³ ïðîöåñè â³äòâîðåííÿ, çàêîíî-
ì³ðíîñò³ êðóãîîá³ãó ôóíêö³îíóþ÷îãî
êàï³òàëó.

Çà îö³íêîþ Ë. Ã. Êðàñàâ³íîé, ïî-
ºäíàííÿ òåõí³÷íîãî ³ ôóíäàìåíòàëüíî-
ãî àíàë³çó äîçâîëÿº äàòè ðåàëüí³øó
îö³íêó ñòàíó ³ ðîë³ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó, îñê³ëüêè ñòåðæíåì ñâ³òîâèõ ô³íàí-
ñîâèõ ïîòîê³â çàëèøàþòüñÿ ìàòåð³-
àëüí³ ïðîöåñè â³äòâîðåííÿ, çàêîíî-
ì³ðíîñò³ êðóãîîá³ãó ôóíêö³îíóþ÷îãî
êàï³òàëó[6].

Ïðîïîíóºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè ñèñ-
òåìíèé ï³äõ³ä äî âèâ÷åííÿ îñîáëèâîñ-
òåé ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó, ùî äîçâîëÿº îòðèìàòè ö³ë³ñíó êàð-
òèíó éîãî îñíîâíèõ õàðàêòåðèñòèê ³
íàïðÿì³â ðîçâèòêó ç óðàõóâàííÿì óñ³õ
³ñíóþ÷èõ âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ ð³çíèìè
éîãî êîìïîíåíòàìè.

Ñèñòåìíèé ï³äõ³ä º ìåòîäîëîã³÷íèì
âèðàæåííÿì ïðèíöèïó ñèñòåìíîñò³ ³ â
ö³ëîìó çàãàëüíî¿ òåîð³¿ ñèñòåì, çàãàëü-
íîíàóêîâó ìåòîäîëîã³þ ÿê³ñíîãî äîñë³-
äæåííÿ ³ ìîäåëþâàííÿ ð³çíèõ îá’ºêò³â
³ ïðîöåñ³â ÿê ñèñòåì[5]. Ìåòîäîëîã³÷íà
ðîëü ñèñòåìíîãî ï³äõîäó, éîãî ÿê³ñíèé
õàðàêòåð ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî â³í º àíà-

ëîãîì ìàòåìàòèêè òàì, äå çâè÷àéíà
ìàòåìàòèêà íå çàñòîñîâàíà, çîêðåìà ó
ñôåð³ ãóìàí³òàðíîãî çíàííÿ. Òàêå ðî-
çóì³ííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ïîâ’ÿçàíå
ç òèì, ùî ó÷åí³ ð³çíèõ ãàëóçåé çíàííÿ
ìàëè ìîæëèâ³ñòü ïåðåêîíàòèñÿ ó âèêî-
íàíí³ íèì ôóíêö³¿ ³íòåãðàö³éíîãî õà-
ðàêòåðó, îñîáëèâî â ñôåð³, äå íååôåê-
òèâí³ òàê³ çâè÷àéí³ çàñîáè íàóêîâîãî
ïîøóêó, ÿê ñïîñòåðåæåííÿ àáî åêñïå-
ðèìåíò. Öå äîçâîëÿº çíàéòè âçàºìî-
çâ’ÿçîê îá’ºêò³â ³ ïðîöåñ³â áåçïîñåðåä-
íüî íå ïîâ’ÿçàíèõ îäèí ç îäíèì, ³ âèç-
íà÷èòè âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ÷èííèêàìè
³ ðåçóëüòàòîì, ÿê³ íîñÿòü ³ìîâ³ðí³ñíèé
õàðàêòåð.

Âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî
àíàë³çó ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó
äîçâîëÿº[8]: âèÿâèòè îñîáëèâîñò³ ñâ³òî-
âîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó â óìîâàõ ãëîáà-
ë³çàö³¿ åêîíîì³êè; ðîçãëÿíóòè êðèçîâ³
ïîòðÿñ³ííÿ ÿê ñîö³àëüíî åêîíîì³÷íèé
ïðîöåñ, ÿêèé ìàº ïðÿìó ³ çâîðîòí³
çâ’ÿçêè ç ¿õ îá’ºêòèâíîþ îñíîâîþ - ãðî-
ìàäñüêèì â³äòâîðåííÿì.

Âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó
ïðè âèâ÷åíí³ îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó
ô³íàíñîâîãî ðèíêó äîçâîëÿº ñôîðìóëþ-
âàòè îñíîâí³ íàïðÿìè ñòðàòåã³¿ éîãî
ðîçâèòêó íà áàç³ òåíäåíö³é, ùî ñôîð-
ìóâàëèñÿ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³, ³ ç óðà-
õóâàííÿì îñîáëèâîñòåé óêðà¿íñüêîãî
ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Íà îñíîâ³ ðîçøèðåíîãî òðàêòóâàí-

íÿ (ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÿê ñóêóïíîñò³
âçàºìîçâ’ÿçàíèõ ñåãìåíò³â) ³ àíàë³çó
ö³ëîãî ðÿäó ïîíÿòü ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó êîìïëåêñíî ðîçãëÿíóò³ ïîíÿòòÿ
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ó ôóíê-
ö³îíàëüíîìó (ÿê ñôåðè ðèíêîâèõ
â³äíîñèí, ùî çàáåçïå÷óþòü àêóìóëÿ-
ö³þ ³ ì³æêðà¿íîâèé ïåðåðîçïîä³ë ãðî-
øîâèõ êàï³òàë³â â ö³ëÿõ çàáåçïå÷åí-
íÿ áåçïåðåðâíîñò³ ³ ðåíòàáåëüíîñò³
ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ) ³ ³íñòèòóö³îíàëü-
íîìó (êîëè ó ôîêóñ³ óâàãè çíàõîäèòü-
ñÿ ñóêóïí³ñòü áàíê³â; ñïåö³àë³çîâàíèõ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ôîíäî-
âèõ á³ðæ, ÷åðåç ÿê³ çä³éñíþºòüñÿ ðóõ
ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â) àñïåê-
òàõ, à òàêîæ ðîçêðèòà ïîäâ³éíà ðîëü
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó â óìîâàõ
ãëîáàë³çàö³¿ åêîíîì³êè ç óðàõóâàííÿì
ñó÷àñíî¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðè-
çè. Âèÿâëåíèé ïîçèòèâíèé âïëèâ
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çá³ëüøåííÿ ìàñøòàáó ïåðåðîçïîä³ëó
ãðîøîâîãî êàï³òàëó ïî ð³çíèõ ñåãìåí-
òàõ ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó â
ö³ëÿõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ó òîìó
÷èñë³ ³ííîâàö³éíîãî. ßê àðãóìåíò
ïðèâåäåí³ äàí³ ïðî çðîñòàííÿ ìàñø-
òàá³â ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó,
ÿêèé äî êðèçè á³ëüø í³æ âäåñÿòåðî
ïåðåâåðøóâàâ ñâ³òîâèé ÂÂÏ.
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